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IFLAS ERTELEME SURECINDEKI ISLETMELERDE FiNANSAL
KIiRALAMAYA KONU VARLIKLARIN YONETIMi

Dervis BOZTOSUN
Semra AKSOYLU"

Ozet

Isletmeler siirekli zarar ve yonetim yetersizlikleri gibi nedenlerden dolayt mevcut malvarliklar: ile
borglarimi édeyememe durumuna diisebilmektedirler. Bu durumdaki isletmeler icin iflas karari verildigi
zaman s6z konusu isletmeler ticari hayattan silinmektedirler. Ancak séz konusu isletmelerde iyilegsme umudu
varsa ve bunu kanitlayabiliyorlarsa, bu isletmelere bir sans daha verilmesi bir baska ifade ile iflasinin
ertelenmesi hem isletmenin kendisi icin hem de iilke menfaatleri icin son derece onemli olmaktadir. Iflas
erteleme stireci baslamadan énce isletmelerin borca batiklik bilancosu diizenlenmekte ve bu bilancoda
isletmenin malvarliklar: ve bor¢lart gercek degerleri ile sunulmaktadr. Isletmenin malvarliklar: icerisinde
maddi ve maddi olmayan c¢esitli uzun vadeli varliklar: bulunmaktadir. Bu varliklar: isletmeler ya satin alma
yoluyla ya da kiralama yoluyla edinmektedirler. Iflas erteleme siirecine girmis bir isletmenin malvarhklar
icerisinde satin aldiklar: varliklar: gercek degerleri ile sunulabilirken, finansal kiralama yoluyla edindikleri
varliklarin nasil sunulacagi konusu heniiz netlik kazanmamistir. Bu ¢caliymanin amact, iflas erteleme siirecine
girmis isletmenin finansal kiralama yoluyla edindigi varliklarinin nasil yénetilmesi gerektigi konusunda
Oneri getirmektir.

Anahtar Kelimeler: I[flas Erteleme, Borca Batiklik, Finansal Kiralama Islemleri
Jel Kodlari: K49, H63, M40

THE MANAGEMENT OF THE ASSETS WHICH ARE SUBJECT TO
FINANCIAL LEASING IN THE BUSINESSES THAT ARE IN THE
SUSPENSION OF THE BANKRUPTCY PROCESS

Abstract

Businesses fall in a situation where they fail to pay back their debt with their existing assets when they
continuously make losses and there are management inefficacies. These are accepted as businesses which
are deeply in debt. These businesses are erasen from the trade life when decree of bankruptcy is given. But if
these businesses have recovery hope and if they can prove this, it is very important for both the business’s
and the country’s interest to give these businesses one more chance and to postpone the bankruptcy. For the
businesses which have entered the suspension of the bankruptcy process, deep in debt balance sheet is
prepared and these businesses’ assets and debts are presented with actual values in this balance sheet in this
process. There are various tangible and intangible long term assets in business’s assets. Businesses acquire
these assets by either buying or leasing. Among the assets of the businesses that have entered the suspension
of the bankruptcy process, the assets which are bought can be presented with actual values but it is not clear
how the assets which are acquired by financial leasing will be presented. This study aims to bring forward a
proposal how to manage the assets which are acquired by financial leasing by the businesses that have
entered the suspension of the bankruptcy process.

Keywords: Suspension of Bankruptcy, Being Deep in Debt, Financial Leasing Process
Jel Codes: K49, H63, M40
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GIRIS

Isletmelerin en onemli amaglarindan birinin kar elde etmek oldugu sdylenebilir. Ancak
isletmenin zarar etmesi de ticari hayatin muhtemel ger¢eklerindendir. Siirekli kotii yonetim ve
siirekli zarar etmenin neticesinde isletmelerin bazilari iflas ile kars1 karsiya kalabilmektedir. Iflas,
isletmelerin mevcudiyetlerinin sona ermesini ifade eder. iflastan sadece isletme sahipleri degil,
alicilar, galiganlar, saticilar, kredi kurumlar1 ve devlet olmak iizere pek ¢ok taraf zarar goriir. Bu
zararin Oniline gegmek igin bazi hukuki tedbirlere bagvurulmaktadir. Bu hukuki tedbirlerden biri de
iflas erteleme miiessesesidir. iflas erteleme miiessesesinde iyilesme umudu olan ve bunu
kanitlayabilen igletmelerin iflas1 bir siireligine ertelenmekte ve durumunu diizeltme konusunda bir
sans verilmektedir.

Iflasin ertelenmesini talep eden isletmenin varliklar1 icinde finansal kiralama ile edinilmis
varliklarda bulunabilmektedir. Zira finansal kiralama ile varlik edinimi son yillarda énemli bir
finansman yontemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Finansal kiralama ile edinilen varliklarin finansal
raporlarda sunulmasi ile ilgili olarak TMS-17 ve VUK diizenlemeleri bulunmaktadir. Ancak iflasin
ertelenmesi siirecinde bu varliklarin nasil raporlanacagi hususunda bir agiklama bulunmamaktadir.
Bu calismanin amaci iflas erteleme siirecindeki isletmelerin malvarliklar1 igerisinde bulunan
finansal kiralamaya konu varliklarin nasil yonetilecegine iliskin farkli gériisleri ortaya koymak ve
konuya iliskin 6neri getirmektir.

I. iFLASIN ERTELENMESI

Iflasin ertelenmesi, pasifleri aktiflerinden fazla olan, diger bir ifadeyle borca batik durumda
olan bir isletmenin belli kosullarla gegici olarak iflasina karar verilmesini 6nlemek, bir bagka ifade
ile iflas karar1 verilmesini gerektiren borca batikligi ortadan kaldirmak, isletme durumunun islahi
ve varligini ve faaliyetini siirdiirmesini saglamak amaciyla getirilmis bir miiessesedir. Iflasin
ertelenmesi bir haktir, gérev ya da sorumluluk degildir (Biyan, 2009: 1).

Iflasin ertelenmesi miiessesesi ile ilgili olarak iki onemli konu bulunmaktadir. Bunlardan
birincisi; borca batik olma, digeri ise borca batiklktan ¢ikma umududur.

Borca batiklik; sermaye sirketlerinin veya kooperatiflerin mevcutlarinin ve alacaklarinin
bor¢larini kargilayamamasi durumudur. Bir isletmenin borca batik olup olmadigi; isletmenin sahip
oldugu varliklariin piyasa rayi¢ degerinden borglar ¢ikarilarak hesaplanir. Eger varliklar toplam
borglarin1 karsilayabilir diizeyde ise borca batiklik s6z konusu olmayacaktir. Varliklar borglar
karsilayamaz hale gelmisse borca batiklik durumu ortaya ¢ikacaktir.

lIyilesme umudu; iyilestirme, bir isletmenin icinde bulundugu borca batiklik halini ortadan
kaldirmak ve isletmenin karliligini tekrar kazandirmak amacina yonelik olan gerekli tiim yapisal ve
mali tedbirlerdir. Iyilestirmede esas olan, isletmenin ana yapisimn korunarak onun karhiligini
saglayacak tiirde yapisal, mali ve hukuki tedbirlerin alinmasidir. lyilestirme isletmenin tasfiyesinin
bir alternatifi olarak ortaya g¢ikmaktadir. Ama¢ mali yapist bozulmus olan isletmenin mali
durumunu giiglendirerek onu olasi1 bir tasfiyeden kurtarmaktir. Iflasin ertelenmesi igin iyilesme
umudunun varhg zaruridir. Isletmenin borca batiklik durumunun ortadan kaldirilmas: ve normal
faaliyetlerine devam edebilme ihtimalinin yliksek oldugu konusunda objektif gerekgelere dayanan
kanaatin olugmas1 gerekmektedir. Burada mahkemenin iyi niyetle hazirlanmis, ciddi ve inandirici
bulunan iyilestirme projesine gore mali durumun iyilestirilmesi imkanini miimkiin gdrmesi
yeterlidir (Y1lmaz, 2009:43-44).

Iflasin ertelenmesi siireci iilkemizde asagidaki sekilde 6zetlenebilmektedir:
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Isletmenin Finansal
Durumunun Zayiflamasi

Y
Borca Batikhik Bildirimi

iyilestirme Projesinin
Hazirlanmasi

Ticaret Mahkemesine
Basvurulmasi

\ 4
Bilirkisi Tespiti

l

Talebin Ticaret
Mahkemesi Tarafindan

Kabulii veya Reddi
KABULU: Kayyum Atamasi REDDI: Iflas Kararn

Sekil 1:iflasmn ertelenmesi siireci
Kaynak: Alpaslan-Catikkasg, 2014: 96.

Bu siirecin kisaca agiklanmasinda fayda vardir.

Isletmenin finansal durumunun zayiflamast ve borca batikhik bildiriminde; isletmenin
satiglariin diismesi, maliyetlerin yilikselmesi, karliligin azalmasi, alacak ve stok devir hizinin
diismesi, borglarin 6denmesinde giigliikle karsilagilmasi, isletmenin net igletme sermayesi tutarmin
azalmasi, cari oranin diismesi gibi durumlar isletmede olumsuz gelismelerin isaretidir. Bu isaretler
kendilerini gosterdiginde isletme ydneticilerinin gerekli tedbirleri almasi gerekmektedir. Isletmenin
borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim kurulu aktiflerin hem
isletmenin devamlilifi esasina gore, hem de muhtemel satis fiyatlar1 iizerinden bir ara
bilango(finansal durum tablosu) cikartir. Bu bilango, varliklarin, alacaklarin ve borglarin rayig
(cari, giincel) degerleri esas alinarak diizenlenir. Bir baska ifade ile varliklar satilabilir degerler,
alacaklar tahsil edilebilir degerler ve borglar da gergek degerler ile degerlenir. Bu bilangoya borca
batiklik bilangosu denir. Ancak burada belirtilmesi gereken onemli bir konu, isletmenin 6deme
giicliigii i¢inde bulunmasi ile borca batik durumda olmasinin farkli konular oldugudur. Odeme
giicliigili iginde olan her isletme borca batik durumda degildir (Sumer, 2013:230).

lyilestirme projesinin hazirlanmasi asamasinda; isletmenin iginde bulundugu borca batiklik
durumundan nasil kurtulacagina dair, ticaret mahkemesine sunulmak iizere, iyilestirme projesi
hazirlanir. Bu projede isletmeyi borca batik duruma getiren nedenler ve bu durumdan nasil
kurtulunacag belirtilir. Burada proforma tablolara ve biitgelere yer verilir. Aslinda projenin kendisi
bir plan ya da biitcedir ve inandirici olmasi gerekmektedir.

Ticaret mahkemesine basvurulmasi asamasinda;/borca batiklik bilangosundan varliklarin
isletme borglarim karsilamaya yetmediginin anlasilmasi halinde, yonetim kurulu karar1 alindiktan
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sonra, iyilestirme projesi ile birlikte iflasin ertelenmesi talebiyle isletme merkezinin bulundugu yer
Asliye Ticaret Mahkemesine basvurulur.

Bilirkisi tespiti ve mahkemenin karart asamasinda; igletmenin basvurusu ile mahkeme konu
ile ilgili bilirkisi tayin eder. Bu bilirkiginin raporu ¢ergevesinde, mahkeme isletmenin borca batik
olduguna, iyilestirme projesinin inandirict olduguna, iflasin ertelenmesi halinde alacaklilarin,
iflasin derhal a¢ilmasi halindekinden daha kotii bir duruma sokularak zarar gérmeyeceklerine karar
verirse, tedbir ve igletmenin iflasinin bir yil siire ile ertelenmesine karar verir ve kayyum atar.Aksi
durumda isletmenin iflasina karar verir.

Iflasin ertelenmesi karar1 ile, isletmedeki gelismeler, iyilestirme projesi cercevesinde
izlenecektir. Gerekli goriildiigiinde iyilestirme projesi gézden gegirilip revize edilecektir.

[flasin ertelenmesi kararinin en énemli 6zelligi iflas kararmin ve bu kararin etkilerinin gegici
bir siire i¢inde bekleme dénemine girmesidir (Yiiksel, 2006: 110).

Iflasin ertelenmesinde giidiilen amaglart maddeler halinde asagidaki gibi siralamak
miimkiindiir (Cabuk, 2011: 2-3):

- Iflas erteleme talebinde bulunan isletmenin iyilesme umudunun bulunmasi durumunda
iflasin 6nlenmesi,

- Isletmenin ekonomi iginde kalarak faaliyetinin devaminin saglanmast,

- Faaliyetini devam ettiren isletmenin alacaklilarinin iflastan  kaynaklanan
olumsuzluklardan korunmasini saglamak,

- Igsizligin neden olacag1 olumsuz etkilerin dnlenmesi,

- Devlete olan sigorta primi, vergi ve diger 6demelerinin yapilmasini saglamak,

- Isletme ile alacaklilari arasinda bor¢ vadelerini uzatmak gibi konularda uzlasma
saglanmasi.

Burada genel amag, iilke ekonomisi agisindan sahip olduklar1 genis etki alami dikkate
alinarak isletmelerin, finansal sikintiya diistiikleri her durumda hemen iflasina karar vermek yerine,
tyilestirmenin miimkiin olabilecegi durumlarda milli ekonomi igerisinde kalmasini saglamaktir.

II. FINANSAL KiRALAMA

Isletmeler faaliyetlerini yerine getirebilmek icin bina, makine, demirbas gibi baz1 iktisadi
varliklara ihtiya¢ duyarlar. Bu iktisadi varliklar isletmelerde biiyiik yek(n tutmakta ve bu
varliklarin elde edilmesi icin onemli tutarda fona ihtiya¢ duyulmaktadir. Ihtiya¢ duyulan fonlar
bor¢lanma, hisse senedi ve tahvil ihraci gibi gesitli finansman sekilleri ile karsilanabilmektedir.
Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde sermaye kitligi ve uzun vadeli bor¢lanma yetersizligi
nedenleriyle isletmeler elde ettikleri fonlart uzun vadeli duran varliklara yatirmak
istememektedirler. Bu durum sz konusu varliklarin satin alimindan ziyade kiralama yoluyla elde
edilmesini giindeme getirmektedir.

Duran varliklarin kiralama yoluyla ediniminin en yaygin sekli finansal kiralamadir (leasing).
Finansal kiralama; bir varligin kullanma hakkinin, belirlenen siire icerisinde, kiraya verenden
kiraciya ge¢mesi islemidir. Finansal kiralama sdzlesmesi ile kiraci, kiralanan varligin ekonomik
Omriiniin 6nemli bir kismmi veya tamamimi kullanma yetkisine sahiptir. Finansal kiralama
islemleri, duran varlik yatinmlarinda satin almaya alternatif olan ve aslinda s6z konusu varliklarin
borgla edinilmesini saglayan orta ve uzun vadeli bir finansman teknigidir. (Gokgoz, 2013: 107).
Finansal kiralama, oOzellikle kiigik ve orta 0lgekli isletmelerde yaygin  olarak
kullanilmaktadir(Kirlioglu-Oztas, 2015: 2).

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 290. Maddesine gore finansal kiralama ise; kira siiresi
sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi varligin
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miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu
doguran kiralamalardir.

Finansal kiralamaya konu varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarda
raporlanmasina yonelik diizenlemeler incelendiginde; 6361 Sayili Kanun, finansal kiralamanin
genel ¢ercevesini ¢izmekte, fakat finansal kiralama yolu ile edinilen varliklarin finansal tablolarda
nasil gosterilecegi ile ilgili bir agiklama yapmamaktadir. Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 290.
Maddesinde finansal kiralama yolu ile edinilen varliklarin finansal tablolarda nasil sunulacagi
acgiklanmaktadir. Ancak bu diizenleme ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 paralelinde
diizenlenen TMS-17’deki diizenlemeler Onemli Ol¢iide birbirine benzemekle birlikte bazi
farkliliklar bulunmaktadir.

I1.1. TMS-17: Finansal Kiralama Standardi

Bu standardin amaci, faaliyet kiralamasinda ve finansal kiralamada kullanilacak muhasebe
politikalan ile finansal bilgi alicilarinin yapilmasi gereken ek aciklamalarinin kiraci veya kiraya
veren agisindan belirlenmesidir (TMS-17, Madde:1). Standarda gore, finansal kiralama; bir varligin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risklerin ve faydalarin 6ziin 6nceligine gore kiracrya
devredilmesidir. Varligin miilkiyetinin devredilip devredilmemesi bir kiralamanin finansal
kiralama olup olmamasi agisindan énemli degildir.

Standarda gore (TMS-17) kiralama, kiraya konu olan iktisadi bir varligin sahiplik hakkindan
kaynaklanan yararliarin ve risklerin kiraya verende veya kiracida olmasi durumuna gore
siiflandirilir. Bu siniflandirmada sekil (hukuki durum) degil, éziin onceligi esas alinir. Oziin
onceligine gore, bir varliga ait yarar ve riskler kiraya verende kaliyorsa adi kiralama (faaliyet
kiralamas1), kiraciya devrediliyorsa Finansal Kiralama séz konusu olur (Orten-Kaval vd.
2014:222). Asagida yer alan kriterlerin birlikte ya da tek baglarina var olduklar kiralama islemleri
finansal kiralama olarak kabul edilir. Bu kriterler su sekilde siralanmaktadir (Giicenme Gengoglu-
Ozerhan vd. 2013:444-445):

- Kiralama s6zlesmesinde, kiralanan varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda veya
daha 6nce kiraciya gececeginin dngoriilmesi,

- Kiraciya, kiralanan varlig1 gergege uygun degerinden ¢ok daha diisiik bir bedelle satin
alma secenegi verilmesi nedeniyle, kiralama sézlesmesinin basladig1 tarih itibariyle
kirac tarafindan bu segenegin kullanilacaginin beklenmesi,

- Miilkiyet kiraciya gecmeyecek dahi olsa, kira siiresinin kiralanan varligin ekonomik
Omriiniin biiylik bir boliimiinii kapsamasi,

- Kiralama so6zlesmesinin baslangici itibariyle, asgari kira O6demelerinin bugiinkii
degerlerinin en az, kiralanan varligin ger¢ege uygun degerine esit olmasi,

- Kiralanan varligin, iizerinde ciddi anlamda degisiklik yapilmadig: siirece, sadece kiraci
tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi,

- Kiracinin kiralama iglemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesih
isleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan karsilanmasi,

- Kalint1 degerin gercege uygun degerindeki degismelerden kaynaklanan kazang ya da
kayiplarin kiraciya ait olmasi (6rnegin; kiralama siiresi sonundaki satig gelirlerinin
tamamina esit bir kira indirimi seklinde olmasi),

- Kiracinin, piyasa fiyatinin altinda bir bedelle bir donem daha kiralamay1 siirdiirme
hakkinin bulunmasi.

IL.I1. Finansal Kiralamaya Konu Varhklar

Uygulamada ortaya ¢ikan ihtiyaglar neticesinde, taginir ve tasinmaz mallarin yani sira patent
gibi fikri ve smai haklar hari¢ olmak {izere bilgisayar yazilimlarinin gogaltilmis niishalarinin da
sozlesmeye konu edilebilecegi 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu ile hiikkme baglanmistir. Bilgisayar yazilimlarinin gogaltilmis niishalar1 ile biitiinleyici
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parca veya eklenti niteliklerine bakilmaksizin asli niteligini koruyan her varligin tek basina finansal
kiralama sozlesmesinin konusu olabilecegine iliskin diizenleme yapilmistir. Bdylece finansal
kiralama konusu olabilecek varliklarin kapsami genisletilmistir.

Ayrica finansal kiralama sézlesmesinde agikga belirtilmek kaydiyla, s6zlesme konusu varlik
heniiz imal edilmemis veya kiraciya teslim edilmemis olsa dahi finansal kiralamaya konu
olabilecektir. Bu varliklara iliskin olarak s6zlesme tarihinden baglamak iizere kira bedelleri tahsil
edilebilecektir (Giimiis, 2014: 105).

TMS-17’de maden, petrol, dogalgaz vb. yeniden yaratilabilir olmayan dogal kaynaklarin
aranmasi ve kullanilmas ile ilgili kiralama sozlesmeleri ile sinema ve video filmi, oyun, patent,
telif haklar1 vb. hak ve iiriinlerin lisans sdzlesmeleri ve canli varliklar kapsam dis1 birakilmstir.

TMS-17’de maddi duran varlik kiralamalarindan arsa ve arazilere ait 6zel diizenleme vardir.
Bu diizenlemeye gore, kira siiresinin sonunda miilkiyetin devri varsa finansal kiralama, yoksa
faaliyet kiralamasi s6z konusu olmaktadir. Buna gore, 6denen kira bedellerinin aktiflestirilmesi ve
kira siiresine gore gider kaydi gerekecektir.

IL.IIL. Finansal Kiralamanin Finansal Tablolarda Raporlanmasi

Kiracilar; kiralama siiresinin  baslangicinda, finansal kiralama islemini kiralama
sOzlesmesinin bagi itibariyle tespit edilmis gercege uygun deger ya da asgari kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani {izerinden bilancolarinda(finansal durum tablolarinda) varlik
olarak gosterirler.

Ulkemizde muhasebe uygulamalarinda agirlikli olarak hukuki miilkiyet esas alinmaktadir.
Ancak finansal kiralamaya konu varliklar VUK Md. 290 ve TMS-17 kapsaminda bunlarin
ekonomik Ozlerine uygun olarak muhasebelestirilmesi ve finansal tabloda raporlanmasi
yapilacaktir,

Finansal kiralamada kiraci, kiralama konusu varligin miilkiyetine hukuken sahip olmamasina
ragmen, bu islemin esasi ve ekonomik Oziinii dikkate alinacaktir. Kiralama konusu varligin,
kiracimin bilang¢osunda yer alabilmesi i¢in, kiralama sézlesmesinin basindaki ger¢ege uygun degeri
ve buna iliskin diger finansal yiikiimliiliiklere yaklagan tutarda bir borg yiikiimliiliigii karsiliginda,
kiralanan varligi yararli ekonomik émriiniin biiyiik bir boliimiinde kullamimindan kaynaklanan
ekonomik yarar elde etmesi yeterlidir. Boyle bir islemin kiracinin bilangosunda gosterilememesi
durumunda, ilgili isletmenin ekonomik kaynak ve yiikiimliiliikkleri oldugundan az gdsterilmis,
dolayisiyla anilan isletmenin finansal oranlarinda bozulma meydana gelmis olur. Bu nedenle,
finansal kiralama islemlerinin kiracinin bilangosunda hem varlik hem de kira 6demelerine iliskin
yiikiimliiliik olarak gosterilmesi gerekmektedir (Glicenme Gengoglu-Ozerhan vd. 2013:446).

Finansal kiralamaya konu varlik, kiracinin bilangosunda aktiflestirilmis olacagindan
(amortismana tabi iktisadi varliklar i¢in) amortisman ayrilmalidir. Bunlarin amortismani, isletme
miilkiyetinde yer alan diger amortismana tabi varliklarla uyumlu olmali ve muhasebe kayitlarina
almacak amortisman tutari, “TMS-16 Maddi Duran Varliklar” Standardina uygun olarak
hesaplanmalidir. Eger kiracinin s6z konusu varligi miilkiyetine alma konusunda bir kesinlik yoksa,
ilgili varlik, kiralama siiresi ve yararli 6mriinden kisa olani itibariyle tamamen itfa edilir.

Kiraya verenler; finansal kiralamaya konu varliklardan olan alacaklari, finansal durum
tablolarinda (bilangolarinda) net kiralama yatirimi tutarina esit tutarda bir alacak olarak gosterilir.
Finansal kiralamada, bir varliga hukuken sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlari kiraya
veren tarafindan devredildiginden, kiraya verenin alacakly oldugu kira édemeleri, kendisinin
yapmigs oldugu yatirum ve diger hizmetlerini karsilamak ve kendisine bir fayda saglamak amaciyla
yatirmis oldugu anaparanin geri doniisii ve finansman geliri olarak gérmek gerekir. Finansman
geliri, kiraya verenin kiralama konusu varliga iliskin net yatirnmindaki sabit bir donemsel getiri
oranini yansitan bir esasa gore muhasebelestirilir (Giicenme Gengoglu-Ozerhan vd. 2013:447).
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Kiralama siiresi boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira 6demelerinin toplam tutari, anapara
art1 faiz, kiraya verenin bilangosunun(finansal durum tablosunun) aktif boliimiinde alacak olarak
gosterilecektir. Aktiflestirilen alacak tutari ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark
gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasif bolimde gosterilecektir (Comert, 2003: 8).

Kiralamaya konu varlik, kiraya veren tarafindan kiraciya devredilmis oldugundan, kiraya
verenin varliklar1 arasinda yer almaz. Bu nedenle kiraya veren s6z konusu varlik i¢in amortisman
ayirmaz.

II1. iFLAS ERTELEME SURECINDE FINANSAL KiRALAMAYA KONU
VARLIKLARIN YONETIMi

Iflasin ertelenmesinin yakindan ilgili oldugu sézlesmelerden birisi de finansal kiralama
sozlesmesidir. Sermaye sirketleri genellikle sahip olduklar1 duran varliklarinin bir kismini finansal
kiralama yolu ile elde ettiklerinden, iflasin ertelenmesinin bu sozlesmeyi nasil etkileyeceginin
belirlenmesi biiylik 6nem tasimaktadir.

Bu duruma hukuki agidan bakildiginda; iflasin ertelenmesi kararinin finansal kiralama
sOzlesmesinin sona ermesi iizerindeki etkisi hususunda herhangi bir yasal diizenleme
bulunmamaktadir. iflasin ertelenmesi kararmin sézlesmelere dogrudan bir etkisi bulunmadigindan,
sozlesme 1iligkisinin devam edecegi, ancak sozlesmenin iyilestirme projesi ile bagdasmamasi
durumunda mahkemenin erteleme talebini reddederek iflasa karar vermesi gerektigi doktrinde
savunulmaktadir. Mahkemenin iflasin ertelenmesine karar vermesinin ardindan borg¢lu hakkinda
takip yapilamayacagindan, kiraya verenin finansal kiralama s6zlesmesini feshedip edemeyecegi
tartismalidir (TBK Madde:98).

Bir goriise gore; erteleme talebinde bulunan sirket borca batik oldugu, bu durumun kiraya
verenin alacagini tehlikeye disiirdiigii ve iflasin ertelenmesi bu tehlikeyi kural olarak ortadan
kaldirmadigr igin, finansal durumun iyilestirildiginin kesinlik kazandigi istisnai durumlar disinda,
kiraya verenin kiracinin ifada giigsiizliige diismiis oldugunu ileri siirerek, uygun bir siirede istedigi
giivence verilmezse sozlesmeyi feshedebilmelidir. Sozlesme sona erdiginde, sozlesmeden dogan
satin alma hakkini kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci finansal kiralama konusu varligi
derhal geri vermekle miikelleftir. Kirac1 kiralama konusu varligi geri vermekle birlikte, vadesi
gelmemis finansal kiralama bedellerini 6demek yiikiimliiliigii altinda oldugu gibi kiraya verenin
bunu asan zararindan da sorumludur (Ugur, 2013: 274-275). Kiracidan iade alinan varligin iigiincii
kisilere satilmasi halinde, satis bedelinin, vadesi gelmemis finansal kiralama bedelleri ile varsa
kiraya verenin bunu asan zarari toplami ile mahsup edilecektir. Aradaki fark, satis bedelinin diisiik
olmas1 durumunda kirac1 tarafindan kiraya verene, yliksek olmasi durumunda ise kiraya veren
tarafindan kiraciya 6denecektir(Giimis, 2014: 106).

Diger bir goriise gore ise; iflasin ertelenmesinin hiikiimde fesih sebepleri arasinda
sayllmamis olmasi, ayrica iflasin ertelenmesinin amacinin yalmz taraflarin menfaatlerinin
korunmas1 degil, sirketin ayakta kalmasimi saglayarak iiciincii kisilerin de menfaatlerinin ve
neticede iilke ekonomisinin korunmasi olmasi sebebiyle, kiraya verenin sézlesmeyi feshedebilmesi
miimkiin degildir. Bu goriise gore, sozlesmenin feshi, iflasin ertelenmesi miiessesesinin amactyla
bagdasmamaktadir (Ugur, 2013: 274-275).Burada esas olan, finansal kiralama sézlesmesinin bir
adi kira iligkisi kurmamasi ve 6ziinde finansman saglama fonksiyonunun bir géstergesi olmasidir.
Bu goriise bagl olarak, iflas erteleme siirecinde ihtiyati tedbir karar ile finansal kiralama konusu
varliklar kiracida kalmaya devam edecektir.

Konuya muhasebe agisindan bakildiginda; finansal kiralama konusu varligin borca batiklik
bilangosundaki yeri karsimiza ¢ikmaktadir. Bu bilango isletmenin ger¢ek malvarligini ve gergek
borglarini tespit eden bir ara bilangosudur. Borca batiklik bilangosu diizenlenirken oncelikle
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isletmenin genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerine gore tutulmus ticari defter ve kayitlarindan elde
edilen kaydi bilangoya ihtiya¢ vardir. Kaydi bilancoda gerekli bazi diizeltmeler yapilarak
isletmenin varliklarinin ve borglarinin parasal degerlerinin belirlenmesinde rayi¢ (gercege uygun
deger) degerlere gore yeniden bilango denkligi saglanacaktir. Bu sekilde borca batiklik bilangosu
(rayic deger bilancosu) elde edilecektir. Borca batiklik bilangosunda aktifler, bilanconun
diizenlendigi tarihteki degerleri, pasifler ise tasarruf degerini ifade edecek sekilde diizenlenir.

Borca batiklik bilangosu bir isletmenin malvarligin tespit etme amacim tagir. Bu bilangoda
aktif ve pasiflerin gergek degerleri esas alinir. Borca batiklik siiphesi iizerine diizenlenen bilango,
isletmenin tiim malvarliginin paraya ¢evrilmesi durumunda borglarin tamamen 6denip
ddenemeyeceginin  tespitini amaclamaktadir. Isletmelerin  iflas  erteleme taleplerinin
degerlendirilmesinde, borca batiklik bilangosuna bakilir (Alpaslan-Catikkas, 2014: 97).

Iflas erteleme siirecinde olmayan bir isletmenin bilangosunda kiracinin finansal kiralamaya
konu olan yiikiimliiliigii bilangosunun pasifinde, buna mukabil kiraladig1 varligin bugiinkii degeri
ve finansal kiralama bor¢lanma maliyeti aktifinde bulunur. Ancak borca batiklik bilangosu
diizenlenmesi asamasinda isletmenin raporlama tarihindeki gercek borglart ile aktiflerinin satig
fiyatlarina esas tutarlari ile degerlendirilmesi gerekmektedir. Finansal kiralama yolu ile edinilen
varliklara iligkin s6zlegsmenin devrinin kanaat getirici bir durum ya da belge ile belgelenmesi
halinde alinabilecek bedelin aktif kalemler igerisinde yer almasi, pasif kalemler icerisinde ise devir
islemi gerceklesene kadar s6zlesmeden kaynaklanan borglarin gosterilmesi uygun goriinmektedir
(Alpaslan-Catikkas, 2014: 101).

Finansal kiralamaya konu olan varliklarin degerlenmesi Vergi Usul Kanunu (VUK)un
miikerrer 290. maddesi ile kiralama islemlerine iliskin 17 nolu Tiirkiye Muhasebe Standardinda ele
almmustir. VUK da ilgili degerleme tanim ve usulleri anlatilirken kiracinin iflas etmesi durumunda
varlig1 geri vermesi sart1 dikkate alinmamustir.

Finansal Kiralama Kanunu hiikiimlerine gore iflas erteleme talebinde bulunmus bir
igletmenin artik finansal kiralamaya konu varliginin faydali dmriinden bahsedilmesi miimkiin
degildir. Oyleyse iflas noktasinda olan bir isletmenin aktifinde yer alan finansal kiralama yolu ile
edinilen varliklarin satisi miimkiin olamayacaktir ve bu nedenle satig fiyatina esas rakamdan
bahsetmek anlamsiz goriinmektedir. Finansal kiralama konusu varliklarin isletmenin miilkiyetine
gecmemis oldugu ve bu sebeple isletmenin borglarimin 6ddenmesine tahsis olunacak degerler
arasinda yer alamayacagi, diger bir ifadeyle, tasfiye sirasinda paraya gevrilerek elde edilen
hasilatin, isletme borglarmin 6denmesinde kullanilamayacagi hususu goz Oniine alindiginda,
igsletmenin zilyetliginde bulunan finansal kiralama konusu varliklarin hazirlanan borca batiklik
bilangosunun aktifinde gosterilmemesi gerektigine iligkin goriisler mevcuttur. Ancak Finansal
Kiralama Kanunu’na istinaden kiralama s6zlesmesinin devredilebilmesi s6z konusudur. Bu
uygulama ile kiract; varlik lizerindeki kullanim hakki ile sozlesme siiresi sonunda varligin
miilkiyetini kazanma hakkini ve kiracilik sifatlarini ti¢lincii kisiye devredebilmektedir. Bu devir
islemi karsiliginda zilyetliginde bulunan varligin rayi¢ degeri, 6denmis taksitleri, kalan taksitlerin
degerlendirilmesi neticesinde bir bedel alabilmekte ve kalan taksitlerin de Odenmesi
yiikiimliiligiinden kurtulabilmektedir (Sengiin, 2015:4).
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SONUC

Yasalarin getirdigi sinirlamalar c¢ercevesinde iflas erteleme siirecindeki bir isletmenin
aktifinde bulunan finansal kiralama konusu varliklar, s6z konusu isletmenin varliklar olarak kabul
edilmemektedir. Bu durum muhasebenin temel kavramlarindan 6ziin 6nceligi kavramina ve
evrensel muhasebe ilkesi olan “denklik” prensibine aykir1 diismektedir. Benzer sekilde “TMS-17
Finansal Kiralama Standardi”nin benimsedigi ilke ile de uyusmamaktadir. Zira TMS-17, finansal
kiralamaya konu emtianin isletme varlig1 olarak aktiflestirilmesini (varlik) ve yapilacak 6deme
yiikiimliiliikleri de borglar (pasif) olarak muhasebelestirilmesini benimsemistir. Bu islem normal
faaliyetlerini siirdiiren isletmeler i¢in gegerlidir. Ancak kanaatimizce iflas erteleme siirecindeki
isletmeler i¢in de bu uygulama gegerli olmalidir. Isin 6ziinde kredili varlik temini s6z konusudur.
Burada siradan adi kiralama iglemi gergeklestirilmemektedir.

Isletmelere finansal kiralama konusu varliklar1 bilangolarinda diger varliklar1 gibi gosterme
ve bunlar igin amortisman ayirma imkani verilmektedir. Dolayisiyla her durumda bu varliklar
isletmenin kendi varhigi olarak kabul edilmeli ve boyle degerlendirilmelidir. Finansal kiralama
konusu varliga iligkin borglar1 da bilangoda gosterilmelidir. Sonugta isletmenin banka kredisi ile
edindigi varlik ile finansal kiralama yoluyla edindigi varlik arasinda ¢ok farkli bir durum yoktur.
Nasil ki isletmeler bir varligi satin aldiklarinda o varlhiga ait yarar ve riskler isletmeye
devrediliyorsa, finansal kiralama konusu varliga ait yarar ve risklerde kiraciya devredilmektedir.
Bu durum s6z konusu varliga sahip olmanin en 6nemli gostergesidir ve sahiplik her durumda
gecerli olmalidir.

Iflas erteleme siirecindeki bir isletmenin borca batiklik bilangosu diizenlenirken, finansal
kiralamadan dogan borglar1 bor¢ olarak kabul edilirken; finansal kiralamaya konu varliklar, varlik
olarak kabul edilmemektedir. Bu, evrensel muhasebe ilkesi olan “denklik”  ilkesi ile
ortiismemektedir. Bu konuya ¢6ziim olarak finansal kiralamaya konu varlik ile borcun birbiri ile
mahsup edilmesi ve kalan tutarin aktif veya pasifte gosterilmesi Onerilebilir. Zira finansal
kiralamaya konu rehinli varlik, kiralayan isletmeye iade edildiginde bor¢ ortadan kalkmaktadir.
Yani bahse konu borcun karsiligi isletmede varlik olarak bulunmaktadir. Diger bir ifadeyle s6z
konusu varlik bor¢ 6demede kullanilmaktadir.

Finansal kiralamaya konu varligin ve bu varliga iliskin borcun borca batiklik bilangosunda
dikkate alinip alinmamasi finansal kiralama s6zlesmesine bagli olup, her isletmeler igin farkli
sonuglar dogurabilmektedir. Dolayisiyla meselenin finansal kiralama soézlesmesindeki hiikiimlerle
¢Oziilmesi uygun olacaktir.

Bazi isletmeler faaliyet varliklarimin biiyiik bir kismini finansal kiralama yolu ile
edinmektedirler. Bu tiir isletmelerin iflas erteleme siirecine girdikleri ve varliklarin igletme varlig
olarak goriilmeyip, borglarin isletme borcu olarak goriilmesi durumunda, bahsi konu isletmeler
dogrudan borca batik olacaklardir ve borca batiklik orani da oldukga yiiksek goziikecektir.
Dolayistyla kiralamaya konu varliklarin yonetimi hususunun yeniden gézden gegirilmesi ve iflas
erteleme siirecinde bahse konu varliklarin isletme varligi olarak dikkate alinmasi gerektigi
hususunda diizenleme yapilmasi uygun olacaktir.
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