Muhasebe ve Finansman Dergisi - Nisan/2019 (82): 55-76

ISSN: 2146-3042
DOI: 10.25095/mufad.536019

TFRS 16 — Kiralamalar’in Grup i¢i Muhasebe Politikalar
Cercevesinde Degerlendirilmesi

Cagr1 Aksoy HAZIR"

OZET

Yeni kiralamalar standardr olan TFRS 16 nmin kullaniimaya baslanmasi, sirketlerin muhasebe,
vergi, finansal raporlama, yatirimcr iligkileri, satin alma ve bilgi sistemleri gibi pek alanin
etkileyecektir. Kiracimn karar ve tahminleri degisecek ve ozellikle faaliyet kiralamasi agirlikli calisan
sirketlerin muhasebe politikalarimin yeniden degerlendirilmesini gerektirecektir. Bu standart
sirketlerin bilancolari, gelir tablolari ve finansal oranlarini etkileyecektir. Bu calismanin amaci;
TFRS 16 — Kiralamalar'in farklh muhasebe politikalar: kullanmilarak konsolide finansal tablolar
lizerindeki etkisinin incelenmesidirv. Calismada alternatif muhasebe politikalar: araciligiyla TFRS —
16 'min finansal etkileri ele alinnugtir.
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implications on reassessment of accounting policies. It will have impacts on companys’
balance sheet and income statement, and also key financial ratios. This study aims to examine
the impact of new standard “TFRS 16 — Leases” towards group’s consolidated financial
statements and financial ratios considering change in accounting policies. This study
illustrates different accounting policies and shows the financial effects of TFRS 16
application on consolidated financial statements.
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1. GIRIS

Kiralama islemlerinin giivenilir bigimde ve 6ziiniin dikkate alinarak sunulabilmesi
amaciyla, Ocak 2019’dan itibaren TFRS 16 — Kiralamalar standardi uygulanmaya
baslayacaktir. Standardin uygulanmaya baslamasiyla birlikte, kiraci agisindan daha Once
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama olarak smiflandirilan tiim kiralama islemleri
sirketlerin bilancosunda yer alacak, bilango dis1 tutan sirketlerin varlik ve borglarinda arts,
Ozkaynaklarinda azalig; gelir tablosunda ise kira giderlerinde azalig, amortisman ve faiz
giderlerinde artis gergeklesecektir. Gelir tablosundaki siniflandirmaya iligkin degisiklige bagl
olarak da sirketlerin faiz vergi amortisman Oncesi karlari ile faaliyet karlar1 artacaktir
(Ser¢emeli, ve Oztiirk, 2016: 46). Bilanco ve gelir tablosundaki degisiklikler ile sirketlerin
aktif biiyiikliikleri ve bor¢ yapilar1 degisecek, dolayisiyla nakit akis tablosu da bu degisimden
etkilenecektir (Aslan, 2018: 57).

Yeni kiralama standardi ile Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
hedeflenen; finansal tablolarm bilgi sunma fonksiyonunun daha dogru ve objektif bir bigimde
yerine  getirilebilmesidir. Daha acik  bir ifade ile kiralama  islemlerinin
muhasebelestirilmesinde yalnizca kullanim hakki modeli kullanilarak, igeriksel ve bigcimsel
olarak karsilastirilabilir bilginin sunulmasi ve suistimal edilebilecek muhasebelestirme
segeneklerinin en aza indirgenmesi amaglanmistir (Kiiting vd. 2013: 391). Bu standart ile
birlikte 6zellikle faaliyetlerinin finansmanimda ¢ogunlukla kiralama tercih eden sirketlerde, bu
gecis siirecinde Onemli degisiklikler ortaya c¢ikacaktir. Finansal tablolarin ve dipnot
aciklamalarinin degisimi, sirketlerin finansal performanslarinin belirli gostergeler agisindan
olumsuz etkilenmesine, ayn1 zamanda sirketlerin muhasebe bilgi sistemlerinin de yapisal
acidan revize edilmesine ve bu yapisal degisiklikle beraber ortaya cikacak ek maliyetlere
neden olacaktir. Ozellikle grup ici islemlerde meydana getirecegi degisiklikler ile gruba ait
konsolide finansal tablolardan elde edilecek finansal performans gostergeleri degisecek, hisse
senedi finansal piyasalarda islem goren sirketlerin ise yatirimcilar ile iletisimi de bu
durumdan etkilenecektir.

Bu ¢alismanin amaci; TFRS 16 — Kiralamalar’n ilk uygulamasi ile ortaya ¢ikabilecek
finansal performans gostergelerindeki ani degisimlerin grup i¢i islemlerde farkli muhasebe
politikalar1 ile nasil engellenebilecegini sayisal bir uygulama Ornegi ile agiklamaktir.
Calismanin baslangicinda TFRS 16 — Kiralamalar hakkinda genel bilgiler sunulmus, standart
finansal ve yonetsel agidan degerlendirilmistir. Daha sonraki boliimiinde ise farkli muhasebe
politikalar1 ile TFRS 16 nin konsolide finansal tablolardaki uygulamasina yer verilmis, ayni
zamanda TMS 17 uygulamasi ile de karsilagtirilmistir. Sonu¢ boliimiinde ise genel bir
degerlendirmeye yer verilmistir.

2. TFRS 16°NIN GENEL DEGERLENDIRMESIi

UFRS 16 — Kiralamalar, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Ocak
2016°da yaymmlanmis olup, Tiirkiye’de uygulanmak tlizere de Subat 2017 tarihinde TFRS 16-
Kiralamalar olarak taslak halinde kamuoyuna sunulmustur. Nisan 2018 tarihinde standart
Resmi Gazete’de yayimlanmig, 01.01.2019 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacaktur.

56



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Nisan/2019 (82): 55-76

2.1. TFRS 16 ile Gelen Degisiklikler

TMS 17’ye gore finansal kiralama iglemlerinin muhasebelestirilmesi i¢in gerekli olan
sart; varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin
devredilmesi iken, TFRS 16’da miilkiyetin 6tesinde kiralama isleminin finansal kiralama
olarak tanimlanabilmesi i¢in ilgili varligin kullanimmin kontrol etme hakkinim belirli bir siire
icin devredilmesi gereklidir (TFRS 16, m: 9). Varligin kullanimmin kontrol etme hakkinin
belirli bir siire i¢in devredilip devredilmediginin degerlendirilebilmesi ise; kiracinin kullanim
stiresince varligin kullanimmdan saglanacak ekonomik faydanin tamamina yakinmi elde
etmesi ve varligin kullanimimi yonetme hakkinin da mevcut olmasma baghdir (TFRS 16, m:
B9).

Kiraya veren acisindan TFRS 16 ile TMS 17’de belirtilen muhasebelestirme
uygulamalar1 aynen gegerli iken, kiraci acisindan muhasebelestirmede onemli degisiklikler
s0z konusudur. Kiract agisindan tiim kiralama islemleri, s6zlesmenin gecerli oldugu tarihten
itibaren bilangoda kullanim hakk: varlig1 ve kira yiikiimliiliigii olarak raporlanmalidir (TFRS
16, m: 22). Kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri veya varhigin diisiik degerli oldugu kiralama
sozlesmeleri gibi istisnai durumlarda ise standart finansal tablo hazirlayicilarina uygulama
kolaylig1 saglayarak, faaliyet kiralamasi niteliginde degerlendirilebilecegine izin vermistir
(Kajtiter ve Meinhovel, 2016: 427 ve TFRS 16, m: 6).

Kirac1 agisindan, bilancoda kullanim hakki varhigi ve kira yilikiimliligii olarak
raporlanacak olan kiralamalarim ilk 6l¢timiinde asagidakiler dikkate alinacaktir.

" Kira yiikiimliligi, kiralamanin basladig tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin
bugiinkii deger ilizerinden olgiilmeli, bugiinkii deger Sl¢iimiinde ise kira s6zlesmesindeki faiz orani ya
da alternatif bor¢lanma oranindan yararlamlmalidir (TFRS 16, m: 26).

" Kiralama siiresinin belirlenmesinde, kiralama isleminde uzatma opsiyonu sdz konusu
ise opsiyon siiresi de dikkate alinmalidir (TFRS 16, m: 18).
= Kullanim hakk: varliginin ilk dl¢limiinde varligin maliyet bedeli dikkate alinmalidir.

Bu bedel, kira yiikiimliiligiiniin ilk 6l¢iim tutarina kiracinin katlandig1 baslangigtaki tiim maliyetlerin
eklenip, mevcutsa alinan tiim kiralama tesviklerinin diisiiliip, varligin tasinmasi veya yerlestirilecegi
yere iligkin restorasyon s6z konusu ise ortaya ¢ikacak maliyetlerin de eklenmesiyle olgiiliir (TFRS 16,
m: 24).

= Kira yiikiimliiligliniin sonraki 6l¢imlerinde etkin faiz yontemi kullanilir. Her déneme
ait kira 6demeleri, faiz giderleri ve doneme ait ana para ddemeleri ayristirilarak, finansal tablolarda
sunulur. Kira yikiimliliginin defter degeri, faizi yansitacak bigimde artirilir, yapilan kira
odemelerini yansitacak bigimde azaltilir (TFRS 16, m: 36).

. Kullamim hakki varliginin sonraki o6l¢iimiinde maliyet modeli tercih edilmisse,
kullanim hakki varlhigr birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis olarak
olgiilmelidir (TFRS 16, m: 30).

. Varligin miilkiyeti kiralama siiresi sonunda kiractya devredilecek ya da kiracinin bu
siire sonunda satin alma opsiyonunu kullanma 6ngoriisii s6z konusu ise, ilgili varlik yararli 6mriiniin
sonuna kadar amorti edilmelidir, diger durumlarda ise yararli 6miir veya kiralama siiresinden kisa
olanina gore amorti edilmelidir (TFRS 16, m: 32).

Standartta 6ne ¢ikan ve TMS 17°de yer almayan bir diger husus ise kullanim hakk1
varlig1 ve kira yiikiimliiligiiniin kirac1 acisindan finansal tablolarda sunumudur. Finansal
tablo hazirlayicilar1 kullanim hakki varligmi bilangoda ayr1 veya iliskili olduklar1 varliklara
dahil ederek, kira ylikiimliiliigiinii de benzer bigimde ayr1 veya iliski oldugu diger
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yiikiimliiliklere dahil ederek sunabilir. Bu sunumun ayni1 zamanda dipnotlarda agiklanmasi
gereklidir (TFRS 16, m: 47).

Standardin gecis hiikiimlerinde ise, kolaylastirici bir uygulama olarak mevcut
sozlesmelerin  kiralama sozlesmesi olup olmadigmin yeniden degerlendirilmesinin
gerekmedigidir (TFRS 16, m: C3). Ancak mevcut kiralama islemlerine uygulanmak tizere iki
gecis alternatifi sunulmustur (TFRS 16, m: C5).

. Kiraci, “TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar’1” uygulayarak onceki raporlama donemlerinin her birine geriye doniik olarak TFRS 16’y1
uygulayabilir.

= Finansal tablolara alinan ilk uygulamanin kiimiilatif etkisi dikkate alinarak geriye
doniik uygulama yapilabilir.

2.2.  Finansal Etkileri Agisindan “TFRS 16 — Kiralamalar”

Daha 6nceki bolimde de ifade edildigi gibi yeni standardin uygulanmasiyla; kiraya
verenden Ote kiraci tarafindan diizenlenen finansal tablolarda 6nemli degisiklikler meydana
gelecek, bu finansal tablolardan elde edilecek finansal performans gostergeleri de
degisecektir.

Kiraci agisindan muhasebelestirmede faaliyet ya da finansal kiralama ayrimi ortadan
kalkacagindan, kiracinin  diizenledigi  finansal tablolarda asagidaki degisimler
ongoriilmektedir. (Heyd ve Ruchti, 2015: 494)

. Bilangoda kullanim hakki varhigi kalemi aktiflestirilecek ve ilk oOlglimde kira
O0demelerinin kiralama siiresince bugiinkii degeri dikkate alinacaktir. Bunun ile beraber, Kira
yiikiimliiliikleri de bilangonun pasifinde kullanim hakk: varlik tutarinda yer alacaktir.

= Sonraki Ol¢iimlerde kullanim hakki varligi iizerinden amortisman ayrilacak, kira
yiikiimliiliikleri ise kiralama siiresince aniiite yontemine gore bor¢landirilacaktir.

. Gelir tablosunda kiralama iglemlerine ait amortisman giderleri ve faiz (finansman)
giderlerine yer verilecektir.

= Nakit akis tablosunda, kiralamaya ait ana para 6demeleri finansman faaliyetlerinden
nakit akislar1 kisminda smiflandirilacaktir.

Yukaridaki degisiklikler ile birlikte kiracinin bilanco toplami ve yabanci kaynak
toplamu artacak, 6zkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki pay1 ise azalacaktir (Berger ve
Nardmann, 2016: 428). Bilango yapisinin bu sekilde degismesiyle birlikte varlik devir hiz1 da
azalacaktir. Bu durum sirketlerin finansal kaldiraglarinin artmasima ve likidite acisindan ise
cari oranin da azalmasina neden olacaktir (Bardens vd., 2016: 454).

TFRS 16’nin uygulanmasiyla birlikte, kiralama islemi ile iligkili faiz giderlerinin
donemsel tutarlar1 kiralama siiresine ve iskonto oranina bagl olarak degiskenlik gdsterecektir.
Ik dénemlerde bu giderler yiiksek tutarda olacak iken, daha sonraki ddénemlerde tutar
azalacaktir (Acar vd. 2017: 599). Bunun yan1 sira amortisman giderleri ve faiz giderlerinin
ayr1 raporlanacak olmasi ile sirketlerin faiz vergi éncesi kar (FVOK) ve faiz vergi amortisman
oncesi kart (FVAOK) artacak, bu artisa bagli olarak da esas faaliyet kari ile iliskili karlilik
oranlar1 artis gosterecektir (Blankenberg ve Mohlmann-Mahlau, 2017: 453). Ancak karlilik
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oranlar1 arasinda yer alan varlik karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligmin (ROE), donem net
karinin degisimi farkli kalemlere de baglh oldugundan ve kiralama portfoyiiniin
degiskenliginden hangi yonde degisecegine dair kesin bir beklenti s6z konusu degildir (Acar
vd. 2017: 601).

Kira 6demelerinin ana para 6demeleri ve faiz giderleri olarak ayristirilmasiyla birlikte
ana para Odemelerine bagli olarak finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 azalacaktir.
Standartta faiz giderlerinin siniflandirilmasi i¢in finansal tablo hazirlayicilarma TMS 7’ye atif
yapilarak secimlik hak tanmmustir. Ilgili giderler, isletme faaliyetleri ile dogrudan iliskili ise
isletme faaliyetlerinden nakit akislarinda, degil ise finansman faaliyetlerinden nakit akislari
boliimiinde smiflandirilabilir. Kira 6demeleri toplam tutari nakit akis tablosundan elde edilen
nakit ve nakit benzerlerinde net azalisa neden olacaktir (Berger ve Nardmann, 2016: 428).

Tiim bu degisikliklerde 6nemli olan, sirketlerin TFRS 16 dncesinde hangi kiralamaya
daha fazla yonelmis olduklaridir. Faaliyet kiralamasina daha fazla yonelmis olan sirketlerde
genel beklenti 6zellikle finansal yap1 oranlarmnin artmasi, likidite oranlarinin ise azalmasidir.
(Oztiirk, 2016: 44). Karlilik oranlar1 ise performans gdstergesinin gesitliligine bagl olarak
artis ya da azalig gosterecektir.

2.3. Yonetsel Acisindan “TFRS 16- Kiralamalar”

Yeni standardin uygulanmasiyla birlikte, kiraci agisindan finansal tablolar ve bu
tablolara ait dipnot ac¢iklamalarmmin genel g¢ercevesi de nicel ve nitel bilgiler agisindan
genigleyecektir. Sunulacak olan bu bilgilerin kalitesi ve dogrulugu 6nem kazanmistir.
Yatirimcilar agisindan TMS 17 ile karsilastirildiginda, seffaflik daha fazla 6ne ¢ikacak ve tiim
paydaslarin bu seffaflik diizeyinden yararlanmalar1 s6z konusu olacaktir. Ancak bu seffaflik
diizeyine ulasabilmek, finansal tablo hazirlayicilar1 agisindan pek ¢ok yeni unsura dikkate

edilmesini gerektirecek ve ozellikle gegis slirecinde yiiksek tutarlarda ek maliyetler ortaya
cikacaktir (Loitz, 2017: 162).

Kiraya veren agisindan muhasebe bilgi sistemlerinin yeniden yapilandirilmasi s6z
konusu olacak iken, kirac1 agisindan yalnizca muhasebe bilgi sistemlerinin yeniden
yapilandirilmasi1 degil, muhasebe politikalarinda dahi degisiklige gidilmesi s6z konusu
olabilecek ve bu durum da yine ek maliyetlerin ortaya ¢ikmasina neden olacaktir (Behys ve
Labrenz, 2016: 453).

TFRS 16’nmn ilk uygulamasi, sirketler agisindan pek ¢ok birimin dahil olacagi bir
proje niteliginde algilanmalidir. Sirketlerin bu degisimden o©nce kurumsal kaynak
planlamalarini yeniden yapilandirmalar1 gereklidir. Bu sistem dahilinde kiralama iglemlerine
ait finansal olaylarin kayit altina alinmasi, buna uygun olarak hesap planlarmin revize
edilmesi ve dipnot aciklamalarinin ¢ercevesinin de degistirilmesi gereklidir. Tiim mevcut kira
sozlesmeleri ve ileride yapilmasi1 ongoriilen kira sézlesmelerine ait veri bankasi olusturulmali,
bu sozlesmeler arasindan standardin sundugu kolaylastirict hiikiimler arasinda yer alan kisa
vadeli kira sozlesmeleri ile dayanak varligin diisiik degerli oldugu kira sozlesmeleri
ayristirilmali, kalan s6zlesmeler de genel hatlariyla 6zetlenmelidir. Bu siire¢ esnasinda ortaya
cikmast muhtemel, zaman ve kaynak yonetiminden kaynaklanan maliyetler gbéz ardi
edilmemelidir (Berger ve Nardmann, 2017: 428).
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Kurumsal kaynak planlamalarinin revize edilmesinin yani sira sirket iginde bu
degisimden etkilenebilecek satin alma, insan kaynaklar1 veya hukuk gibi birimlerin de ile
raporlamada kullanilacak bilgilerin paylasimi konusunda hazir olmalar1 ve konuya hakim
olmalar1 gereklidir (Bardens ve Heinig, 2017: 330).

Kiraci agisindan finansal tablolarda meydana gelmesi 6ngoriilen 6nemli beklentilerden
biri, sirketlerin FVOK ve FVAOK'’lerinin artacagidir. Sirket igerisinde {ist ydnetimin
iicretlendirme politikas: elde edilen FVOK veya FVAOK tutarina bagliysa, bu iicretlendirme
politikasmin sirketin gelecekteki finansal performansi ve siirdiiriilebilirligi agisindan gézden
gecirilmesi gereklidir (Berger ve Nardmann, 2017: 428).

Daha 6nceden mevcut finansal yapiya dayanilarak yapilmis olan kredi sdzlesmeleri,
gecis slirecinde bankalar ve diger kredi kuruluslar1 ile sirket arasindaki iliskiyi zedeleyebilir.
Sirket yonetimi ilk uygulamada, bu olumsuz etkiyi en aza indirgeyecek bir muhasebe
politikast benimsemelidir (Behys ve Labrenz, 2016: 453). Sirketin 6nemli paydaslar1 arasinda
yer alan bankalar, kredi kuruluslar1 ve derecelendirme kuruluslar1 bu degisimin etkileri ve
nedenleri hakkinda detayli bi¢cimde bilgilendirilmeli, etkin bir iletisim politikast takip
edilmelidir (Berger ve Nardmann, 2017: 429).

Genel olarak gegis siirecinde, sirket yonetimi mevcut kurumsal kaynak planlamasini
revize etmeli, tiim soOzlesmelerin analizini yapmali, iligkili birimleri bilgilendirmeli,
performans gostergelerini analiz etmeli, ek maliyetlere kars1 hazirlikli olmali ve bu durumdan
etkilenebilecek tiim paydaslar ile etkin ve seffaf bir iletisim kurmalidir.

3. TFRS 16°NIN MUHASEBE POLITiKASI DEGiSiMi CERCEVESINDE
INCELENMESI

3.1. TFRS 16’min Farklh Muhasebe Politikalari ile Uygulamasi

TFRS 16’nin 6zellikle kirac1 agisindan getirdigi degisiklikler; gecis siirecinde daha
kolay uyum saglayabilmeleri, piyasalar ve paydaslarla olan iletisimi daha saglikli
stirdiirebilmeleri ve yatirimei beklentilerinin yanlis yonlendirilmemesi amaciyla, sirketlerin
mevcut muhasebe politikalarinda farkli alternatiflere yonelmelerini gerektirecektir (Behys ve
Labrenz, 2016: 453).

Muhasebe politikasi; ilgili mevzuatlarm sundugu smirlar cercevesinde goniilli ve
hedefe yonelik olarak finansal tablolarin bi¢cimsel ve igeriksel agidan etkilenebilecegi
uygulamalardir (Wohlgemuth, 2007: 49). Muhasebe politikalari, finansal tablolarm bilgi
verme fonksiyonunu yerine getirebilmesine dayali olup, paydaslarm sirket yOnetiminin
hedeflerine uygun bi¢cimde hareket etmelerine de yardimci olan uygulamalardir (Kiiting,
2013: 16). Daha agik bir ifade ile muhasebe politikalarinin uygulamasi, yalnizca finansal
tablolar1 etkilememekte, bunun yani sira sirket yonetiminin gelecekteki beklentilerini ifade
etmeye yonelik finansal piyasalara sinyal gonderilmesini de saglar. Ornegin kar artiric1 bir
muhasebe politikasi, sirket yonetiminin gelecekteki performans beklentilerinin pozitif yonde
olduguna dair yatwrimcilara sinyal gondermesini saglarken, kar azaltict bir muhasebe
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politikasinin benimsenmesi, sirket yonetiminin gelecekteki performans beklentisinin iyimser
olmadiginin sinyali olarak yatirimcilar tarafindan algilanabilir (Coenenberg vd., 2016: 1240).
Yonetimin istedigi bilgiyi yatirimcilara iletmesinin yollarindan biri sermaye yapisinda
gerceklestirecegi degisikler olup, bu durum yatirimcilara sinyal gonderilmesini ifade eder
(Barclay ve Smith, 2005: 12). Sermaye yapisindaki degisiklikler ile bu sinyaller
gonderilebilecegi gibi, sirketin kar payr dagitim politikalarinda yapacaklar1 degisiklikler de
gelecekteki kazang ve nakit akiglar1 ile ilgili bir sinyal araci olarak kullanilabilir (Kili¢ vd.,
2016: 1134).

Kiraci agisindan, kiralamalarin finansal kiralama olarak muhasebelestirilmesi ile elde
edilen yiiksek kaldirag orani ve diisiik 6zkaynak/toplam kaynak orani yatirimcilara istemsiz
bigimde olumsuz sinyallerin gonderilmesine neden olabilir. Bu istemsiz ya da olumsuz
sinyallerin engellenebilmesi ya da gelecekte de bu sekilde bir gelisimin ongoriilmedigine dair
yonetim tarafindan gonderilecek sinyaller, muhasebe politikalarmin degistirilmesi ile
miimkiin olur.

Muhasebe politikalar1 iki sekilde degistirilebilir. Bilango tarihinden once, dolaysiz
olarak finansal olayda yapisal degisiklige neden olan (Orn: kira sdzlesmesinin sartlar1 ve
stiresinin degistirilmesi gibi) muhasebe politikalar1 uygulanabilecegi gibi, bilango tarihinden
sonra muhasebelestirme ve Olgmeye yonelik, standart ya da ilkeler tarafindan sunulan
secimlik haklarin kullanilmasiyla finansal tablolarm sunumu degistirilerek de muhasebe
politikas1 uygulanabilir (Gruber ve Wendels, 2016: 442).

Bu boliimde de grup ici islemlerde tercih edilen farkli muhasebe politikalarinin
uygulanmasiyla, TFRS 16’nmn finansal etkilerinin nasil degistirilebilecegi ve yatirimcinin
davranisinin bu yonde gelistirilebilecegine dair sayisal bir 6rnek sunulmustur.

3.2.  Ornege iliskin Genel Bilgiler

Letta Holding A.S., ana sirket olup, Bric A.S. ve Art Ltd. {invanh iki yavru sirketi
vardir. Letta Holding A.S., her iki sirketin ana sermayesinin 100%’iine sahiptir. Sermaye
paylarinin alis bedelleri, sirketlerin sermayelerinin defter degeri ile ayni1 olup, konsolidasyon
esnasinda degerleme farki olusmamaktadir. Sirketler arasinda grup igi ticari faaliyetler goz
ard1 edilmis olup, ticari faaliyetlere iliskin eliminasyon igslemi s6z konusu degildir.

Letta Holding A.S., bir mali kurulus olup, herhangi operasyonel bir faaliyeti yoktur.
Art Ltd. bir kara tasimaciligi sirketi olup, grup disindaki sirketlerden ii¢ yilda bir kamyon
kiralamaktadir. 2016 yili sonunda imzalanan s6zlesme cercevesinde, kamyonlarin yillik kira
bedeli 100.000 TL dir. Bric A.S. ise toptancilik yapan bir sirkettir. Art Ltd. ve Bric A.$.’nin
madde malzeme ve personel giderleri nakit 6denmekte olup, hasilatlar da nakit olarak tahsil
edilmektedir, her iki sirketin maddi duran varliklarinin ekonomik Omiirleri ise 10 yildir.
Asagida her ti¢ sirkete ait diger bilgiler sunulmustur.

. Letta Holding A.S.’nin sermayesi 400.000 TL dir.

. Bric A.S. ve Art Ltd. nin sermayeleri sirasiyla 180.000 TL ve 170.000 TL’dir.

. Bric A.S. ve Art Ltd. nin hasilatlar1 her donem sabit tutarda olup, sirasiyla 110.000 TL
ve 140.000 TL dir.

. Art Ltd.’nin madde malzeme giderleri ile personel giderleri ii¢ yilda da 5.000 TL dir.
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. Bric A.S$.’nin madde malzeme giderleri ile personel giderleri ti¢ yilda da 25.000
TL dir.

= Sirketlerin nakit ve nakit benzerleri kalemleri onceki doneme ait nakit ve nakit
benzerlerinden net artis kadar artmaktadir.

= Vergilendirme goz ardi edilmistir.

= Kiralama s6zlesmesindeki faiz oran1 10%’dur.

. Her ii¢ sirketin de faiz vergi Oncesi karinin esas faaliyet karina esit oldugu
varsayilmistir.

Yeni standardin uygulanacak olmasiyla birlikte, Letta Holding A.S.’nin konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulayabilecegi iki muhasebe politikasi secenegi
mevcuttur. Ik secenege gore kiralama islemlerini grup igerisinde bagl ortaklig1 olan Art Ltd.
araciligi ile siirdiirmeye devam edebilir, ikinci secenege gore ise grup igerisinde yapisal bir
degisiklige giderek Art Ltd.’yi XYZ Ltd. ismi altinda is ortakligina ¢evirerek, bu is ortakligi
kiralama islemlerini gergeklestirebilir. Art Ltd. nin is ortaklig1 igerisinde oldugu sirket, grup
disindan tigilincii bir sirket olup, grubun XYZ Ltd. nin varliklar1 iizerinde herhangi bir hak ya
da borglarina iliskin herhangi bir yiikiimliiliigii yoktur (TFRS 11, m: B20). Is ortakhig:
kurulduktan sonra da grubun iki ayr1 muhasebe politikasi secenegi daha mevcuttur. XYZ Ltd.,
elde edilecek donem kari1 iizerinden kar payr dagitmama karari alabilecegi gibi, donem
icerisinde mahsup edilebilme olanagi taniyan avans kar pay1 dagitimini da gergeklestirebilir.
Avans kar pay1 dagitimi; kar payinda mahsup edilmek iizere, ara donem finansal tablolara
gore olusan karlar {izerinden dagitilmaktadir (Kar Payr Avans Dagitimi1 Hakkinda Teblig, md:
4). Bu ornekte de farkli muhasebe politikalarmin grubun finansal performansina etkileri
inceleneceginden avans kar pay1 dagitimi yapilacagi varsayilmstir.*

Uygulamada incelenecek olan finansal performans gostergeleri agagida siralanmustir.

Ozkaynak/Toplam Kaynak

Kaldira¢ Oram

Cari Oran

Duran Varlik/Toplam Varlik

Faiz Vergi Oncesi Kar (FVOK)

Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FVAOK)
FVAOK/Faiz Giderleri

FVAOK Marji (FVAOK/Haslat)

3.2.1. Ornegin Uygulamasi

Bu boliimde, genel bilgileri sunulan sayisal 6rnegin TMS 17 ve TFRS 16 ¢ercevesinde
farkli muhasebe politikalariim uygulanmasi ile ortaya ¢ikacak finansal etkiler analiz edilecek
ve bu etkilerin degisimine yonelik degerlendirmeler yapilacaktir.

3.2.1.1. TMS 17 — Kiralama islemlerinin Uygulamasi

Daha once de ifade edildigi gibi Art Ltd. ile ii¢lincii bir sirket arasindaki kiralama
sozlesmesi 2016 yili sonunda gerceklesmis olup, kiralama isleminin muhasebelestirmesi 2017

! Ornek Labrenz ve Thorand, 2017’nin eserinden yararlanilarak hazirlanmistir.
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yilindan itibaren gerceklesecektir. Yillik kira 6demeleri tutart 100.000 TL olup, bu islem
kirac1 Art Ltd. tarafindan faaliyet kiralamasi1 olarak muhasebelestirilmistir. Art Ltd. 2017 —
2019 yillar1 arasinda ilgili kira 6demelerini dogrusal bigimde giderlestirmistir (TMS 17, m:
33).

Letta Holding A.S. ana sirket olup, Art Ltd. ve Bric A.S. Letta Holding A.S. nin baglh
ortakliklart oldugundan, bu iki sirket konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda tam
konsolidasyona tabi tutulmustur. Grup i¢inde herhangi bir ticari faaliyet sdz konusu
olmadigindan, ticari faaliyetlere ait eliminasyon islemleri gergeklestirilmemistir (TFRS 10: m:
B86a). Asagidaki tabloda, Letta Holding A.S., Bric A.S. ve Art Ltd’nin kiralama islemi
sonucunda lic doneme ait bireysel bilango ve gelir tablolar1 sunulmus, ayni zamanda
konsolide bilango ve gelir tablosuna da yer verilmistir.

Tablo 1. TMS 17 Kullanim1 Sonucu Bilango ve Gelir Tablolar1

KONSOLIDE

LETTA FINANSAL
Sirket BRIC A.S. ART Ltd. HOLDING A.S. TABLO
Doénem 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019
BILANCO (bin TL)
Nakit ve Nakit Benz. 30 90 | 150 40 70 | 100 50 50 50| 170| 210| 300
Diger Dénen Varl. 60 60 60 50 50 50 0 0 0| 110| 110] 110
Dénen Varliklar 90| 150 | 210 90 | 120 | 150 50 50 50| 230 320 | 410
Bagli Ort. - BRIC
A.S. 0 0 0 0 180 | 180 | 180 0 0 0
Baglh Ort. - ART Ltd. 0 0 0 0 170 ( 170 | 170 0 0 0
Maddi Duran Varl. 300 270 | 240 100 90 80 0 0 0| 400| 360 | 320
Duran Varliklar 300 270 | 240 100 90 80| 350| 350 350 | 400| 360 | 320
Aktif Toplamm 390| 420 450 190 | 210| 230 400| 400| 400 | 630| 680 | 730
Kisa Vadeli Yiik. 180 | 180 | 180 0 0 0 0 0 0| 180| 180 | 180
Diger Kisa Vad. Yiik. | 180 | 180 | 180 0 0 0 0 0 0| 180| 180 | 180
Ozkaynaklar 210 240 270 190 | 210| 230 400| 400 | 400 | 450 | 500 | 550
Sermaye 180 | 210 240| 170| 190 | 210| 400| 400 | 400| 400 | 450 500
Donem Kart 30 30 30 20 20 20 0 0 0 50 50 50
Pasif Toplami 390| 420 450 190 | 210| 230 400| 400| 400 | 630| 680 | 730
GELIR TABLOSU
Hasilat 110 | 110 | 110 140 140 140 0 0 0| 250 250 | 250
Satiglarin Maliyeti -80| -80( -80| -120| -120 | -120 0 0 0| -200 | -200 | -200
Hamm./Malz Gid. 25| -25| -25 -5 -5 -5 0 0 0 -30| -30| -30
Personel Gid. 25| 25| -25 -5 -5 -5 0 0 0| -30| -30| -30
Amortisman Gid. -30| -30( -30 -10 -10 -10 0 0 0| -40| -40| -40
Kira Gid. 0 0 0| -100 | -100 | -100 0 0 0| -100 | -100 | -100
Briit Kar 30 30 30 20 20 20 0 0 0 50 50 50
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Esas Faaliyet Kari 30 30 30 20 20 20 50 50 50
Finansman Gid. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dénem Kari 30 30 30 20 20 20 50 50 50

Bric A.S. ve Art Ltd.’nin donen varliklari, genel bilgilerde ifade edildigi lizere 6nceki
donemin nakit ve nakit benzerleri net artist kadar artacagindan, her iki sirketin donen
varliklar1 sirastyla 60.000 TL ve 30.000 TL kadar artmustir. Letta Holding A.S.’nin tek basina
herhangi bir operasyonel faaliyeti olmadigindan doénen varliklarinda herhangi bir artis
ger¢eklesmemis, konsolidasyon sonrasinda konsolide nakit akis tablosundan elde edilen nakit
ve nakit benzerleri net artist her donem 90.000 TL kadardir. Asagidaki tabloda her iig
donemdeki tiim sirketlere ait nakit akis tablolar1 sunulmustur.

Tablo 2. TMS 17 Kullanim1 Sonucu Nakit Akis Tablolar1

KONSOLIDE
LETTA NAKIT AKIS
BRIC A.S. ART Ltd. HOLDING A.S. TABLOSU
bin TL 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019
Donem Kari 30 30 30 20 20 20 0 0 0 50 50 50
Amortisman Gid. 30 30 30 10 10 10 0 0 0 40 40 40
isletme Faal. Nakit Akist 60 60 60 30 30 30 0 0 0 90 90 90
Finansman Gid. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finans. Faal. Nakit Akisi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakit Nakit Benz. Net
Artis 60 60 60 30 30 30 0 0 0 90 90 90

3.2.1.2. TFRS 16 Uygulamasi

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kirac1 Art Ltd., kira yiikiimliiliigiinii o tarihte
0denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lgeceginden, 2016 yil sonu
itibariyle kira yiikiimliliigliniin bugiinkii degeri 10% iskonto orani ile 249.000 TL olarak
hesaplanmistir. Kullanim hakki varligimin ilk 6l¢limiinde de maliyeti kullanilip, varligin
maliyeti yalnizca kira ylkiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutarindan olustugundan, kullanim hakki
varligi da 2016 yili sonunda 249.000 TL degerinde kayit altina almacaktir. Asagidaki tabloda
Art Ltd. nin kiralamadan kaynakli finansal tablolarina yansitacagi tutarlar sunulmustur.

Tablo 3. Kiralamadan Kaynakli Finansal Tablo Tutarlar1

bin ) Kira  Kull. Hakki Varl. Defter Kira Yiik. Defter Faiz _Anapara
TL Odemeleri Degeri Degeri Giderleri Odemeleri
2016 0 249 249
2017 100 166 174 25 75
2018 100 83 91 17 83
2019 100 - - 9 91
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Kullanim hakki varlig1 lizerinden dogrusal amortisman ayrilacagindan ve kullanim
hakki varligimin ekonomik omrii de 3 yil oldugundan donemsel amortisman gideri tutari
83.000 TL olup, 31.12.2017 itibariyle kullanim hakki varligmmin defter degeri 166.000 TL
olacaktir. Kira yiikiimliilligiiniin daha sonraki 6l¢iimiinde ise defter degeri, yapilan kira
Odemelerini yansitacak bi¢imde azaltilmali ve Kira yiikiimliliigiindeki faizi yansitacak
bicimde de artirilmalidir.

3.2.’de belirtilen muhasebe politikas1 alternatiflerinden biri TFRS 16 nin herhangi bir
yapisal degisiklige gidilmeden ya da kar pay1 dagitim politikasinda bir degisiklige gidilmeden
finansal tablolara uygulanmasiydi. Herhangi bir muhasebe politikas1 degisikligi s6z konusu
olmadigindan, her ii¢ sirketin bireysel ve grubun konsolide bilango ve gelir tablolar1 asagidaki
gibi olacaktir.

Tablo 4. TFRS 16 Kullanimi1 Sonucu Bilango ve Gelir Tablolar1

KONSOLIDE

LETTA FiNANSAL
Sirket BRIC A.S. ART Ltd. HOLDING A.S. TABLO
Donem 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BILANCO (bin TL)
Nakit ve Nakit Benz. 30| 90| 150| 40| 70| 100 50| 50| 50| 170 | 210 | 300
Diger Dénen Varl, 60| 60| 60| 50| 50| 50 0 0 0| 110| 110] 110
Dénen Varliklar 90| 150 210| 90| 120| 150 50| 50| 50| 230 320 | 410
Bagli Ort. - BRIC
A.S. 0 0 0 0 0 0| 180 | 180 | 180 0 0 0
Bagh Ort. - ART Ltd. 0 0 0 0 0 0| 170 | 170 | 170 0 0 0
Maddi Duran Varl. 300 270 | 240 100| 90| 80 0 0 0| 400 | 360 | 320
Kullanim Hakki Varl. 0 0 0| 166 83 0 166 83 0
Duran Varhklar 300 [ 270 | 240 266 | 173 | 80| 350 [ 350 | 350 | 566 | 443 | 320
Aktif Toplamu 390 [ 420 | 450 | 356 | 293 | 230 | 400 | 400 | 400 | 796 | 763 | 730
Kisa Vadeli Yiik. 180 | 180 | 180 | 174| 91 0 0 0 0| 354 | 271| 180
Kira Yiik. 0 0 0| 174 91 0 0 0 o 174 91 0
Diger Kisa Vad. Yiik. | 180 | 180 | 180 0 0 0 0 0 0| 180 | 180 | 180
Ozkaynaklar 210 [ 240 | 270 | 182 | 202 | 230 | 400 400 | 400 | 442 | 492 | 550
Sermaye 180 | 210 | 240 | 170 | 182 | 202 | 400 | 400 | 400 | 400 | 442 | 492
Dénem Kart 30| 30| 30| 12 20| 28 0 0 0| 42| 50| 58
Pasif Toplamu 390 [ 420 | 450 | 356 | 293 | 230 | 400 | 400 | 400| 796 | 763 | 730
GELIR TABLOSU
Hasilat 110 | 110 | 110| 140 | 140 | 140 0 0 0| 250 | 250 | 250
Satislarm Maliyeti 80| -80| -80]|-103 | -103 | -103 0 0 0| -183 | -183 | -183
Hamm./Malz. Gid. 25| -25| -25| -5 -5 -5 0 0 ol 30| -30| -30
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Personel Gid. 25| -25] -25 -5 -5 -5 0 0 0| -30[ -30f -30
Amortisman Gid. -30 [ -30| -30| -93| -93| -93 0 0 0 -123 | -123 | -123
Kira Gid. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Briit Kar 30 30 30 37 37 37 0 0 0 67 67 67
Esas Faaliyet Kar1 30 30 30 37 37 37 0 0 0 67 67 67
Finansman Gid. 0 0 0f -25| -17 -9 0 0 0f -25| -17 -9
Dénem Kari 30 30 30 12 20 28 0 0 0 42 50 58

Tablo 4’de de ifade edildigi gibi, Art Ltd.’nin donem kar1 donemler itibariyle artis
gostermektedir. Bu artisin nedeni, faiz giderlerinin donemler itibariyle azaliyor olmasidir.
Kirac1 sirket olan Art Ltd.’nin nakit ve nakit benzerlerindeki donemsel artis ise Tablo 5’de de
sunuldugu gibi sabit kalmistir.

Tablo 5. TFRS 16 Kullanimi1 Sonucu Nakit Akis Tablolar1

KONSOLIDE
LETTA HOLDING NAKIT AKIS
BRIC A.S. ART Ltd. A.S. TABLOSU

bin TL 2017 | 2018 | 2019 [ 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019
Doénem Kar 30 30 30 12 20 28 0 0 0 42 50 58
Amortisman Gid. 30 30 30 93 93 93 0 0 0 123 123 123
Faiz Gid.
Diizeltme 0 0 0 25 17 9 0 0 0 25 17 9
isletme Faal.
Nakit Akisi 60 60 60 130 130 130 0 0 0 190 190 190
Ana Para Od. 0 0 0 -75 -83 -91 0 0 0 -75 -83 -91
Finansman Gid. 0 0 0 -25 -17 -9 0 0 0 -25 -17 -9
Finans. Faal.
Nakit AKkisi 0 0 0| -100 | -100| -100 0 0 0| -100| -100| -100
Nakit Nakit Benz.
Net Artis 60 60 60 30 30 30 0 0 0 90 90 90

3.2.1.3.

Is Ortakhg Modeli ile TFRS 16 Uygulamasi

Bu boliimde Art Ltd.’nin herhangi tiglincii bir sirket ile is ortakligi kurup, kar1 pay1
dagitmama karar1 ve avans kar pay1 dagitim karari alternatiflerinin, TFRS 16 ile uygulanmasi
sonucu grubun finansal tablolarindaki degisim incelenecektir.

= Kari Pay1 Dagitmama Karar1 Alternatifi

Letta grubunun bagli ortakligi olan Art Ltd nin ti¢iincii bir sirketle is ortakligi kurdugu

ve bu igiinci sirket ile XYZ Ltd. olarak faaliyetlerini siirdiirdiigii varsayilmistir. Art Ltd. nin
finansal tablolar1 ile iglincii sirketin finansal tablolar1 birebir aynidir, yani 2016 yilinda XYZ
Ltd’nin sunulan finansal tablo tutarlar1 Art Ltd’nin finansal tablo tutarlarinin iki kat1 kadardir.
Letta Holding A.S. ve ilclincli sirket, XYZ Ltd.’ye 50% oraninda ortaktir ve taraflar
sozlesmeye bagli olarak anlagsma iizerindeki kontrollerini saglamaktadirlar. Daha agik bir
ifade ile miisterek kontrole sahiptirler (TFRS 11, m: 5). S6z konusu is ortakligi 6zkaynak
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yontemi ile muhasebelestirileceginden, Art Ltd’nin bilango ve gelir tablosu kalemleri gruba
ait konsolide finansal tablolarda yer almayacaktir. Yani gruba ait konsolide bilango ve gelir
tablosunda, XYZ Ltd’den gergeklestirilmis olan kiralama islemi yer almayacaktir. Grup her
iic donemde de kar pay1 dagitimi yapmamaya karar vermistir.

TMS 28 c¢ergevesinde Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan kar veya
zararlarin, gelir tablosunda hangi baslik altinda yer alacagi kesin olarak belirtilmediginden, bu
ornekte O6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan kar veya zararlarin girket yonetimi
tarafindan FVOK iizerinde smiflandiriimasina karar verildigi Varsayllmlgtlr.2 XYZ Ltd.’nin
kar pay1 dagitimi yapmama karar1 aldig1 varsayildiginda, Bric A.S. ile Letta Holding A.S. nin
bireysel ve grubun konsolide bilango ve gelir tablolar1 2017-2019 araliginda Tablo 6’da ifade
edildigi gibi olacaktir.

Tablo 6. Kar Pay1 Dagitilmamasi Sonucu Bilango ve Gelir Tablolar

KONSOLIDE
LETTA FINANSAL

Sirket BRIC A.S. HOLDING A.S. TABLO
Donem 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019
BILANCO (bin TL)

Nakit ve Nakit Benz. 30 90 | 150 50 50 50 80 | 140 200
Diger Dénen Varl. 60 60 60 0 0 0 60 60 60
Doénen Varliklar 90 | 150 | 210 50 50 50| 140 | 200 260
Bagl Ort. - BRIC A.S. 0 0 O 180 | 180 | 180 0 0 0
Is Ort. — XYZ Ltd. 0 0 0 170| 170| 170 0 0 0
Maddi Duran Varl. 300 [ 270 | 240 0 0 0| 300] 270 240
Ozk. Yon. Deg. Yat. 0 0 0 0 0 0 182 ] 202 230
Duran Varliklar 300 270 | 240| 350 | 350 350 | 482 | 472 470
Aktif Toplanm 390 | 420 450 400 | 400| 400| 622 672 730
Kisa Vadeli Yiik. 180 | 180 | 180 0 0 0 180 | 180 180
Diger Kisa Vad. Yiik. 180 | 180 | 180 0 0 0] 180 | 180 180
Ozkaynaklar 210 | 240 270| 400 | 400 | 400 | 442 | 492 550
Sermaye 180 | 210 | 240 | 400 | 400| 400 | 400 | 442 492
Dénem Kart 30 30 30 0 0 0 42 50 58
Pasif Toplamm 390 | 420 450 400 | 400| 400| 622 672 730

% Normal sartlar altinda her ne kadar sirketler kendi muhasebe politikalar1 ¢ercevesinde bunlar1 esas faaliyet kari
iizerinde siniflandirsa da ilgili kalemler FVOK hesaplamasinda dikkate ahinmamalidir. Ciinkii bahsi gecen bu kéar
veya zarar paylar1 yatirimer sirketin disinda konsolide edilemeyen farkli bir sirkete ait kar veya zarar ile

ilgilidirler (Perek ve Hazir, 2016: 49).
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GELIR TABLOSU

Hasilat 110 | 110| 110 0 0 0] 110| 110 110
Satiglarin Maliyeti -80 | -80| -80 0 0 0] -80| -80 -80
Hamm./Malz. Gid. 25| -25| -25 0 0 0] -25| -25 -25
Personel Gid. 25| -25| -25 0 0 0] -25| -25 -25
Amortisman Gid. -30| -30| -30 0 0 0] -30| -30 -30
Kira Gid. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
l}rﬁt Kar 30 30 30 0 0 0 30 30 30
Ozk.Yon. Deg. Yat. Kar

Pay1 0 0 0 0 0 0 12 20 28
Esas Faaliyet Kari 30 30 30 0 0 0 42 50 58
Finansman Gid. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Doénem Kari 30 30 30 0 0 0 42 50 58

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, daha dnce oldugu gibi Bric A.S. bagh
ortaklik niteliginde oldugundan tam konsolidasyona tabi tutulup, sermaye hesabinda grup i¢i
eliminasyon uygulanmistir. XYZ Ltd. is ortakligi olup, 6zkaynak yontemine gére konsolide
edilmistir. Ozkaynak yontemine gore XYZ Ltd. baslangigta grup tarafindan elde etme
maliyeti olan ve sermaye tutarina esit olan 170.000 TL ile muhasebelestirilecek, grup ayni
zamanda bu is ortakligmm karmndaki pay kadar “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar” kalemini artiracaktwr. Daha ac¢ik bir ifade ile grubun 50% oranmnda pay1
oldugundan, “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar” kalemini 2017 yilinda 12.000
TL, 2018 yilinda 20.000 TL ve 2019 yilinda 28.000 TL kadar borglandiracaktir. Ayni
zamanda XYZ Ltd.’nin dénem karindan alacagi pay1, gelir tablosunda “Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlardan Kar Pay1” olarak muhasebelestirecektir (TMS 28, m: 10). Bu
durumda XYZ Ltd. kar pay1 dagitim karar1 almamis oldugundan, is ortakliginin defter degeri
grup bilangolarinda 2017 yilinda 182.000 TL, 2018 yilinda 202.000 TL ve 2019 yilinda ise
230.000 TL olacaktir.

Tablo 7. Kar Pay1 Dagitilmamasi Sonucu Nakit Akis Tablolar1

KONSOLIDE
LETTA NAKIT AKIS
BRIC A.S. HOLDING A.S. TABLOSU

bin TL 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019
Doénem Kari 30 30 30 0 0 0 42 50 58
Amortisman Gid. 30 30 30 0 0 0 30 30 30
Ozk.Yén. Deg. Yat. Kar Pay1
Diiz. 0 0 0 0 0 0| -12| -20| -28
Isletme Faal. Nakit Akisi 60 60 60 0 0 0 60 60 60
Ana Para Od. 0 0 0
Finansman Gid. 0 0 0
Finans. Faal. Nakit AKisi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakit Nakit Benz. Net Artis 60 60 60 0 0 0 60 60 60
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Grubun nakit akislar1 genel olarak degerlendirildiginde, daha 6nce donem karinda
dikkate alinan 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan kar pay1 elimine edileceginden,
her li¢ donemde de 60.000 TL’lik nakit ve nakit benzerlerinde net artis ortaya ¢ikmustir.

= Avans Kar Payi Dagitim Karar1 Alternatifi

XYZ Ltd.’nin her dénem avans kar payi dagitim karar1 aldig1 ve karin tamamini
dagittigi varsayildiginda, Bric A.S. ile Letta Holding A.S.’ye ait bireysel ve gruba ait
konsolide bilango ile gelir tablolar1 agagidaki gibi olacaktir.

Tablo 8. Avans Kar Pay1 Dagitimi1 Sonucu Bilango ve Gelir Tablolar

KONSOLIDE

LETTA FINANSAL
Sirket BRIC A.S. HOLDING A.S. TABLO
Donem 2017 | 2018 [ 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019
BILANCO (bin TL)
Nakit ve Nakit Benz. 30 90 [ 150 62 82 | 110 92| 172 260
Diger Donen Varl. 60 60 60 0 0 0 60 60 60
Donen Varliklar 90| 150 | 210 62 82| 110 152 | 232 | 320
Bagl Ort. - BRIC A.S. 0 0 0| 180 | 180 | 180 0 0 0
Is Ort. - XYZ Ltd. 0 0 0| 170| 170 | 170 0 0 0
Maddi Duran Varl. 300 | 270 | 240 0 0 0 300] 270 240
Ozk. Yon. Deg. Yat. 0 0 0 0 0 0| 170| 170 | 170
Duran Varliklar 300 270 | 240 | 350 350 350 | 470 | 440 | 410
Aktif Toplanm 390 | 420 | 450 | 412 432 460 | 622 | 672 | 730
Kisa Vadeli Yiik. 180 | 180 | 180 0 0 0| 180 | 180 | 180
Diger Kisa Vad. Yiik. 180 | 180 | 180 0 0 0| 180 | 180 | 180
Ozkaynaklar 210 | 240 | 270 | 412 432 460 | 442 | 492 | 550
Sermaye 180 | 210 | 240 | 400 | 412 | 432 | 400 | 442 492
Dénem Kart 30 30 30 12 20 28 42 50 58
Pasif Toplamm 390 | 420 | 450 | 412 432 460 | 622 | 672 | 730
GELIR TABLOSU
Hasilat 110 | 110 | 110 0 0 0| 110| 110| 110
Satiglarin Maliyeti -80| -80 | -80 0 0 0| -80| -80| -80
Hamm./Malz. Gid. 25| 25| -25 0 0 0 -25] -25(| -25
Personel Gid. 25| 25| -25 0 0 0 -25] -25(| -25
Amortisman Gid. -30| -30 [ -30 0 0 0 -30] -30| -30
Kira Gid. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Briit Kar 30 30 30 0 0 0 30 30 30
Ozk. Yon. Deg. Yat. Kar
Pay1 0 0 0 0 0 0 12 20 28
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Is Ort. Temettii Gel. 0 0 0 12 20 28 0 0 0
Esas Faaliyet Kar1 30 30 30 12 20 28 42 50 58
Finansman Gid. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Donem Kar1 30 30 30 12 20 28 42 50 58

XYZ Ltd. 2017 — 2019 araliginda her donem avans kar pay1 dagitim karar1 almig
oldugundan, avans kar pay1 dagitiminin etkilerine de ilgili donemlere ait hazirlanan finansal
tablolarda yer verilecektir. Letta Holding A.S., XYZ Ltd.’ye 50% oraninda ortak oldugundan,
sirketin her ddnem elde ettigi donem karinm 50%’si kadar temettii gelirleri elde edecektir. Ote
yandan avans kar payi dagitimi s6z konusu oldugundan, her doneme ait kar payr dagitim
tutarlar1 kadar grubun bilangosunda yer alan “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar”
kaleminde azalis gergeklesecektir. TMS 28 kapsaminda istirak ya da is ortakligindan alinan
dagitimlarin yatirnmimn defter degerini azaltmasi gereklidir (TMS 28, m: 10). Gruba ait donem
karar1 incelendiginde ise, kar pay1 dagitim karar1 alinmadig: takdirde elde edilen donem kar1
ile ayn1 tutarlara sahiptir. Bu tutarlarin degismemesinin nedeni yatirimlara ait defter degerleri
azaldig1 halde, Letta Holding A.S.’nin bilangcosunda meydana gelen degisikliklerin bu azalisi
karsilayabilmesidir.

Tablo 9. Avans Kar Pay1 Dagitimi1 Sonucunda Nakit Akis Tablolar1

KONSOLIDE
LETTA NAKIT AKIS
BRIC A.S. HOLDING A.S. TABLOSU

bin TL 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019
Doénem Kari 30 30 30 12 20 28 42 50 58
Amortisman Gid. 30 30 30 0 0 0 30 30 30
Ozk. Yon. Deg. Yat. Kar Pay
Diiz. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isletme Faal. Nakit Akisi 60 60 60 12 20 28 72 80 88
Ana Para Od.
Finansman Gid.
Finans. Faal. Nakit Akis1
Nakit Nakit Benz. Net Artis 60 60 60 12 20 28 72 80 88

Kar dagitim karar1 alinmasi ile birlikte gruba ait nakit akiglarinda artig gerceklesmistir.
3.2.2. Muhasebe Politikas1 Degisiminin Finansal Etkileri

TFRS 16’ya ge¢is esnasinda olusabilecek olumsuz etkilerin bertaraf edilmesi amaciyla
pek cok muhasebe politikas1 segenegi mevcuttur. Grup i¢inde tercih edilebilecek segenekler
ile finansal performans gdstergelerinin degisimi agsagidaki tabloda sunulmustur.
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Tablo 10. Konsolide Finansal Tablolardan Elde Edilen Finansal Gostergeler

TMS 17 TFRS 16 Kar Pay Avans Kar Pay1
Uygulamasi Uygulamasi Dagitilmamasi Dagitim

Oranlar 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
Ozkaynak/Toplam

Kayn. 71% 74% 75% || 56% 64% 75% | 71% 73% T75%( 71% 73% 75%
Kaldira¢ Oram 40% 36% 33% | 80% 55% 33% | 41% 37% 33% | 41% 37% 33%
Cari Oran 13 18 23 o7 12 23| 08 11 14| 08 13 18
Duran Varl./Topl. Varl. || 63% 53% 44% | 71% 58% 44% | 78% 70% 64% || 76% 65% 56%
FVOK (bin TL) 50 50 50 67 67 67 42 50 58 42 50 58
FVAOK (bin TL) 90 90 90| 190 190 190 72 80 88 72 80 88
FVAOK/Faiz Gid. n n n 76 10,9 209 n n n n n n
FVAOK Marij 36% 36% 36% | 76% 76% 76% | 66% 72% 80% | 66% 72% 80%

Kiralama islemleri, grup icinde herhangi bir yapisal degisiklige gidilmeden direkt
uygulandig1 takdirde, yukaridaki tabloda da ifade edildigi gibi 6zkaynak/toplam kaynak
orani ile cari oran azalacaktir. Bu azalmanin nedeni gruba ait yabanci kaynaklarm artig1 ve
kisa vadeli yiikiimliiliklerde meydana gelen artistir. Ancak donemler itibariyle gelisim
dikkate alindiginda, ana para 6demelerine ait tutarlar arttigindan 6zkaynak/toplam kaynak
orani 2017 yilindan 2019 yilina artis gostermektedir. Kaldira¢g oranlar1 incelendiginde ise
TFRS 16 uygulamasinda ilk donem fazlasiyla yliksek olup, daha sonraki dénemlerde
normallesmistir. TFRS 16 uygulamasi nedeniyle ortaya ¢ikan bu durum, finansal piyasalar
acisindan sirketin finansal yapisinda yeterli diizeyde esneklige sahip olamadigi seklinde
algilanabilir. = TMS 17 ve TFRS 16 uygulamalari FVOK ve FVAOK agisindan
karsilastirildiginda ise, grubun FVOK ile FVAOK tutarlar1 her iki uygulamada da sabit
tutarda kalmis ancak kira Odemeleri ana para odemeleri ve faiz giderleri olarak
ayristirildigindan ve kullanim hakki varligma ait amortisman giderleri ortaya c¢iktigidan,
TFRS 16 uygulamasi karhilik agisindan daha olumlu bir izlenim sunmustur. FVAOK/Faiz
giderleri orani ise yillar itibariyle artmustir. Bu artisin nedeni donemler itibariyle aniiite
yonteminin kullanimmdan kaynakli olarak faiz giderlerinin azalmasi ve FVAOK’iin de
amortisman giderleri nedeniyle artmig olmasidir. Genel olarak TMS 17 ve TFRS 16
uygulamalar1 karsilastirildiginda, grubun finansal performanst donemler itibariyle
yatirimciya olumsuz sinyallerin gonderilmemesi agisindan a kiralamanin ana faaliyette tercih
edilmeyerek, kiralama islemlerinin grup disinda birakilmasi daha uygun olabilir.

Is ortaklig1 modelinin grup igerisinde tercih edilmesi ile yukaridaki Tablo 10°da da
ifade edildigi gibi 6zkaynak/toplam kaynak oranlar1 kar pay1 dagitilsin ya da dagitilmasin
TMS 17 uygulamasi ile benzer sonuglara sahiptir. Bu durum finansal yapmin giiclii
olabilecegi yoniinde sinyalleri ifade etse de is ortaklifnmn grup igerisinde G6zkaynak
yontemiyle degerlenmesi nedeniyle duran varlik/toplam varlik oranlar1 TFRS 16
uygulamasinda oldugu gibi yliksek seviyededir. Bu durum sirketin diger alternatif muhasebe
politikas1 uygulamalarina gére grubun faaliyet alani agisindan daha atil degerlendirilmesine
yonelik bir sinyaldir. Bu oranin yiiksek olmasi dezavantajli goziikse de, avans kar pay1
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dagitimi uygulamasi ile 2018 ve 2019 yillarinda ortaya ¢ikan olumsuz durum bertaraf
edilebilmistir.

Is ortaklig1 modeli gergevesinde kar pay: dagitilsin ya da dagitilmasm, XYZ Ltd. nin
hasilat1 grup hasilatma dahil edilmediginden, her iki durumda da 2017 yilinda FVOK ve
FVAOK tutarlar1 diger alternatiflere gore diisiik tutarlarda kalmistir. Ancak 2018 ve 2019
yillarinda siirdiirtilebilir nitelikte artis oldugundan, uzun vadede yatirimcilar agisindan
olumlu olarak algilanabilir.

Nakit akislar1 acisindan degerlendirildiginde, TFRS 16 uygulamasinda en yiiksek
tutarlarda isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 s6z konusu iken, kar payr dagitilmamasi
durumunda en diisiik tutarlarda isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 ortaya ¢ikmistir. Avans
kar payr dagitimi s6z konusu oldugunda grup igerisinde isletme faaliyetlerinden nakit
akislar1 donemler itibariyle artis gosterdiginden, avans kar payir dagitimi ile bu olumsuz
izlenimin Onlenebilecegi agiktir.

4.  SONUC

Seffaflik, karsilastirilabilirlik, 6nemlilik ve gercege uygun sunum ilkelerini
karsilamak amaciyla gelistirilen TFRS 16 ile, kiract agisindan faaliyet kiralamasi ya da
finansal kiralama ayrimi ortadan kaldirilarak, tiim kiralama islemlerinin bilangcoda sunulmasi
gergeklestirilecektir. Bu sekilde de o6zellikle kredi ve derecelendirme kuruluglar1 agisindan
kirac1 sirketlerin finansal risklerinin daha dogru ve objektif bir bicimde degerlendirilmesine
olanak saglanacaktir.

Gegis siirecinde, sirket icinde dnemli degisikliklere ve ek maliyetlere neden olacak
bu degisim, aym1 zamanda sirketlerin finansal yapilarmin ve likiditelerini olumsuz yonde
etkileyecek, FVOK ve FVAOK’iiniin ise bir anda artmasma neden olacaktirr. Bu ani
degisimlerin yatirimcilar {lizerindeki olumsuz etkilerinin bertaraf edilebilmesi ve finansal
piyasalarin giivenilirliginin zedelenmemesi i¢in sirket icerisinde uygulanan muhasebe
politikalarinda degisiklige gidilebilir.

Bu ¢alismada, TFRS 16 ile gelen degisiklikler sunulmus, finansal etkileri ve yonetsel
acidan degerlendirilmesine yer verilmistir. Calismanmn 6ne ¢ikan 6zelligi; gecis siirecinde
TFRS 16 uygulamalarmin olumsuz etkilerinin, konsolide finansal tablolarda
engellenebilmesi ve uzun vadede yatirimcilarin algilarinin olumlu bigimde yonlendirilmesi
icin uygulanabilecek farkli muhasebe politikalarina yer verilmis olmasidir. Grup igerisinde
kiralama islemleri bagh ortaklik veya is ortaklig1 tarafindan gergeklestirildigi takdirde ortaya
cikacak finansal sonuglara, is ortakligi s6z konusu oldugunda kar pay1 dagitimi ya da kar
pay1 dagitilmamasi durumunda elde edilebilecek finansal etkiler sayisal bir uygulama 6rnegi
ile sunulmustur.

Kiraci sirket, bagl ortaklik oldugu takdirde TFRS 16 uygulamas: ile gruba ait
finansal yap1 ve likidite oranlar1 azalirken, FVOK ile FVAOK artmustir. Bagli ortakligin tam
konsolidasyona tabi tutulmasiyla TFRS 16’nin tiim finansal etkileri konsolide finansal
tablolara yansitilmak zorunda olacaktir. Kirac1 sirket is ortakligi oldugu takdirde ise
0zkaynak yontemiyle konsolide edileceginden, finansal yap: oranlar1 bu ge¢is siirecinden
¢ok fazla etkilenmeyecek, yalnizca ilk dénemlerde FVOK ve FVAOK azalacaktir. Uzun
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vadede ise siirdiiriilebilir bir muhasebe politikasi ile bu azalma engellenebilir. Is ortaklig
olup, avans kar payi dagitimi tercih edildiginde ise finansal yap1 oranlarinda iyilestirme s6z
konusu olabilecek, grubun isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 da artirilabilecektir.

Sonu¢ olarak TFRS 16’nin kiralama islemlerinin yogun bi¢cimde tercih edildigi
sektorlerde oOzellikle grup ici islemlerde muhasebe politikalarinda yapilacak yapisal
degisiklikler ile olumsuz etkiler engellenebilecegi gibi, yatirimcilar ile olan iligkiler de
olumlu bi¢cimde gelistirilebilir.
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