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Ozet

Bu ¢alismanin amaci, 01.01.2008 tarihinde Tirkiye’de uygulanmasi dngérulen Basel Il kriterlerinin
KOBI'ler iizerine etkilerini incelemek, bu siiregte kriterlere nasil uyum saglanacagini belirlemektir.
Boylece firmalar igin sermaye maliyeti de hizla artmayacaktir. Bunun icin KOBJl'lerde esitlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve sorumluluk, finansal veriler yaninda derecelendirme konusunda firmanin iyi not
almasini, ayrica riski de diisiik olacag: icin diisiik faizle kredi almasini saglayacaktir. KOBI'lerde
yapisal degisimi gerceklestirme ile birlikte kurumsal yénetimi ve risk ydnetimini, firma kultlrine
yerlestirerek rekabet avantaji ve uzun vadeli basarili planlama gercgeklestirebilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Basel Il kriterleri, derecelendirme, finansman teknikleri, KOBI.

Abstract (The Influence From Basel Il Criteria On Small And Medium Sized Enterprises
(SME) And Application Of The Solution References During This Process)

A goal of the work is to analyze the effects that Basel |l criteria, which is introduced most likely to
01.01.2008, on small and medium sized enterprises (KMU) and to represent successful integration of
the criteria. Thus itself the capital costs will also substantially not increase Basel Il criteria.
Transparency, responsibility and justice lead apart from characteristic numbers to high soil quality with
rating agency. High soil quality is called, low credit risk and low interest payments. With the change of
the organisational structure, with the integration of Corporate Governance and risk management the
enterprise receives large competition advantages and can long-term business planning carry out.

Key Words: Basel Il criteria, rating, financing alternative, small and medium sized enterprises.

1. Giris

01.01.2007 tarihinde AB iilkelerinde
Basel II kriterleri uygulanmaya baglan-
migtir. Avrupa’da bircok kiigiik ve orta
olcekli firmalarda Basel II kriterleri panige
yol agmigtir. 01.01.2008 tarihinde de Basel
II kriterleri, Turkiye’de uygulanmasi 6ngo-
rilmektedir. Basel II, her ne kadar temel
olarak bankalar1 ilgilendiren yeni bir
diizeni ifade ediyorsa da bankalardan kredi
alan buyuk kuciik tim sirketler, Basel
II’den etkilenecektir. Basel II, bankacilik
sistemini diizenlemek igin getirilen bir
diizenlemeler butiinli, ancak sermaye ye-
terliligi ile ilgili, 6zellikle kredi riski ile
ilgili dizenlemeler, girketleri de ilgilendir-
mektedir. Ciinkii girketlere kullandirilan

kredilerin maliyetlerini hesaplama yon-
temleri de degismistir. KOBI’lerde kredi
riskinin yuksek olmasi, 6zellikle 6zsermaye
yetersizligi sebebiyle KOBI'ler icin kredi
maliyeti ¢ok ylksek olacak veya banka,
ilgili KOBI’'ye kredi vermeyecektir.
KOBI’lerin sermaye maliyeti hizla arta-
caktir. Bu siirecte KOBI’lerin finansman
imkan1 da degismekte ve KOBI’ler de
BASEL II kriterlerine uyum saglamak du-
rumunda kalmaktadir. Bu calismada Basel
II kriterleri, KOBI’lerin bu durumdan nasil
etkilenebilecegi, bu siire¢ icersinde biinye-
sinde neleri degistirmesi gerektigi ve Basel
IT kriterlerine geciste biiylikk sorunlarla
karsilagsmamasi igin ilgili ¢oziim onerileri
anlatilmigtir.
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2. BASEL Kriterleri
2.1. Basel I ve Basel 11

BIS (Bank for International Setle-
ments) ulkelerin merkez bankalarinin bir-
araya gelerek olusturduklar1 uluslararasi
bir kurulugtur. Bankalarin diinya capinda
ortak standartlarda caligmasini saglamak
uzere, 1974 yilinda BIS bilinyesinde “Basel
Komitesi” olugturulmustur. Basel Komitesi
tarafindan 1988’de yayinlanan “Basel-1
Kriterleri” ile bankalarin uymalar: gereken
calisma kriterleri belirlenmis ve bankalarin
krizlere kargsi dayaniklhiligini arttirmak
uizere, banka sermayelerinin, riskli aktifle-
re oraninin yiizde 8’den az olamayacagini
ifade eden sermaye yeterlilik rasyosu ge-
tirilmigtir. Zamanla mali piyasalarin, daha
da gelismesi ve iglemlerin karmagiklagmasi
sonucu, Basel-1 kriterlerinin yetersiz kal-
dig1 gorilmiils ve yeni standartlar igin
calisma basglatilmistir. Boylece “Basel-11
Kriterleri“ ortaya cikmistir. Basel-II'nin,
01.01. 2007 yilindan itibaren uygulamaya
baslanmistir (4).

Basel II, bankalarin sermaye yeterliligi
ile ilgili yeni olugsumu go6stermektedir.
Temel hedef ise wuluslararasi finansal
sistemin istikrarini arttirmaktir. Basel II
ile birlikte riskler, bankalarda daha titiz
incelenecek ve bankalar, maruz kaldiklar:
riskleri degerlendirerek 6zsermaye yapila-
rint olugturacaktir. Kredi igin bagvuran
kurumun riski ne kadar yuksek ise
O0zsermaye yapist da o kadar giiclii olmak
zorundadir. Bu durumda kredi almak icin
bagvuracak olan firmalarin kredibilitesi
biiyiik rol oynamakta ve “Derecelendirme
(Rating)” nin de 6nemi artmaktadir (1).

Basel-II ile, risk odakli sermaye yo-
netimi, risk odakl kredi fiyatlamasini bera-
berinde getirecektir. Risk odakli kredi
fiyatlamas: dogal olarak KOBI’lerin kulla-
nacaklar1  kredilerin = miktarini/fiyatini
olumlu/olumsuz etkileyecektir. Kullandiri-
lan kredinin tirinden vadesine, temina-
tindan firma derecelendirmesine kadar
gesitli kriterler, kredilerin fiyatina yansi-
yacaktir. Mevcut uygulamada kredi riski,
ileri tekniklerle 6lciilmeden belirlendigin-
den, aymi firma hakkinda bankalar arasin-
da farkli degerlendirmeler yapilabilmekte,
farkli kredi fiyatlar1 ortaya ¢ikabilmekteydi

“cok riskli” veya “az riskli” olarak belir-
lenmekte ve buna gore fiyatlama yapil-
maktadir (4).

Basel-II ile birlikte, riskin ol¢imiu iki
ana unsura dayanmaktadir; kredi kulla-
nanin (firmanin) risk seviyesi ve kredi
igleminin risk seviyesi. Kredi kullananin
riski, firmanin finansal verileri (bilanco,
gelir tablosu vb.) ile niteliksel faktorlerinin
(yonetici ve ortaklarin ge¢misi, yonetim ve
organizasyon yapisi, Uriin/hizmet gelisimi,
ithalat-ihracat, pazar payi vb.) degerlen-
dirilmesi sonucu tespit edilen “firma dere-
celendirme notu” ile ifade edilmektedir.
Kredi igleminin riski ise, iglemin tiird,
teminat, vade, para birimi gibi unsurlar ile
degerlendirilmektedir. Boylece kredi, “gok
riskli” veya “az riskli” olarak belirlenmek-
te ve buna gore fiyatlama yapilmaktadir

).

2.2. Basel II ve KOBI’ler

Basel-II kriterlerinin uygulamaya bag-
lanmasi ile firmanin ve kullanilacak kre-
dinin risk seviyesi, dogrudan kredi mali-
yetini etkileyecektir. Kredi verilen firma-
nin derecelendirme notu distiikce, banka
hem daha cok risk alacak, hem kargilik
olarak daha ¢ok sermaye tutacak ve dola-
yisiyla daha ¢ok kaynagini getiriden mah-
rum birakacaktir. Bu durumda firmalara
kullandirilacak kredilerin maliyetleri arta-
caktir. Ote yandan, Tirkiye’de yogunlukla
kullanilan mfsteri cek ve senetleri ile
ortak ve grup sirketi kefaletleri Basel II’de
teminat kapsamina alinmamigtir. KOBI’
lerin finansman sorunlarinin temelinde,
O0zsermaye yapilarinin zayiflign yatmak-
tadir. Bagimsiz derecelendirme kuruluslar
ile bankalar tarafindan derecelendirmeye
tabi tutulacak olan KOBI’lerin, degerlendi-
rilecek olan o6zelliklerinin basinda, sahip
olduklar: igletme sermayesi gelmektedir.
Giiclit sermaye yapisina sahip KOBI’lere
verilecek kredilerin maliyetleri daha diigik
olacaktir (4).

KOBI’lerin zaman zaman farkhi mer-
ciler i¢in farkli mali raporlar (bilango, gelir-
gider tablolar1 vb) tiretmeleri s6z konu-
sudur. KOBI bilangolarmim kredilendir-
meye uygun olmamasi (negatif sermaye,
bilangodaki zarar), kayit digi islemlerin
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bulunmasi, KOBI’lerin derecelendirme aga-
masinda yasayacagl zorluklarin basinda
gelmektedir. Iyi yo6netilen, iyi finanse
edilmig ve gerekli tiim bilgileri (finansal ve
niteliksel) zamaninda ve yeterli bir gekilde
sunarak seffaflign saglayabilen KOBI’ler,
potansiyel olarak en iyi dereceyi almak
suretiyle, en iyi sartlarda kredilendirilme
imkanina sahip olacaklardir (3).

3. Basel II’nin KOBI’lere Etkileri

3.1. Basel II Standartlar’’na Uygun
KOBI Olma Sartlar:

Tirkiye’de glinimiize kadar yapilan
KOBI tamimlarindan farkli olarak, Basel
I’de sermaye yeterliligini belirlemek igin
kullanilan standart yontemde SME (Small
and Medium Sized Entities) sinifinin
sinirlary, firmalarin yillik toplam satig ciro-
larma gore belirlenmektedir. KOBI; toplam
cirosu 50 milyon Euro’yu geg¢meyen fir-
malar olarak tanimlanmaktadir. KOBI ta-
nimina bagh olarak “perakende-kurumsal”
ayrimi1 ¢ok 6nem kazanmakta olup bir
bankadaki toplam kredisi (Nakit +
Gayrinakit) 1 Milyon Euro’nun altinda
kalan KOBI’ler “perakende portfoy” icinde
tanimlanmakta, ilgili bankadaki kredi
miktart 1 milyon Euro’nun ustiinde olan
KOBI’ler ise “kurumsal portféy” icinde
tanimlanmaktadir (3).

Mevcut durumda KOBI olarak degerlen-
dirilen bir firma, butiin 6zellikleri gunii-
miiz tanimina uygun olsa bile, caligtig
banka Basel II’deki standart yontemi
uyguluyorsa kredilerinin toplam 1 milyon
Euro’yu ge¢mesi halinde kurumsal portféy
icerisinde degerlendirilerek kendisine dig
derecelendirme kuruluglar1 tarafindan
verilen rating’ler bankaca esas alinacak ve
derecelendirme sistemi nedeni ile artan
kredi maliyetlerine maruz kalabilecektir.
Bu durum, ozellikle yiksek tutarhh kredi
kullanan firmalar1 etkileyebilecektir. Bir
bagka bakig agisiyla bir firmanin kullandig
krediler nedeniyle bir bankada kurumsal,
diger bir bankada perakende portféyde
degerlendirilmesi ve risk agirliklarinin her
iki bankada da farkli olmasi durumu
standart yontemde firmalarin lehine bazi
durumlar ortaya cikarabilmektedir (1).

3.2. Kredilendirme ve Basel II
Yaklasimi

Bankalarda, kredilendirmede Basel II
oncesi genel kabul gormus “geleneksel”
yaklagimda amag “iyi kredi” vermektir. Bu
gercevede her firma, piyasa konusunda
tecriibeli uzmanlarca incelenir, istihbarati
yapilir, sonucta iyi c¢ikan firmalara kredi
tahsis edilir. Bu krediler giivence igin
teminat altina alimir ve geri Odemeler
izlenir. Boyle bir yapinin risk odakh
olmamasi nedeni ile de fiyatlama bankanin
maliyetinin tizerine bir kar pay1 koymasi
yoluyla yapilir. Ancak geleneksel yaklagim
¢ok 6nemli sakincalar tagimaktadir (3):

¢ Kredilendirme uzman gorisleri ile
yapidig1 icin sonuclar subjektif olmakta,
bir uzmanca “ko6ti” bulunan firma diger
bir uzmanca “iyi” bulunabilmekte,

e Kredilendirme, taginan risklerin sa-
yisallagtirilmasina dayanmadig igin riskler
fiyatlanamamakta ve riskleri yonetebilen
iyi firmalar bunun avantajlarindan yararla-
namamakta,

Farkli bankalarin farkli degerlendirme
kriterleri bankacilik sektoriinde ortak bir
fiyatlamanin olugsmasini engellemektedir.

Basel II ile birlikte “iyi kredi”nin sub-
jektif yontemlerle belirlenmesi stirecinden,
kredinin ¢esitli oldugunun belirlenmesi
slirecine ve buna gore fiyatlama yapilma-
sina dogru bir gecis yasanmaya baglan-
migtir. Yeni yaklasimda “iyi” veya “koti”
kredi degil, “riskli” veya “az riskli” kredi
vardir, bir kredinin riskli olmasi onun
“k6tit” oldugu anlamina gelmez, Onemli
olan kredinin riskinin iyi analiz edilmesi ve
dogru fiyatlanmasidir. Basel II cercevesin-
de risklerin bankalarca daha iyi olgiile-
bilmesinin, riske dayali fiyatlamay: da ber-
aberinde getirmesi beklenmektedir. Riske
dayali fiyatlama, bankanin fiyat1 aldig:
riske gore belirlemesi, daha ¢ok risk aldigi
trinleri daha pahaliya satarken, daha
diigtik riskli iiriinleri daha ucuza satmasi
olarak yorumlanabilir (5).

Daha genis bir tanim olmakla birlikte
KOBI acgisindan kredi riski, firmalarin
kullandigr kredilerin bankalar iizerinde
yarattigi risk olarak yorumlanabilir. Bu
anlamda, riskliligin 6l¢iimii iki ana unsura
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dayanmaktadir; kredi kullananin risklilik
seviyesi ve kredi igsleminin risklilik seviyesi.
Kredi kullananin riski firma derecelen-
dirme sistemi ile olgtlirken, iglemin riski
ise iglem c¢esidi, teminat, vade, para birimi
gibi unsurlar ile degerlendirilmektedir.
Basel II uygulamalariyla birlikte, banka-
larin maruz olduklar1 riskleri daha iyi
Olgmeleri bekleniyor. Bunun igin, banka-
larin risk bazlh fiyatlamay1 da hayata geci-
recekleri ongoriiltiyor. Risk bazl fiyatlama,
bankanin daha ¢ok risk aldig1 iirtinlerde ve
diiglik dereceli misterilerde daha yliksek
fiyatlama yapmasi olarak yorumlanabilir.
Kredinin tarii, vadesi, tutar1 da risk bazh
fiyatlamay1 etkileyen diger unsurlar olarak
kargimiza cikiyor. Risk bazlhi fiyatlamada
zorlayici bir diger unsur da, kullandirilacak
krediler igin firmalarin verecekleri temi-
natlar. Piyasa agirlikli olarak kullanilan
teminatlar yerine, BASEL II cercevesinde
uygun bulunan teminatlar (Halihazirdaki
gercek miusgteri cek ve senetleri ile ortak ve
grup sirketi kefaletleri, BASEL II cerce-
vesinde teminat kapsamina alinmadi).
Basel II’nin teminat olarak saydigi finansal
enstrimanlar  ise  ilkemizde  fazla
gelismemisgtir (5).

3.3. Derecelendirme (Rating), KO
BI’lerin Derecelendirilmesi ve Dere-
celendirme Notunun Etkisi

Derecelendirme, bir karnedir; kredi al-
mak isteyen kurumun kredibilitesi deger-
lendirilmekte ve notlanmaktadir. Derece-
lendirme ile ilgili veriler agiklanmakta, bu

da sonuca goére firmanin imajini olumlu
veya olumsuz etkilemektedir. Derecelendir-
menin sonucu olumlu ise miigterinin, ca-
liganlarin ve ortak ig yaptiklari firmalarin
da ilgili kuruma olan bakis agislar1 da
olumlu olmaktadir. Derecelendirmenin
gecerlilik stiresi 1 yildir. Derecelendirme
sonucu kredi almak isteyen firmanin notu
yiksek ise dusiik faiz oram ile kredi
alacaktir. Ancak aksi durum so6zkonusu
olursa faiz oranina ek riskini de 6demek
zorundadir (4).

Derecelendirme, digsal bir derecelen-
dirme kurulusu tarafindan yapilmaktadir.
Ancak Basel II ile birlikte bankalar, kendi
derecelendirme sistemlerini kullanacaklar-
dir (Icsel Derecelendirme). I¢sel derecelen-
dirme, kredi alma konusunda; digsal dere-
celendirme ise sermaye piyasalarina girigte
onemli rol oynamaktadir. Digsal derecelen-
dirmede firmanin durumu, not sistemine
gore degerlendirilmektedir. Bunun maliyeti
de oldukega yiiksektir (20.000 € civarinda).
Icsel derecelendirmede ise bankanin olus-
turdugu degerlendirme yontemleri var ve
derecelendirme yaninda da firmanin, ban-
kanin belirli taleplerini yerine getirme zo-
runlulugu vardir. Her bankanin derecelen-
dirme kriterleri farkli ve miisteri odakhdir.
Bankalarin derecelendirme iglemlerinde
maliyetler, digsal derecelendirmeye gore
daha dugiiktiir. Tablo 1’de Fitch, Moody’s
ve Standart&Poor’s gibi derecelendirme
kuruluglarin degerleme kriterleri gosteril-
migtir (4).

Tablo 1: Fitch, Moody’s ve Standart&Poor’s gibi derecelendirme kuruluslarin
degerleme kriterleri

Fitch |Moody's |Standard&Poor's Erlduterung
AAA  |Aaa AAA Yiiksek kredibilite, geri ddeme riski neredeyse yok
AA+ |Aal AA+
AA Aa AA Geri 6deme olasiligi yiiksek, iflas riski diigiik
AA-  |2Aa3 AA-
av (AL A+ ,
A2 Geri 6deme olasilidgi var; iflas riski heniiz daha diisiik
AA- A3 AA-
BBB+ Baal BBB+
BBB |Baa2 BBB Iflas riski bagsgdstermekte (ekonomik degdisimlere karsi koruma diisiik)
BBB- |Baa3 BBB-
BB+ |[Bal BB+ Geri 6deme olasiligi kismen var, yiiksek iflas riski
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BB Ba2 BB

BB- |Ba3 BB-
B+ Bl B+

B B2 B

B- B3 B-
CCC |Caa (1-3) |CCC
cC  Ca cc
SD/D |C SD/D

Tablo 2‘de ise rating notunun, kredi
faizlerini nasil etkileyecegini gostermek-
tedir.

Kurumsal firmalarin risk agirligi, tablo
3’de gosterilmigtir.

Firmalar, asagidaki o6nlemlere bagvu-
rarak derecelendirme sonucunda notlarim
yiikseltebilmekte (4):

» Kayitlarin diizenli tutulmas:,

kayitdig: faaliyetlere son verilmeli

» Bilangco ve kar/zarar tablosunun

diizenli hazirlanmasi

» Firmanin durumunu dipnotlarda

ayrintih olarak agiklamasi
» Yeni ortak, eski ortaklarin sermaye
getirmesi veya risk sermayesi yoluyla
Ozsermayeyi giiclendirmek

» Etkili finans ve risk planlamasi

> Seffaflik

Firmalar, uygun kosullarda kredi ala-
bilmek igin seffaf ve finansal verileri agik
olmalidir. Kisacasi, firma ne kadar kurum-
sallagirsa, derecelendirme sonucunda notu
o kadar yiiksek olur, bunun sonucunda da
uygun kosullarda kredi alabilir.

4. Basel II Kriterlerine Gegis Sii-
recinde KOBI'lerin Karsilasabilecegi
Sorunlar ve Coziim Onerileri

4.1. KOBI'lerin Karsilasabilecegi
Sorunlar

KOBI’lerin kargilagabilecegi sorunlari, 3
ana baglikta toplamak mtmkiindir (5):

1) Finansman Sorunlari

2)  Seffaflik Sorunlari

3) Risk Bazh Fiyatlama ve Teminat-
landirma

KOBI’ler igletme faaliyetleri sirasinda
en c¢ok finansman sorunlariyla kargilas-
maktadirlar. Bu finansman sorunlarinin

Geri 6deme olasilidi diistik, yiiksek iflas riski

Yetersis kredibilite, gok yiiksek iflas riski

Geri 6deme olasiligi yok, iflas asamasinda

temelinde KOBI’lerin 6zsermaye yapilari-
nin zayifligr yatmaktadir. Bagimsiz derece-
lendirme kuruluglar: ile bankalar tarafin-
dan derecelendirmeye tabi tutulacak olan
KOBI’lerin degerlendirilecek olan 6zellik-
lerinin en baginda sahip oldugu isletme
sermayesi gelmektedir. Giicli sermaye
yapisina sahip KOBI’lere verilen kredilerin
maliyetleri  diger KOBI’lere verilen
kredilerle karsilagtirildiginda daha diigtik
olacaktir. Bu yap1 dogal olarak giiclia
sermayeli KOBI’lere avantaj saglayacaktir.

Yaganan sermaye sorunlariyla birlikte
KOBI’lerin yéoneticilerinin finansman bilgi-
lerinin yeterli olmamasi ve bu konuda
yetigmis elemanlar istihdam edilmemesi de
sorunu derinlegtirmektedir. KOBI’lerin
hemen hepsinde sahip / yoneticiler teknik
kokenli oldugundan, finansman ve muha-
sebe konusunda cok az bilgiye sahiptirler.
Bu tir bilgileri, uzman kigilerden saglama
imkanlar1 da siirh olmaktadir.

Basel II'nin getirdigi yeniliklerin ba-
sinda geffaflik gelmektedir. Seffaflik ban-
kalar ve KOBI’ler arasinda saglikli bir
igbirliginin gerceklesmesi icin 0n sgart
olarak goriilmektedir. Seffaflik gerek KOBI
gerekse kurumsal firmalarin saglikli bir
derecelendirme ve dolayisiyla verimli bir
kredi siireci yasayabilmesi icin finansal ve
niteliksel bilgilerden olugan gerekli tim
bilgilerini bankalara ve bagimsiz derece-
lendirme kuruluglarina zamaninda, giiveni-
lir ve yeterli bir gekilde sunmasini
ongormektedir (2).

KOBI’lerimizin zaman zaman farkh
merciler icin farkli mali raporlar (bilanco,
gelir-gider tablolar:1 vb) tiretmeleri sozko-
nusudur. KOBI bilancolarinin kredilendir-
meye uygun olmamasi (Negatif sermaye,
bilangodaki zarar), kayit dis1 iglemlerin
bulunmasi KOBI’lerin  derecelendirme
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asamasinda yagayacag zorluklarin baginda
gelmektedir. Iyi yénetilen, iyi finanse
edilmig ve gerekli tiim bilgileri zamaninda
ve yeterli bir gekilde sunabilen KOBI’ler
potansiyel olarak en iyi dereceyi almak
suretiyle en iyi sartlarda kredilendirilme
imkanina sahip olacaklardir. KOBI’ler
seffaflig1 artirmak igin daha fazla finansal
bilgi ile daha kapsamli niteliksel bilgilerini
bankalara sunabilmelidirler. Basel II
uygulamalariyla birlikte bankalarin maruz
olduklar: riskleri daha iyi 6lgmeleri beklen-
mektedir. Bunun i¢in bankalarin Risk bazl
fiyatlama, bankanin daha ¢ok risk aldig
uriinlerde ve diisiik dereceli miigterilerde
daha yiiksek fiyatlama yapmasi olarak
yorumlanabilir. Kredinin tirii, vadesi,
tutar1 da risk bazli fiyatlamay1 etkileyen
diger unsurlar olarak kargimiza c¢ikmak-
tadir (3).

Risk bazl fiyatlamada zorlayici bir diger
unsur da kullandirilacak krediler igin
firmalarin verecekleri teminatlardir. Basel
IT kapsaminda kabul edilmesi 6ngoriilen
teminatlar asagida belirtilmigtir (2)

e Nakit para

o Altin

¢ Ana endeksteki hisse senetleri

e Mevduat veya mevduat sertifikasi

¢ Yatirim fonlar

e Borglanma senetleri -
gore)

¢ Borg¢lanma senetleri — (rating yoksa;
likit ve bankalarca gikartilmais)

(ratingine

e Ana endeks diginda, fakat diizenlen-
mig piyasalarda iglem géren senetler

e Ana endeks disinda, fakat diizen-
lenmig piyasalarda iglem goren
senetleri de barindiran fonlar

Ayrica Basel II uygulamalar1 kapsa-
minda ticari emlak ipotegi karsilign verilen
kredilerin (fabrika, depo vb) teminat kap-
samina alinmasi 6zel ve oldukga zorlayici
sartlara baglanmigtir. Diger yandan te-
minatina ikamet amagh gayrimenkul ipo-
tegi alinan kredilerin % 35 risk agirligiyla
degerlendirilmesi planlanmaktadir. Kredi
maliyetini etkileyecek anahtar faktérlerin
baginda KOBI’lerin borclu derecelendirme
notu, bankalarin i¢sel derecelendirme notu,

kullandiklar1 kredi tiirti ile bankalara su-
nacaklar1 teminatlarin kalitesi gelmekte-
dir. Bu uygulamanin en o6nemli fakat
KOBTI'ler icin zorlayic1 ézelliklerinden biri
herhangi bir KOBI’nin bankalarin benzer
risk 6l¢limleri nedeniyle her bankadan ayni
kredi fiyatin1 almasi olacaktir (4).

4.2. Coziim Onerileri

Tiirkiye ekonomisinde 6nemli yer tutan
KOBI'ler Avrupa Toplulugu'na giris ve
Basel II stirecinde, uluslararasi rekabete
hazir olmak zorundadirlar. Kiglkliikle-
rinin kendilerine sagladigi esneklik ve
uyum kabiliyetini en iyi sekilde deger-
lendirerek rekabet avantaji saglayabilen is-
letmeler varliklarini geligerek siirdiirebile-
cektir. Bunu saglayamayan igletmeler ise
gittikge biiyliyen sorunlarla bagetmek
zorunda kalacaklardir. Basel II ile birlikte
bankalar kredi tahsis etmeden once gir-
ketlerin finansal performansi kadar yoneti-
gim performansiyla da ilgileneceklerdir.
Bagimsiz derecelendirme kuruluglar1 ve
bankalardan finansal performanslar1 ve
yonetigim performanslar1 yiitksek olan
KOBI’ler daha iyi derecelendirme notlar
alarak daha disiik maliyetli kredi im-
kanina sahip olacaklardir. Boylece ban-
kalar iyi yoOnetigim uygulamalarina ve
finansal performansa sahip KOBI’lere daha
avantajli kredi ve finansman olanaklar
sunacaklardir. Kurumsal yonetisim kalitesi
yikseldikce, finansman imkan ve likidite
artmakta ve sermaye maliyeti diigsmek-
tedir. Iyi yonetilen sirketler krizlerde
sermaye piyasasindan diglanmayacak,
krizleri daha kolay atlatabilecektir (4).

S6z konusu kurumsal yonetigimin temel
kurallar1 arasinda yer alan kavramlar
KOBI’lerin Basel II cercevesinde éngoriilen
geligimi ile paralellik arz etmektedir. Bu
kavramlar (4):

Esitlik: Tum faaliyetlerde pay ve
menfaat sahiplerine egit davranilmasi.

Seffaflik: Ticari sir disinda girket ile
ilgili finansal ve niteliksel bilgilerin, zama-
ninda, dogru, eksiksiz ve tutarli sekilde
ilgili mercilere ve kamuoyuna duyurulmasi.

Hesap verebilirlik: Yonetimlerin pay
sahiplerine/hissedarlara  hesap  verme
zorunlulugu.
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Sorumluluk: Sirket yonetiminin tim
faaliyetinin mevzuata, ana sozlesmeye ve
gsirket i¢i diizenlemelere uygunlugu ve
bunun denetlenmesidir.

Basel II kriterlerine gore dusitk kredi
maliyeti ile borclanabilmek icin KOBI'ler,
asagidaki hususlar1 gergeklegtirmektedir
(4):

¢ Firmalarin esas faaliyet konularinda

caligmasi,

o Kayit digt ekonominin kayit igine
alinmasi,

e Faaliyetlerinden dogan risklerini
kompanse (hedge) edecek finansal
enstriitmanlarin kullanilmasi,

e KOBI’lerin Basel II'nin 6ngordigi
teminat yapisina uyum saglamasi:
Firmalarin diigik maliyetli kredi
kullanmalarina imkan saglayacaktir.

e KOBI’lerin sermayelerini giiclendir-
meleri: Bagimsiz derecelendirme ku-
ruluglarindan ve bankalardan ala-
caklar1 derecelendirme notlarim
yikselterek diigik maliyetli kredi
olanaklari saglayacaktir.

e Uluslararas: kabul gérmiig standart-
larda, giivenilir mali tablolarin
uretilmesi,

e Raporlama, veri tabam1 konularinda
yeni teknolojik yatirimlarin tamam-
lanmasi,

e Kurumsal yonetim kiltiriiniin en
ust yoOneticiden tim calisanlara
kadar yerlestirilmesi,

e Risk yonetimi konusunda uzmanlag-
may1 saglamak {izere nitelikli insan
kaynagina yatirim yapilmasi,

e Karar almada her tturli riskin dik-
kate alinmasini saglayan bir sistemin
kurulmasi: Basel II ile o6ngoriilen
degisimlerin KOBI’lere olan etkile-
rinin bilinmesi, KOBI’lerin gelecege
doniik alacaklar1 karar ve uygulama-
larin daha saglikli sonuglar verme-
sini saglayacaktir.

4.3. Diger Finansman Teknikleri

Orta vadede Basel II c¢ercevesinde
zorlayic faktorler, KOBI’ler icin alternatif
finansman kaynaklar1 yaratmayi1 simdiye

kadar oldugundan cok daha fazla 6nemli
hale getirecektir. Bu baglamda s6z konusu
alternatif kaynaklar, tablo 4’de goste-
rilmigtir.

Su an igin faktoring ve leasing gibi
alternatif finansman metodlar1 KOBI’lerce
yaygin olarak kullanilmaktadir. Bununla
beraber pek cok KOBI icin dig yatirim-
cilarla tam veya kismi ortakliklar olus-
turma en 6nemli yeni finansman kaynagini
olusturacaktir. Borsa tizerinde hisse senedi
itfas1 ile finansman saglama, kismi biyiik-
liklerinden ve yurirlikte bulunan SPK
mevzuatindan dolay1 pek cok KOBI icin
hentiz mimkiin gézitkmemektedir. Ortak-
liklar olusturmak ise, hemen hemen her
tiir KOBI icin uygundur. Tek 6nemli sorun
bu igletmelerin kismi de olsa, operatif is-
letme yo6netimlerini ortaklarina agma zo-
runlulugunun olmasidir. Dogal olarak bu
tarz ortakliklarin yayilmasi1 tlkedeki ku-
rumsal kiiltirle ve girketlesme diizeyi ile
yakindan ilgilidir (5).

Diger yandan 1991 yilinda kurulan
Kredi Garanti Fonu Isletme ve Aras-
tirma A.S. (KGF) de KOBI'ler icin alter-
natif finansman seceneklerinden biri hali-
ne gelmigtir. KGF Tirkiye’nin biitiin bol-
gelerindeki KOBI’lerin kendisiyle anlagma
yapmis bankalardan kullandigi her tirli
nakdi ve gayrinakdi krediye verdigi garan-
ti/kefaletlerle teminat saglamaktadir. KGF
uygulamasindan KOBI’ler ile esnaf ve sa-
natkarlar ve geng girisimciler faydalanabil-
mektedir (3).

Boylece KOBI’lerin banka kredileri kul-
lanirken yasayacaklar1 teminat problemi
KGF garanti/kefaleti ile giderilmekte, bu
sayede KOBI’lerin de banka kredileri
kullanma imkani artmaktadir. Riskin
paylasimi ilkesine dayanan kredi garanti
sistemi sayesinde daha genis bir kesime, en
diistik maliyetle, devamli bir kredilendirme
imkan1 saglanabilmektedir. Ayrica KOBI’
lerin ihtiyacina gore, orta - uzun vadeli ve
uygun kosullu kredi alabilmeleri kredi
garantisi ile kolaylagmaktadir. Tim bu
yeni finansman alternatiflerinin yaninda
klasik anlamda banka kredileri KOBI
olarak tamimlanan igletmeler igin temel
finansman yolu olmaya devam edecektir.
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5. Sonug

Basel II kriterleri, KOBI’lerin yapisal
olarak degigimlerini tamamladiklar: tak-
tirde, uygun kogullarda kredi alabilecek-
lerini ifade etmektedir. Esitlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve sorumluluk, derece-
lendirme konusunda firmanin iyi not
almasini, ayrica riski de diiglik olacag icin
dustk faizle kredi almasini saglamaktadir.
KOBI, faaliyetlerini kayit icine alarak,
muhasebe kayitlarini ve raporlama sistem-
lerini diizenli yaparak bu siireci basarili
olarak tamamlamaktadir. Finans ve risk
yonetimi konusunda da KOBI’ler, uzman
nitelikli eleman yetigtirerek kurumsal
yapiya biriinmektedir. Giiniimiizde kalite
anlayigl, sadece iriin kalitesinde degil,
insan kalitesinde de yatmaktadir. Ozellikle
ihracat yapan KOBI’ler icin bu konular,
yogun uluslararasi rekabet sebebiyle

uygulandign  taktirde basarili  olabil-

mektedir.
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Tablo 2: Rating Notunun Kredi Faizleri Uzerindeki Etkisi

ORNEKTIR!
Rating Notu Kredi Faiz Orani
AAA % 23,2
AA % 24,3
A % 24,4
BBB % 26,0
BB % 27,0
B % 27,5
Cccc % 29,1
CcC % 33,0

Yukaridaki tablo tamamen 6rnek rakamlarla rating notunun kredi

faizini nasil etkileyecegini

gostermektedir.

Daha digiik rating’li

firmalara verilen kredilerde risk daha fazla olacag i¢in firmanin rating
notu dustilkge kredi faiz oran1 artmaktadir. Firmalar, kredibili-
telerindeki diiglise bagh olarak artan faiz yiikleri ile kars1i karsiya

kalabileceklerdir.

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi; “Risk Yonetimi Ve Basel Ii’nin Kobi’lere Etkileri”; Eyliil 2004.
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Tablo 3: Kurumsal Firmalarin Risk Agirlig:

KREDI DEGERLILIGI [AAA/AA- |A+/A- [BBB+/BB- [BB-’NIN [DERECESIiZ
ALTI

RISK AGIRLIGI % 20 % 50 % 100 % 150 % 100

Kaynak: Ali Ulvi Sargon; Basel II Uygulamasinin KOBI’lere ve Bankacilik Sistemine Etkileri;
T. Halk Bankasi; 1 Nisan 2005.

Tablo 4: Alternatif Finansman Imkanlar:

g yvatinmacalarla
tam veya kismi

Faktoring | Leasing ortakhklar
v
o
&~
Borsa kanaliyla hisse .
A — Alternatif
senedi itfas P
+ Sermayelerin
Kredi Garanti Fonu giiglendiril-
{KG F] mesi amaciyla
ortakhklar

Kaynak: Tiirkive Bankalar Birligi; “Risk Yonetimi ve BASEL II'nin KOBI’lere Etkileri”; Eyliil
2004.

ONEMLI DUYURU

Ocak 2008'den itibaren Dergi'ye yazi gonderenlerin, MUFAD'In Is Bankasi
Osmanbey Subesi 233888 numarali banka hesabina 150 YTL badista bulunmalari
gerekmektedir. 10 sayfayi gegen yazilar igin bagis tutari 200 YTL'dir. 15 sayfadan
fazla yazi gdbnderilmemesi istenilmektedir.

Yayinlansin yayinlanmasin bu badis tutarlari tahsil olunur. Badis tutar
6denmemis yazilar iade edilir.
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