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2004 Yili gibi 2005 yilinin da ekonomik gelisme yili olmasi beklenmektedir. Bu arada 2005 yilinda

ekonomik buyimenin %6 oraninda olabilecegi ve milli gelirin 310 milyar dolara ulagsacagi tahmin
edilmektedir. Buna go6re kisi basina milli gelirin de 4.300 USD'ye yukselmesi beklenmektedir.
Enflasyonun yilik hizinin %7-8 dizeyinde kalacadi, ABD Dolari kurunun biraz yikselecedi tahmin
edilmektedir. Dig Ticaret agiginin 40 milyar USD'ye yikselmesinin olumsuz bir gelisme olarak
gOruldigunu de ayrica belirtmek gerekmektedir..

Anahtar Soézciikler: 2005 ekonomik beklentileri, enflasyon, doviz kuru, dis ticaret acigi.

Abstract (Expectations for the year 2005 with Basic Economic Indicators: February, 2005)

Just like the year 2004, the year 2005 is expected to be the economical development year. It is also
expected that the national income will reach to 310 Billion USD and the economic grovvth of 2005 will
be %6. According to this data, national income per capital is expected to be 4.300 USD. Estimated
inflation speed per year will be %7-8 and the USD rate will be a little higher. Also, it has to be indicated

that the ascension of the foreign trade deficit to 40 Billion USD is a negative progression.
Key Words: Economic expectations for 2005, inflation, exchange rate, foreign trade deficit.

Giris

Gegen yil, 2004 Subat'indaki "Goster-
geler" yazisinin "giris"i soyleydi:

"Ekonomimizin 2003 yilindaki olumlu
gelismeleri, tiim tahminleri asti. lyi gelig-
meler, 2004 yili basinda da siirmektedir.
1lk iki ayin gelismelerine bakilirsa 2004,

bir éncekinden daha iyi sonucglara ulasa-
caktir. "

"Tahminler, gelecek yilin, 2003 'ten
daha iyi sonu¢lanacagini gostermektedir. "

Ama, simdi anliyorum ki, 2003'teki ya-
z1y1 kaleme aldigimiz gecen yilin gsubat
ayinda, "tim tahminler" agilmamis; daha
asilacak ¢ok tahminler varmis... O zaman,
kim bilebilirdi ki, 2004 yili, daha onceki
tiim tahminleri agsacak ve ¢ok beklenmeyen
iyi sonuglara ulasacakti... 2004 Subat'inda
yapmis oldugumuz tahminlerle gerceklesen
rakamlar ve sapma oranlari, Tablo l'de
sunulmustur. Bu oranlar, gecen yilki bazi
tahminlerimizin fazla isabetli olmadigini
gostermektedir. Boyle de olsa, sizlere ve



bize yararlar sagladigina inandigimiz bu
tahminleri yapmay1 siirdiirmeliyiz.

Bugiinkii tahminler, 2005'in, 2004'ten
daha iyi olacagini gostermiyor. 2004 gibi,
2005'de iyi bir ekonomik gelisme yili
olacak, ama biiylime oraninda, iiretim
hizlanmasinda, mal ve hizmet talebindeki
genisleme hizinda, 2005'in rekorlarini
asamayacaktir. Oyle umuyor ve saniyoruz
ki 2005 yilinda ekonomik dengelerin sag-
lanmasi ve siirdiiriilmesi, yapisal ekonomik
reformlarin gerceklestirilmesi, ekonomik
politika Onceliklerimizin iist siralarinda yer
alacaktir. Bu yi1l sonunda baglayacak ve bizi
cok zorlayacak olan biiyiikk ¢ogunlugu eko-
nomik AB pazarliklarimin tilkemiz ¢ikarla-
rina ters diismemesinin saglanmasi, kamu
kesimi agiklarinin, i¢ borg¢larin, dis ve cari
islemler agiklarinin azaltilmasi, bu konu-

da, en 6nde gelen 6nlem alanlarindan ola-
caktir. 2004 yili, bu yonde |
gelismelerde, bizleri

rizlerle gelismistir. Yiksek
biiylime hizi ve dolar fiya-
tinda beklenmedik yiiksek

rizlerin en carpict olanla- |
ridir. |
2004'tin Subat'inda, yi-
lin birinci ¢eyreginde ekono-
mideki biliylime hizinin, bir

cok | Buyil sonunda baslayacak ‘
mutlu edecek mutlu siirp- ve bizi cok zorlayacak olan
| biiyiik cogunlugu ekonomik
AR pazarliklarinn illkemiz
cikarlarina fers
ditsmemesinin saglanmasi,
hizdaki diisiisler, bu slrp- ‘kamu kesimi actklarinn, ic
| borclarin, dis ve eari
islemler acthlarinin
azaltilmasi, bu honuda, en
onde gelen onlem
alanlarindan olacakiir,

gergeklere yakin ¢ikmasi, ender rastla-
digimiz bir durumdur. Biz, bu tahminleri,
yil icinde ekonomiyi daha iyi izleyebilmek
igin yapmaktayiz. Boyle de olsa, 2004
yitlinin Milli Gelir (GSMH)' tahminimiz
daha iyidir. Resmi tahmin, Subat 2004'te
419 katrilyon TL. iken, bizim tahminimiz,
430 katrilyon TL. olmus ve gergeklesme
rakamina % 1 oraninda yakin gelmistir. Bu
Olgiide tutan bir tahmin, biiyiikk bir rast-
lantidir; ancak, 2004 yilinda, milli gelirin,
resmi tahminden daha yiiksek gergekle-
secegi, 12 ay Once, burada tahmin edilebil-
mistir. En "ko6ti"' ve en "iyi" tahminle-
rimizi belirledikten sonra, oteki tahminle-
rimiz de asagida degerlendirilecektir.

2005 Yilinda Milli Gelir'imizin, % 6
oraninda artarak 450 katrilyon TL.'sina
(450 milyar YTL'sina) yiikselecegi tahmin
edilmektedir (Tablo 2). Devletimizin, IMF'
ye verdigi ii¢ yillik ekonomik
programda ve bu kaynaktan
saglanan bilgilerle yapilan
Ooteki tahminlerde de, 2005
yilinin biiylime orani tahmi-
ni, % 5 dolaylarindadir. Eko-
nomi-dis1 etmenlerin, bazi
donemlerde oldugu gibi, eko-
nomik dengeyi bozmamasi
kaydiyla, 2005 yilinda da iyi
bir biiyime oranina ulasaca-
gimiz1 tahmin ediyoruz; tim

yil oOnceki ayni donemin

biliylime hizin katlayarak, % 12,5 diizeyine
ulasacagini, yilin ikinci ¢eyreginde hizin
daha da artarak % 14,4'i bulacagini,
icilincii ceyrekte % 4,7 oranina diisse de,
yilin tamami i¢in biiylime oranimnin % 9,8
gibi ¢ok yiiksek bir ortalamaya ulasacagini
tahmin edememistik. Bilylime oranindaki
sapma orani, % 96'y1 bulmustur (Tablo 1).
Devlet  Planlama  Teskilati  (DPT),
Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Diinya
Bankasi, Iktisadi Isbirligi ve Kalkinma
Teskilat1 (OECD) ve bizim tahminlerimiz,
2004'te biiylime hizimizin, % 5-6 oraninda
gergeklesecegi yoniindeydi.

Sonu¢ mutlu olsa da, bu oranda sapmis
tahminde bulunmak iyi degildir. Ancak,
yilin basinda yaptigimiz bu tahminlerin,

— gostergelerimiz, bu yonde 151k
vermektedir.

Ekonomik Biiyiime

2001'deki biiyiikk bunalimda, % 9,5 ora-
ninda kii¢lilmiis olan ekonomimiz, 2002'de
yaralarini sarmis, 0zel kesime ve devlete
ait isletmelerin karliligin1 artirmis, banka-
cilik sistemini iyilestirmis ve biiylik bir
yatinm hamlesine girismistir. Milli Gelir
(GSMH) 2002'de % 7,9, 2003'te % 35,9,
2004'te de % 9,8 biiyiimiistiir. Ug yilin
toplam biiyiime, % 23,8, yillik ortalama %
7,9'dur. Yapilan tahminlere gore, ii¢ yillik
bu olaganiistii biiylime, 06zel kesimde

"'Milli Gelir ile Gayri Safi Milli Hasila arasinda,
iilkedeki varliklarin eskime paylar1 (amortismanlar)
toplam1 kadar fark vardir. Buradaki amacimiz igin bu
iki terim eg-anlamli olarak kullanilacaktir.



goriilen hizli yatinm artigindan kaynaklan-
mustir. Ozel kesim sivil toplum &rgiitlerinin
tahminlerine gore, 2004'te 6zel kesim yati-
rimlart % 65 artmistir. 2004'iin sonuna
dogru, yil basindaki hizli biliyiime yavas-
lamis, 2005 yilina ekonomi, biraz "sogu-
yarak" girmigtir. 2004'iin son iki c¢eyre-
gindeki yavaglamanin, 2005 yilinda da
stirecegi ve ilk ii¢ ayda % 4-5 oraninda bir
yillik biiyiime hizinda dengeye yaklasi-
lacagi tahmin edilmektedir. Devletin eko-
nomik programinda tim yil i¢cin % 5
oraninda bir biiylime hizina ulagilacagi
tahmin edilmistir.

Ekonomi dis1 bir etkiyle sarsilmadigi
takdirde biz, ekonominin, 2005 yilinda,
yaklasik % 6 oraninda, biiyliyecegini tah-
min ediyoruz. Milli gelirimizin dolar de-
gerinde goriilen, bizim tahminimizle sap-
manin en dnemli nedeni, yilin ikinci yari-
sinda goriilen dolar fiyatindaki diismedir.

| Ekonomi dis: bir etkhiyle

| sarsilmadig takdirde biz,

| ekonominin, 2005 yilinda,
yaklagsik % 6 oraninda,

. biiyiiyecegini tahmin

| ediyoruz. Milli gelirimizin

dolar degerinde goriilen,
bizim tahminimizle

| sapmanin en dnemli nedeni, |
yilin ikinei yarisinda

goriilen dolar fivatindaki

diismedir.

2005'te Milli Gelir'imizin
dolar degerinin, % 6 oranin-
da artarak, 310 milyar do-|
lara yiikselecegini tahmin ['
ediyoruz. Bu rakam, ii¢ yillik
programdaki tahmin rakamiyla aynidir.
OECD, subatta yaptig1 tahminlerde, milli
gelirimizin 2005' te 295 milyar dolara
yikselecegini ve diinya iilkeleri milli
gelirlerinin biiyiikliik siralamasinda 16'inc1
siraya yiikselecegini tahmin etmistir. Bir
onceki yilda, 20'nci siradaydik.

Kisi Basina Milli Gelir

Kisi bagina milli gelir tahminimiz deki
sapma oranlar1 daha iyidir; TL. kisi basina
milli gelir tahminimiz (3,700 dolar), ger-
ceklesme rakamindan (4,000 dolar) % 8
oraninda daha diisiik, TL. tahminimiz
(6,500,000,000 TL.), ger¢eklesme rakamin-
dan (6,330,000,000) % 3 oraninda daha
yliksek olmustur. 12 ay 6ncesinde yapilmis

tahminler i¢in bu sapma oranlar1 o kadar
ylksek degildir. 2000 Yilinda 2,985 dolar
olan kisi bagma milli gelirimiz, 2001 yilin-
daki bunalim i¢inde 2,123 dolara diismiis,
2002'de 2,584 dolara, 2003'te, 3,382 dolara,
2004'te de 4,000 dolara yiikselmistir. Res-
mi tahmine uyarak, 2005 yil1 sonunda kisi
basina milli gelirin dolar degerinin, 4,300
dolara yiikselecegini tahmin etmekteyiz.
YTL olarak bizim tahminimiz, 6,500 YTL.,
resmi tahmin, 6,600 YTL'dir. Aradaki fark,
dolar fiyatindaki yil sonu tahminleri ara-
sindaki farktan kaynaklanmaktadir. Asagi-
daki goriilecegi gibi, bizim yil sonu dolar
fiyatimiz, 1,5 YTL., resmi tahmin ise 1,6
YTL'dir. (Onceki yillarda karsilastirmayi
kolaylastirmak i¢in bu rakamlar, TL.
olarak, sirasiyla 1,500,0000 ve 1,600,000
TL. olarak sunulmustur.)

Kamu Kesimi Aciklar1 ve Enflasyon

, Kamu harcamalart konu
|sunda 2003 yilinda baslati
| lan disiplinli tasarruf ham
| lesi, 2004 yilinda da siirdii
| rilmiis ve son otuz yilda,
' higbir ekonomi yénetiminin
[ elde edemedigi oranda basa
[ rili1 sonuclar alinmistir. U-
[ luslararasi Para Fonu (IMF)

[ile ilizerinde uzlasma sagla
| nan program hedefinin (%
| 12)'de altinda bir yillik en
flasyon hizina ulagilmistir,
Bizim, 2004
subatindaki tahminimiz, % 8'di; bir 6nceki
tahminimizin yonii dogru tahmin edilmis;
yillik enflasyon hizi, program hedefinin
altinda gerceklesmis, ancak, bu diistldik,
% 9,3'te ve gerceklesmenin % 16 oraninda
asagisinda kalmistir. Onemli bir sapma
oraninda yanilmamiza neden olsa da, ger
ceklestirilen hiz diismesi, bizi sevindir
mistir. Enflasyonun, 2002'deki % 30'luk
diizeyinden, ii¢ yilda bu oranda diisiiriil
mesi, halkin yarar1 ve ekonominin gelecegi
acisindan biiyiik bir sonugtur.

2005 Yilinda, diisme ivmesinin siirdiire-
bilecegini ve yi1l sonunda enflasyonun yillik
hizinin, % 8 olan plan hedefinden daha da
asagiya, % 7'ye ¢ekilebilecegini ve enflas-



yon canavarina karsi bir basarinin daha
elde edilebilecegini tahmin ediyoruz. As-
linda, ekonomi yonetiminin, kamu kesimi
aciklarim1 programin da altinda gergek-
lestirme ve 2005 yilinda yillik enflasyon
hizin1t % 5'in altina diisiirme olanagi da
vardir. Bununla birlikte, bdyle bir sonucun
elde edilmesi, 2005 yil1 iginde sosyal sigorta
kurumlart ile belediye, yerel yonetimler ve
devlet isletmeleri aciklarinin Onemli
oranlarda azaltilmasina baglhdir. Simdilik,
boyle bir sonucun elde edilebilmesi konu-
sunda bir belirti bulunmamakdadir. Bu-
nunla birlikte, enflasyonda ele gegecek boy-
le bir sonug, 2006 yilinda, enflasyonun, ke-
sin yenilgiye ugratilabilecegini ve yillik % 5
oraninin altina diisiiriilebilecegini miijdele-
mektedir.

Enflasyon hizindaki bu basarili sonucun
en Onemli nedeni, kamu kesimi ag¢iginin
biiylik kismini olusturan biitge agiginin,
2004 yilinda, biitgede ongdriilen tutarin {46

Milli gelirin % 5,4%line
ulasmis bulunan sosyal
sigorta kurumlart
agiklarin: azaltacag:
umulan ve uzun stiredir
hazirlanmakta olan sosyal
sigorta kurumlariyla ilgili
hanunun, 2005’te
uygulanmaya baglamasi
beklenmekitedir. Yine
hazirlanmakia olan gelir
idaresi kanunun da vergi
| gelirlerinin artirtlmasinda
| etkili olmast
diigtiniilmekiteydi.

yilinda, gelirde gerceklesmenin,
ongoriilenden daha iyi (120 katrilyon
TL.), giderlerde daha diisiik (155 katrilyon
TL.) olacagimi tahmin etmistik.
Gergeklesmeler, gelirde 109 katrilyon TL.
diizeyinde ve tahminimizin altinda kalmais,
ama giderde hem yilbasinda On-gorii-
lenden hem de bizim tahminimizden ¢ok
daha iyi olmustur: 139 katrilyon TL. Bir y1l
onceki tahminlerde gergeklesmeler arasin-
daki sapmalar, Tablo l'de goriildigi gibi,
giderlerde % 10, gelirlerde % 18 oraninda
olmustur. Biitce agigindaki sapma orani, %
13'tiir.

Biit¢ce uygulamasinda elde edilen bu iyi
sonuglart géz Oniinde bulundurarak hazir-
lanan 2005 mali yili biit¢esi agiginin daha
da azaltilacagi ve 29,7 katrilyon TL.'sina
(29,7 milyar YTL.'sina), milli gelirin %
6,7'sine disiiriilmesi 6ngoriilmiistiir. Biz,
2004 yilinda biitcede Ongoriilen agiktan
daha diisiigiinii ger¢eklestirmis olmamiz-
dan cesaret alarak ve ekonomideki canlan-
manin siirecegi varsayimi ile ayni tasarruf-
larin saglanabilecegini ve 2005'te agigin 20
milyar YTL.'sina ve milli gelirin % 6'sina
diisiirtilebilecegini tahmin ediyoruz.

Milli gelirin % 5,4'ine ulasmis bulunan
sosyal sigorta kurumlar1 agiklarini azalta-
cagi umulan ve uzun siiredir hazirlanmakta
olan sosyal sigorta kurumlartyla ilgili
kanunun, 2005'te uygulanmaya baslamasi
beklenmektedir. Yine hazirlanmakta olan
gelir idaresi kanunun da vergi gelirlerinin
artirtlmasinda etkili olmas1 disiiniilmek

teydi. Ozellestirme gelirler-nin, kamu
kesiminin bazi aciklarinin
karsilanmasina ve biitge
acgiklarinin azalmasina
katkida bulunmasi

beklenmektedir. Devlet, be-
lediye ve 6zel idare isletme-
lerinin, belediyelerin agikla-
rint azaltilmasi i¢in Snemli
calismalar yapilmakta ve
2005 yilinda bu g¢alisma-
lardan daha iyi sonuglar
almabilecegi umulmaktadir.
Bankacilik sistemi, 2001 yili
'bunaliminin yarattigi ya-
ralar1 sarmis ve 2004'te hizla gelismeye
baslamistir. Finansal sistemdeki bu iyi-
lesmenin, isletmelerimizin biiylimekte olan
kaynak ihtiyaclarinin giderilmesine ve ka-
mu kesimi agiklarinin azaltilmasina yar-
dimci1 olacagi beklenmelidir.- Ozetle, eger
istenir ve yapilirsa, tim bu olanaklardan
yararlanilarak, kamu kesimi ag¢iginin, bir
yil dncesinde oldugu gibi, 2005 yilinda da
planlanan diizeyin daha da asagisina
cekilebilecegini tahmin ediyoruz.

Yukaridaki diisiincelerle, 2005 yil1 biitge
uygulamasinda, bilitce aciginin, biitcede



ongoriilenin (30 katrilyon TL., ya da milyar
YTL.) altina (20 milyar YTL'sina) diisiirii-
lecegini tahmin ediyoruz.

Biitce giderleri toplamindan faiz disin-
daki devlet giderlerini diistiikten sonra
elde edilen ve i¢ borg¢larimizin artis hizini
etkilemesi acisindan 6nemli bir gosterge
olarak izlenen Faiz Dis1 Fazla (FDF) raka-
mindaki gelisme de iyi yonde olmustur.
Milli gelirin % 6,5'1 oraninda ve yaklasik 25
katrilyon TL. olarak 6ngdriilmiis bulunan
FDF, 2004 yilinda 26,3 katrilyon TL.
olarak gerceklesmistir. Bu sonug, bizim
tahminimizden % 31,5 oraninda, program
hedefinden de % 5 daha iyidir. Gelecek
yilda, program 6ngosiirii 27,3 milyar YTL.,
bizim tahminimiz 25 milyar YTL.'dir.

Biitce uygulamasinda kamu kesimi
acigini azaltma agisindan bagarili olan bu

minlerimiz agisindan, bu konunun biiyiik
onemi vardir. 2005 Yilinda, devlet gelir-
lerini artirmanin vergileri artirmaktan
baska yollar1 (6rnek olarak belediyelerin
yerel gelirlerinin  artirilmasi, devlet
isletmelerinin ~ karliliginin  artirilmasi
gibi), vatandasa saglanan  devlet
hizmetlerini  azaltmadan ve issizligi
artirmadan devlet giderlerini azaltmanin
yontemleri (yolsuzluklarin ve israfin
Oonlenmesi, Ozellestirmelerin  ekmek
kapist  kapatmadan  yapilmasi  gibi)
arastirilmali ve bulunmalidir.

Doéviz Fiyatlan

2002 Yili sonunda 1,6 milyon TL.'sina,
2003 yili basinda bir ara 1,7'sinin da
istiine ¢ikan dolar fiyati, 2003 yilinda %
14,3 azalarak yil sonunda 1,4 milyon
TL.'sina ve 2004 yilinda da % 9,6 azalarak

Milli gelivin % 5,4 tine
. ulagmis bulunan sosyal
 sigorta kurumlari
actkiarmnt azaltacad:
(umulan ve uzun sitvedir
hazirlanmakta olan sosval istikrar
sigorta kurumlaryla ilgili
. kanunun, 2005’te
uygulanmaya baslamas
‘beklenmektedir. Yine .

1,3 TL.'sina diismiis
bulunmaktadir. Iki yildaki
diisiis, % 25'1 bulmustur. Bu
. iki y1lda diisen enflasyon hizi
ve ekonominin ve siyasetin
kazanmasinin  yurt
disindan getirdigi dovizler, bu
olumlu sonucun en Onemli
~nedenidir. Bu gelisme, ayni

if-ﬁd“ziﬁ‘:artfgwkta olan gelir zamanda yukarida
 idaresi kanunun da vergi belirtilen iyi biitce
lirlerinin artiriimasinda SOI’lll(,)laI'IIlln da temel

etkili obmast — pedenidir.  Devletin ¢

. ddguniilmekteydi. bor¢lanma hizindaki azalma,

kayit-disi gelirlerin i¢ borglanma senetlerinin
artmasini 0zendirecek diizeylere  (DIBS) faizlerini diisiirmiis

ulagsmaktadir. Asil tehlikeli olan, vergi
yiiklerinin, yatirimlar1 yavaslatici, ta-
sarruflarin ~ yurt disina  kagmasini
6zendirici boyutlara ¢ikmasi, ekonominin
en Onemli uzun silireli sorunu olan
igsizligin azaltilmasi1 yoniinde ilerlememizi
gliclestirmektedir. Uzun siireli ekonomi ve
maliye politikamizin bu énemli sorununun
da, 2005 yilinda ¢oziim yolunda
ilerleyecegini umuyoruz. 3  Ekim'de
baslamasi Ongoriilmiis bulunan g¢etin AB
ekonomi goriismelerinde, vergi
sistemimizin bu olumsuz yonlerinin de
goriisme konusu olacagini ve pazarliklari
siddetlendirici nedenler arasinda yer ala-
cagini saniyoruz. Bizim kisa siireli tah-

ve devletin bu nedenle diisen faiz giderleri,
biitce agiginin azaltilmasini kolaylastirmis-
tir. 2004 yilinda 6zel yatirimlardaki hiz-
lanma da bu gelismenin genel faiz diizey-
lerini de diisirmesinden kaynaklanmasgtir.

2003'te baslayan dolar fiyatindaki
diisme, 2004 yilinda da silirmiig, buna
karsilik, diinyanin 6teki paralarina karsi
dolar, ABD'deki biiyiik biitgce ve cari
islemler dengesi aciklar1 nedeniyle, stirekli
deger yitirmistir. Y1l basinda, bire bir
diizeyine gelmis olan Avrupa Parasi Euro,
yil i¢inde 1,40 dolara kadar yiikselmis ve
dolardaki fiyat diisiisiinii dengelemistir. Ih-
racatim biiyiik kismin1 Euro alanina yapan
ihracatcilarimiz, bu nedenle dolardaki fiyat
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diisiisiinden daha az zarar gérmiislerdir.
Yine de, Tiirk lirasinin Euro+Dolar sepeti
karsisinda % 12 deger kazanmas1 onlene-
memis ve ihracati siirlayan ve ithalati
6zendiren TL,'deki ytiiksek degerlilik, dis ti-
caret aciginin, % 58 oraninda artarak 34,4
milyar dolara yiikselmesine neden olmus-
tur. Yilin ikinci yarisinda Merkez Bankasi,
kiigiik tutarlarda dolar satin alarak dolar
fiyatin1 desteklemeye calistiysa da fazla
basarili olamamis ve yil sonunda dolar
fiyatinin 1,340,000 TL.'smma (1,34 YTL)
kadar diismesini 6nleyememistir.

Odemeler Dengesi ve Dis Ekono-
mik iliskiler

Tiirk Lirasi'nin yiliksek degerinin yarat-
t1g1 34,4 milyar dolar tutarindaki yiiksek
dis ticaret aciginin yaklasik olarak yarisi,

bir énlem alinmamis oldugu ve yiln ilk iki
ayinda da agigin arttigini hesaba katarak
biz, bu agigin 2005 yilinda 40 milyar dolara
ve GSMH'nin % 13'line yaklasacagini tah-
min ediyoruz. Bu biiyiikliikteki bir dis ti-
caret agiginin, cari islemler agigini da arti-
rarak 18 milyar dolara yiikseltecegi, simdi-
den goriilebilmektedir. Y1l iginde bu agigi
onemli bi¢imde azaltacak onlemler uygu-
lanmaya baglanmalidir. Aksi halde yiiksek
dis ticaret ve cari islemler acgiklari,
bunalim kaynaklari olarak "Demokles'in
Kilic1" gibi basimizin {istiinde sallanip
duracaktir.

Devlet Borglar

2004'te devletimizin i¢ ve dis borglar
artmistir. Yillik artig orani, i¢ borglarda %
15, dis borglarda % 6'dir. Ozel kesim dis
borcu da dahil olmak iizere

Tiirk Lirast'min viiksek
degerinin yarat-tigt 34,4
milyar dofﬂr!u!anndak;

yiiksek dis ticaret agifinin

yahlusi

: tunzm ve of?kr hrzmei

ekonominin borg toplami son
bes yilda, % 80 oraninda
artarak, 176 milyar dolardan
2004 yil sonunda 317,5
milyar dolara yiikselmistir.
Son yilda yillik artig hiz1 yar1
 |yariya diismiis (2003'te %
. |21,6'dan, 2004'te % 13'e)
olsa da devlet borglari
_| artmaktadir. 2005'te artigin
7@ | duracag1 ve bor¢ toplaminin,
| % 13 azalarak 280 milyar

NErIst,

ticaret hacmi (dis alim + dis satim) hizla
artmis, 2002'deki 88 milyar dolardan,
2003'te % 32 oraninda artarak 116 milyar
dolara yiikseldikten sonra, 2004'te de % 38
oraninda artarak 160 milyar dolara yiik-
selmistir. Kuskusuz bu hizli gelisme,
sevinilecek bir olaydir. Bununla birlikte
hacim artisinin biiyiik kismi hizli dig alim
artisindan kaynaklanmistir. Son iki yilda,
dis satim artis hizi, dis alim hizinin
gerisinde kalmistir ve bu geride kalis, dis
ticaret ac¢igini olagan istii biliyiitmistiir.
Alinabilecek oOnlemlerle, bu yiiksek dig
ticaret acig1 azaltilamaz ise, 2005'te dis
ticaret a¢igini, Ankara'nin tahmin ettigi 35
milyar dolarlik diizeyde tutma olanag1 yok
gibidir. A¢i1gin azaltilmas: yoniinde etkili

dolara  diisecegi  tahmin
edilmektedir. Biz, bor¢ toplaminin hatta, %

22 azaltilarak 260 milyar dolara
disiiriilebilecegini  tahmin  etmekteyiz.
2004'teki harcama disiplini

sirdiiriilebildigi takdirde, uzun yillardir
ozlemini duydugumuz bdyle bir sonuca
ulagma olanagimiz vardir.

Uluslararas: karsilastirmalarda kulani-
lan kamu kesimi toplam borcunun GSMH
iizerindeki agirlig1 son yillarda diismiistiir:
GSMH'nin yiizdesi olarak kamu kesimi
borg¢ toplami, 2000 yilinda % 56,7 iken,
izleyen yillarda sirastyla, % 104, % 87,3, %
90,3 oranlarinda ger¢eklesmis, ama son y1l-
da yeniden % 106 diizeyine ¢ikmistir. 2005
Yilinda kamu kesimi toplam borcunun %
10 oraninda gerileyerek, yeniden % 90
oranina gerileyecegi tahmin edilmektedir.
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Devlet borglari, dis ticaret ve cari
islemler agiklarindan sonra ekonomimizin
ikinci biiyiik zayif noktasidir; bazilar1 bu
zayif noktalara "yumusak karnimiz" adini
takmistir. Halkin yiiksek issizlik, bozuk
gelir dagilimi, hayat pahalilig1 gibi biiyiik
sikintilarina bir de bu zayif noktalardan
kaynaklanacak dalgalanmalar da katilinca,
2005 yilinda tatsiz tartismalar ve elesti-

riler, yetkili hiikiimet iiyelerinin ¢aligma-
larin1 aksatabilir; bu da donerek AB ile
yapilan goriismeleri yavaglatabilir. Bunla-
rin dnlenebilmesi i¢in, kamu kesimi agik-
larinin azaltilmasi siirdiiriilmeli ve borg

toplaminin azaltilmasi1 basarisi elde edile-
bilmelidir.
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Ekonomik

Tablo: 1
Ekonominin Temel Gostergeleriyle 2005 Yili Beklentileri (Subat 2005)
2004 Yili Tahminleri Ile Ger¢eklesmeler

Gistergeler 2004 (MA) 2004 (G) FARK %

Bityitme hiz1,% 5,0 10,0 100,0
Enflasyon, TU Hiz1,% 8,0 9.3 16,0
Biitce Gideri, KTL 155.,0 139,0 10,0
Biitce Geliri, KTL 120,0 108,6 18,0
Biitce A¢igi, KTL -35,0 -30,4 13,0
B.Aqig/ GSMH,% 8,0 72 10,0
K.A. GSMH,% 10,0 H.5 15,0
FDF, KTL 20,0 26,3 31,5
$ Fiati, YS, BTL 1.600 1.340 16,0
Ozel+Kamu D.B.Milvar $ 130,0 150,0 15,0
Kamu i¢ Borcu Milyar $ 90,0 167,5 86,0
Kamu Bore T. Milyar $ 220,0 31756 44,0
Kamu i¢ Borcu KTL 200,0 224 5 12,0
GSMH, KTL 430,0 424,0 1.0
GSMH, MIiLYAR $ 260,0 293,0 13,0
GSMH/Kisi,B$ 3.700,0 4.000,0 8,0
GSMI/Kisi,MTL 6.500,0 6.330,0 3,0
Dis Alim, Milyar § 80,0 97,2 21,5
Dis Satim, Milyar $ 60,0 62,8 4.7
Dis Acik, Milyar $ -20,0 34,4 72,0

MA: Yazarin 2004 Subatinda yaptig1 tahminler.

G: Subat 2005'deki gergeklesme tahminleri.
Fark: G-T *100= % Sapma Orani
T
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Tablo 2:
Ekonominin Temel Gostergeleriyle 2005 Yili1 Beklentileri (Subat 2005)

Gostergeler 2000 2001 2002 2003 2004 2005 (R) 2005 (MA)
Biiyiime hiz1,% 6.30 -9.50 7.90 5,90 10,00 5,00 6,00
Enflasyon, Tﬁ, % 39,00 68.50 29,70 18,40 830 8,00 T7.00
Biitce Gideri, KTL 46,70 80,40 115,70 140.00 139,10 156,20 150,00
Biitce Geliri, KTL 33,40 51,80 75,80 100,20 108,60 126,50 130,00
Biitce Acigl, KTL -12,40 -28,60 -40,10 -39,80 -30.40 26,70 20,00
B.Acig/ GSMH,% 10,90 17,40 . 14,90 9,50 7,20 6,70 6,00
K.A./ GSMH,% 11,80 16,40 14,90 12,00 8,50 5,50 5,00
FDF, KTL 7,60 12,50 11.80 18.80 926,30 27.30 25,00
$ Fiati, YS, BTL 672,00 1.439.00 1.634.00 1.400,00 1.340,00 1.600,00 1.500,00
Dis Borg, YS,MR$ 120,00 115,00 131,00 142,00 150,00 140,00 130,00
Ic Borg, YS, KTL 36,40 122,10 149,90 194,40 224.50 200,00 190,00
fe Bore, YS, MR$ 56,00 59,00 100,00 139,30 167,50 140,00 130,00
Top. Bor(;, YS, MR$ 176,00 214,00 231,00 281,30 317,50 280,00 260,00
GSMH, KTL 200.00 180,00 274,00 389,00 424 50) 440,00 450,00
GSMH, MR$ 201,00 148,00 182.00 236,00 298,00 310,00 310,00
GSMH;K1$LB$ 2.985,00 2.123.00 2.584,00 3.382.00 4.000,00 4.300,00 4.300.00
GSMH/KIST,MTL 1.861.00 2.572,00 3.928.00 5.300,00 6.330,00 6.600,00 6.500,00
Top. Bore/ GSMH 87,00 145,00 127,00 117,00 106,00 90,30 83,80
Ihsalim, MRS 54,50 41.40 51,60 68,70 97,20 111,00 110,00
Pigsatim, MRS 27,80 31,30 36,00 46,90 62,80 75,00 70,00
Dis Acik, MR$ -26,70 -10,10 -15,60 -21,80 -34,40 -35,00 -40,00

$=Bin ABD Deolart

Kisaltmalar: KTL=Katrilyon TL,MR$=Milyar ABD Dolar1, YS=Y1l sonu, BTL= Bin TL, MTL=MILYON TL, B
FDF=Faiz-Disi Fazla, GSMH=Gayri Safi Milli Hasila, R= Resmi, MA=Mustafa Aysan Tahminleri

1- Kamu Kesimi+ Ozel Kesim dis borcu
Kamu Kesim Dis Borcu; Son dort yilda sirastyla 58-55,0-56,8-63,4-68,4 milyar dolar
2005 yilinda ¢ok az azalacagi beklenmektedir.
Kamu dig borcunun, toplam dis borca orani: %48,3-%47,8-%43,0-%44,6%44,6,%46

2- Kamu kesimi toplam borcunun GSMH'a orani, y1l sirasina gore, %56,7-104,0-87,3-90,3-106
Oranin 2004 de degismeyecegi beklenmektedir.005 de %10 diismesi beklenmektedir.



