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Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlann (TMS/TFRS) ile birlikte isletmeler i¢in 6nemli bir
fonksiyona sahip olan finansal araglarn muhasebe siirecinde bir takim farklihklar giindeme gelmistir. Ozellikle
zorunlu uygulama tarihi 1/1/2018 tarihi olan TFRS 9 ve biiylik ve orta boy isletmeler igin olusturulan ve
31/12/2018 tarihli finansal tablolarmm hazirlanmas: ile birlikte uygulamaya gecen BOBI FRS ile finansal
araglarm muhasebe siireci oldukca etkilenmistir. Bu c¢alisma kapsaminda finansal yatmimlarm muhasebe
siirecinde meydana gelen séz konusu degisiklikler TFRS 9, ertelenmis vergi etkisi ve BOBI FRS dikkate

almarak drnek yevmiye kayitlan ile ortaya konulmaya ¢ahgilnustir.
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FINANCIAL INVESTMENTS TO BE CLASSIFIED IN THE SCOPE OF TFRS 9 AND BOBI FRS
EVALUATION OF THE INCOME TAX STANDARD

ABSTRACT

Turkey Accounting and Financial Reporting Standards (TAS / TFRS) accounting processes in a number of

financial instruments which have an important function for businesses with differences have emerged. In
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particular, financial investments was significantly affected by the mandatory application date is deferred to
1/1/2018 TFRS 9 and created for large and medium sized enterprises and the accounting process of financial
instrument with BOBI FRS, which was put into practice with the preparation of the financial statements dated
31/12/2018, was highly affected. This scope study, it has been tried to put forward the sample changes in the

accounting changes of the financial investments taking into account the deferred tax effect.
Keywords: Financial Reporting, Financial Investments, Deferred Tax

JEL Classification: M4, M41

1. GIRIS

Finansal araclar ileriki dénemlerde tasarruf sahibine nakit akmm saglayan araglardir. S6z konusu
araglarm en 6nemli fonksiyonu tasarruf sahipleri ile fona ihtiyag duyan taraflar arasmda fon transferini
ve riskin paylasiimasim saglamaktir. Finansal piyasalardaki bu fonksiyonu nedeniyle finansal araglarm
degerlemesi ve muhasebelestiriimesi Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar’nda da
o6nemli bir yere sahiptir. Finansal araglarm kayda almmasi ve degerlemesi dncelikle “TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme Olgme” Standard: ile diizenlenmistir. Ancak sdz konusu standart bazi
hususlardaki karmasay1 ortadan kaldrmak amaciyla yerini “TFRS 9 Finansal Araclar” Standardi'na
brrakmig, uluslararasi uyumun saglanmasi amaciyla s6z konusu standardm zorunlu uygulama tarihi

1/1/2018 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak belirlenmistir.

Finansal araclar kapsaminda yer alan varhk ve yiikiimliliklerin belirlenmesi ve degerlemesi
oldukca kapsamh analiz ve degerleme yapmay1 gerektirmektedir. Bu nedenle ¢ahgyma, finansal
varlklar i¢cinde Ozellk arz eden unsurlardan biri olan finansal yatrmmlar ile smirlandriimistr. Bu
dogrultuda calismann bundan sonraki boliimlerinde finansal yatrmmlar TFRS 9’da yapilan
smiflandrma baz almarak; itfa ediimis maliyeti ile degerlenen finansal yatrmmlar, ger¢ege uygun
deger farki kar veya zararda degerlenen finansal yatirmmlar, ger¢cege uygun deger farki diger kapsamh
gelirlerde degerlenen finansal yatrmmlar ve maliyetle Olgiillen finansal yatwmmlar olmak iizere
incelenmistir. Tirev finansal {irlinlere yapilan yatwmlar calisma kapsami diginda tutulmustur.
Cahsmada 6rnek muhasebe kayitlar1 yardmi ile TFRS 9’un ve BOBI FRS’nin finansal yatirmlarmn
muhasebe siirecinde meydana getirdigi degisiklikler ertelenmis vergi etkisi de dikkate almarak ortaya

konulmaya cahsilmigtir.

1.1. Finansal Varliklarin Simiflandirilmasi

TMS/TFRS’de finansal araglar, genel olarak bir igletmenin finansal varlig ile diger bir isletmenin
finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayah finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sézlesme

olarak tanmlanmigtir (TMS 32: p. 11). Hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, kar zarar ortakligi senedi
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ve finansman bonosu temel finansal araglarm bashcalar1 arasinda sayilabilir. Oz kaynaga dayah
finansal arag, igletmenin tiim borglan c¢ikarildiktan sonra, varhklarmda pay hakkmi gosteren bir
sozlesmedir. Oz kaynaga dayal finansal araglara ornek olarak, satilamayan adi hisse senetleri, bazi
imtiyazh hisse senetleri, hisse alm hakki veren finansal araglar ve adi hisse senedi alm i¢in yazih
alm opsiyonlar1 gosterilebilir (TMS 32:UR.13). Tiirev finansal aracglar ise, finansal aracin taraflari
arasmnda lizerine yazildig1 asil finansal aracmn bir veya daha fazla finansal riskini nakletme etkisine
sahip hak ve yikiimlilikler meydana getiren finansal araclardwr (TMS 32: UR.36). Tablo 1’de
goriildiigli gibi, finansal varlklar (TMS 32:p. 11);

(a) Nakit,
(b) Baska bir igletmenin 6z kaynagma dayah finansal arag,

(c) Baska bir isletmeden nakit ya da baska bir finansal varhk almak i¢in veya potansiyel olarak
isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlk veya borglarn baska bir isletme ile takas edilmesi igin

diizenlenen sozlesmeden dogan hak, veya

(d) Isletmenin 6z kaynagma dayali finansal araciyla ddenecek ya da odenebilecek olan ve
isletmenin degisken sayida 6z kaynagma dayal finansal aracim almak zorunda oldugu ya da
olabilecegi bir tiirev olmayan sézlesme veya isletmenin belirli sayida 6z kaynagma dayah finansal
aracmi, belirli bir nakdini ya da baska bir finansal varhgm takas etmesi dismdaki sekillerde ddenecek

ya da 0denebilecek bir tiirev s6zlesmeden olusmaktadir.

Tablo 1. TFRS 9 Cercevesinde Finansal Varliklar

Finansal Varliklar

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatrmmlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Duran Varliklar

Finansal Yatrmlar

Ortaklklardaki Yatrmlar®

! TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarndaki Yatrmmlar Kapsanu diginda kalan ortakliklardaki yatimlar kastedilmektedir.
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TMS/TFRS’de finansal varlk olarak kabul edimeyen varlklar da belirtiimek suretiyle finansal
varlklarm kapsami belirlenmeye g¢ahsimistr. Buna goére, maddi varlklar, kiralama konusu varlklar
ve maddi olmayan duran varlklar finansal varlk olarak kabul edilmemektedir (TMS 32: UR. 10).
Gelecekte saglayacag ekonomik fayda nakit veya baska bir finansal varlk elde etme hakki yerine
hizmet veya mal almm olan varlklar da finansal varlk kapsammnda yer almamaktadir (TMS 32: UR.
11).

TMS 17 Kiralama Islemleri" Standardr'na gére, finansal kiralama islemi, esas olarak, kiraya verene
bir kredi sozlesmesinde oldugu gibi anapara ve faiz 6demelerinin bilesiminden olusan bir 6demeler
serisini elde etmeye iligkin bir hak, buna kargiik kiracitya ise sdz konusu 6demelerde bulunma
yiikiimliiligi veren bir islem olarak nitelendirilir. Kiraya veren, kiraladigi finansal kiralama konusu
varhgm kendisini degil finansal kiralama sdzlesmesinde yer alan alacak tutarmdaki yatirmm
muhasebelestirir. Diger yandan faaliyet kiralamasi esasen, kiraya verenin, herhangi bir hizmet
karsihiginda yapilan iicret 6demesine benzer sekilde, ddenen tutar karsiiginda gelecekte bir varhgm
kullanimm saglamay1 taahhiit ettigi, tamamlanmamus bir sézlesme olarak kabul edilir. Kiraya veren,
sozlesmede yer alan gelecekteki alacak tutarmm yerine kiralama konusu varlklan
muhasebelestirmeye devam eder. Dolayssiyla finansal kiralama bir finansal ara¢ olarak kabul
edilirken, faaliyet kiralamas1 bir finansal varlk olarak kabul edilmez (hali hazirda muaccel hale gelmis
ve Odenecek taksitler harig) (TMS 32: UR. 9). TFRS 9’a goére, bir finansal varlk ilk
muhasebelestiriimesi srrasmda gercege uygun degerinden oSlciiliir (TFRS 9: p. 5.1.1.).

Finansal varliklar ik muhasebelestirildikten sonra (TFRS 9: p. 4.1.1):

(a) Ilgili varliklarm yonetimi icin isletmenin kullandigi ydnetim modeli (finansal varhk yonetim

modeli),

(b) S6z konusu varhklarm sozlesmeye bagh nakit akis Ozellikleri esas alnarak, daha sonraki

donemlerde itfa edilmis maliyeti veya gercege uygun degeri iizerinden Olgiilerek smiflandirilir.

Ik defa finansal tablolara almmasi srasmnda bir finansal varhgn geri doniilemez bir sekilde
gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak tanimlanmasi miimkiindiir.
Ancak bunun i¢in bu tanimlamanm, varlklar veya yiikiimhiliklerin farkh sekilde olgiimiinden ve
bunlara iliskin kazang veya kayiplarm farkh sekilde finansal tablolara alnmasmdan kaynaklanacak bir
tutarsizhgr (bazen “muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandmilr) ortadan kaldwrmasi veya onemli
Olciide azaltmasi gerekir (TFRS 9: p. 4.1.5.). TFRS 9’a gore finansal varliklar, standardn 4.1.5

paragrafi uygulanmadigi siirece sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege
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uygun deger degisimi diger kapsamlh gelire yansitilarak veya ger¢ege uygun deger degisimi kar veya

zarara yansitilarak olgiilen olarak smiflandmilabilir (TFRS 9: p. 4.1.1.).

Sekil 1. Finansal Varhklarn Siiflandirilmasi

Finansal Finansal varlik i¢in gercege
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Kaynak: TFRS 9 ile Gelen Finansal Varlklarm Olciilmesi ve Smiflandiriimas: ile ilgili Degisiklikler
ve Beklenen Kredi Zarar1 icn Deger  Distikliigi =~ Modelinin Tanitiimasi
http://www.iasplus.com/en/publications/global/ifrs-in-focus/2014/ifrs9.

Sekil 1°de goriildiigii lizere, TFRS 9’a gore finansal araglar; itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen,
gercege uygun deger farki kar veya zararda smiflandirilarak oOlgiilen ve gergege uygun deger farki
diger kapsamh gelirde smiflandirilarak olgiilen varlklar seklinde bir ayrma tutulmusken, BOBI
FRS’de ise gercege uygun deger farki diger kapsamh gelirde smiflandirilarak olgiilen varhk grubu yer
almamaktadr.

Cahgmanin bundan sonraki boliimlerinde s6z konusu smiflandrmalara finansal yatirimlar

kapsammnda ayrmtii olarak yer verilmistir.
1.1.1. itfa Edilmis Maliyeti ile Degerlenen Finansal Yatinmlar

Bir finansal varlk asagidaki iki kosulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iiliir (TFRS 9: p.4.1.2):

(a) Varhgm, sozlesmeye bagh nakit akislarmm tahsilini amaglayan bir yonetim modeli
kapsamimda elde tutulmasi,

(b) Finansal varligm soézlesme hiikiimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasma yonelik nakit akiglarma yol agmasi.

Isletmenin ydnetim modeli, isletmenin finansal varlklarm sozlesmeye bagh nakit akislarmm
tahsili icin mi, finansal varhgm satigmdan saglanacak nakit akis1 igcin mi yoksa her iki amag i¢in mi

elde tuttugu ile ilgilidir.

Isletmenin yonetim modeli, yonetimin bireysel bir finansal araca iliskin niyetine bagh degildir.

Finansal ara¢ bazinda degil, finansal ara¢ grubunun geneli i¢in gecerlidir (TFRS 9: B4.1.2).

Y 6netim modelinin amaci, finansal varlklar s6zlesmeye bagh nakit akiglarm tahsil etme niyetiyle
elde tutmak olsa dahi, bu araclarm hepsinin vadeye kadar elde tutulmasi gerekmez. Dolayisi ile
finansal varlk satislari olsa bile yonetim modeli, s6zlesmeye bagh nakit akislarmi tahsil etmek olabilir
(TFRS 9: B4.1.3). itfa edilmis maliyetin uygulanabilmesi i¢in finansal aracm bir vadesinin olmas1 ve
zimni de olsa bir iskonto oram igermesi gerekir. Ciinkii bu yontemde amag, varhgm zaman degerini
Olcmek, raporlama tarihindeki degerini hesaplamaktir (Akbulut 2012, 49). Standartta sézlesmeye
bagh nakit akismdan kastedilen yalnizca anapara ve faiz 6demesidir. Faiz ise, parann zaman degeri,

kredi riski veya likidite riski gibi unsurlarm bileseni olan gelirleri kapsamaktadir.

Tahviller s6z konusu gruba 6rnek olarak verilebilir. TFRS 9’a gore, tiim finansal varlklar ik kayda
almirken gercege uygun degeri ile kaydedilirler. Dolaysiyla tahvil ve hazine bonolar1 da gercege


http://www.iasplus.com/en/publications/global/ifrs-in-focus/2014/ifrs9

Finansal Yatrmlarm TFRS 9 Ve BOBI FRS Kapsammnda Smiflandiriimas1 ve Gelir Vergisi Standardi
Acismdan Degerlendirilmesi

uygun deger lizerinden kayda alnwlar. Ger¢ege uygun degerle degerlenecek tahvil ve hazine
bonosunun eger aktif bir piyasasi varsa borsa degeri gergege uygun deger iken, borsada islem
gormeyen bir tahvil icin degerleme yontemleri kullanilarak gercege uygun degeri hesaplanr. Gergege
uygun degeri ile kayda alnan tahvil ve hazine bonosunun daha sonraki donemlerde degerlemesi ise,
ilgili varlklarm yo6netimi i¢cin igletmenin kullandigi yonetim modeline ve séz konusu varlklarm
sozlesmeye bagh nakit akis ozelliklerine gore ya itfa edilmis maliyeti ya da gercege uygun degeri

tizerinden ol¢iilerek yapilrr.

Sekil 1’de goriildiigli {izere borglanma enstriimam olarak ifade edilen tahvil ve hazine bonosu
portfoyiinii igletme, sOzlesmeye bagh nakit akiglarmm tahsilini amaglayan bir yonetim modeli
kapsaminda elde tutuyorsa ve sozlesme belli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerinin yapimasma yonelik nakit akislarmi kapsiyorsa, gercege uygun degeri ile kayda
alman varhgm daha sonraki degerlemesi itfa edilmis maliyeti ile yapiimaktadr. Bununla birlikte
tahvilin, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak geri doniilmeyecek
sekilde bir smiflamanin yapiimasi, varlk veya borglarm farkh yontemlerle olgililmesinin veya bunlara
iliskin kazan¢ veya kayplarm farkh esaslardan muhasebelestirilmesinin yaratacagi oOlciim veya
muhasebe tutarsizh@mi tamamen veya biiylik Olclide ortadan kaldiriyorsa, tahvil itfa edilmis maliyet
ile degerlemek i¢in her tiirlii sarti saglasa da yine de gercege uygun deger farki kar veya zararda
gosterilecek sekilde degerlenir. Tahvil eger s6z konusu sartlardan herhangi birini saglamiyorsa yine

gergege uygun deger farki kar veya zararda gosterilecek sekilde degerlenir.

S6z konusu standarda gore, tahvil ve hazine bonosu portfoyii isletmede sozlesmeye bagh nakit
akiglarmmn tahsilini ve varligin satisini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutuluyorsa ve
sozlesme belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasma
yonelik nakit akiglarmi kapsiyorsa, s6z konusu tahvil ve hazine bonosu portfoyii “gercege uygun deger
farki diger kapsamh gelirlerde kaydedilen olarak smiflandirilir. Bu durumda tahvilin itfa ediimis
maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki fark diger kapsamh gelirlerde kaydedilir. Bu kapsamda
bakildigmda tahvillerin tiirlerine gére degerleme siireclerinin de farkhlastigi goriilmektedir. Buna
gore, sifir kuponlu tahviller (iskontolu tahviller), sahibine vade boyunca hi¢bir faiz 6demesi yapilmaz.
Yatrmmciya vade sonunda ddenecek tutar tahvilin nominal degeridir. Yatrmcmm faiz geliri nominal
deger ile satm alman deger arasindaki farktr (Aydn 2010, 46). Bilango dénemlerinde, vadeleri sabit,
O0deme planlar1 belirli olan s6z konusu tahviller TFRS 9’a gore, itfa edilmis maliyet bedelleri
iizerinden iligkili olduklar1 faaliyet donemlerine etkin faiz orami uygulanarak dagitiir. S6z konusu
tahvil icin edinimi srasmda ortaya c¢ikan islem maliyetleri varhgm gercege uygun degerine dahil
edilir.
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Degisken faiz oranh tahvillerde, eger degisken faiz oram smirlandiriimigsa (tavan faiz oram veya
taban faiz oram gibi) ve tahvil sozlesmeye bagh nakit akislarmm tahsilini amaglayan bir yonetim
modeli kapsammda elde tutuluyorsa baslangicta gercege uygun deger lizerinden kayda almnan tahvil
sonraki degerleme giiniinde itfa ediimis maliyeti ile Ol¢iiliir. Aksi takdirde ger¢ege uygun degeri kar
veya zararda goOsterilen finansal varlk olarak smiflandirilr. Ciinkii finansal varhgm sozlesme
hiikkiimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz Gdemelerinin

yapiimasma yonelik nakit akislarma yol agmasi” sartim saglamamaktadir.

Endeksli tahviller, standartta ornek verilerek aciklanmustir. Buna gére, TUFE’ye endeksli devlet
tahvillerinin gercege uygun degeri lizerinden kayda alnacagl, daha sonraki degerleme doneminde ise
tahvil eger sézlesmeye bagh nakit akislarmm tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde
tutuluyorsa; itfa edimis maliyeti ile Olgiillecegi belirtiimistir. Ciinkii anapara ve anapara faiz
O6demelerinin kaldwragsiz bir enflasyon endeksine baglanmasmm parann zaman degerini bugiinkii
diizeyine getirdigi belirtimistir. Bir bagka deyigle finansal aracin faizi reel faizi yansitmaktadir (TFRS
9: B4.1.13).

Vergi Usul Kanunu’na gore, devlet tahvili ve hazine bonolarmm degerleme giinii itibariyle degeri,
borsa rayici mevcut ise borsa rayici ile, mevcut degil ise; menkul kiymetin ahs bedeline vadesinde
elde edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet
eden kismmmn eklenmesi (kist yapilmak) suretiyle hesaplanmaktadr (VUK: m 279). Buna gore 6zel
sektor tahvilleri, finansman bonolari, banka bonolar1 s6z konusu menkul kiymetlere iliskin borsa rayici
olmadigmdan kist getirisi hesaplanarak degerlenir. Bununla birlikte VUK’da tahvilin baslangic
degerine isleyen getirinin eklenmesi esastir ve parann zaman degeri dnemsenmez. TFRS 9’a gore ise
vade sonu itibariyle almacak tutarm bugiine iskonto edilmesi veya indirgenmesi séz konusudur
(Akbulut 2012, 142).

BOBI FRS’ye gore, ticari ve diger alacaklar ve diger borclar dismda kalan ve asagidaki kriterlerin
tamamm saglayan borglanma araglari itfa edilmis deger iizerinden dlciilmektedir (BOBI FRS 9,11):

a) Bor¢ verene, bor¢lanma aracmm ifade edildigi para birimi iizerinden asagidaki getirilerden birini

saglamak:

o Sabit bir tutar,
o Sabit bir getiri oram,
o Kote edilmis veya gbzlemlenebilir bir faiz oranma (LIBOR gibi) esit degisken bir getiri
orani veya
o Hemsabit orann hem de degisken oranm pozitif olmasi kosulu ile, s6z konusu sabit
oranin ve degisken oranm bir bilesimi,
b) Bor¢ verenin anapara tutarmi kaybetmesi veya cari dénem veya oOnceki donemlerle

iligkilendirilebilecek faiz tutarmi elde edememesi ile sonuclanabilecek herhangi bir sozlesme
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hiikmiiniin bulunmamasi. Borglanma aracmmn diger bor¢lanma araglarmdan sonra gelen bir yapiya

sahip olmasi, bu tiir bir s6zlesme hiikkmiine 6rnek degildir.
¢) Borglanma araciyla ilgili sézlesme hiikiimleri gelecekteki olaylara bagh degildir.

d) (a)’da agiklanan degisken getiri oranma ve (c)’de agiklanan pesin 6demeye iliskin hususlar
disinda, herhangi bir kosullu getiri veya geri ddeme hiikmii yoktur.

Ornek: Nominal fiyat1 20.000TL olarak 01. Ocak 2019 yilinda ihra¢ edilen 3 yil vadeli yillik %3
kupon faizli devlet tahvili ihra¢ edildigi tarihte 15.000TL ye satm alnmugtwr. Tahvil itfa edilmis

maliyeti {izerinden degerlenen finansal varlk olarak smiflandirilmstir.”

15.000 = 600 / (I+EFO) + 600 / (1+EFO)* + 20.600 / (1+EFO)*

Etkin Faiz Orani= % 13,715

20193

=]
-

Yil Itfa edilen deger (a) | b= (a *EFO) | Nakit akis1 (¢c) | Yilsonu itfa ediimis maliyeti
2019 15.000 2.057,25 600 16.457,25
2020 16.457,25 2.257,111 600 18.114,361
2021 18.114,361 2.485 600 20.000
01.01.2019
1XXITFA EDILMIiS MALIYET UZERINDEN OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR. | 15.000
102 BANKALAR 15.000
31.12.2019
IXXITFA EDILMIiS MALIYET UZERINDEN OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR. | 1.457,25
102 BANKALAR 600
642 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRI 2057,25
31.12.2020
1XXITFA EDILMIS MALIYET UZERINDEN OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR. |1.657,11
102 BANKALAR 600
642 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRLERI 2.257,111

* Ornek “Juan RAMIEZ, Accounting for Derivatives for Advanced Hedging Under IFRS 9, Second Edition,
Wiley Finance Series, United Kingdom, 2015,s.16”’dan uyarlanmustir. S6z konusu drnekteki devlet tahvillerinin
borsada islem gérmedigi varsayilmistur.
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31.12.2021
1XXITFA EDILMIiS MALIYET UZERINDEN OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR. 1.885
102 BANKALAR 600
642 MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRLERI 2.485

1.1.2. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelirlerde Olciilen Finansal Yatinmlar
Bir finansal varlk asagidaki iki kosulu saglamasi durumunda gercege uygun deger farki diger

kapsamh gelirlerde Olgiilen olarak smiflandirilir (TFRS 9: p. 4.1.2A):

e llgili varhgm, amacma sozlesmeye bagh nakit akislari tahsil edilerek ve finansal varhklar

satlarak ulagilan bir yonetim modeli kapsammnda elde tutulmasi ve,

e Finansal varhgm sozlesme sartlarmmn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine

iliskin faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi.

Standartta ahm satim amach olmayan 6z kaynaga dayal finansal varliklarm daha sonraki donemde
Olciimiinde bazi farkhkhlar s6z konusudur. Bu baglamda gercege uygun deger iizerinden kayda alman
0z kaynaga dayah finansal varlklarm daha sonraki dénemlerde gercege uygun degerinde ortaya
cikacak degisimlerin diger kapsamh gelirlerde gosterilmesine izin vermektedir. Dolaysi ile isletmeler
alm satim amaciyla elde tutulmayan ve TFRS 9 kapsamma giren 6z kaynaga dayahl finansal araca
yapilan yatrmm gercege uygun degerinde daha sonraki dénemlerde meydana gelecek bir degisikligin
diger kapsamh gelirlerde gosteriimesi konusunda geri déniilmeyecek bir tercihte bulunulabilir (TFRS
9:p. 5.7.5).

Calsmanm daha 6nceki boliimiinde de belirtildigi {izere séz konusu smiflandrmaya BOBI FRS’de
yer verilmemistir.

“TFRS 9 Finansal Araglar Standardr’, finansal yatwrimlarm smiflandiriimasi ve degerlemesinde
farkliliklara sebep olurken “TMS 2 Gelir Vergisi Standardi” s6z konusu yatwrmmlarla ilgili olarak
ortaya c¢ikacak degerleme farklari ve faiz gelirleri ile ilgili ertelenen vergiyi giindeme getirmistir. Buna
gore, bir varhgm bilangodaki defter degeri ile vergi agisindan tasidigi deger arasinda farklar standartta
gecici farklar (TMS 12: p.5) olarak tanmlanmustir. S6z konusu farklar cari donemden sonraki
donemlerin vergi tutarim etkilemektedir. Bu nedenle standart gecici farklarm vergi etkisinin cari
donemde de muhasebelestirilerek izlenmesini gerekli kimaktadir.

Finansal yatirmmlar, standarda gore gerg¢ege uygun degeri ile kayda alndiktan sonra ¢ahsmanm
daha onceki boliimlerinde de bahsedildigi lizere ya itfa edilmis maliyet degeri lizerinden ya da gercege
uygun degerinden degerlenir. Gergege uygun deger iizerinden degerlenen finansal yatirimlarda

gercege uygun deger farklar1 ya kar zararla ya da kapsamh gelirlerle iligkilendirilmektedir. Ancak
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VUK hiikiimleri finansal yatwrmmlar farkh olgiilere gore degerlenmektedir. Dolayisi ile VUK, Standart
geregi kar/zararda veya diger kapsamh gelirlerde kaydedilen gercege uygun deger farklarmm vergi
hesaplamasi lizerindeki etkisini dikkate almamaktadr. Ancak “TMS 12 Gelir Vergisi Standardr”
gecici fark olarak ifade edilen bu farklarm vergi etkisinin muhasebelestirilmesini gerekli kimaktadir
(Bayri 2014, 112). Bu durumda ertelenmis vergi yiikkiimhiligti ve varhg (Bayri 2014, 98);

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii = Gecgici farklara neden olan gelirler*vergi oram

Ertelenmis vergi varlig1 = Gecici farklara neden olan giderler*vergi orant

seklinde ifade edilir.

Ancak BOBI FRS’ye gore, biiyiik isletmelerin konsolide ve miinferit finansal tablolarnda
ertelenmis vergi tutarlarm sunmalar1 zorunlu iken, diger isletmelerin ertelenmis vergi tutarlarm
finansal tablolarmda sunmalar1 sart degildir. Bununla birlikte, bu isletmelerin istege bagh olarak
konsolide finansal tablolarmi hazirlamalari durumunda, ertelenmis vergi tutarlarmi sunmalar
konsolide finansal tablolarmda zorunlu, ancak miinferit finansal tablolarmda ihtiyaridir (BOBI FRS 9,
23.3).

Cahgmanmn bundan sonraki boliimiinde sunulan 6rnek yevmiye kayitlarmda finansal yatrmlar ile
ilgili gecici farklarm vergi etkisine de yer verimistir.

Ornek; Nominal fiyat1 20.000TL olarak 01 Ocak 2019 tarihinde ihra¢ edilen 3 yil vadeli yillik %3
kupon faizli 6zel tahvili ihra¢ edildigi tarihte 15.000TL ye satn alnmustr. Tahvilin 2019 ve 2020
yillan itibariyle bilango giiniindeki gercege uygun degeri 14.000TL ve 21.000TL’dir. Tahvil gercege
uygun deger farki diger kapsamh gelir/gider olarak muhasebelestirilen finansal araglar olarak
smiflanmustr. ~ 15.000 = 600 / (1+EFO) + 600 / (I+EFO)? +20.600 / (1+EFO)?

Etkin Faiz Oram = % 13,715

Ttfa edilen deger (a) b= (a *EFO) Nakit akis1 (c) Yilsonu itfa edilmis

Vil maliyeti

2019 15.000 2.057,25 600 16.457,25

2020 16.457,25 2.257,111 600 18.114,361

2021 18.114,361 2.485 600 20.000

Vil GUD (a) | Yilsonu  itfa | Diger  kapsamli | Onceki Diger kapsamli
edilmig gelirlerde  kayith | gelirlerde kaydedilen | gelirlerin son bakiyesi

GUD fark:

* Ornek “Juan RAMIEZ, Accounting for Derivatives for Advanced Hedging Under IFRS 9, Second Edition,

Wiley Finance Series, United Kingdom, 2015,s.16”’dan uyarlanmustir.
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maliyeti (b) (c=a-b) GUD Farkt (d) (c-d)

2019 | 14.000 16.457,25 (2457,25) 0 (2457,25)

2020 | 21.000 18.114,361 2885,639 (2457,25) 5342.889

2021 | 20.000 20.000 0 2885,639 (2885,639)

N 2019/3

a

01.01.2019
IXX GERCEGE UYGUN DEGER FARKIDIGER KAPSAMLI GELIRE
YANSITILAN FINANSAL VARLIKIL AR 15.000

102 BANKALAR 15.000

31.12.2019
102 BANKALAR 600

5XX OZKAYNAK ARACLARINA ILISKIN GERCEGE UYGUN DEGER
FARK|? 2.457,25

6XX MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRLERI 2.057,25

1XX GERCEGE UYGUN DEGER FARKIDIG. KAP. GEL. YAN. FiN. VAR. 1.000

31.12.2019
9XX VERGIYE TABIOLMAYAN GELIRLER 1.457,2"

9XX VERGIYE TABIi OLMAYAN GELIR KARSILIKI ARI 1.457,25

31.12.2019
6XX SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENM IS VERGI GIDER ETKISI | 291,45

4XX ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU 291,45

2 Cabgmada kullanilan hesap isimleri Kamu Gozetim Kurumunun Finansal Raporlama Standartlarma Uygun
Hesap Plan1 Taslagmmdan almnugtir.
* Omekte vergi oraninin %20 oldugu kabul edilmistir. Buna gére, 6XX Faiz geliri hesabma kaydedilen 1.457,25

TL (2.057,25-600) vergiye tabi olmayan gelir olarak kabul edilmigtir. Dolayis1 ile 1457,25 x %20=291,45 TL

tutarmda ertelenmis vergi yikimliligii hesaplanmstir.



Finansal Yatrmlarm TFRS 9 Ve BOBI FRS Kapsammnda Smiflandiriimas1 ve Gelir Vergisi Standardi
Acismdan Degerlendirilmesi

31.12.2019
2XX ERTELENM S VERGi VARLIGI 491.45

5XX OZKAYNAK ARACLARINA LISKIN GERCEGE UYGUN
DEGER FARKLARI 491,45

31.12.2020
102 BANKALAR 600

1XX GERCEGE UYGUN DEGER FARKIDIG. KAP. GEL. YAN. FINANSAL
VARLIKLAR 7.000

6XX MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRLERI

5XX OZKAYNAK ARACLARINA iLISKiN GERCEGE UYGUN DEGER 2.257,111
FARKLARI 5.342,889

31.12.2020
9XX VERGIYE TABIOLMAYAN GELIRLER 1.657,111

9XX VERGIYE TABI OLMAYAN GELIR KARSILIKLARI 1.657,111

31.12.2020
6XX SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENM IS VERGi GIDER ETKISi 331,42

4XX ERTELENM S VERGI YUKUMLULUGU 331,42

31.12.2020
5XX OZKAYNAK ARACLARINA ILISKiN GERCEGE UYGUN DEGER
FARKLARI 1.068,577*

4XX ERTELENMIS VERGI YUKUM LULUGU 1.068,577

* 86z konusu muhasebe kaydinda gercege uygun deger farki 6zkaynak grubuna kaydedildigi icin dénem kari
veya zararini etkilememektedir. Dolayist ile donem karini etkilemeyen unsurlarin vergi etkilerinin vergi gideri
veya geliri olarak degil, 6zkaynaklara ilave veya indirim seklinde muhasebelestirilmesi gerekir (Ozkan 2009,10).
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1.1.3. Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zararda Gosterilen Finansal Yatirnmlar

Bir finansal varhk itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da ¢ahgmanmn daha onceki boliimlerinde de
belirtildigi iizere gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilarak oOlclilmedigi siirece
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansttilarak Olgiiliir (TFRS 9, Taslak, p. 4.1.4). Yontemler
birbirinin alternatifi degildir. Ornegin, itfa edilmis maliyeti ile degerlenecek finansal varlik olarak
smiflandirlan bir varligmn borsada islem gormesi varhgm gergege uygun degeri ile degerlemesini
gerekli kilmaz (Saglam ve digerleri 2014, 545).

Isletmenin amaci, finansal varliklarm gergege uygun degerinde meydana gelen degisiklikleri nakde
doniistiirerek kazang elde etmek ise, isletmenin is modeli, bu varlklan sézlesmeden dogan nakit
akislarmi tahsil etmek icin elde tutmak degildir. Amag, alim satim yaparak, finansal varligin gercege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerden kazang elde etmektir (Ozerhan 2012, 201). Bu
durumda finansal varlk, gercege uygun deger farki kar/zararda gosterilen finansal varlik olarak
smiflandirilir.

Gergege uygun degeri ile kayda alman bir finansal varlk soézlesmeye bagh nakit akislarmm
tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsammnda elde tutulmasi ve finansal varligm sozlesme
hiikklimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine ilisgkin faiz 6demelerinin
yapilmasma yonelik nakit akiglarma yol agmasma ragmen, bu finansal varlk i¢cin gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak OSlciilen olarak geri doniilemeyecek sekilde bir smiflama yapmak
miimkiindiir. Bunun i¢in, yapilan smiflamanm, bu smiflamanin yapilmamas: durumunda varlk veya
bor¢larm farkl yontemlerle olgiilmesinin veya bunlara iliskin kazang veya kayiplarm farkli esaslardan
muhasebelestiriimesinin yaratacagi Olgiim veya muhasebe tutarsizligm (‘yanhs muhasebe eslesmesi’
olarak da adlandirilr) tamamen veya biiyiik oranda ortadan kaldrmas1 gerekir (TFRS 9: p. 4.1.5). Bu
durumda bir finansal varlk, gercege uygun deger farklar diger kapsamh gelirlerde kaydedilen olarak
smiflandrmak icin gerekli sartlar1 saglamasma ragmen, yanhs muhasebe eslesmesini ortadan
kaldrmak amaciyla gercege uygun deger farki kar veya zararda gosterilen finansal varhk olarak da

smiflandrilabilmektedir.

Gergege uygun degeri lizerinden kayda alman hisse senetlerinin, bazi istisnai durumlarda gercege
uygun deger tahmini olarak maliyet degeri kullanilabilmektedir. (TFRS 9: B5.4.15). Ancak borsaya
kayith 6zkaynaga dayal finansal araglar i¢cin maliyet higbir zaman ger¢ege uygun degerin gostergesi
olamaz (TFRS 9: B5.4.17). Finansal varhgm gercege uygun deger yerine maliyet degeri ile kayda
alman finansal varlklarla ilgili donem sonunda deger diisiikligli karsiligi ayrilir. Ancak daha sonraki
donemlerde varlk elde tutuldugu siirece deger diistikligii iptal edilemez. Gergege uygun degerinin
giivenilir bir sekilde tespit edilememesi nedeniyle gergege uygun degerinden gosterilemeyen borsaya
kayith olmayan Ozkaynaga dayah finansal aracglara iligkin deger diisiikliigii zarar tutari, gelecekte



Finansal Yatrmlarm TFRS 9 Ve BOBI FRS Kapsammnda Smiflandiriimas1 ve Gelir Vergisi Standardi
Acismdan Degerlendirilmesi

beklenen nakit akislarmm benzer bir finansal varlik i¢in gegerli olan cari piyasa getiri oranma gore
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile varligm defter degeri arasmdaki farktwr (TFRS 9:
B5.4.14).

Standartta da belirtildigi {izere; bazi istisnai durumlarda hisse senetlerinin maliyet bedeli gercege
uygun degerinin bir gdstergesi olmasma ragmen aksi ile karsilasilabilir. Ornegin yatrm yapilan
kurumun performansmda 6nemli bir degisim olmasi ya da yatirmm yapilacak kurumun 6z kaynagma,
tirlinlerine veya muhtemel {iriinlerine iligkin piyasada 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda maliyet
bedeli gercege uygun deger gostergesi olmayabilir. Bununla birlikte kurumla ilgili bir degisiklik
olmamakla birlikte ekonomik cevresindeki birtakim degisiklikler de aym etkiyi yatabilir (TFRS 9:
B5.4.15). Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillerde ise, varh@m getirisi s6z konusu varhg: ihrag
edenin 6z kaynak degerine bagh oldugundan gercege uygun degeri lizerinden kayda alman hisse
senedine doniistiiriilebilir tahvilin daha sonraki degerlemesi gercege uygun degeri ile degerlenir.
Ciinkii TFRS 9’a gore, itfa edilmis maliyetiyle Olgiilebilmesi i¢in gerekli olan “finansal varhgm
sozlesme hiiklimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
O0demelerinin yaplmasma yonelik nakit akislarma yol a¢masit (TFRS 9: p. 4.1.2)” sartim
saglamamaktadir. Dolayist ile varligin ediniminden sonra ortaya ¢ikan gercege uygun deger farklart
kar veya zararda gosterilir. Ayrica varhgm edinimi srasmda ortaya ¢ikan islem maliyeti ise varhgm

gercege uygun degerine dahil edilemez. Donem gideri olarak kaydedilir.

BOBI FRS’ye gore, ozkaynaga dayall finansal araglara yapilan yatrmlar, borsada veya
teskilatlanmig diger piyasalarda islem goriip gormediklerine gore bagh olarak ger¢ege uygun degerleri
veya maliyet degeri iizerinden &lgiilmektedir(BOBI FRS 9,20). Buna gore, TFRS 9’a gore hisse
senetlerinin  tamammim raporlama doneminde gercege uygun deger {lizerinden degerlenecegi
belirtilmesine ragmen, BOBI FRS, hisse senedi borsada islem goriiyorsa gercege uygun deger aksi
takdirde maliyet degeri ile degerlenecegi belirtilmistir. Dolayisi ile islem fiyatmdan oOlgiilerek islem
maliyetleri kar zarara yansitlan bu finansal yatwrmlar, raporlama tarihinde gergege uygun deger
lizerinden Olgliliir ve ortaya ¢ikan deger farklart “finansal yatrmmlar deger artis kazanglarr” veya

“finansal yatrmlar deger azahs zararlar” kaleminde kar veya zarara yansitiir (BOBI FRS 9,20).

Ornek: A isletmesi 20.000TL’lk nakdini degerlendirmek amaciyla, B isletmesinin hisse
senetlerini 01/01/2019 tarihinde 20.000TL’ye satm almistr. Hisse senetlerinin 31/12/2019 tarihinde
borsa degeri 14.000TL’ye diigmiistiir. 31/12/2020 tarihinde ise hisse senetlerinin degeri 21.000TL’ye
yiikselmistir. A isletmesi tarafindan hisse senetleri 2021 yimin ocak aymda 21.000TL’ye satimustir.
S6z konusu finansal arag gercege uygun deger farki kar zararda gosterilen finansal varlklar grubunda

smiflandirilmaktadir (Burton ve Jermakawich 2014, 256).
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01.01.2019
I1XX GERCEGE UYGUN DEGER FARKIKAR VEYA ZARARA
YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR 20.000

102 BANKALAR 20.000

n 2019/3

a

31.12.2019
6 XX FINANSAL YATIRIMLAR GERCEGEUYGUN DEGER AZALIS
ZARARLARI 6.000

1XX GERCEGE UYGUN DEGER FARKIK/Z YAN. FIN. VARLIKLAR 6.000

31.12.2019
9XX VERGI ACISINDAN KABUL EDILMEYEN GIDERLER 6.000

9XX VERGI ACISINDAN KABUL EDILMEYEN GIDER KARSILIKLARI 6.000

. 31.12.2019
2XX ERTELENMIS VERG{ VARLIGI 1.200

6XX SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENM iS VERGI GELIR ETKIS{ 1.200

31.12.2020
IXX.GERCEGE UYGUND EGER FARKIKAR/ZARAR. YAN. FiN.
VARLIKLAR 7.000

6XX FINANSAL YATIRIMLAR GERCEGE UYGUN DEGER AR. KARLARI 7.000

31.12.2020
9XX VERGI ACISINDAN KABUL EDILMEYEN GELIRLER 7.000

9XX VERGI ACISINDAN KABUL EDILMEYEN GELIR KARSILIKL.ARI 7.000

31.12.2020
6XX SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENM IS VERGI GiDER ETKISI 1.400

4XX ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU 1.400
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01.01.2021
102 BANKALAR 21.000

1XX GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z YAN. FIN. VARLIKLAR 21.000

2. SONUC

Bir¢ok iilkede ile uyum saglanabilmesi amaciyla iilkemizde de yiiriirliige giren Tiirkiye Muhasebe
ve Finansal Raporlama Standartlari ile birlikte igletmelerin muhasebe siirecinde bir takim degisiklikler
giindeme gelmistir. Finansal araglar bu siirecten en ¢ok etkilenen kalemler arasinda yer almaktadir.
Muhasebe kaydma alnmasi ve degerlemesi siireci oncelikle TMS 32, TFRS 7 ve TMS 39 ile
diizenlenen bu kalemler i¢in daha sonraki siirecte tekrar bir diizenleme yapilmistir. Bu diizenleme ile
TMS 39 yerine TFRS 9 standardi uygulamaya konulmustur. Bununla birlikte bagimsiz denetime tabi
olup tam seti uygulamayan biiyilkk ve orta Olgekli isletmelerin gercege uygun finansal raporlar
sunmalarmi saglamak amaciyla BOBI FRS olusturulmustur.

Bu calsmada finansal varlklarm altnda yer alan finansal yatrmmlarm TMS 12 Gelir Vergisi
Standard’nmn etkisi de dikkate almarak TFRS 9 Standard’'na gore nasil smiflandirilacagn ve
muhasebelestirilecegi drnekler yardmm ile ortaya konulmaya ¢ahsimistr. Ayn1 zamanda BOBI FRS
9’un soz konusu standartla olan benzerliklerine ve farkliiklarma degmilmistir. Buna gore, isletme
bilangolarmm aktifinde 6nemli bir yere sahip olan finansal yatwmlar ik kayda alnrrken gergege
uygun degerle kayda alnmakla birlikte degerlemesi agamasinda ya itfa edilmis maliyeti ile ya da
gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege uygun degerle degerlenmesi durumunda ise ortaya
cikan gergege uygun deger farklarmm kaydi ise farkhlk arz etmektedir. Buna gore s6z konusu
farklarm kar/zarar ya da kapsamh gelirler altmda takip edilmesi giindeme gelmektedir. BOBI FRS’ de
ise farkm diger kapsamh gelirde kaydediimesi s6z konusu degildir.
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