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Ozet

Tiirkiye findik {iretimi ve ihracatinda dominant iilke olmasina karsin, diinya findik fiyatlari 6nemli seviyede
diinya findik ithalatinda ilk sirada yer alan Almanya’da Hamburg borsasi tarafindan belirlenmektedir. Bu ¢aligmada,
19962006 donemi aylik verileri kullanilarak Tiirkiye’den Almanya’ya findik fiyatlar1 gegirgenligi incelenmistir.
Ekonometrik model olarak ¢ift yonlii logaritmik model kullanilmis olup doviz kuru dalgalanmalar1 da modele
GARCH yaklasimi ile dahil edilmistir. Modelin temel tahmin sonuglarina gore, fiyat gecirgenligi ve doviz kuru
esneklikleri kisa ve uzun dénemde az esnek olarak hesaplanmis olup gegirgenligin tam olmadigini ifade etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Fiyat Gegirgenligi, Doviz Kuru, Dalgalanma, GARCH, Findik

An Analysis of Price Transmission in Hazelnut Market

Abstract

Even though Turkey is the world’s dominant producer and exporter of hazelnut, world price of hazelnut is
mainly determined at Stock Exchange of Hamburg in Germany, leading importer of hazelnut in the world. In this
study, price transmission of hazelnut from Turkey to Germany was investigated using monthly data, covering from
1996 to 2006. As an econometric model, double-logarithmic functional form was used and exchange rate volatility
was also included into model using GARCH approach. Based on the main findings of the model, the results showed
that price transmission and exchange rate elasticities in both short and long run are less than one, indicating an
incomplete pass through.
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1. Giris
Diinyada yetistiriciligi yapilan sert

kabuklu  meyvelerin  baginda  findik
gelmektedir. Bununla beraber findik {iretimi

gerceklestirmektedir. Ayrica, findik
yetistiricisi iilkeler arasinda olmamalarina
karsin Almanya (%1.44) ve Hollanda

ve ticaretinin belirli lilkelerde yogunlagtigi
goriilmektedir.  Tiirkiye, diinya findik
tiretimi ve ihracatinda yaklasik %70 pay ile
dominant iilke konumundadir. Diger 6nemli
tiretici {ilkeler ise sirastyla Italya (%14.79),
ABD (%4.27) ve lIspanya’dir (%2.6).
Tirkiye ve belirtilen 6nemli findik iireticisi
iilkeler diinya findik ihracatinin yaklagik
%85’ini gerceklestirmektedir. Talep
yoniinden ise en Onemli ithalatgr {ilke
Almanya olup bu iilkeyi Italya (%17) ve
Belgika (%14) takip etmektedir Almanya,
son bes yillik ortalamaya gore diinya toplam
findik  ithalatiiin  yaklasik  %29’unu
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(%1.08) findik re-exportu yapan iilkelerin
baginda gelmektedir. (FAO, 2008).

Tiirkiye, findik tiretim miktar1 ve
ihracatinda  diinya’da  dominant iilke
konumunda olmasina karsmn diinya findik
sektoriinde bu  potansiyelini  yeterince
degerlendirememektedir.  Diinya  findik
sektoriinde findik re-exportu yapan iilkeler
bu sektorde belirleyici iilke konumunda olup
sektore yon veren kurulus ve alt bilesenleri
bu iilkelerde yer almaktadir. Diinya findik
fiyatlar1, findik ithalatinda ilk sirada yer alan
Almanya’daki Hamburg Borsasi tarafindan
belirlenmektedir. Buna gore, diinya findik
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arz1 tarafinda en 6nemli lilke Tiirkiye iken
diinya findik fiyatlari1 Onemli seviyede
Hamburg borsasi tarafindan
belirlenmektedir.

Farkli  pazarlarda olusan  fiyat
iligkisinin bilinmesi, arz ve talebin uyumu
bakimindan ihracat¢1 ve ithalat¢1 lilkelerin
fiyatlardaki degisime olan tepkilerini ortaya
koymasi1 bakimindan o6nemlidir. Ayrica,
farkli pazarlar arasindaki fiyat iligkisi,
kaynaklarin etkin bir dagilimi ve dolayisiyla
maksimum refah seviyesinin gerekli bir
kosulu olarak degerlendirilmektedir (Baffes
ve ark, 2001; Samuelson, 1952; Takayama
ve ark., 1964).

Literatlirde fiyat gecirgenligi konusu,
gerek i¢ gerekse uluslararasi pazarlarda tek
fiyat ve pazar entegrasyonuna gore yogun
bir sekilde incelenmistir (Alexander ve ark.,
1994; Goletti ve Babu., 1994; Dercon,
1995). Diinya pazarlarinda, fiyat
gecirgenliginin  6nemli bir rolii olmasina
karsin,  ekonomistler  arasinda  ilgili
esnekliklerin ~ giddeti konusunda  goriis
ayriligi bulunmaktadir. Bazi ekonomistler
fiyat ve doviz kurundaki gecirgenlik
esnekliklerinin 0 ile 1 arasinda oldugunu
ileri siirmektedirler (Bredahl ve ark., 1977).
Buna karsin, Johnson (1977) tam fiyat
gecirgenligi (Johnson, 1977), Pick ve Carter
(1994) ise doviz kurundaki esnekligin az
esnek oldugunu ileri siirmektedir (Pick ve
Carter, 1994).

Bu c¢alismada, Hamburg Borsasinda
islem goren i¢ findik fiyatlar1 {izerine
dominant iilke olan Tiirkiye verilerinin
etkileri cift logaritmik regresyon
kullanilarak, Genellestirilmis Otoregressif
Kosullu  Degisken = Varyans  modeli

Cizelge 1: Modelde Kullanilan Degiskenler

(GARCH) yardimiyla arastirilmistir.
Arastirma sonuglari, kisa ve uzun donem
esnekliklerin tahminine olanak tanidigindan
arastiricilara, reticilere, ihracatgilara ve
politika Dbelirleyicilere katki  saglamasi
beklenmektedir.

2. Materyal ve Metot

Bu c¢alismada, 19962006 donemi
aylik  verileri  kullanilarak ~ Hamburg
Borsasinda  islem gdoren i¢  findik
fiyatlarindaki degisimin nedenleri
Tiirkiye’ye 06zgii agiklayict degiskenler
kullanilarak agiklanmustir.

Arastirmada  kullanilan  verilerden,
Hamburg Borsas1 i¢ findik fiyatlan
($/Kental), Tirkiye’nin aylik ortalama ig
findik ihracat fiyat1 ($/Kental) ve Giresun-
Ordu borsalarinda islem goren i¢ findik
fiyatlarina iligkin veriler Fiskobirlik ve
Karadeniz Ihracatgilar Birligi'nden (KiB),
reel efektif doviz kuru endeksi (1995=100)
ise Merkez Bankasindan temin edilmistir.
Calismada kullanilan degiskenlerin
tanimlamasi Cizelge 1’de verilmistir.

Bu c¢aligmada, kullanilan veriler
zaman  serisi  oldugundan  giivenilir
sonuglarin  elde edilebilmesi igin bazi
kosullarin saglanmas1 gerekmektedir. Bu
nedenle Oncelikle serilerin duragan olup
olmadiginin test edilmesi gerekmektedir. Bir
serinin duraganligi, ortalamasi ve varyansi
zaman i¢inde sabit olan ve iki donem
arasindaki ortak varyansmn hesaplandigi
doneme ait olmayip iki donem arasindaki
uzakliga bagl olan olasilikl1 bir siire¢ olarak
tanimlanir (Gujarati, 1995).

Bagimli Degisken

HBF | Hamburg Borsa Fiyati ($/Kental)

Bagimsiz Degiskenler

EXF I¢ Findik ihracat Fiyat: ($/Kental)

EXC | Reel Efektif Doviz Kuru indeksi (1995=100)

VOL Dalgalanma

TBF Tiirkiye i¢ Findik Borsa Fiyat: ($/Kental)

LTBF | Tiirkiye i¢ Findik Borsa Fiyatmin Bir Dénem Gecikmeli Degeri ($/Kental)
LHBF | Hamburg Borsa Fiyatinin Bir Donem Gecikmeli Degeri ($/Kental)
EXFD | Ig Findik ihracat Fiyati Kukla Degiskeni
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Serilerin duragan olmamasi
durumunda modellerde sahte regresyon
olgusunun ortaya ¢ikmasi ve ayrica
varyansin  sabit olmamasi  nedeniyle
sonuglarin giivenilirligi kuskulu hale gelir.
Bu nedenlerden  dolayi, serilerin
duraganligmin test edilmesi ve duragan
degilse farklar1 alinarak duragan hale
getirildikten sonra modelin tahmin edilmesi
gerekmektedir. Bu c¢alismada, serilerin
duraganlig: literatiirde en yaygin bir seklide
kullanilan ~ Genigletilmis Dickey Fuller
(ADF) testi ile arastirilmustir.

Serilerin ayn1 seviyeden veya duragan
bulunmamast durumunda serilerin
farklarinin alinmadan 6nce esbiitiinlesmenin
olup olmadigimmin test edilmesi gerekir.
Seriler duragan olmamasina karsin bunlarin
dogrusal bir bileseni duragan ise modeldeki
degiskenler arasinda esbiitiinlesme mevcut
olup serilerin farklar1 alinmadan modelde
dogrudan orijinal veriler kullanilabilir. Aksi
durumda, seriler arasinda esbiitiinlesme yok
ise her bir seri duragan hale getirilinceye
kadar farklar1 alindiktan sonra modelde
kullanilabilir (Enders, 1995).

Esbiitiinlesme degiskenlerin dogrusal
bir bileseninin duragan olup olmamasi
anlamma geldigi icin tahmin edilen
regresyon modellerinden elde edilen hata
tahminlerinin duragan olup olmamasi ile
Ozdestir. Diger bir ifadeyle, hata terimi
duragan ise degiskenler arasinda
esbiitinlesme mevcuttur. Bu c¢alismada
tahmin edilen modellerden elde edilen hata

terimlerine ~ ADF  testi  uygulanarak
degiskenler arasindaki esbiitliinlesme
incelenmistir.

Ozellikle dis ticarete konu olan
iriinlerin fiyatlariin belirlenmesinde tilkeler
arasinda doviz kuru kadar, risk ve
belirsizligi ortaya koymak agisindan doviz
kurundaki  dalgalanmalarda  (Volatility)
onemli olmaktadir. Dalgalanma genel olarak
bir serinin standart sapmasinin elde edilmesi
ile  hesaplanir. Ancak, son yillarda
Engel(1982) ve Bollerslev (1986) tarafindan
ortaya konan GARCH tipi modeller yaygin
olarak kullanilmakta ve bu yaklagimin daha
gecerli oldugu kabul gormektedir (Engel,
1982; Bollerslev, 1986).
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_ 2
h=a,+yh,+aE., M
Burada &, },ve O, model parametreleri

olup;Ot0 > 0, Y, ve > 0 kisitlarinin
saglanmasi gerekmektedir. Ilgili serinin bu

ozellikte kosullu varyanst ( ht )

belirlendikten sonra karekdklerinin
alinmasiyla dalgalanma degerleri elde edilir.
Bu dalgalanmalara iligkin serinin
olusturulabilmesi i¢in ise ARCH etkisinin
seride mevcut olmasi gerekmektedir ve bu
etki ARCH LM testi ile belirlenir. Doviz
kuruna iliskin seriden ARCH [1,1] ile elde
edilen d6viz dalgalanma degiskenine ARCH
LM testi uygulanmis olup istatistiksel olarak
(61.30) %1 onem seviyesinde ARCH
etkisinin oldugu tespit edilmistir.

3. Arastirma Bulgular

Bu calismada zaman serisi verileri
kullanildigt  i¢in  oncelikle  serilerin
duraganligt ADF testi ile arastirilmigtir. Tiim
degiskenlere iligskin orijinal verilerin tamami
(diizey) duragan olmadigindan serilerin
birinci farklar1 almip tekrar ADF testi
uygulanmistir ve sonuglar Cizelge 2’de
verilmigtir. Tim degiskenler igin ADF
testleri sabit terimli ve trendsiz olarak
uygulanmustir. Analiz sonuglarina gore,
degiskenlerin tamami diizey seviyesinde
duragan olmamakla birlikte birinci farklar
alindiktan sonra duragan hale
doniismektedir. Diger bir ifadeyle modelde

kullanilan ~ degiskenler 1.  seviyeden
biitlinlesiktir I[1].
Cizelge 2. Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF) Test Sonuglar1
Degiskenler Dii]e)yF Test IStatll.StFlilrk
HBF -1.64 -3.11%*
EXF -1.10 -2.92%
EXC -1.81 -4.64*
VOL -0.85 -3.18%
TBF -1.63 -3.10*

5

H o (Birim  kok vardir) hipotezi %10 6nem
seviyesinde (-2.57) reddedilir.
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Tim degiskenlerin I[1] olmast
sebebiyle farklarinin  alinmadan  Once
esbiitiinlesik olup olmadiginin test edilmesi
amaciyla modelden elde edilen hata
terimlerine ADF testi uygulanmustir. Test
sonucunda bulunan degerler (-2.34) %5
Onem seviyesinde istatistiksel olarak anlamli
bulunmugtur. Buna gore, degiskenler
arasinda esbiitiinlesme oldugu sonucuna
ulagilmistir.  Bu nedenle degiskenlerin
farklar1 alinmadan orijinal veriler modelde
dogrudan kullanilmugtir.

Cift-logaritmik olarak tahmin edilen
ekonometrik modele ait sonuglar Cizelge
3’te verilmistir.

Analiz sonuglarina gore, modele dahil
edilen degiskenler teorik beklentiye uygun
isarete sahip olup findik ihracat fiyat1 kukla
degiskeni disindaki degiskenlerin tamami
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
Modelin belirlilik katsayist ise 0.97 olarak
hesaplanmistir. Dolayisiyla, tahmin edilen
modelin agiklama giicii oldukga yiiksektir.

Ozellikle zaman serisi analizlerinde
ortaya cikabilen otokorelasyon sorunu ise
bagimli degiskenin aciklayici  degisken
olarak modelde yer almasindan dolay1
Durbin-h istatistigi ile test edilmistir. Bu
istatistik degeri 5.47 olarak hesaplanmis
olup modelde otokorelasyon  sorunu
olmadigini ifade etmektedir.

Tahmin edilen modelin ¢ift-logaritmik
olmas1 nedeniyle katsayilar dogrudan ilgili
degiskenler i¢in kisa donem esnekligi ifade
etmektedir. Uzun donem esneklikler ise
ilgili parametrelerin bagimhi degiskenin
gecikmeli degerinin birden ¢ikartilmasi ile

hesaplanmigtir. Buna gore, ihracat fiyatinda
meydana gelen %10’luk artis Hamburg
borsasindaki iglem goren i¢ findik fiyatin
kisa donemde %1.8, uzun donemde ise %3
artirmaktadir. Tiirkiye’de islem goren ig
findik fiyatindaki %10’luk artig ise kisa ve
uzun dénemde Hamburg Borsasi fiyatlarina
sirastyla %4.37 ve % 7.2’lik bir etki
yapmaktadir. Diger taraftan, reel doviz kuru
endeksindeki artis Hamburg Borsa fiyatinda
bir artisa neden olmaktadir. Bu degiskenin
kisa ve uzun dénem esneklikleri ise yaklagik
olarak sirasiyla 0.347 ve 0.59°’dur. GARCH
modeli ile elde edilen doviz kurundaki
dalgalanmalarin etkisi ise ters yonlii olarak
bulunmustur. Literatiirde bu etkinin yonii
konusunda ise bir fikir birligi olugmamis
olup ayni, ters veya etkinin olmadigina
iligkin ¢esitli arastirmalar bulunmaktadir
(Pozo, 1992; Thursby ve Thursby 1987).

Modele dahil edilen bir diger
degisken ise Tiirkiye Borsasinda islem goren
findik fiyatinin  birinci  seviyesindeki
gecikmeli degeridir. Bu degiskenin bagimh
degisken {izerine pozitif bir etki yaptigi
belirlenmis olup kisa ve uzun donem
esneklikleri ise sirastyla 0.13 ve 0.22 olarak
hesaplanmustir.

Bagimli  degiskenin  birinci
seviyeden gecikmesine ait parametresinin 0
ile 1 arasinda olmasi (0.41) sistemin duragan
oldugunu gostermektedir. Diger bir ifadeyle
meydana gelebilecek sokun etkisinin kalici
olmadigmi ve etkinin giderek azaldigim
belirtmektedir. Tahmin edilen modele gore
ise meydana gelebilecek bir sokun fiyatlar
tizerine etkisinin yaklasik bes ayda ortadan

elde edilen degere boliinmesiyle kalkmas1 beklenmektedir.

Cizelge 3. Model Sonuglari
Degiskenler Katsayilar t-Degeri Uzun Dénem Etki
Sabit 9.712 10.53 -
EXF 0.187 8.64* 0.32
EXC 0.347 4.73% 0.59
VOL -0.038 -2.96* -0.06
TBF 0.438 6.95% 0.74
LTBF 0.134 8.57* 0.23
EXFD -0.006 -0.36 -—-
LHBF 0.410 8.83* -—-
Durbin h: 5.47 R*:097
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4. Sonug¢

Bu  c¢alismada, dinya  findik
fiyatlarinin belirlenmesinde 6énemli bir rolii
olan Hamburg Borsasinda olusan
fiyatlardaki  degisim  Tiirkiye’ye 0Ozgi
degiskenler yardimiyla 1996-2006 donemine
ait aylik veriler kullanilarak agiklanmustir.
Ekonometrik model olarak ¢ift yonli
logaritmik model kullanilmis ve doviz
kurundaki dalgalanmalar da GARCH
yaklagimi ile modelde dikkate alinmigtir.

Model tahmin sonuglarina gore, fiyat
ve doviz kuru gecirgenlik esneklikleri kisa
donemde uzun doneme gore daha diisiik
olmasina karsin her iki donemde de az esnek
olarak tahmin edilmistir. Buna gore, diinya
findik piyasalarinda fiyat gegirgenliginin
tam olmadigi sonucuna ulagilmistir. Diger
bir ifadeyle, Tiirkiye’de i¢ findik fiyatlarinda
meydana gelen % 1’lik degisim Hamburg
Borsasindaki fiyatta %1’den daha az bir
degisime neden olmaktadir. Bunun temel
nedeni olarak, findigin ozellikle
stoklanabilen bir {irlin olmasi gerek {iretici
gerekse ithalatgt olan iilkelerin findig
stoklayabilmesi bu gecirgenligin eksik
olmasinin nedeni olarak belirtilebilir.

Findikla ilgili uygulanan cesitli pazar
miidahaleleri de  gegirgenligin  eksik
olmasinin nedeni olarak gosterilebilir.
Ormegin, findigin Tiirkiye’de 2002 yilma
kadar destekleme kapsaminda olmasi ve
Fiskobirlik’in iiretimde ayni ve nakdi
desteklerinin yani sira findigin alim ve
satiminda  etkin rol oynamasi fiyat
gecirgenliginin diistik diizeylerde
kalmasinda etkin olmaktadir.
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