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OZET

Isletmelerin finansal durum tablosu agisindan ele alindiginda, aktif tarafinda bulunan dénen
varliklar i¢inde yer alan “Stoklar” grubu, 6zellikle hazir ticari mal alim-satimi yapan igletmelerde ve

endiistri isletmelerinde ana faaliyet konusunu olugturmaktadir.

Stok maliyetlerinin hesaplanmas1 ve degerlemesi agisindan  yontemler, diizenlemeler
bulunmakta olup, her birinin amaci stok maliyetlerinin miimkiin oldugu 6l¢iide gergek degeri ile
belirlenmesini saglamaktir. Isletmeler stok maliyetlerini gercege uygun olarak hesaplamak ve isletme
faaliyetlerini aksatmayacak optimun miktar seviyesinde tutmak isterler. Ciinkii stoklarin sati fiyatini ;
tilketici ve toptanci miisteriler, rakip isletmeler ve yasal diizenlemeler belirleyecegi i¢in satis fiyat1 ile
isletme sabit ve degisken maliyetlerini ve faaliyet giderlerini, kurumsal vergi giderlerini kargiladiktan

sonrada amagladig1 karina ulagsmay1 hedeflemektedir.

Buradan hareketle enflasyon ve faiz oranlar1 yiiksek olan iilkelerde stok maliyetlerinin
hesaplanabilmesi i¢in ger¢ek alim degeri ve finansman maliyetlerinin iyice ayrigtirilarak ortaya konmasi

gerekir.

Anahtar Sozciikler: Stoklar, Stok Maliyetleri, Bor¢lanma Maliyetleri

! Arel Universitesi, Muhasebe-Finansman Doktora programi dgrencisi
2 Arel Universitesi, Muhasebe-Finansman Doktora programi dgrencisi
¥ Marmara Universitesi, SBMYO. Prof. Dr. Muhasebe-Finansman Ogretim Uyesi



Marmara Sosyal Arastirmalar Dergisi, Sayi 14, Aralik 2018

BORROWING COST IN DETERMINING THE FORMATION OF INVENTORY
COSTS AND SCOPING

ABSTRACT

When it is considered in the terms of statement of financial position of
companies, inventories group, which is included in the current assets of the assets
side, constitutes the main activity for the business enterprises and industrial enterprises

those especially deal in the ready-made commercial commodity .

There are methods and regulations for the calculation and valuation of
inventory costs, and the purpose of each is to ensure that the inventory costs are
determined with the actual value insofar aspossible. Enterprises want to calculate the
inventory costs in accordance with the reality and try to keep optimum quantity level
that will not disrupt operating activities. Because the sale price of stocks; As the
consumer and wholesaler customers, competitors and legal regulations will determine,
the sales price and the enterprise aims to reach the profit that they aim after meeting

the fixed and variable costs and operating expenses, corporate tax expenses.

With the starting from this point, it is neccessary to separete the real pruchase
value and financial cost well enough in order to calculate inventory costs in countries

with high inflation and high interest rates.

Keywords: Inventories , inventory costs , Costs of borrowing
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GIRIS

TMS-2 Stoklar standardinin amaci, stoklarla ilgili muhasebe siirecindeki is ve
islemleri agiklamak ve belirtmektir. Muhasebe siirecinde , stoklarin muhasebelestirilmesi ile
ilgili o6zellik arz eden konu, stoklarin bir igletme varligi olarak aktiflestirilmesinde,
tiketilmesinde ve satisinda gergeklesen gelirler ile karsilastirilacak olan maliyetinin
hesaplanmasidir. Bu kapsamda standart, stok maliyetlerinin nasil hesaplanacagini ve gidere
dontisecegini detayli olarak agiklamaktadir. Standart, ayrica stok maliyetlerinin olusumu,

kapsami ile uygulanacak degerleme yontemlerini de agiklamistir.

1. BORCLANMA MALIYETLERINE ILISKIN DUZENLEMELER VE
KARSILASTIRILMASI

Stoklarin maliyetlerinin belirlenmesi ve degerlemesi agisindan Vergi Usul Kanunu,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulanirken 29
Temmuz 2017 tarihli ve 30138 miikerrer sayili Resmi Gazete’de “Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi Hakkinda Teblig (Sira No: 56)” yayinlanarak,
01/01/2018 tarihinden itibaren Bagimsiz Denetime Tabi olup Tam Set TMS/TERS kapsami
disinda kalan ve uygulamayan  biiyiik ve orta dlcekli isletmelerin  BOBI FRSyi

uygulayacaklar: konusunda diizenleme yapilmustir.

Stok maliyetlerinin; Vergi Usul Kanunu, Tiirkiye Muhasebe Standartlar/ Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama

Standardi acisindan degerlemesi ve uygulanmasi; asagida karsilastirmali olarak belirtilmistir.

VUK TMS-2 ve TMS-23 BOBI FRS
A-Stoklar, A-Stoklarin maliyeti; tiim TMS 2 Stoklar standardinda
150-ilk Madde ve Malzeme, satin alma maliyetleri, yer alan diizenlemeler (Olgiim:
151-Yar1 Mamuller-Uretim, doniistiirme maliyetleri ve maliyet ile net gergeklesebilir
152-Mamuller, stoklarin meveut degerden diisiik olani; stok
157-Diger Stoklar, getirilmesi icin katlanilan cogunlukla uyumludur. iki

159-Verilen Siparis Avanslari diizenleme arasindaki 6nemli

diger maliyetlerden olusur.
hesaplarinda izlenir. farkliliklar ise sunlardir:
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- Stoklar satin alma ve liretim

maliyetleri ile degerlenir.
(VUK-275).

- Degeri diisen emtia emsal
bedeli ile degerlenir. Takdir
komisyonu kararina gore fark

gider yazilir (VUK-278).

- Emtia maliyet bedeli ile
degerlenir. (VUK-274).

- Satin alinan malin satin alma
maliyetine, nakliye, giimriik,
alis komisyonu, tasima

sigortalar1 gibi giderler eklenir.

- Indirilemez nitelikteki
KDV’ler maliyetin bir

unsurudur.

- Direkt faiz ve kur farklar,
mal aktife girinceye kadar
Odenmis ise maliyete ilave
edilir. Mal aktife girdikten
sonra yapilan 6demelerin
maliyete ve giderlere intikali
ihtiyaridir.(VUK-275).

- Stok degerlemesinde fiili
maliyet esastir. Ancak FIFO ve
Agirlikli Ortalama Maliyet

yontemleri de kullanilir.

igerir. .

Stoklar, maliyet ve net
gerceklesebilir degerden
diisiik olani ile degerlenir
(NGD= isin normal akis1
icinde, tahmini satis
fiyatindan, tahmini
tamamlanma maliyetleri
ve satis1 gergeklestirmek
i¢cin gerekli tahmini satis
giderleri toplaminin
disiirtilmesi ile elde

edilecek tutardir. )

Stoklara iliskin bor¢lanma
maliyetleri (TMS-23
Bor¢lanma Maliyetleri
standard1 uyarinca ,
standartta aciklanan siirh
kosullar haricinde )
stoklarin maliyetine dahil

edilmezler.

Isletme stoklarni vadeli
O6deme kosuluyla almas ise,
satin alma anlagmasi, pesin
alim fiyat1 ile vadeli fiyat
arasinda bir fark olan

finansman unsurunu

En 6nemli farklilik konusu,
stok aliminda vade farklarinin
ayristirilmasidir. TMS 2°de
tiim vade farklar1
ayristirtlirken; BOBI FRS
Boliim 6’ da sadece bir yildan
uzun vadeli bir 6deme
karsiliginda satin alinan stoklar
, vade farki (faiz)
ayristirilarak pesin fiyat
tizerinden Ol¢iilerek stokun
maliyeti kayitlara alinacaktir.
Vade farki (faiz gideri) ise
stokun maliyetine dahil
edilmeyerek donemsellik ve
tahakkuk kavramlari
dogrultusunda Faiz gideri
olarak raporlanacaktir.

Bir yildan kisa vadeli
alimlarda ise vade farki
ayristirllmamaktadir. Diger bir
ifade ile , toplam tutardaki
vade farki (faiz) anapara
tutarindan ayristirilmaksizin
aliman malin maliyetin dahil

edilmektedir.

BOBI FRS’ de stoklara iliskin
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B-Stoklarda meydana gelen
deger kayiplar1 158-Stok
Deger Diistikliigi Karsiligr (-)

hesabinda izlenir.

-Stok deger diisiikliigii tespit
edildiginde 654-Karsilik
Giderleri Hesabi karsiliginda
158-Stok Deger Diisiikliigii
Karsiligi (-) hesabinda izlenir.

-Karsilik ayrilan stok
kaleminin igletme iginde
kullanilmas1 ve/veya satilmasi
halinde ilgili stok hesab1
karsiliginda 644-Konusu
Kalmayan Karsiliklar

hesabinda muhasebelestirilir.

icerdigi takdirde, bu
unsurlar finanse edildigi
donemde faiz gideri olarak

mubhasebelestirilir.

Isletmelerce, bir 6zellikli
varligin elde edilmesi,
insas1 veya tiretimi ile
dogrudan
iligkilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri
ilgili 6zellikli varligin
maliyetinin bir pargasi
olarak aktiflestirilir.
Isletmeler , diger
bor¢lanma maliyetlerini
olustuklar1 donemde gider
olarak muhasebelestirirler.

(TMS-23).

bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemde kar veya
zarara yansitilmaktadir.
Sadece, liretilmesi normal
sartlar altinda bir yildan daha
uzun siiren stoklar igin
katlanilan ( dogrudan iligkili
olan) bor¢lanma maliyetleri
satisa hazir hale geldigi tarihe
kadar stokun maliyetine dahil
edilmektedir. Satisa hazir hale
getirildigi tarihten sonraki
bor¢lanma maliyetleri de Gider

olarak kayit edilmelidir.

Uretilmesi bir y1ldan daha kisa
stiren stoklar i¢in katlanilan
bor¢lanma maliyetleri ise

Gider olarak kayit edilmelidir.
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OZET KARSILASTIRMA

BOBI FRS

VUK

TMS/TFRS

Vade Farki

1 yildan daha kisa
vadeli alimda ise vade
farki
ayristirilmaksizin
satin alinan stogun
maliyetin dahil
edilmelidir.

1 y1ldan uzun vadeli
alimda vade farki
ayrigtirilarak Faiz
gideri olarak kayit
edilir.

Vade farki

ayristirilmaz.

Biitiin vade farklari

ayristirilir.

Borc¢lanma

maliyetleri

Uretimi 1 yildan uzun
suren stoklarin ;

- satisa hazir hale
getirildigi tarihe kadar
olan bor¢lanma
maliyeti , stogun
maliyetine dahil edilir.
-satisa hazir hale
getirildigi tarihten
sonra olusan tutar ise
Gider kayit edilir.
Uretimi 1 yildan kisa
stiren stoklar i¢in
bor¢lanma maliyetleri
her durumda gider

olarak kayit edilir.

Isletme aktifine
alindig: tarihe kadar

Isletme aktifine
alindig1 tarihten
sonrasi ise istege
baghdir. (Maliyet ya
da Gider)

Maliyete dahil edilir.

Ozellikli varlik
niteligindeki stoklarin

maliyetine dahil edilir.

31




Marmara Sosyal Arastirmalar Dergisi, Sayi 14, Aralik 2018

2. DUNYA EKONOMISINDE BORCLANMA MALIYETLERI

Icinde bulundugumuz ekonomik sistem, kiiresellesmeyi gerektirmekte olup, diinyaya
acillmayan kapali ekonomilerin kendilerini gelistiremedikleri ve biiyiiyemedikleri
gbzlemlenmektedir. Diinya ticaretinin biiyiikligii 75 trilyon usd seviyesindedir ve bunun %
25’ i Amerika Birlesik Devletleri tarafindan, % 25° i i Avrupa Birligi Ulkeleri tarafindan, %
25’1 Cin Halk Cumbhuriyeti ve Japonya tarafindan gergeklestirilmekte olup kalan % 25”1 ise
diger ilkeler tarafindan paylasilmaktadir. Diinya ekonomisinin '2’ii ABD tarafindan
gergeklestirilmekte iken, uluslararasi ticaretin %66’s1 ABD para birimi olan dolar araciligi ile
gergeklestirilmektedir. Bu nedenle para birimlerinin dolasimi ve bunlar1 elde etme maliyetleri

biiyiik 6nem tasimaktadir.

Kiiresel olarak ticaretin Amerikan dolari ile yapilmasi, dolarin diger para birimlerine
kars1 olan giicii ve pozisyonu diger iilkeleri énemli derecede etkilemektedir. Ozellikle 2005
sonrast Amerika’da sisen varlik balonlar1 2007-2008 mortgage krizi ile son bulunmus olsa da
bu krizin emisyon hacmini arttirarak ¢oziilmesi tercih edilerek, dolasimdaki para miktari
arttirlmistir. Ayni sekilde Avrupa Birligi’nde de artan igsizlik ve deflasyon nedeniyle
ekonomi zaman zaman problemler yasamis olup, ECB ( Avrupa Merkez Bankasi ) bu sorunu
Amerika’nin ¢6ziim yolunu ile yani varlik alim1 diger bir degisle emisyon miktarini arttirarak

cOzmeyi tercih etmistir.

Tiim diinyada artan para miktari, paralarin genel olarak degerlerini diisiirmiis, paraya
ulagim kolaylasmis ve paranin kirasi olarak adlandirdigimiz faiz oranlarinda kiiresel olarak
biliyiik gevsemeler goriilmiistiir. Kiiresel olarak faiz oranlarinin diisiik olmasi, bor¢lanma
maliyetlerine de yansimis ve reel sektoriin bor¢glanma maliyeti yiikii en diisiik seviyeleri

gormustiir.

Kiiresel olarak faiz oranlarinda o kadar diisiik seviyeler goriilmiistiir ki; birgok Asya
ve Avrupa iilkesinde faizler negatife donmiis ve bor¢clanma vadeleri ne kadar artarsa artsin

mamiil maliyetlerine etkisi cok sinirli kalmistir.
2.1. ULKELER ACISINDAN BORCLANMA MALIYETLERI

Diinya genelinde hakim para birimi olan Amerikan dolar1 nedeniyle, dolarin faiz
oranlarindaki degisim tiim iilkeleri etkilemektedir. Bu nedenle diger tiim para birimleri ile
dolarin faiz oranlar1 arasinda pozitif kolerasyon bulunmaktadir. Ulkeler bazinda faiz

oranlarini karsilastirdigimizda bu detay daha bariz bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir.
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Grafik1. FED Faiz oranlar (https://tr.investing.com/central-banks/, 13.12.2018)

Grafik1’den goriildiigii tizere Amerikan Merkez Bankasi Faiz oranlari 1983 yilindan
beri diislis gdstermekte olup, bu oran 2008-2015 yillar1 aras1 minimum seviyelere ulagmistir.

Giincel Faiz oran1 %2,25’tir. FED’ in 2019 yili igerisinde 2-3 adet daha faiz artirimi yaparak

%3 seviyesine ulasacagi tahmin edilmektedir.

Faiz Oranlan
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Grafik 2. AMB Faiz Oranlan (https://tr.investing.com/central-banks/, 13.12.2018)

Grafik2’yi inceledigimizde Avrupa Birliginde faiz oranlar1 FED’e paralel 2008
yilindan beri disiis gostermistir. Giincel Faiz orami %0’dir. 13.12.2018 tarihli AMB
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toplantisinda varlik alimi sonlanmis ve 2019 yilinin ikinci yarisina kadar

yapilmayacag ifade edilmistir.

Faiz Oranlan
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Grafik3. IMB Faiz Oranlar (https://tr.investing.com/central-banks/, 13.12.2018)

2008 yilindan beri ingiltere Merkez Bankasi faizleri diisiirmekte olup, merkez bankasi

giincel politika faiz oranlarim1 2009°dan beri % 0,50 seviyesinde tutmaktayd: ve hatta 2016-

2017 yillarinda %0,25 seviyesine kadar indirmis olmasina karsin 02.08.2018 tarihindeki

yaptig1 toplanti sonucu FED’in faiz artirimlari karsisinda korunmak ve Brexit siirecinde

likidite sorunu yasamamak adma 0,25 puanlik artigla politika faizini %0,75 seviyesine

yiikseltti.
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Grafik 4. JMB Faiz Oranlan (https://tr.investing.com/central-banks/, 13.12.2018)

Son 20 yildir giliglii bir bliylime yakalamayan ve bazi yillarda kiigiilen bir ekonomi
olan Japonya’da, Japonya Merkez Bankasi’da 2008 yilindan beri faizleri diigiirmektedir.

Giincel olarak politika faizi negatiftir ve -%0,10’dur.

Faiz Oranlan
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Grafik 5. TCMB Faiz Oranlar (https://tr.investing.com/central-banks/, 13.12.2018)
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Tiirkiye Merkez Bankasi faiz oranlarini inceledigimizde kiiresel tepkiye ayak
uydurmasina karsin siyasi ve ekonomik etmenlerden dolayr politika faizlerini 2013 yilindan
beri istikrarli sekilde koruyamadigi ve arttirdigi gézlemlenmektedir. Bu nedenle diinya geneli
ile faiz oranlar1 konusunda negatif ayrisma yasandigi asikar bir sekilde anlasilmaktadir.
Ozellike 2018 yilinda kiiresel yasanan mali krizle birlikte Mart ayindan itibaren para birimi
ciddi bir oranda deger kaybeden Tiirkiye, son olarak ABD ile yasanan siyasi kriz sonrast Tiirk
mallarma getirilen glimriik vergileri sonrasi 13 Agustos 2018 tarihinde 7.2393 seviyesi ile tiim
zamanlarin en yiiksek seviyesini gormiis yilbasindan beri %90’ 1n iizerinde deger kaybi

yasamistir.

Serbest piyasa ekonomisi kurallarini uygulayan iilkemizde artan déviz kuru sonucunda
ithalat ettigimiz iriinlerin (enerji, petrol, ara mal vs.) fiyatlar1 artmis ve bu da enflasyon
iizerinde biiyiik bir bask1 olusturmustur. Nitekim 5 Kasim 2018’da TUIK tarafindan agiklanan
resmi Tiiketici Fiyat endeksi son 15 yilin rekorunu kirarak %25.24 seviyesinde agiklanmaistir.

(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=27767, 13.12.2018)

Enflasyon artis1 ile birlikte reel faiz getirisi diisen tasarruf sahiplerinin (kurumsal &
bireysel) Tiirk Liras1 varliklar1 satarak Yabanci Para varliklarin tercih edilmesinin Oniine
gegmek isteyen TCMB, 07.06.2018 tarihinde erken toplanti yaparak sadelesme siireciyle
birlikte faizleri %17.75 seviyesine g¢ekmistir. Tirk Liras1 deger kaybina devam ederken
24.07.2018 tarthinde TCMB PPK sonucunda faizlerde degisiklige gitmeyerek 13 Agustos
Doviz Krizine zemin hazirlamistir. Yasanan gelismeler sonucunda 13.09.2018 tarihinde
gergeklestirilen Para Politikast Kurulu toplantisinda TCMB faizleri 625 baz puan arttirarak

%?24 seviyesine ¢ekmistir.
2.2. BORCLANMA MALIYETLERI’NIN KARSILASTIRILMASI

Ulkelerin faiz oranlari karsilastirildiginda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin
faiz oram1 %24 ile birinci siradadir. Ardindan Amerikan Merkez Bankas1 %2,25 ile gelmekte
olup, sirastyla Ingiltere %0,75, Avrupa Merkez Bankas1 %0, Japonya Merkez Bankas1 -%0,10

olarak gozlemlenmistir.

Asagidaki tabloda goriiniimiin 6zeti verilmistir.
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Diinya Merkez Bankalari s

Merkez Bankasi Gegerli Faiz Cram Sonraki Toplant Son Degigim
= Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) 24 00% 12122012 13.08.2012 (B25bp)
%= Federal Rezerv (FED) 2.25% 19.12.2018  26.09.2018 {250p)
B Avrupa Merkez Bankasi (ECE}) 0. 0% 12122018 10.03.20146 (-5op)
gts ingiltere Merkez Bankas (BOE) 0. 75% 20122018 02.08.2018 {250p)
® Jlaponya Merkez Bankasi (BOJ) -0,10% 20122018 28.01.2018 (-200p)

Tablo.3 — Merkez Bankas: Faiz Oranlar1 Karsilastirmas: (https://tr.investing.com/central-
banks/, 13.12.2018)

3. SONUC VE ONERILER

Ulkelerin Merkez Bankasi faiz oranlari analiz edildiginde Tiirkiye’de faiz ve enflasyon
oranlarinin ve buna bagli bor¢lanma maliyetlerinin diger iilkelere kiyasla ¢ok yiiksek oldugu
anlagilmaktadir. Faiz oranlarinin bu denli yiiksek olusu finansmana ulasmada zorluga isaret

ederken, piyasa faiz oranlarinin da yiiksek seviyelerde oldugu anlamina gelmektedir.

Isletmelerin faaliyet dongiilerini yonetirken kullandigi yabanci kaynagin kagimilmaz
bir sonucu olan yiiksek oran ve tutardaki borglanma maliyetlerinin, faaliyet maliyetlerine
etkisi de yiiksek olacagindan dolayr maliyetleme calismalar1 yapilirken, ilgili borglanma
maliyetlerinin de stoklarin maliyetine dahil edilmesi ya da dahil edilmemesi tekrar
irdelenmelidir.  Buradan hareketle TMS-2 Stoklar (TMS-23-Borglanma Maliyetleri)
Standardi’nda Ulkemiz sartlarina uygun diizenleme yapilarak ozellikli varlik olup
olmamasina bakilmaksizin bor¢lanma maliyetlerinin stoklarin maliyetine dahil edilmesi ,

maliyetlerin giiniin ekonomik kosullarina uygun olarak hesaplanmasi i¢in dnerilmektedir.
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