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Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Tiirkiye’deki Vergi Gelirleri Uzerindeki Etkisi

Seyhun Tutgun »®
Ozet Anahtar Kelimeler
Bu calismada, dogrudan yabanci yatirimlarin Tiirkiye'deki vergi gelirleri DYY
tizerindeki etkisi incelenmistir. Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler Vergi Geliri
dogrudan yabanci  yatirnmlar(DYY), isttihdam edilen kisi bast ARDL

gayrisafiyurticihasila iken bagimli degisken olarak vergi geliri
kullanilmaktadir. Tiirkiye'ye ait yillik verilerin kullanildig1 ¢alismada 1974- Duraganlik
2016 arasindaki donem incelenmistir. Zaman serisi analizinin kullanildig:

calismada entegrasyon diizeyini bulmak icin ADF ve PP birim kok testlerinden Makale Hakkinda
yararlanilmistir. Calismada yer alan degiskenlerin duraganlik diizeyleri farkl
oldugu i¢in Pesaranvd'nin (2001) gelistirmis olduklart ARDL Simir Testi Gelis Tarihi: 07.11.2018

yaklagimi kullanilmistir. Bulgular, hem kisa donemde hem de uzun dénemde
dogrudan yabanci yatirimlarin vergi gelirlerini pozitif yonde etkiledigini
gostermektedir. Bu sonugtan yola ¢ikarak Tiirkiye'nin dogrudan yabanci Doi: 10.18026/cbayarsos.480146
yatirimlar1 (DYY) arttirmak icin politikalar ortaya koymasinin vergi gelirlerini

arttirabilecegi ifade edilebilir.
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The Effect of Foreign Direct Investment on Tax Revenues in Turkey

Abstract Keywords

In this study, the effect on tax revenues of foreign direct investments in Turkey FDI
was examined. While the independent variables used in the study are foreign
direct investments (FDI), the gross domestic product per capita employed, tax

Tax Revenue

income is used as the dependent variable. In this study, the annual data of ARDL
Turkey was used and the period between 1974-2016 was examined. ADF and Stationarity
PP unit root tests were used to find the integration level in the study in which
time series analysis was employed. Since the stationarity levels of the variables About Article
in the study were different, Pesaran et al. (2001) developed ARDL Boundary
Test approach. The findings show that both foreign direct investments have Received: 07.11.2018

positive effects on tax revenues both in the short term and long term. Based on

this result, it can be said that tax revenues can be increased through Turkey's
foreign direct investment (FDI). Doi: 10.18026/cbayarsos.480146
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Giris
Ge¢misten giintimiize devletler temel gorevlerini yerine getirmek icin bir gelire ihtiyag
duymustur. Bu geliri saglamak igin kullanilan en 6nemli kaynak ise vergi olmustur. Verginin
tanimina gecmeden once ne kadar vazgegilmez bir kavram oldugunu Benjamin Franklin
1789’da Jan Baptiste Le Roy’a yazdig1 bir mektupta soyle ifade etmistir: “Bu diinyada higbir
seyden emin olamazsin dliim ve vergiden hari¢.” Vergi, kacinilmas1 miimkiin olmayan ve
tarih boyunca biitiin iktidarlarin kullanmis oldugu bir aractir.

Vergiler, devletin veya devlet tarafindan vergilendirme yetkisi verilen diger kamu tiizel
kisilerin hukuki bir dayanakla yasal ve karsiliksiz olarak aldiklar1 ekonomik degerlere denir
(Gtiler ve Karaca, 2017: 165). Vergi, baska bir tanima gore kamu hizmetlerinin maliyetini
karsilamak {izere karsiliksiz olarak devlete kaynak aktarilmasidir. Kisaca devletin
vatandaslarma karsi borglanmasi olarak tanimlanabilir. Bu bor¢glanma karsiliginda devlet,
vatandaslarna karsi olan sorumluluklarini yerine getirip refah diizeyinin arttirilmasi
agisindan bazi adimlar atmaktadir.

Genel olarak literatiirde vergiler dogrudan ve dolayli vergiler olmak tizere iki baslik altinda
incelenmektedir. Dolaysiz vergiler, vergi miikellefi ile bu vergiyi 6deyen kisinin ayni oldugu,
gelir diizeyine gore alinan vergilerdir (Temiz, 2008: 3). Bu vergi tiirtinde verginin miikellefi,
tizerine diigsen vergi sorumlulugunu bagkasina aktaramaz. Gelirvergisi, motorlu tagitlar
vergisi, kurumlar vergisi dolaysiz ya da dogrudan vergi tiiriine 6rnek gosterilebilir. Dolayl
vergiler ise vergi miikellefi ile 6deyicisinin farkli oldugu (Temiz, 2008:3), tiiketim iizerinden
alman vergilerdir (Durkaya ve Ceylan, 2006: 80). Dolayl1 vergilere 6rnek olarak 6zel tiiketim
vergisi ve KDV gosterilebilir. Ulkelerin gelismislik diizeylerine gore bu vergilerin toplam
vergi tutar1 icindeki paylari farklilik gostermektedir. Gelismekte olan {ilkelerde dolayli
vergiler agirhikta iken gelismis iilkelerdeki sanayilesme, kisi basina diisen gelirin artmasi gibi
faktorler dolaysiz vergilerin agirligini arttirmaktadir (Mutlu ve Celen, 2012: 13).

Bir ekonominin siirdiiriilebilir ve hizli ekonomik biiyiimesi, yatirnmlarin biiyiikliigiine ve
oranina onemli 6l¢lide baghdir. Bu, hem yurt i¢i hem de yurt dis1 yatirimlarda, artan sermaye
miktarlar1 ve teknolojideki degisimlerle birlikte genellikle biiyiik yatirimlar gerektirir.
Bununla birlikte, Tiirkiye dahil olmak {izere bircok gelismekte olan ekonominin tasarruflar
ve yatirimlari arasinda biiyiik bir uguruma yol acacak sekilde diisiik yerel tasarruf seviyeleri
bulunmaktadir. Aslinda, Tiirkiye’de tasarruf ve yatirim dengesinde, uzun zamandir tasarruf
aleyhine acik s6z konusudur; bu nedenle tilkeye biiyiik sermaye akislar1 gerekmektedir. Bu
sermaye akist dogrudan yabanci yatirirmlarinin (DYY) girisi ile miimk{in olabilmektedir. DYY,
ev sahibi ekonomi i¢in potansiyel olarak verimlilik artis1 saglayacagindan, bir biiyiime motoru
olarak kabul edilir. Ayrica yatirim hacmini ve verimliligini arttirmak, mevcut bilgi birikimini
genisletmekte, lider teknolojiye erisimi kolaylastirmakta, yeni yerel tedarikgilerin zincirlerini
olusturmakta ve yeni pazarlara erisim agmay1 kolaylastirmaktadir (Jeza, vd. 2016: 1). Sonug
olarak; son yillarda, ¢ok gesitli vergi tesvikleri sunarak iilkeler arasinda DYY ¢ekmeye yonelik
rekabet artmaktadir (IMF, 2006).

Bu calisma, daha once farkl tilkeler tizerinde yapilan DYY ve vergi gelirleri arasindaki iliskiyi
Tiirkiye Ozelinde ele almaktadir. Calisma bes boliimden olusmaktadir; ilk boliimde konu
hakkinda genel bilgilerin yer aldigi giris boliimii, ikinci boliimde literatiirde daha once
yapilmis ¢alismalarin yer aldig literatiir boliimi, tigiincii boliimde kullanilacak yontemin ye
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aldig1 veriler hakkindaki model ve veri seti boliimii, dordiincii boliimde c¢alismadaki
bulgularin yer aldig1 ekonometrik sonuglara yer verilirken besinci ve son boliimde ise sonug
ve Oneriler kism1 bulunmaktadir.

Literatiir

DYY genel olarak bir iilkede gelir seviyesi ve ekonomik biiyiime iizerinde olumlu bir etkiye
sahiptir. Bu da bir iilkede dolayli vergi gelirinin artmasma yardimc olarak ekonomik
faaliyetlerin ve toplam talebin artmasini saglayacaktir (Mahmood ve Chaudhary, 2013: 60). Bu
acidan bakildiginda Tiirk vergi sistemi de dolayli vergilerin agirhikta oldugu bir yapiya
sahiptir (Mutlu ve Celen, 2012: 13). Bu yiizden DYY’nin Tiirkiye’deki vergi gelirlerini arttirici
bir etkisi oldugu soylenebilir. Literatiirde gelismekte olan tiilkelerin DYY ¢ekmek igin vergi
indirimlerini kullanmalar1 gerektigi tizerinde durulmustur. Arz yonlii iktisat olarak da
isimlendirilen bu stire¢ Haldun-Laffer etkisi ile izah edilmektedir. Bu etki vergi indirimlerinin
ekonomik birimler tizerinde yapmis oldugu etki ile kararlar: etkileyip toplam tiretimi ve vergi
gelirlerini arttiracagini ifade etmektedir (Aktan, 2009: 46).

1980'lerden itibaren kiiresellesme siireci ile birlikte diinyadaki dogrudan yabanci yatirim
girislerinin akisinda 6nemli artislar olmustur. Dogrudan yabanci yatirimlar dolayl yoldan
vergi gelirlerinde artiglara neden olmustur. Bu diisiinceye paralel olarak literatiirde DYY ve
vergi gelirleri arasindaki pozitif iligkinin yer aldig1 calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalarla
birlikte DYY ve vergi gelirleri arasindaki nedensellik iligkisini agiklayan ¢alismalar da asagida
kisaca 6zetlenmistir.

Bond ve Samuelson (1986), ev sahibi iilkede kisa vadede DYY cekilmesi i¢in vergi tatilleri
verildigi takdirde kisa vadede vergi gelirlerinin kaybolacagini ifade etmislerdir. Uzun vadede
ise yabanci yatirimcinin gekilmeyecegini boylece vergi gelirlerinin artabilecegini ifade
etmislerdir. Brander ve Spencer (1987), ev sahibi iilkelerin ithalata tarife uygulayarak ve yerel
iretim vergisini esneterek DYY cekebilecegini belirtmislerdir. DYY'nin issizli§i azaltma,
teknoloji transferleri yoluyla iiretkenligi arttirma ve vergilendirme yoluyla devlet gelirini
ylikseltme etkisinin ulusal refahi artirabilecegini belirtmislerdir. Horstmann ve Markusen
(1987), hiiktimet gelirleri, tiiketim artisindaki degisim ve ticaret politikasi yoluyla refah
etkisini analiz etmislerdir. Ev sahibi iilkenin hiikimetinin ithalat vergisi uygulayabilecegini
ve yabancal yatirimcilart vergiden muaf tutabilecegini ifade etmislerdir. Vergi tarifesi
hiikimetin gelirini artirdig1 igin, vergi imtiyazi ile yabanci yatirimdan daha iyi bir refah etkisi
olusabilecegi vurgulanmistir. Dunning (1992), ev sahibi iilkedeki DYY'nin refah etkilerinin,
yabanc1 yatirimcilarla ev sahibi tilkenin pazarlik giictine bagli oldugunu, bu iilkelerde yabanci
yatirimlar1 ¢ekmek igin enerji iadesi veya isgilicli maliyetine vergi indirimi teklif ettigini
gozlemlemistir.Raff ve Srinivasan (1998), hiikiimetin yabanci yatirimlar1 ¢ekmek igin bazi
vergi gelirlerinden feragat etmesi gerektigini ciinkii DYY'nin, istihdam yaratacagimni, yerel
emegin egitilmesini saglayacagini, teknoloji transferini arttiracagini ve daha iyi yonetim
becerileri kazandiracagmi iddia etmistir. Mudambi (1999), {iilkelerin uygun bolgelerdeki
uygun tipte yabanci yatirimi segerek refahi artirabilecegini ve geri kalmis alanlarda yasam
standartlarinin ytiikseltilmesine yardimci olacak vergi gelirleri saglayabilecegini iddia etmistir.
Markusen (2001), refah etkilerini DYY, ihracat ve lisanslama arasinda bir se¢im ile modellemis
ve DYY'nin diger degiskenlere gore refah saglayici etkisinin ev sahibi {ilke i¢in en yiiksek
oldugunu bulmustur. Markusen’in Bilgi-Sermaye Modelinde, yiiksek ticari maliyeti ile
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birlikte DYY'nin, kalifiye emek bol olan {ilkeler igin refah1 pozitif yonde arttiric1 bir etkisi
oldugu bulunmustur. DYY'nin refah etkisi, biiytik tilkeler i¢in ve diisiik islem maliyeti olan
vasifli isgiicli bol olan {ilkeler i¢in de pozitif olmustur (Markusen vd.1996; Markusen 1997;
Markusen 2002). Nguyen vd. (2013) DYY’nin bir {ilkede refah {izerindeki etkisini inceledikleri
calismada, yapilacak yatirimlar: etkileyen faktorler incelenmistir. DYY'nin devlet gelirleri
tizerindeki etkisinin rekabet etkisine ve teknolojik yayilmalara bagli olacagi sonucuna
ulasilmistir. Rekabet etkisinin, yerli firmalarin tiretimini azalttigini ve dolayisiyla kurumlar
vergisi gelirini diisiirdiigli teknolojik yayilmalarin ise yerel firmalarin emilim kapasitesine
bagl olarak olumlu veya olumsuz refah etkilerine sahip olabilecegi ifade edilmistir. DYY'nin
ev sahibi iilkede devlet gelirine olan katkisinin, talep yaratma etkisine ve teknolojik transfer
maliyetine de bagh oldugunu vurgulamistir. Kisacas: calismanin sonuglarma gore DYY'nin
vergi gelirleri lizerindeki etkisinin, rekabet etkisi, talep yaratma etkileri, teknoloji transfer
maliyeti ve teknolojik yayilmalara bagh oldugu sonucuna ulasilmistir.

Caves (1971), yabanc yatirimin, kurumlar vergisi tahsilat1 yoluyla refahin olumlu bir etkisi
oldugunu iddia etmistir. DYY’'nin, ev sahibi iilkede vergi gelirlerindeki artigla genel refahi
arttirabilecegini vurgulamustir. Bir iilkenin refahi, yabanci yatirimlarin vergisinde indirim ya
da yabana firmalarin kendi iilkelerindeki transfer fiyatlamas: iizerinden yapilirsa azalir
(Kopits, 1976). Markusen (1984), DYY'nin refah etkisinin belirsiz oldugunu iddia etmistir.
Yabanci yatirimlar, yerel isletmeler tarafindan kazanilan karlarin yabanci sirketlere
aktarilmasi yoluyla karlilikta rekabet ve vergi artisiyla refahi attirmaktadir. Skeie (2017)
tarafindan yapilan c¢alismada ise CUS$'tn kurumsal vergi sistemindeki uluslararas:
farkliliklara cevabi nedeniyle iilkeler arasinda DYY ve vergi gelirlerinin yeniden dagilimi
degerlendirilmistir. Calisma, DYY'nin vergi duyarlilig: ile ilgili literatiirii kisaca gozden
gecirmekte ve bu oramin, vergi orani farkhiliklarmin yoklugunda, iki tarafli DYY
pozisyonlarini hesaplamak igin iki tarafli DYY verileriyle birlikte, bu duyarliligin ortak bir
tahminini kullanmaktadir. Ikinci adimda, vergi gelirleri, geleneksel bir yatirim getirisi oram
varsayilarak tahmin edilmistir. Cogu OECD iilkesinde, vergi orami farklarimin DYY
pozisyonlarini % -15ile % 15'i arasinda degistirdigi ifade edilmistir. DYY {izerindeki vergilerin
hesaplanan etkileri, gercek yatirimlari, vergi planlama davramiglarini ve metodolojiyi
yansittifi  vurgulanmigtir. Ayrica c¢alismada metodolojinin, CUSin vergi planlama
faaliyetlerinin sadece bir kismim1 tuttuguna, c¢iinkii bu faaliyetlerin bir kismi1 DYY
pozisyonlarinin biiyiikliigiine yansitilmadigina da deginilmistir. Kimm Gnangnon (2017), 172
iilke iizerinde yapmis oldugu ¢alismada 1980-2013 donemini incelemistir. Incelenen dénemde
DYY girisinin, devlet geliri, 6zellikle toplam kaynak dis1 vergi geliri ve kaynak dig1 kurumlar
vergisi geliri lizerindeki etkisini incelemistir. Sonuglar DYY girislerinin bu iki hiiktimet
gelirinin her biri tizerindeki etkisinin, ev sahibi iilkelerin Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH)
ylizdesiyle ifade edilen DYY girislerinin seviyesine bagl oldugunu gostermektedir.

Gropp ve Kostial (2000), DYY ve vergi geliri arasindaki iligskiyi bulmak igin 19 OECD f{ilkesi
tizerinde panel veri analizi yontemini kullanmistir. Calismanin sonuglarina gére DYY ile
kurumlar vergisi arasinda zayif bir korelasyon bulunmustur. Ayrica DYY girislerinin toplam
vergi gelirlerini pozitif ve giiglii bir sekilde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Mahmood ve
Chaudhary (2013) tarafindan Pakistan {izerinde yapilan calismada da DYY'nin vergi gelirleri
tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Calisma ARDL Sinir Testi yaklasimi kullanilarak 1972-2010
araliginda yapilmis ayrica yillik veriler kullanilmistir. Calismada bagimli degisken vergi
geliri, bagimsiz degiskenler ise DYY ve istihdam edilen basina diisen milli gelirdir. Bulgulara
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gore kisa ve uzun donemde DYY ve istihdam edilen bagina diisen milli gelirin vergi gelirleri
tizerinde pozitif ve onemli bir etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. DYY’nin, Pakistan’da vergi
gelirlerini arttirict bir etkisi oldugu bulunmustur. Odabas (2015) ¢alismasinda, 1996-2012
doneminde dogrudan yabanci sermaye girislerinin Avrupa Birligi'nin Bulgaristan,
Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya ve Slovenya dahil olmak {izere
secilmis gecis ekonomilerindeki vergi gelirleri tizerindeki etkisini incelemistir. Dumitrescu ve
Hurlin (2012) nedensellik testini kullanarak yapmis oldugu g¢alismada dogrudan yabanci
yatirim net girislerinden vergi gelirlerine tek yonlii nedensellik oldugunu ve dogrudan
yabanci yatirim net girislerinden ekonomik biiylimeye kadar tek yonlii nedensellik oldugu
sonucunu dile getirmistir. Jeza, vd. (2016) Etiyopya’da DYY ve vergi gelirleri arasindaki
iliskiyi 1974-2014 araliginda ele almiglardir. Calismada vergi, kurumlar, gelir, ticari ve is kar
vergisi olarak ayri ayri ve toplam vergi gelirleri olarak kullanilmig ve ARDL Sinur Testi
yaklasimiyla incelenmistir. Analiz sonuglaria gore kisa ve uzun donemde hem DYY’'nin hem
de milli gelirin vergi gelirlerini negatif yonde etkiledigi ortaya konulmustur. Calismanmn
sonugclarina gore arastirmacilar vergi tesviklerinin Etiyopya'da dikkatle degerlendirilmesinin
ve izlenmesinin gerektigini ifade etmislerdir. Ayrica bu tegviklerle ilgili maliyetlerin ve elde
edilen verimliligin degerlendirilip uygun bir politikanin gelistirilmesi gerektigini ifade
etmiglerdir. Son olarak izleme ve degerlendirme sisteminin, vergi gelirlerini artiracak sekilde
gelistirilmesi ve uygulanmasi gerektigine dikkat cekmislerdir. 1989-2009 yillar1 arasinda DYY
ve vergi gelirleri arasindaki iligkiyi farkli boyutlardan ele alan Okey (2013) vergi gelirlerini
sektorel acidan da incelemistir. Sekiz Bat1 Afrika {ilkesi lizerinde yapilan panel veri analizi
sonuglar1 su sekildedir: Ik olarak DYY pozitif yonde ve énemli dlgiide vergi gelirlerini
etkilemektedir. Ozellikle gelir ve kar {izerinden alman vergileri etkilemektedir. Ikincisi,
toplam vergi gelirleri, gelir ve karlar tizerindeki vergi icin, tarim sektoriine tahsis edilen DYY,
sanayi ve madencilik sektOrlerine tahsis edilen DYY'den daha az zararhdir. Ayrica, sadece
sanayi ve madencilik sektoriine tahsis edilen DYY, uluslararas: ticaret vergileriyle énemli
ol¢lide baglantilidir. Demokrasi ve diisiik yolsuzluk diizeyi, DYY'nin vergi gelirleri, 6zellikle
de uluslararas: ticaret vergileri tizerinde uyguladig1 olumlu etkiyi giiclendirmektedir. Son
olarak, kalkinma, enflasyon, dis ticaret acig1, dis yardim ve egitim gibi diger faktorler milli
geliri onemli ol¢lide etkilemektedir.

Sarisoy ve Kog (2010), 21 OECD {ilkesi iizerine yaptiklari ¢alismada 1981-2008 yili verilerini
kullanarak DYSY'nin bu tilkelerdeki kurumlar vergisi hasilatina etkisini incelemislerdir. Panel
regresyon yontemi kullanilarak yapilan ¢alismada DYSY yapildiktan 1-2 yil sonra kurumlar
vergisi hasilatini arttirdigi bulunmustur. incelenen {ilkeler arasinda Norveg kurumlar vergisi
hasilatinin en ¢ok arttig iilke iken en az artis gosteren iilke Tiirkiye olarak bulunmustur. Bu
farkliligin sebebi olarak vergi oranlari, harcamalar vb. faktorler gosterilmistir. Tiirkiye lizerine
yapilan diger bir ¢calismada Kosar ve Van (2012), 2000-2011 yillar1 arasinda aylik veriler
kullanarak yapmislardir. Bu calismada kurumlar vergisi oranindaki diisiislerin vergi
hasilatina etkisi, toplam vergi icerisindeki kurumlar vergisi pay1, yabanci firma sayisi1 ve DYSY
girisi arasindaki iligki incelenmistir. Calismanin sonucuna gore Tiirkiye’de kurumlar vergisi
orani ile DYSY arasindaki iligkinin ters yonlii oldugu ifade edilmistir. Balikgioglu vd. (2016)
Tiirkiye tizerine yapmis olduklar1 ¢alismada 2004-2012 dénemine ait Tiirk imalat firmalarina
ait bir veri seti kullanmislardir. DYY’nin Tiirkiye’de 6denen vergiler {izerindeki etkisini, farkl
teknoloji diizeylerinde faaliyet goOsteren firmalar arasindaki farkliliklari incelemislerdir.
Calismanin sonuglarina gore yabanci ortakliklar firmalarin 6dedigi vergileri arttirmaktadir.
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Ayrica orta ve diisiik teknolojili firmalardan yiiksek teknolojili firmalara vergilendirme
konusunda DYY'nin daha biiyiik bir etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. DYY ve vergi
gelirleri arasindaki iliskiyi AB tiyesi iilkeler ve Tiirkiye {izerine inceleyen Bahtiyar, Karabacak
ve Mecik (2018), 1989-2016 dénemini incelemislerdir. Granger nedensellik iliskisi i¢in Konya
(2006) panel nedensellik testini kullanmiglardir. Analiz sonuglar1 DYY’den toplam vergi
gelirlerine dogru bir nedenselligin oldugu iilkelerin Irlanda ve Ispanya oldugu seklinde iken
DYY’den sadece kurumlar vergisine nedensellik iliskisinin oldugu tilkelerin Almanya ve
Portekiz oldugu seklindedir. Geriye kalan tilkelerde DYY ve vergi gelirleri arasinda herhangi
bir nedensellik iliskisi olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Andrejovska ve Pulikova (2018), c¢alismalarinda DYY'nin icinde yer aldigi baz
makroekonomik gostergelerin toplam vergi geliri {izerindeki etkisini Olgmeyi
amaglamislardir. 28 AB {iyesi iilke tizerindeki ¢alismalarinda havuzlama modeli, sabit etkiler
modeli ve rastgele etkiler modeli olarak farkli regresyon analiz modelleri kullanmiglardir. Bu
makro ekonomik degiskenler arasindaki en giiglii korelasyon vergi gelirleri ve istihdam
arasindaki iken devamindaki degiskenler GSYIH ve DYY olarak bulunmustur. DYY’de
meydana gelecek bir birimlik artisin vergi gelirlerini 434,2 bin € arttiracag ifade edilmektedir.
Literatiirde yer alan en giincel ¢alismalardan biri Basheer, Ahmad ve Hassan (2019) tarafindan
yapilmistir. Ekonomik ve finansal faktorlerin vergi gelirleri tizerindeki etkisi incelenmistir.
Bahreyn ve Umman {izerine yapilan 1990-2010 dénemini kapsayan ¢alismada panel regresyon
analizi kullanilmistir. Calismadaki analiz sonuglar1 vergi gelirlerinin hem ekonomik hem de
finansal faktorler ile arasnda anlamh bir iliski oldugu yéniindedir. Fakat GSYIH’deki
biiyiime, DYY net girisi ve nakit fazlas1 / agik gibi faktorlerin diger finansal degiskenlere gore
vergi gelirlerini daha fazla etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Literatiirde yapilan ¢alismalar: kisaca 6zetlemek gerekirse DYY vergi gelirlerini genel olarak
arttiran bir faktordiir. Bu vergi gelirlerini kurumlar vergisi yoluyla daha ¢ok arttirmaktadir.
Ayrica tlilkedeki kurumlar vergisinin orani, vergi tesvikleri ve muafiyeti DYY’den elde edilen
vergi hasilatini etkileyen diger faktorler olarak yer almaktadir. Diger bir 6nemli konu ise bu
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisidir. Genel olarak bu degiskenlerden DYY’den vergi
gelirlerine dogru bir nedensellik iliskisi s6z konusu iken Tiirkiye tizerine yapilan ¢alismada
(Bahtiyar, Karabacak ve Megik, 2018) bu iliski bulunamamustir.

Yontem
Bu ¢alismada kullanilan zaman serisi analizinde degiskenlerin duraganlik derecelerini 6lgmek
admma ADF ve PP birim kok testleri kullanilmistir. Bu testlerin yapilmasindaki temel amag
zaman serilerinde degiskenlerin duragan olmamasinin bazi sorunlar ortaya ¢ikarabilecegidir.
Granger ve Newbold (1974) tarafindan da ifade edildigi gibi eger duragan olmayan seriler
kullanilirsa sahte regresyon sorunu ortaya ¢ikabilir. Sahte regresyon sorunu da ekonometrik
analiz sonuclarmin dogrulugunu tehlikeye atacaktir. Bu agidan, farkli diizeyde duragan olan
serilerin (2. dereceden olmamak kosuluyla) bir arada olabilecegi ve bunun igin uygun bir
esbiitiinlesme analizine basvurulmustur (Ericok ve Yilanci, 2013:95). Farkli duraganhk
seviyesine sahip (2. dereceden olmamak kosuluyla) degiskenler arasindaki uzun donem
iliskiyi 6lgmek igin bu ¢alismada Pesaran vd.(2001) gelistirmis olduklar1 ARDL Sinir Testi
yaklagimi kullanilmigtir. Bu testin diger egbiitiinlesme testlerinden bazi avantajlar
bulunmaktadir. ARDL 2. dereceden olamamak kosuluyla farkli duraganlik seviyesine sahip
degiskenler arasindaki uzun donem iligkiyi inceleyebilmektedir. Bu testin diger bir avantaji
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ise az sayida gozlemle saglikli sonuclara ulasilabilmesidir (Simsek ve Kadilar, 2005: 146).
ARDL Smir Testi yaklasimi iki asamadan olusmaktadir: ilk asamada uzun dénem iliskinin
varlig test edilir, ikinci asamada degiskenlere ait uzun ve kisa donem tahminleme yapilir.

Model ve Veri Seti

DYY'nin vergi gelirleri iizerindeki etkisini 6lgmek igin vergi gelirlerinin milli gelire (GSYIH)
oran1 bagiml degisken olarak kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise isttihdam edilen kisi
bagina diisen GSYIH ve GSYTH'nin yiizdesi olarak DYY degiskenleri kullamilmistir.

Calismada kullanilan model ve degiskenler su sekildedir;
T={(DYY,, P
Te= GSYH'nin yiizdesi olarak vergi gelirleri
DYY=DYY’nin GSYIH'ye olan oran
Pt= Istihdam edilen kisi basimna diisen GSYIH
T=Bo+ P1DYY + B2 P

Calismada Tiirkiye’ye ait 1974-2016 yillarina ait yillik veriler kullanilmigtir. Vergi gelirlerinin
GSYH'’ye oran1t OECD veri tabanindan, DYY'nin GSYIH'ye olan orania ait verileri Diinya
Bankasi veri tabanindan ve istihdam edilen kisi basina diisen GSYH verisi de OECD veri
tabanindan elde edilmistir. Calismada Eviews 9 paket programi kullanilmistir.

Bulgular
Bu boliimde degiskenlerin duraganlik analizleri ADF ve PP birim kok testleriyle incelenmistir.
Yapilan analiz sonuglarina gore ADF ve PP test sonuglar: Tablo 1'de verilmistir.
Tablo 1: ADF ve PP Duraganlik Testi Sonuglar:

DUZEY T DYY P
Sabit -1.2130 (0) -1.7473 (0) -0.7334 (0)
ADF Sabit+trend -1.7998 (0) -4.5702" (0) -3.5177 *(0)
Sabit -1.2129 (9) -1.4585 (4) -0.7334 (5)
PP Sabit+trend -1.8844 (4) -4.5121*** (1) -3.5966 ** (2)
BIRINCI FARKLAR
Sabit -5.7209"* (0) -9.1375™ (0) -7.8213™ (0)
ADF Sabit+trend -5.6375" (0) -9.0498™" (0) -7.7212"" (0)
Sabit -5.8417"" (15) -9.9304™ (7) -7.9098™" (2)
PP Sabit+trend -5.7337" (15) -9.7043™ (7) -7.8020"" (2)
SONUC I(1) 1(0) 1(0)

(1) Parantez igindeki degerler AIC kullanilarak segilen gecikme uzunluklaridir.
(2) ***, ** ve *ilgili degiskenlerin sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde duragan olduklarimi gostermektedir

Analiz sonuglarina gore DYY ve P degiskeninin diizeyde [I(0)] duragan olduklar:
goriilmektedir. T degiskeni incelendiginde hem ADF hem PP birim kok test sonuglarina gore
diizeyde duragan olmadig1 goriilmektedir. T degiskeni birinci farkta [I(1)] duragan hale
gelmektedir. Farkli duraganlik diizeylerine sahip degiskenler arasindaki uzun dénem iliskiyi
incelemek adina ARDL Smir Testi yaklagimi kullanilmistir. Bu testin ilk asamas1 degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iligkisi olup olmadigidir. Esbiitiinlesme iliskisinin incelendigi analiz
sonuglar1 Tablo 2'de yer almaktadir.
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Tablo 2: Uzun Dénem Esbiitiinlesme Iliskisinin Test Sonuglari

Model: T (T IDYY, P)

F- istatistik Gecikme Uzunlugu Alt-Ust Sinur Deger Esbiitiinlegsme iligkisi

5.51 8 4.01- 5.07 Var

(1) Maksimum gecikme uzunlugu olarak 8 alinmis ve en uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AIC
(Akaike Information Criteria) kullamlmustir.

(2) %5 anlamlilik diizeyinde alt ve {ist kritik sinir degerleri Pesaranvd(2001)’ den alinmigtir.
(3) Modelde trend kullanilmigtir.

Ho: B1= B2=B3=0 (Esbiitiinlesme iligkisi yok)
Hi: B1# Bo# Bs# 0 (Esbiitiinlesme iligkisi var)

Tablo 2’deki sonuglarina gore degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi olup olmadigina
bakildiginda F-istatistik degeri baz alinmaktadir. F-istatistik degeri ve Pesaran vd. (2001)
vermis olduklar1 tablo degerlerinin alt-iist simir degeri (4.01-5.07) karsilastirilmaktadir.
Degiskenlerden birinin birinci farkta [I(1)] diger iki degiskenin diizeyde [(0)] duragan
olmasindan dolay: F-istatistik degeri iist sinir degerine gore incelenecektir. Sonuglara gore F-
istatistik degeri (5.51) tabloda da belirtilen {ist sinir degerden (5.07) biiyiik oldugu i¢in kurulan
bos (null) hipotezi reddedilir. Bu da modelde yer alan degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi oldugunu yani uzun dénemde iligki oldugunu ifade etmektedir. Bu iliskinin varlig:
bulunduktan sonra degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem model tahminlemesi
yapilmasi gereklidir. Tahmin sonuglar1 bu modelin ARDL (3,8,5) seklinde olmas: gerektigi
yoniindedir. Modelin tahmin sonuglarinin ve katsayilarin yer aldig: tablo asagida verilmistir
(Tablo 3).

Tablo 3: ARDL Modelinin Tahmin Sonuglar1

Model: Fr (T DYY, P)

Model Spesifikasyonu: ARDL(3,8,5)

Bagimli Degisken: T

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi

T @ 1.0046 0.1991 5.0443[0.000]"
T -0.3726 0.3101 -1.2016[0.248]
T 3 -0.5099 0.2841 -1.7943[0.092]
DYY 0.0637 0.0282 2.2554[0.039]"
DYY 0.0229 0.0243 0.9430[0.360]
DYYw 0.0512 0.0207 2.4664[0.026]"
DYY) 0.0062 0.0212 0.2936[0.773]
DYYw 0.0569 0.0197 2.8794[0.011]"
DYY(s5 0.0098 0.0211 0.4641 [0.649]
DYY () 0.0046 0.0167 0.2738 [0.787]
DYYw) 0.0157 0.0153 1.0248 [0.321]
DYYs) 0.0392 0.0177 2.2150 [0.042]"
P -0.7718 0.2883 -2.6762[0.017]"
Pey -0.8562 0.3505 -2.4424 [0.027]"
P2 -0.3387 0.2498 -1.3558 [0.195]
Py 0.0099 0.2601 0.0383 [0.969]
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Py -0.6512 0.3005 -2.1670 [0.046]"
Pes) -0.7809 0.2947 -2.6496 [0.018]"
Sabit 11.035 3.0184 3.6559[0.002]™
Trend 0.0880 0.0277 3.1776[0.006]™
Tanisal Testler
R? 0.987
Diizeltilmis-R? 0.971
F-istatistigi 61.256 (0.000)
Breusch-Godfrey LM Otokorelasyon Testi 1.671 (0.226)
White Degisen Varyans Testi 1.727 (0.143)
Jarque-Bera Normallik Testi 0.919 (0.382)
Ramsey-Reset Testi 0.001 (0.969)

(1) ARDL modelinde gecikme sayist AIC ye gore 8 olarak belirlenmistir.
(2) Parantez i¢cindeki rakamlar p-olasilik degerlerini gostermektedir. ***,** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde
anlamliliklarini gosterir.

Calismada yapilan tahmin sonuglarindaki tanisal testler (Breusch-Godfrey LM Otokorelasyon
Testi, White Degisen Varyans Testi,Jarque-Bera Normallik Testi, Ramsey-Reset Testi) Tablo
5.3'te verilmistir. Bu tanisal testlerin sonuglarina bakildiginda modelde %5 anlamlilik
diizeyinde otokorelasyon(0.226), degisen varyans(0.143) sorununa rastlanmamuistir. Ayrica
Jarque-Bera test sonucuna(0.382) gore hata terimlerini normal dagildigr goriilmektedir.
Ramsey-Reset sonugclar1 ise herhangi bir model kurma hatasinin olmadig1 yoniindedir.
Modelin agiklama giictiniin yiiksek (0.98) ve biitiin olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
ARDL (3,8,5) modeline ait uzun ve kisa doneme ait iligkinin tahmin edildigi sonuglar Tablo 4
ve Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 4: ARDL Uzun Dénemi Tahmin Sonuglari

Model: Fr (T DYY, P)
Model Spesifikasyonu: ARDL(3,8,5)
Bagimli Degisken: T

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi
DYY 0.3081 0.0755 4.0794 [0.001]™
P -3.8602 0.5026 -7.6798 [0.000]™
Sabit 12.5690 1.3756 9.1368 [0.000]™
Trend 0.1003 0.0108 9.2556 [0.000]™

(1) Parantez igindeki rakamlar p-olasilik degerlerini gostermektedir.
(2) **** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamliliklarini gosterir.

ARDL (3,8,5)’e ait uzun donem tahmin sonuglar1 incelendiginde degiskenlerin %5 diizeyinde
anlamli oldugu goriilmektedir (Tablo 4). T degiskeni ve DYY degiskeni arasinda pozitif
(0.308), P degiskeni ile negatif (-3.860) bir iliski bulunmustur. Bu sonuglara gére DYY meydana
gelen bir artisin vergi gelirlerini uzun déonemde olumlu yonde arttiracagy soylenebilir. Diger
taraftan istihdam edilen kisi bagina GSYIH'de meydana gelecek bir artisin vergi gelirlerini
uzun donemde azaltabilecegi goriilmektedir.
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Tablo 5: ARDL Kisa Dénem Tahmin Sonugclar1

Model: Fr (T DYY, P)

Model Spesifikasyonu: ARDL(3,8,5)

Bagimli Degisken: T

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi

D(T) 0.8826 0.2572 3.4305[0.003]™
D(T) 2 0.5099 0.2841 1.7943[0.092]°
D(DYY) 0.0637 0.0282 2.2554 [0.039]"
DDYY)w -0.0512 0.0207 2.4664 [0.026]"
D(DYY) -0.0062 0.0212 0.2936 [0.773]
D(DYY)s) -0.0569 0.0197 2.8794 [0.011]"
D(DYY)w -0.0098 0.0211 0.4641 [0.649]
D(DYY)s) -0.0046 0.0167 0.2738 [0.787]
D(DYY)es) -0.0157 0.0153 1.0248 [0.321]
D(DYY)w -0.0392 0.0177 -2.2150 [0.042]
D(P) -0.7718 0.2883 -2.6762[0.017]"
D(P)e) 0.3387 0.2498 -1.3558 [0.195]
D(P)2) -0.0099 0.2601 0.0383 [0.969]
D(P)c-s) 0.6512 0.3005 2.1670 [0.046]"
D(P) 4 0.7809 0.2947 2.6496 [0.018]"
D(Trend) 0.0880 0.0277 3.1776[0.006]™
ECM(-1) -0.5779 0.2508 -3.4992[0.003]™

(1) Parantez i¢indeki rakamlar p-olasilik degerlerini gostermektedir.
(2) ¥*** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamliliklarini gosterir.

Kisa donem tahmin sonuglar1 diger adiyla hata diizeltme modeli sonuclar1 Tablo 5'te
sunulmustur. Bu sonuglar incelendiginde %5 anlamlilik diizeyinde kisa donemde DYY'nin
pozitif(0.063) bir etkisi bulunmaktadir. Uzun donemle paralel olarak P degiskeninin kisa
donemde de negatif (-0.771) bir etkisi bulunmustur. Ayrica hata diizeltme katsayis1 [ECM(-1)]
beklentilere uygun bir sekilde 0 ile 1 araliginda, negatif ve istatistiksel olarak anlaml
bulunmusgtur. Hata diizeltme katsayisinin negatif olmasi herhangi bir sapmanin tekrar
dengeye yonelik hareketini ifade ederken 1’den kiiciik olmasi ise sistemin dengeli olmasini
ifade eder (Bozdaglioglu, 2007: 222). Bu katsay1 degeri (-0.57) kisa donemde meydana gelecek
bir sok ve beklenmedik etkilerin daha sonraki donemde ne kadarmin diizeltilebilecegini ifade
etmektedir. Calismanin sonuglarinda yer alan hata diizeltme katsayisi degerine gore kisa
donemde ortaya ¢ikabilecek beklenmedik etkilerin devam eden dénemde %57 oraninda
diizelecegini gostermektedir. Yani kisa donemdeki sorunun yaklasik 2 donem sonra diizelip
uzun doneme uyumun saglanabilecegi ifade edilmektedir.

Bu sonuglarin yaninda modelin kararliligi yani modeldeki yapisal kirilma, Brown vd. (1975)
gelistirmis olduklar1 CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri {izerinden incelenmistir. Bu grafiklerde
geri donitislii hata terimlerinin kareleri kullanilmaktadir (Brown vd. 1975:149-155). Bu grafikler
%5 anlamlilik diizeyinde belirlenen kritik cizgiler yardimiyla yorumlanir. Eger modelde
belirlenen cizgiler arasinda ise katsayilarin kararli oldugu ifade edilebilir. Tam tersi durum
s0z konusu ise belirlenen simirlarin disinda yer aliyorsa katsayilarin duraganhigimni belirten
bos(null, sifir) hipotezi reddedilir (Akel ve Gazel, 2014: 36).
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—— CUSUM of Squares ---—- 5% Significance

Sekil 2: CUSUMQ Grafigi

Yukari yer alan grafikler (Sekil 1 ve Sekil 2) modelde herhangi bir yapisal kirilma olmadiginm
ifade etmektedir. Degiskenlerin istatistikleri kritik ¢izgiler arasinda yer almakta, bu durum
katsayilarin istikrarli oldugunu modelin farkli bir yapay degisken dahil edilmeden tahmin
edilebilecegi sonucunu ortaya ¢ikarmustir.

Sonug ve Oneriler
DYY'nin vergi gelirleri tizerindeki etkisini kontrol etmek i¢in, arastirmada bagimsiz degisken
olarak DYY ve istihdam edilen kisi basi GSYH, bagimh degisken olarak vergi geliri
kullanilmaktadir. ARDL ve hata diizeltme modeli, vergi gelir modelindeki uzun vadeli ve kisa
vadeli iligkiler i¢in kullanilmaktadir. Sonuglar, vergi gelir modelinde uzun vadeli ve kisa
vadeli iliskilerin bulundugunu gostermektedir. DYY'nin vergi gelirleri tizerinde olumlu ve
onemli bir etkisi vardir, bu nedenle DYY, devletin vergi gelirini yiikseltmek suretiyle genel
refah1 arttirmaya yardimci olur. Istihdam edilen kisi basmna diisen GSYIH vergi gelirlerinin
GSYIH igindeki paymi hem kisa hem uzun dénemde negatif etkilemektedir. Bu agidan
bakildiginda Tiirk vergi sistemi de dolayli vergilerin agirlikta oldugu bir yapiya sahiptir
(Mutlu ve Celen, 2012: 13). Bu ylizden DYY'nin Tiirkiye’deki vergi gelirlerini arttirici bir etkisi
oldugu soylenebilir (Kosar ve Van, 2012; Balik¢ioglu vd., 2016). Diinya Bankas: ve Birlesmis
Milletler raporlarinda (UNCTAD, 2003; UNCTAD, 2008) yer alan verilere gore Tiirkiye gibi
gelismekte olan tilkelere gelen DYY gelismis iilkelere gore daha diisiiktiir. Bu durum vergi
gelirlerini olumsuz olarak etkilemektedir. Ayrica literatiirde Tiirkiye iizerine yapilan bazi
calismalara (Sarisoy ve Kog, 2010; Bahtiyar, Karabacak ve Megik, 2018) gore de Tiirkiye nin
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DYY’den elde etmis oldugu hasilat ya ¢ok az ya da DYY vergi gelirleri arasinda nedensellik
iligkisi olmadig1 yoniindedir.

Bundan dolay1 devletin en 6nemli gelir kaynag1 olan vergi gelirlerinin arttirilmasi igin
yatirimlar1 arttirmak ve bunun igin gerekli kosullarin saglanmasi gerekmektedir. DYY icin
yapilmasi gerekenlerden bazilar1 su sekildedir; vergi muafiyeti (tesvikleri), hukuksal altyaps,
yasal diizenlemeler, giivenlik vb. basliklar sayilabilir. Uygun ortamin olusmasi1 DYY miktarmi
arttiracak dolayisiyla iilke geliri biiyiik 6lgiide artmis olacaktir. Ayrica DYY igin uygun sartlar:
saglayacak finansmanin bulunmasi kolaylasacak ve Markusen’in (2001) bahsetmis oldugu gibi
DYY'nin refah saglayici etkisi ev sahibi tilke icin yiiksek olacaktir

Kaynakca

Akel, V. ve Gazel, S. (2014). “Déviz Kurlari ile BIST Sanayi Endeksi Arasindaki Esbiitiinlesme
Iiskisi: Bir ARDL Sinur Testi Yaklagimi”. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, (44), 23-41.

Aktan, C. C. (2009). “Arz-Yonlii Iktisat Teorisi ve Haldun-Laffer Etkisi”. Ekonomi Bilimleri
Dergisi, 1(2), 40-54.

Altintas, H. (2008). “Tiirkiye'de Para Talebinin Istikrar1 ve Siir Testi Yaklagimiyla
Ongoriilmesi: 1985-2006". Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 30(30).

Andrejovska, A. & Pulikova, V. (2018). “TaxRevenues in the Context of Economic
Determinants”. Montenegrin Journal of Economics, 14(1), 133-141.

Bahtiyar, E., Karabacak, M. ve Megik, O.(2018). AB Ulkeleri ve Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci
Yatirimlar ve Vergi Gelirleri Iliskisi: Panel Veri Analizi. Izmir International Congress on
Economics and Administrative Sciences [ZCEAS 2018, 499-510.

Balik¢ioglu, E., Dalgig, B. and Fazlioglu, B. (2016). “Does Foreign Capital Increase Tax
Revenue: The Turkish Case”. International Journal of Economicsand Financial Issues, 6(2).

Basheer, M., Ahmad, A., & Hassan, S. (2019). “Impact of Economicand Financial Factors on Tax
Revenue: Evidence From the Middle East Countries”. Accounting, 5(2), 53-60.

Bond, E. and Samuelson, L. (1986). “Tax Holidays as Signals”. American Economic Review, 76,
820-826.

Bozdaglioglu, E. Y. U. (2007). “Tiirkiye'nin Ithalat ve Thracatinin Esbiitiinlesme Yontemi ile
Analizi (1990-2007)". Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 9(3), 1-12.

Brander, ]J. andSpencer, B. (1987). “Foreign Direct Investment with Unemployment and
Endogenous Taxes and Tariffs”. Journal of International Economics, 22, 257-279.

Caves, R.E. (1971). “International Corporations: The Industrial Economics of Foreign
Investment”. Economica, 38, 1-27.

Dunning, J.H. (1993). MNEs, the Balance of Payments and the Structure of Trade. In: Dunning,
J.H. (ed.). Multinational Enterprises and the Global Economy. Addison Wesley, Wokingham, UK
and Reading, MA.

Durkaya, M. ve Ceylan, S. (2006). “Vergi Gelirleri ve Ekonomik Biiyiime”, Maliye Dergisi, 150,
79-89.

Sayfa 47 | 2019; 17 (4); Beseri Bilimler — iktisadi idari Bilimler Ortak Sayisi1



Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Tiirkiye’deki Vergi Gelirleri Uzerindeki Etkisi

Erigok, R. E. ve V. Yilana (2013), “Egitim Harcamalar1 ve Ekonomik Biiyiime Iligkisi: Sinir
Testi Yaklasim1”, Bilgi Ekonomisi ve Yonetimi Dergisi, 8(1), 87-101.

Engle, R. F.,&Granger, C. W. (1987). “Co-integration and Error Correction: Representation,
Estimation, and Testing. Econometrica”.Journal of theEconometricSociety, 251-276.

Granger, C. W. and Newbold, P. (1974). “Spurious Regressions in Econometrics”. Journal of
Econometrics, 2(2):111-120.

Gropp, R. andKostial, K. (2000). “The Disappearing Tax Base: Is Foreign Direct Investment
Eroding Corporate Income Taxes?”ECB WorkingPaper No. 31. European Central Bank,
Frankfurt.

Giiler, A.ve Karaca, C. (2017, September). Tiirkiye’de Etkin Bir Vergi Sisteminin Kurulmasina
lligkin Politika Onerileri. In Proceedings of 2 nd International Conference on Scientific
Cooperation for the Future in the Economics and Administrative Sciences (p. 165).

Gliney, S. (2008).Tiirkiye icin Nominal Déviz Kurunun Belirlenmesinde Net Uluslararast Rezerv
Modelinin Gegerliligi: Swmr Testi Yaklasimi. Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
(Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Ankara, 2008.

Horstmann, 1.J. and Markusen, J.R. (1992). “Endogenous Market Structures in International
Trade”. Journal of International Economics, 32, 109-129.

IMF 2006, Kenya, Uganda, and United Republic of Tanzania: SelectedIssues; IMF Country
Report 353; December 1, 2006 p.11.

Jeza, M., T., Hassen, A.,A. And Ramakrishna, G. (2016). The Relationship between FDI flows
and Tax Revenues in Ethiopia: an Evidence based on ARDL Model with a Structural Break,
International Conference on Ethiopian Economy, organizedby EEA during 21-23, July 2016,
Addis Ababa, Ethiopia.

Keskin, N. (2008). Finansal Serbestlesme Siirecinde Uluslararast Sermaye Hareketleri ve
Makroekonomik Etkileri: Tiirkiye Ornegi. Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
(Yayimlanmamis Doktora Tezi), [zmir, 2008.

KimmGnangnon, S. (2017). “Impact of Foreign Direct Investment (FDI) Inflows on Non-
Resource Tax and Corporate Tax Revenue". Economics Bulletin, 37(4), 2890-2904.

Kopits, G.F. (1976). “Intra-Firm Royalties Crossing Frontiers and Transfer-Pricing Behaviour”.
Economic Journal, 86, 781-805.

Kosar, N. ve Van, M.H. (2012). “Uluslararas1 Vergi Rekabetinin Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlar: Uzerindeki Etkilerinin Tiirkiye Acisindan Degerlendirilmesi”.Yénetim ve
Ekonomi Arastirmalar: Dergisi, 18, 1-19.

Mahmood, H.,&Chaudhary, A. R. (2013). “Impact of DYY on taxrevenue in Pakistan”. Pakistan
Journal of Commerce andSocial Sciences, 7(1), 59-69.

Markusen, J.R. (1984). “Multinationals, Multi-Plant Economies, and the Gains fromTrade”.
Journal of International Economics, 16, 205-266.

Markusen, J.R. (1997). “Trade versus Investment Liberalisation”. NBER WorkingPaper No.
6231, Cambridge, MA.

2019; 17 (4); Beseri Bilimler — iktisadi idari Bilimler Ortak Sayisi| Sayfa 48



Tutgun

Markusen, J.R. (2001). “Contracts, Intellectual Property Rights, and Multinational Investment
in DevelopingCountries”. Journal of International Economics, 53, 189-204.

Markusen, J.R. (2002). Multinational Firms and the Theory of International Trade. MIT Press,
Cambridge, MA.

Markusen, J.R.,Venables, A ]., Konan, D.E., andZhang, K.H. (1996).” A Unified Treatment of
Horizontal Direct Investment, Vertical Direct Investment, and the Pattern of Trade in
Goodsand Services”. NBER WorkingPaper No. 5696, Cambridge, MA.

Mudambi, R. (1999). “Multinational Investment Attraction: Principle-Agent Considerations”.
International Journal of Economics of Business, 6, 65-79.

Mutluy, A. ve Celen, M. (2012). “Dolayli ve Dolaysiz Vergilerin Tiirk Mali Sistemi Icerisindeki
Yeri: Siyasal, Sosyal Ve Ekonomik Sonuglar1”. TUSIAD Yayin No: TUSIAD, 2012-10.

Nguyen, H. T. T, Nguyen, M. H., &Goenka, A. (2013). “How Does FDI Affect Corporate Tax
Revenue of the Host Country?”. Document De Recherche Epee, CentreDetudes Des Politiques
Economiques De L'universiteD’evry, Retrieved August, 10(2014), 13-03.

Okey, M. K. N. (2013). “Tax Revenue Effect of Foreign Direct Investment in West
Africa”. African Journal of Economic and Sustainable Development, 2(1), 1-22.

Pesaran, M. H.,Shin, Y., & Smith, R. J. (2001). “Bounds Testing Approaches to the Analysis of
Level Relationships”. Journal of AppliedEconometrics, 16(3), 289-326.

Raff, H. ve Srinivasan, K. (1998). “Tax Incentives for Import-Substituting Foreign Investment:
Does Signaling Play a Role?”.Journal of PublicEconomics, 67, 167-193.

Sarisoy, 1., ve Kog, S. (2010). “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Kurumlar Vergisi
Gelirleri Uzerindeki Etkisinin Ekonometrik Analizi”. Erciyes Universitesi Iktisadi ve [dari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (36), 133-153.

Skeie, ©.B. (2017). “International Differences in CorporateTaxation, Foreign Direct
Investmentand Tax Revenues.” OECD Economics Department WorkingPapers No. 1359

Simsek, M. ve Kadilar, C. (2011). “Tirkiye'nin Ithalat Talebi Fonksiyonunun Smir Testi
Yaklasimi ile Esbiitiinlesme Analizi: 1970 — 2002”. Dogus Universitesi Dergisi, 5 (1), 27-34.

Temiz, D. (2008). “Tiirkiye’de Vergi Gelirleri ve Ekonomik Biiyiime Iligkisi: 1960-2006
Dénemi”. 2. Ulusal Iktisat Kongresi, 20-22.

UNCTAD (2003), World Investment Report 2003, FDI Policies for Development: National and
International Perspectives, United Nations, New York andGeneva.

UNCTAD (2008), World Investment Report 2008, Transnational Corporations, and the
Infrastructure Challenge, United Nations, New York and Geneva.

Sayfa 49 | 2019; 17 (4); Beseri Bilimler — iktisadi idari Bilimler Ortak Sayisi1



