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Ozet

Basel-11  standartlar1 ile getirilen kredi derecelendirmesinin
bankalarin sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasina ve kaldira¢ oranlarinin
(sermaye/aktif toplami) yiikselmesine 6nemli etkisi olmustur. Cabukel (2006)
tarafindan Borsa Istanbul’da islem gdéren hisse senetleri icin Kealhofer,
McQuown ve Vasicek (KMV) modeli kullanilarak, temerriit olasiliklar
hesaplanmis, kredi dereceleri tanmis ve varsayimsal bir portféy lizerinde
Basel-1I standart yaklasim ve temel gosterge yaklasimina gére, bankalar igin
sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmistir. Bdylece asagidan yukari (bottom-up)
bir yaklasimla, firmalarin kredi derecelendirmesi yapilmis ve Basel-1I sermaye
yikiimliliigiiniin arttigi gérilmiistir (BDDK, 2011). Buna gore kurumsal
krediler icin sermaye yiikiimliiliigiintin ~diisebilecegi tespit edilmistir.
Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu tarafindan yapilan Basel-II'ye
iliskin sayisal etki ¢calismasinda karsin, Basel Bankacilik Denetim Komitesi
tarafindan yapilan sayisal etki ¢alismasina katilan bankalarin ortalama
sermaye yiikiimliiltigiindeki diistisiin %20,7 oldugu gériilmiistiir (BCBS, 2006).
Bu ¢alismada, yukaridan asagiya (top-down) bir yaklasimla benzer lilkeler
tespit edilmis ve kredi derecelendirmesinin kurumsal kredilerde sermaye
yikiimliliigiine etkisi karsilastirmali olarak incelenmistir. Daha sonra, belli
varsayimlar ddhilinde kurumsal krediler agisindan sermaye yiikimliltigii
hesaplanmistir. Sonug olarak, ulusal kredi derecelendirmesinin yapilmasi
halinde, bu yaklasimla sermaye yiikiimliiliiklerinde %29 oraninda bir azalma
saglayacagi tespit edilmigtir.

Anahtar Kelime: Bankacilik, Finansal Risk Yénetimi, Basel-Il,
Sermaye Yeterliligi, Kurumsal Krediler
Jel Kodlari: G21, G24, G28, G32

CREDIT RATING AND CAPIiTAL REQUIREMENTS iN CORPORATE
LOANS WITHIN THE FRAMEWORK OF BASEL-II: A COMPARATIVE
ANALYSIS
Abstract

The credit ratings introduced by Basel-1I standards have had
significant effects on the calculation of capital adequacy and leverage ratios
(capital/total assets) of banks. Using the Kealhofer, McQuown and Vasicek
(KMV) model, Cabukel (2006) calculated default probabilities for stocks
traded on Istanbul Stock Exchange, assigned credit ratings, and calculated the
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capital requirements according to Basel-1I standardized and basic indicator
approaches for a hypothetical portfolio. By this way, he assigned credit ratings
to companies and concluded that according to Basel-1I standards corporate
credits could be reduced by utilizing a bottom-up approach. In contrast to the
results of the quantitative impact study on Basel-1I of Banking Regulation and
Supervision Agency, the quantitative impact study carried out by the Basel
Committee on Banking Supervision showed a 20,7% decline in capital
adequacy on average (BCBS, 2006). In this study, similar countries have been
identified by using a top-down approach and the impact of credit rating on
capital adequacy of corporate loans have been comparatively investigated.
Later, capital requirements for corporate loans have been calculated under
certain assumptions. As a result, the study has demonstrated that using
national credit ratings, a 29% reduction in capital requirement could be
achieved through this approach.

Key words: Banking, Risk Management, Basel-1l, Capital Adequacy,
Corporate Credits
Jel Codes: G21, G24, G28, G32

1. Giris

BDDK tarafindan Basel-1I'ye gecis siirecine iliskin cesitli
calismalar yapilmistir. Bu kapsamda, Basel-II'nin banka sermaye
yeterlilikleri tizerine etkilerini 6lcmek icin Kantitatif Etki Calismalar:
ile bankalarin Basel-II'yve hazirlik diizeylerini 6l¢gmeye yonelik
llerleme Anketleri yapilmaktadir (BDDK, 2012a). Mart 2010
verileriyle hazirlanan Basel-I1I etki ¢alismasina (QISTR-3) gore,
Bankacilik sektoriiniin risk agirlikhi varliklarinda %8,41 oraninda
artis olmakta ve benzer sekilde sermaye yiikiimliiliigli de ayni oranda
artmaktadir.

BDDK (2011) calismasina gore, Basel-II uygulamasiyla olusan
artista katkisi olan en 6énemli kalemlerden biri de kurumsal krediler
portfoyiidir. Kurumsal krediler portfoyli, toplam kredi riskinin
%401 olusturmaktadirlar. Benzer sekilde Perakende KOBI ve Diger
Parkende portfdyleri, toplam kredi riskinin %28’ini olusturmaktadir.

Ulkenin kredi derecesinin “yatinm yapilabilir’ diizeyde
olmasi, hazine borglanmasi ve iilkedeki sirketlerin borg¢lanmasi
acisindan Onemli bir kolaylik saglamaktadir. Benzer sekilde
bankalarin sermaye ve likidite yeterlikleri tizerinde etkisi olmaktadir.

Tirkiye'nin kredi derecesi uluslararasi derecelendirme
kuruluslar1 tarafindan wuzun yillar ¢op seviyesinde (junk)
tutulmustur. Fitch ve Moody’s tarafindan son birkac yil icinde yatirim
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yapilabilir diizeyin en alt seviyesine yiikseltilmistir. 2016 yilina
gelindiginde goriinimi tekrar negatife c¢ekilerek eski haline
déniistiiriilmesi ihtimali ortaya ckmistir. Ulke notu genellikle
tilkedeki sirketler icin bir list seviye olarak tanimlanmaktadir. Bu
nedenle, ililke notunun diisiik olmasi, iilkede faaliyet gosteren
sirketlerin de notlarinin benzer veya diisiik olmasina neden
olmaktadir.

Cabukel (2006) KMV modeli kullanarak temerrit olashgi
(TO) tahmini yapmis ve temerriit olasiliklar1 esas alinarak kredi
dereceleri atfedilmistir.2 Bu ¢alismada, iilkelerin kredi dereceleri ve
takipteki alacaklar orani verileri esas alinarak aktif/sermaye oranlari
analiz edilecektir.

2. Literatiir Taramasi

Kredi riski modelleri, kredi verilen taraf veya menkul
kiymetin temerriit etme olasiliini hesaplamaya dayanmaktadir.
Cabukel (2006) tarafindan Borsa Istanbul’da islem goren hisse
senetleri icin Kealhofer, McQuown and Vasicek (KMV) modeli3
kullanilarak, 1998-2003 yillarinda iliskin temerrit olasiliklar
hesaplanmis ve kredi dereceleri atanmistir. Hesaplanan degerler
Kabul Edenin Faaliyet Karakteristigi (ROC) kullanilarak test
edilmistir.# Ayrica varsayimsal bir portfdy lizerinde Basel-II standart
yaklasim ve temel gosterge yaklasimina gore sermaye yukimluligu
hesaplanmis ve sermaye yikimliligliniin Basel-I'e gore
azalabilecegi gosterilmistir.

Basel Komitesi tarafindan yapilan diizenlemelerin etkisinin
goriilmesi amaciyla Komite yonlendirmeleriyle sayisal etki
calismalar1 yapilmaktadir.> Benzer sekilde BDDK tarafindan etki
calismasi yapilmis ve Basel-II uygulamasinin bankacilik sektoriine
etkisi incelenmistir.6 Bu arastirma sonuglari, banka ismine yer

2 Cabukel (2006) doktora tezi Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan basilmistir
(Cabukel, 2007).

3 http://www.moodysanalytics.com/About-Us/History /KMV-History

4 Kredi riski modellerinin test edilmesine iliskin metodolojiler BCBS (2005b)’de
aciklanmistir.

5 http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm

6 Ulkemizdeki etki calismasi sonuglarina ve degerlendirmesine “Basel-Il Etki
Calismasi Sonuglar1” bolimiinde yer verilmistir.
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vermeden ve toplulastirilmis olarak internet sitelerinde
yayimlanmaktadir.

Sayisal Etki Calismasinda (QIS-5) yer aldigi lizere, G10 ve
Avrupa Birligi (Committe on European Banking Supervisiors- CEBS)
tilkelerinde faaliyet gosteren bankalarin kredi riskinden kaynaklanan
sermaye yikimlilikleri ciddi diizeyde diismektedir. Bu diistisler
standart yaklasimda sinirhi kalirken, daha gelismis yontemler olan
FIRB ve AIRB yontemlerinde %26,6'ya ulagsmaktadir. Calismaya
katilan biitiin bankalara bu ii¢ yontemden biri secme imkani
verildiginde, en olas1 yaklasimda sermaye yiikiimliltigiindeki diisiis
%20,7’ye ulasmaktadir (BCBS, 2006).

Basel-II'ye gecisle genel olarak G10 tilkeleri ve Avrupa Birligi
ilkelerindeki  bankalar o6nemli Olglide sermaye avantaji
saglamaktadir. Ulkemizde ise standart yontemin kullanilmasi
durumunda, kredi kullanan firmalarin biiyiilk c¢ogunlugunun
derecelendirilmemis olmas1 dolayisiyla, bankalarimizin sermaye
yukimliligi QIS-TR3 ¢alismasina gore %8,41 oraninda artmaktadir?
(BDDK, 2011). Yani Basel-II'ye gecis G-10 ve AB bankalar1 icin
sermaye avantaji dogururken, iilkemiz bankalar1 icin sermaye
dezavantaji olusturmaktadir.8

Tablo 1 Mevcut Diizenlemeye Gore Sermaye Yiikiimliiliigiindeki
% Degisim®

SY TiD IiD Muhtemel
G10 Grup 1 1,7 -1,3 -7,1 -6,8
G10 Grup 2 -1,3 -12,3 -26,7 -11,3
CEBS Grup 1 -0,9 -3,2 -8,3 -7,7
CEBS Grup 2 -3,0 -16,6 -26,6 -15,4

7 BDDK'nin Basel-II'nin standart yaklasimini iceren diizenlemesi 1 Temmuz 2012’de
yurirliige girmistir. Bu diizenlemede Merkez Bankasinda tutulan yabanci para ve
altin karsiliklarina iliskin risk agirhiginin yiizde sifir risk agirhigina tabi tutulmasi
nedeniyle, Basel-II'ye gecisin etkisi sinirli diizeyde kalmistir.

8 TID (Temel igsel Derecelendirme), 1D (ileri i¢sel Derecelendirme), Grup 1(aktif
bliytikliigli 10 milyar EUR tizerindeki bankalar), Grup 2 (diger bankalar), CEBS
(Avrupa Birligi Denetimine Tabi Bankalar) ve Diger G10 olmayan (G10 disindaki
digerleri) ifade etmektedir.

9 SY: Standart Yaklasim, TiD: Temel i¢sel Derecelendirme Yaklasim, 1iD: ileri i¢sel
Derecelendirme Yaklasimi, Muhtemel: En Muhtemel Kullanilacak Yaklasim
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Diger G10 olmayan
Grup 1 1,8 -16,2 -29,0 -20,7
Diger G10 olmayan
Grup 2 38,2 11,4 -1,0 19,5

Kaynak: BCBS (2006)

Basel-II nihai metni Kasim 2005’te yayimlanmistir (BCBS,
2005a). Avrupa Birligi ve ABD’nin biiyiik bankalarinin uyumu igin
cok hizli bir sekilde diizenlemeler c¢ikartilmis ve uygulanmaya
baslanmistir. AB, Basel-1I'ye gecis icin 14 Haziran 2006 tarihinde
2006/48/EC ve 2006/49/EC direktiflerini yayimlamistir (European
Parliment, 2006a ve 2006b). Benzer sekilde, ABD’de uluslararasi
biiyiik aktifli bankalarindal® uygulanmak tzere FED tarafindan 2
Kasim 2007  tarihinde  Basel-I'ye  uygun  diizenlemeler
yayimlanmistir (FED, 2007). ABD’deki diger bankalarin ise, Basel-I
kurallarina uygun sermaye yukimliliigii hesaplamaya devam
etmesine karar verilmistir.

Basel-II diizenlemeleri yiiriirliige girdikten sonra, 2008
yilindaki Global krizle birlikte bankalar iflas riski ile karsi karsiya
gelmislerdir. Gelismis pek cok lilkede banka batislar1 gerceklesmis ve
bilyiik kurtarmalar icin devlet yardimlarina bagvurulmustur. ihtiyath
diizenlemeleri sikilastirmak amaciyla Basel Komitesi tarafindan
Basel-III ad1 altinda yeni diizenleme seti ile bankalarin daha yiiksek
diizeyde sermaye bulundurmalari istenmistir.!1

Kirhoglu ve Senol (2011) KOBI'lerin Basel-1I diizenlemeleri
ve UFRS hakkinda yeterli bilgilerinin olup olmadigl konusunda
arastirma yapilmistir. Buna gore, Marmara bolgesinde yapilan
arastirmada farkindahgin sinirh oldugu tespit edilmistir. KOBI'lerin
biiyime potansiyelleri de dikkate alinarak bu farkindaligin olusmasi
kredi riskinin azaltimi ve sermaye yiikiimliligiinden kaynakl
maliyetlerin diismesini miimkiin kilacaktir. Diger taraftan, Yazic ve
digerleri (2008) KOBI'lerin kredi kullanimlar1 ve bunlara iliskin
teminat vermesine iliskin anket sonugclarina yer vermistir. Basel-II ile
bu teminatlarin pek c¢ogunun risk azaltiminda kullanilmamasi
bankalarin sermaye yiikiimliiliiklerini azaltmayacaktir. Ayrica, Ersoy
ve Oral (2015) tarafindan KOBI derecesine iliskin uygulama érnegine

10 250 milyar USD {izerinde aktif biiytikliigii ve 10 milyar USD iizerinde yurt disi riski
bulunan bankalar olarak tanimlanmistir.
11 http: //www.bis.org/bcbs/basel3.htm
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yer verilmistir. Kurtoglu (2009) tarafindan KOBI'lerin kredi riskine
iliskin Basel-II'nin sermaye yiikiimliligi hiikkiimleri 6zetlenmistir.

Canbolat ve Gimrah (2015) kredi riski modellerini
degerlendirmistir. Sevim ve digerleri (2009) tarafindan mali analiz
teknikleri kapsaminda, isletmenin dénen varliklarn ile kisa vadeli
yabanci kaynaklar arasindaki iliskiler yaninda, dénen varliklarin
yapisl, sermaye yapisl, 0z kaynak-bor¢ dengesi, duran varliklarin
yapisl ve finansman yontemlerini dikkate alan bir model 6nerisinde
bulunulmustur.

Toprak ve Cabukel (2009) finansal istikrarin ve Basel-II gibi
uluslararas1 standartlara uyumun uluslararasi fon akimlarini
etkileyen faktorler oldugu degerlendirmistir. Boylece gelismekte olan
iilkelere ve Tirkiye’ye olan fon akimlarinin artacagi vurgulanmistir.

Gimiis ve Nalbantoglu (2015) tarafindan Tiirk Bankacilik
Sisteminin 2014 yili verileri dikkate alinarak banka grubu bazinda
stres testi uygulamasina tabi tutulmustur. Stres testi kapsaminda
kredi riski, likidite riski ve kur riskine iliskin stres uygulanmis ve
sonugclar1 degerlendirilmistir.

3. Veri Analizi

Bu calismada, Diinya Bankasi veri tabanindaki “Takipteki
Alacaklar/Kredi Oram”, “Sermaye/Toplam Aktif Oran1” esas
alinmistir.’2 Bu veri tabaninda diinyadaki biittin iilkelerin verileri
gecmise dontik olarak derlenmistir. Tiirkiye’nin mevcut ilk verisinin
2000 yilina ait olmasi nedeniyle, s6z konusu tarih analiz igin
baslangic olarak alinmistir. Ulkelerin kredi dereceleri “Trading
Economics” internet sitesinden!3, Tiirkiye Bankacilik Sistemine
iliskin veriler ise BDDK internet sitesinden temin edilmistir.14

3.1 Tiirk Bankacilik Sektérii Portféoy Yapisi
BDDK verilerine gore, Tiirk Bankacilik Sektériintin (TBS)
Aralik 2015 itibariyla toplam aktifi 2,3 Trilyon TL'dir. Bunun 1,5

12 http://data.worldbank.org/indicator/FB.BNK.CAPA.ZS
13 www.tradingeconomics.com/country-list/rating
14 http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/#
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Trilyon TL’si krediler, 320 milyar TL’si Satilmaya Hazir Degerler ve
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Degerler, 206 milyar TL’si zorunlu
karsiliklar olarak goériinmektedir. Ozkaynaklar tutari ise, 262 milyar
TL’dir. Aktif/6zkaynak orani 8,99 ve Sermaye yeterlilik oram1 %16
olarak gerceklesmistir.

Sermaye yeterlilik oraninin (SYR) %12’den daha diisiik
olmamas1 yoniinde BDDK'nin politikas1 bulunmaktadir. Diger
taraftan, uluslararas1 derecelendirme Kkuruluslari ve banka kredi
analizi yapan kuruluslar SYR’nin yiiksek olmasina 6nem
vermektedirler. Mevcut sermaye yapisi ve fonlama imkanlariyla
Tiurkiye’de olusabilecek aktif/6zkaynak oraninin 8,9 olarak
gerceklestigi  goriilmektedir. Benzer sekilde, aktifler icin
bulundurulan 6zkaynak orani (6zkaynak/aktif orani) %11’dir. Diger
taraftan likidite riskinin Ol¢lilmesine yonelik olarak ¢ikartilan
Likidite Karsilama Orani (Liquidity Coverage Ratio- LCR) ve Net
Istikrarli Fonlama Orani (Net Stability Funding Ratio- NSFR)
diizenlemeleri aktifin bliyilimesini ve dagilimini belirleyen diger
faktordiir (BDDK, 2015b ve BCBS, 2010).

Konuya sermayedar acisindan bakildiginda, 2003 yilindan
beri yasanan ekonomik degisim bankacilik sektériine de yansimistir.
Bankalarin faizlerdeki disiise paralel olarak karliliklarinda da
disiisii  getirmistir. Bu slrecte, risksiz getiri oram1 olarak
degerlendirilen 2 yillik gosterge faiz oranlari ile sermayenin getirisi
arasindaki fark daralmaktadir. Diger bir ifadeyle, bankalarin g¢ok
diisik bir risk primi ile faaliyet gosterdigi goriilmektedir.
Bankacilikta karlilik 6zkaynagi besleyen en temel unsurdur ve
gelecek donemdeki kredi ve aktif biiylimesini destekleyici temel
kaynaklardan biridir. Karlilhkta olusan bu durum, bankacilik
acisindan siirdiiriilebilir goriillmemektedir.
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3.2 Ulke Karsilastirmasi

Bu calismada, Diinya Bankasi verilerinde mevcut tiim tilkeler
dikkate alinmistir. Cabukel (2006)’da kredi riskinin sadece kurumsal
kredi boyutunda KMV modeliyle BIST’te yer alan sirketlere iliskin
temerriit olasiliklarn hesaplanmis ve model test edilmistir. Ayrica,
varsayimsal bir portfdy {lizerinden sermaye yikimliligi
hesaplanmistir. Yetkilendirilmis bir KDK ve onaylanmis igsel
derecelendirme yontemleriyle daha diisiik bir sermaye yiikiimliligi
olusabilecegi tespit edilmistir. Bu c¢alismada da, veri kisitlar
dahilinde konunun uluslararasi boyutta karsilastirilmali olarak
analizi amag¢lanmistir.

Ulke kredi derecelerinin siibjektif oldugu ve siirh sayidaki
kredi derecelendirme sirketlerinin krizlerin olusmasinda ve
derinlesmesinde etken oldugu gibi hususlar diizenleyeci otoriteler ve
politika yapicilarin ortak goriisii haline gelmistir (FSB, 2010 ve FSB,
2012). Bu elestirilere ragmen S&P, Moody’s, Fitch ve JCR gibi
derecelendirme kuruluslari konumlarini giiclendirerek faaliyetlerine
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devam etmektedirler. Tirkiye'nin de benzer sekilde politik ve
ekonomik riskler nedeniyle uzun yillar kredi derecesi ¢op (junk)
statiisiinde tutulmus ve son yillarda Moody’s ve Fitch tarafindan
yatirim yapilabilir seviyenin en alt diizeyine c¢ekilmistir. Geri ¢op
statiisiine indirilmesi endisesi de piyasalara yansimaktadir
(Bloomberght, 2016).

Ulke dereceleri nihayetinde, iilkede faaliyet gosteren sirketler
icin en Ust seviye olmaktadir ve c¢ok iyi sirketler bu dereceyi
almaktadir. Bu nedenle, ulke derecelendirme notu, bankacilik
sektoriinii portfoylerinde bulundurduklari hazine bonolari ve verilen
krediler nedeniyle etkilemektedir. Diger taraftan, KDK'larin
bankacilik fonlamasinin yapilmasina etkileri bulunmaktadir (CGFS,
2011).

Kredi riski modellerinin dogru bir sekilde ¢alisabilmesi icin,
kredi riski analiz siire¢lerinin standart olmasi, bir derecelendirme ve
temerriit olasihigl ile riskin sayisallastirilabilmesi ve modelin
validasyon test sonuglarinin gecerlilik icin yeterli olmasi
gerekmektedir. Uluslararasi alanda tilkeler arasinda karsilastirmal
calismay1 oOngoren veri kisitlarn dikkate alinarak, calismamiz
“takipteki alacaklar/krediler” (Non-performing loans- NPL) orani ve
iilke dereceleri temelinde sinirlandirilmistir.

Kredi riskinin Ol¢limiinde riske maruz tutar (Exposure at
Default- EAD), temerriit olasiigl (Probability of Default- PD) ve
temerriit halinde kayip (Loss Given Default- LGD) degerlerinin
bilinmesi esastir. Bu veriler {ilke karsilastirmali olarak
bulunmadigindan, genellikle kredi riskini analiz i¢in gosterge olarak
“takipteki alacaklar/krediler” orami kullanilmaktadir. Bu oran, riske
maruz tutar ve temerriit olasiligini iceren bir gosterge olup analizde
temel gosterge olarak alinmistir.

Analizde kullanilan diger bir faktor ise, kurumsal krediler icin
Basel-II kurallarindaki kredi dereceleri ve risk agirlhiklaridir.
Asagidaki tabloda goriilecegi lizere, “yatirim yapilabilir” seviye olarak
tanimlanan “A-” ve lizerindeki kredi derecelerine daha diistik bir risk
agirhg uygulanabilmektedir. Ulkemizdeki kredi portféyiiniin hemen
hemen tamami derecesiz olarak kabul edilmekte ve %100 risk
agirhgina tabi tutulmaktadir. Daha disiik risk agirligina tabi
tutulanlar ise, gayrimenkul teminatl ipotek kredileri ve perakende
portfoydiir. Ulke kredi derecesinin BBB- oldugu ve Tiirk sirketlerinin
alabilecegi dereceninde bu dereceyle sinirlandirilmis oldugu dikkate
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alindiginda, Tiirkiye Bankacilik Sektoriindeki kurumsal krediler
portfoyi %100 risk agirligina tabi tutulmaktadir. S6z konusu kredi
dereceleri icin Basel-1I'de ongoriilen TO degerlerine tabloda yer
verilmistir.

Tablo 2 Kredi Derecelerine Gore Risk Agirliklar1 ve Temerriit
Olasiliklar:

Kredi Derecesi Risk Agirhigi (%) | TO (%)
AAA’dan AA-‘ya kadar 20 0,10
A+'dan A-‘ya kadar 50 0,25
BBB’den BB-‘ya kadar 100 1,00
BB-’den daha diisiik olanlar 150 7,50
Derecelendirilmemis 100

Kaynak: Cabukel (2006)

Diinya Bankasmin “Takipteki Alacaklar/Krediler” orani ve
uluslararasi kuruluslarin kredi dereceleri esas alinarak asagidaki
tablodaki analiz grubu olusturulmustur. Bu grubu olustururken,
2015 yiiindaki s6z konusu orani Tiirkiye’den yiiksek ve kredi
derecesi “yatirim yapilabilir” seviyede olan iilkeler secilmistir. Buna
gore, soz konusu iilkeler yatirim yapilabilir seviyede olmakla birlikte,
“takipteki alacaklar” oram son iki yilda Tiirkiye’den daha yiiksektir.
Diger bir ifadeyle, bu iilkelerdeki bankalarda kredilerin daha fazla
kisminin temerriide distigii goriilmektedir. Bu da, s6z konusu
iilkedeki bankacilik kredi streclerindeki zafiyet ve kredi riski
modellerinin  tahmin giliciinii azaltan bir unsur olarak
degerlendirilebilir.

Tablo 3 Ulkelerdeki “Takipteki Alacaklar/ Krediler” Orani (%)
ve Kredi Dereceleri

Ulke 2014 2015 SP Moody’s | Fitch
Turkiye 2,74 2,99 | BB Bal BBB-
Avusturalya 3,47 3,46 | AA+ Aal AA+
Belgika 418 3,74 | AA Aa3 AA
Cek Cumhur. 5,61 5,63 | AA- Al A+
Danimarka 4.40 3,55 | AAA Aaa AAA
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Avrupa Birligi 5,61 5,63 | AA

Fransa 4,16 3,98 | AA Aa?2 AA
Irlanda 20,65 | 14,93 | A+ A3 A
Letonya 4,60 4,64 | A- A3 A-
Litvanya 8,19 5,70 | A- A3 A-
Slovenya 11,73 996 | A Baa3 BBB+
Birl. Arap Emir. 5,64 5,20 | AA Aa?2 AA

Kaynak: Diinya Bankasl, Trading Economics internet Sitesi

Yukaridaki son iki yillik analiz gecmise yonelik olarak
stirdiiriildiigiinde, 2004 yilina kadar Tirk Bankacilik Sistemindeki
“Takipteki Alacaklar/ Krediler” oraninin érneklem iilkelerden yiiksek
oldugu ve 2008 Global Krizi ile s6z konusu iilkelerin ortalamasinin
daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Nihai olarak bakildiginda, 2015
yilinda Tirkiye'nin orani1 %3 iken s6z konusu iilkelerin oranlarinin
ortalamasi %6’dir. 2004 yilina kadar olan stirecte 6zellikle 2001 Krizi
ve akabinde mali basarisizlik yasayan bankalar bu oranin artmasina
neden olmustur. TMSF’'nin ve varlik yonetim sirketlerinin etkin
calismasiyla banka bilan¢olarindan c¢ikartilmasi ve kredilerin yeniden
yapilandirilmasi sonucunda krediler ¢éziimlenmistir. Bankalarin da
yeni kredi streclerinin iyilestirilmesi suretiyle bu oranin diistigu
gorilmektedir. Diger taraftan, BDDK'nin bankalarin Kurumsal
Yonetim, Risk Yonetimi ve Kredi Riski Yonetimi ¢cercevesinde yaptigi
diizenleme ve denetimler oranlarin makul seviyede kalmasini
saglamistir.
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Sekil 2 Takipteki Alacaklar/ Kredi Oram (%)

Banka hissedarlarinin ROE’ye odakli oldugu dikkate alinarak,
riske duyarli sermayenin getirisi (RAROC) ve kredi tahsis (credit
rationing)  politikalar1  aktifin  biiyimesini ve  dagilimini
etkilemektedir. Analiz kapsaminda biitiin iilkelerin aktif dagiliminin
benzer yapida oldugu varsayildiginda, benzer bir aktif/sermaye orani
olmas1 beklenir. Diinya Bankasi verilerine bakildiginda, bu oranin
ciddi olarak farklilastig1 goriilmektedir.

“Aktif/sermaye” orani, 2007’ye kadar ortalama 16 olarak
gerceklesmis daha sonraki stirecte Basel-III kurallarinin getirdigi
sermaye ylkimliiliklerinin de etkisiyle bu oran diisiis trendine
girmistir. Aktifi biiyliten temel unsur tlkedeki GSYH biiyiimesi olup
2008 Global Krizi sonrasindaki biiylime duraganhigi aktif biiyiimesini
yavaslatmis ve sermayelerin artmasi orani disiirmiistir. 2008 yil
sonunda kredilerden kaynakl takibe diisen alacaklar i¢in ayrilan 6zel
karsiliklar nedeniyle banka sermayelerindeki azalma ani bir
sicramaya isaret etmektedir.
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Kaynak: Dilinya Bankasi
Sekil 3 Aktif/ Sermaye Orani

Tiirkiye’de “aktif/sermaye” orani hep ortalamanin altinda
kalmis ve minimum degere yakin seyretmistir. 2000 yilindaki banka
sermayelerinin yetersiz oldugu dénemde, gecici bir siire 15 kat
olmakla birlikte, daha sonraki dénemde 9 kat civarinda olmustur.
Analize dahil edilen bazi iilkelerin 2008 yilina kadar 30-35’e kadar
ciktig1 goriilmektedir. 2015 yihi itibariyla ise, Turkiye 9 kat iken,
ortalama 13 maksimum 17 olarak ger¢eklesmistir.

Aktifin sermaye ile fonlanma orani veya “sermaye yeterlilik”
orani olarak goriilebilecek “sermaye/aktif’ orani ylizde olarak
asagidaki grafikte verilmistir. Bu oran birin “aktif/sermaye” oranina
boliinmesiyle bulunmustur.l6 Bu oran reel sektér firmalarinda
kaldirag orami olarak kabul edilir. Bankacilikta 2008 Global Krizi
sonrasinda benzer bir yodntemle “Kaldirag¢ Oran1” hesaplama
yukiimliligu getirilmistir (BCBS, 2014 ve BDDK 2013). Bu oranlarin
gelisimine bakildiginda, Tiirkiye’nin ortalamanin ¢ok {tizerinde
seyrettigi (2001 Krizi hari¢) ve 2008 Global Krizi 6ncesinde
maksimum degerin lizerine c¢iktig1 gorilmektedir. Bu oranin
ortalamasi1 %8,75 iken Tiirkiye’de %11 olarak gerceklesmistir.

16 Diinya Bankasi veri setinde 2004 yilina iliskin veriler bulunmadigindan goésterim
yapilamamistir.
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Sekil 4 Sermaye/Aktif (%) Orani

3.3 Kredi Portféyiiniin Yapisi

Bankacilik sektoriindeki portfdy yapisi nedeniyle 2002
yllinda ¢ok yiiksek olan SYR orani, kredilerdeki biiylimeye bagh
olarak diisiis gostermistir. BDDK’'nin ihtiyathlik diizenlemeleri ve
uluslararast derecelendirme kuruluslarina glivence verilmesi
acisindan SYR'nin daha asagiya indirilmesi istenilen bir durum
degildir. Boyle bir durumda kredi biiyiimesi ancak kredi portfdyiiniin
yapisinda yapilacak degisiklikle miimkiin olabilecektir. Yani kar marji
daha yiiksek olarak gériilen bireysel ve KOBI kredileri ile kredi
biiylimesinin saglanmasi ve karliligin siirdiirtilmesi mtimkiindyiir.
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Kaynak: BDDK
Sekil 5 Krediler ve SYR Gelisimi

Mevcut SYR diizeyi korunarak, daha fazla kredi ve aktif
biiylimesinin olabilmesi i¢in kar marji yiiksek ve risk agirhgr diisiik
kredilere yonelmek gerekecektir. Bu anlamda, kredilerin 6nemli bir
bo6limiintin kredi derecesi bulunmadigl dikkate alindiginda, %100
risk agirhigindan %75 veya %50 gibi agirliklara kaydirilmasi gerekir.
Diger bir ifadeyle, KOBI'ler veya bireysel krediler gibi perakende
krediler grubunda yer alan miisterilere kredi verilmesi %75 risk
agirhigina kaydiracaktir. Benzer sekilde, gayrimenkul ipotegini esas
alan konut kredisi verilmesi halinde %50 risk grubuna kaydiracaktir.

Tirkiye’de kredi portfoy tercih degisikligi asagidaki grafikte
goriilmektedir. Buna gore bankacilik sistemindeki nakit kredilerin
toplami 2004 yilinda 100 birim iken 2015’te 1431 birim olmustur.
Ayni1 dénemde, bireysel konut kredilerinde ciddi bir artis olmus ve
endeks degeri 5383’e cikmistir. Bireysel diger kredilerin endeks
degeri ise 2475 olmustur. Bu portfoy degisikliklerinin nedeni, konut
kredileri ve bireysel kredilerde daha diisiik risk agirligi uygulanmasi
ve daha yiiksek faiz marji getirisine sahip bulunmasi olarak
degerlendirilmektedir.1”

17 BDDK tarafindan bireysel kredilerinin sinirlandirilmasi amaciyla vadeye dayal
yliksek risk agirligi uygulamasi yapilmistir. Ancak getiri yiiksekligi ve diisiik vadenin
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Kaynak: BDDK, 2004 degeri=100
Sekil 5 Kredi Portfdyii Endeks Karsilastirma

Risk yonetimi acgisindan konu ele alindiginda, yabanci para
kredi derecesinin “BBB-” olmasi nedeniyle Tirkiye Merkezi
Hiikiimetine verilen yabanci para krediler (Hazine Bor¢glanmalari ve
TCMB alacaklar1) %100 risk agirligina tabi tutulmaktadir. TL krediler
ise %0 risk agirhigina tabi tutulmaktadir. Diger taraftan, Tiirkiye’'deki
cok giiclii sirketlerin kredileri yabanci veya Tiirk parasi ayrimina tabi
tutulmaksizin %100 risk agirligina tabi tutulmaktadir. Buradaki
temel husus, Hazine'nin senyoraj hakki olmasi ve TCMB’nin istendigi
kadar piyasaya nakit saglamasidir. 2008 Global Kriz sonrasinda,
merkez bankalar1 benzer bir yonteme basvurmus kredibilitesi olan
reel sektor kredilerini de teminat olarak almis ve bunun karsiliginda
piyasaya para vermistir. Bu durum, enflasyon tehlikesine ragmen
finansal istikrar, biiylime ve istihdamin desteklenmesi icin
yapilmistir.

Diger taraftan, Tirkiye’de Risk Merkezinde ve KKB’de
temerriit verisi ¢ok uzun siiredir toplanmaktadir. Ayrica, bankalarin
veri  tabanlarinda firmalar ve  bireylere iliskin  kredi
derecelendirmesine mesnet tegkil edebilecek pek c¢ok wveri

halen diisiik risk agirliginda kalmasi bu kredilere olan egilimi giiclii kilmistir. Ocak
2016’da Basel-II diizenlemelerinden farkl olarak yapilan bu uygulama kaldirilmistir.
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bulunmaktadir. Bu verilerin bir araya getirilmesi suretiyle bir
derecelendirme metodolojisinin olusturulmasi1 miimkiindiir. BDDK
(2016) tarafindan yapilan diizenleme c¢ercevesinde, denetim
otoritesince kabul edilebilir bir KDK kurulmasi miimkiindiir.18

3.4 Kurumsal Kredilerin Sermaye Yiikiimliiliigiine Etkisi

Sermaye yeterliligi orani, bankacilik diizenlemelerinde
tanimlanan 6zkaynak ve risk agirlikhh varliklarin tespiti ile
bulunmaktadir. BDDK tarafindan yayimlanan verilerde bankacilik
sisteminin SYR’si %16’dir. Bu oranin diisiik olmasi, bankanin kredi
derecesi ve kredibilitesi lizerinde olumsuz etkisi olacaktir. Sermaye
yeterliligine iliskin Aralik 2016 donemi 06zetine EK-2'de yer
verilmistir. Bu 6zette ayrica, bilanco kalemlerinin sira numarasi ile
eslestirmesi de yaklasik olarak yapilmistir. Sermaye yeterliligi
oraninin hesaplanmasi, ¢ok kapsamli bir veri setini gerektirmektedir
(BDDK, 2015a).

BDDK (2011), Basel-II sayisal etki calismasinda standart
yontemde kredilerin portfoy dagilimina yiizde olarak yer verilmistir.
Benzer bir portfoy yapisinin devam ettigi ve bilanco i¢i ve disindaki
kredi riskinin ayni oranda dagildig1 varsayimiyla, mevcut kredilerin
%62,86’s1nin kurumsal portfoye dahil olabilecegi tahmin edilmistir.1?
TL cinsinden kurumsal portféyde kredi derecelendirmesi yapmak
suretiyle daha dusiik risk agirhigina tabi tutmak mimkiindiir.
Perakende portfoy ve ikametgdh amach gayrimenkul portfoyde ise
menkul kiymetlestirme hiikiimlerine uygun olarak kredi derecesinin
tespiti gerekmektedir.2® Zaten bu portfoyiin risk agirliklar1 kurumsal
portfoye nazaran daha dusiiktiir.2!

18 Benzer bir diizenleme AB’de bulunmaktadir (European Parlement, 2009).

19 Bu oran yukarida belirtildigi lizere, perakende portfoye kayisa paralel olarak
diismiis olmasi muhtemeldir ancak ¢ok «ciddi bir degisiklik olmasi
beklenmemektedir.

20 Menkul kiymetlestirmeye iliskin derecelendirme hususu, Ashcrafti ve Schuermann
(2008), Bord ve Santos (2011) ile ECB (2008) tarafidan incelenmistir.

21 BDDK tarafindan 2016 yilina kadar ikametgah Amacli Gayrimenkul Kredilerine
%50 risk agirhigr uygulanmistir. Basel-II diizenlemeleri bu portfoyiin %35 risk
agirhgina tabi tutulacagini belirtmis olmasina ragmen BDDK daha ihtiyath bir
yaklasim benimsemistir. Bu durum, Basel dlzenlemelerine aykiriik teskil
etmemekle beraber Tiirk Bankalarinin daha diisiik bir sermaye yeterliligi orani
hesaplamalarina neden olmustur.
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Tablo 4 Tiirk Bankacilik Sisteminde Krediler Portfoyiiniin
Dagilim

Yiizde Krediler Risk

Krediler Portfoyii Pay1 Icindeki Pay1 | Agirlig
1 KOBI Dis1 Kurumsal 31,83 52,16 100
2 Kurumsal KOBI 6,53 10,70 100
3 Ikam. Amacli Gayrim. K. 2,65 4,34 50
4 Diger Perakende 12,29 20,14 75
5 Perakende KOBI 7,72 12,65 75
6 Toplam 61,02 100,00
7 Kurumsal Portfoy 38,36 62,86

Kaynak: BDDK, 2011, QIS-TR3

Yukarida belirtildigi tizere, aktif/sermaye orami Tiirkiye'de 9
kat iken, analiz edilen {llkelerde ortalama 13 kat olarak
gerceklesmistir. Bu durumda, halen 262 milyar TL olan sermaye ile
2,4 trilyon TL aktif olusturulmustur. Mevcut SYR oraninin sabit
kaldig1 varsayilarak bilancodaki risk agirliginin degistirilebilecegi
kalem kredi derecelendirmesiyle TL kredilerdir. TL krediler arasinda
da ozellikle Kurumsal KOBI ve KOBI Disi Kurumsal olarak
gruplandirilan Kurumsal Krediler béliimiidiir.

Bu analiz yapilirken yukaridan asagi (top-down) bir yaklasim
benimsenecektir. TL kredilerden kurumsal portféye dahil olan
%63’liikk kismin 637 milyar TL oldugu tahmin edilmektedir. Aktifin
bunun disindaki kisminda (1,7 trilyon TL) herhangi bir risk
agirhginda degisiklik imkdnmi bulunmadigindan mevcut 9 kathk
aktif/sermaye orani kullanilarak gerekli sermayenin 191 milyar TL
oldugu hesaplanmistir. Toplam 6zkaynagi 191 milyar TL iizerinde
kalan kismi 71 milyar TL'dir. Analiz kapsamina dahil edilen iilkelerin
ortalama orani olan 13 kat ile carpildiginda 924 milyar TL kredi
miktarina ulasilacaktir. Mevcut TL kurumsal kredilerin 637 milyar TL
oldugu dikkate alindiginda, ilave 287 milyar TL’lik bir kredi imkam
ortaya cikacaktir. Bu genisleme, kurumsal kredilerin ulusal kredi
derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirmesi suretiyle
saglanabilir.22

22 Buradaki amag risk agirhg1 degismeyecek olan porféyler i¢cin mevcut oran olan 9
kullanilmistir.  Ciinkii  bunlarin  risk agirhginda herhangi bir degisiklik
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Tablo 5 Kurumsal Kredilerde ilave Kredi imkani

1 | Toplam Aktifler 2.357.432
2 | Krediler TL 1.013.411
3 | Kurumsal Portfoye Dahil Krediler Orani %63
4 | Kurumsal Portfoye Dahil Krediler Tutar1 (2*3) 637.077
5 | Risk Agirligi Degismeyecek Aktif (1-4) 1.720.355
6 | Aktif/Sermaye Orani (Tirkiye) 9
Risk Agirligi Degismeyecek Aktif icin Gerekli
7 | Sermaye (5/6) 191.151
8 | Toplam Ozkaynaklar 262.259
Risk Agirligi Degisebilecek Aktif icin Kalan
9 | Sermaye (8-7) 71.108
10 | Aktif/Sermaye Orani (Ortalama) 13
11 | Risk Agirlig1 Degisebilecek Aktif Tutar1 (9*10) 924.406
12 | ilave Kredi imkam (11-4) 287.329

Kaynak: BDDK, Kendi hesaplamalarimiz, Milyon TL

Ayn1  sermaye yeterliligini saglamak kaydiyla kredi
biiylimesinin saglanmasi kurumsal krediler i¢cin mevcutta uygulanan
%100 risk agirliginin ortalama olarak %69 (=637 milyar/ 924
milyar) olmasini gerektirmektedir.

Yukaridaki hesaplamalara gore bulunan 287 milyar TL ilave
kurumsal kredi imkaninin, herhangi bir derecelendirme
yapilmaksizin mevcut diizenlemelere gore artirilmasi halinde halen
%15,57 olan SYR orani, %14,88’e diismektedir.23
Tablo 6 Kurumsal Kredilerde Artis ve Sermaye Yeterlili
Rasyosuna EtKisi

1 | Yasal Ozkaynak 306.290

2 | Kredi Riskine Esas Tutar 1.771.179

3 | Kurumsal Krediler ilave 287.329

4 | Kredi Riskine Esas Tutar Yeni (2+3) 2.058.508
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu

5 | Yeni ((3/4)*100) (YUZDE) 14,88

yapilamamaktadir. Kurumsal kredilerde ise derecelendirme suretiyle daha ylisek bir
oranin (13 kat) kullanilmasi miimkiin olmaktadir.

23 915,57 Tablo 4’de 9 uncu siradaki gercek rakamdir ve ilave bir hesaplama
yapilmamistir.
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Sermaye Yeterliligi
6 | Eski (YUZDE)

Standart Rasyosu
15,57

Kaynak: BDDK, Kendi hesaplamalarimiz, Milyon TL

Cabukel (2006)’da asagidan yukari bir yaklasimla 6nce kredi
dereceleri tespit edilmis ve daha sonra sermaye yikimliligi
hesaplanmistir. Burada ise, yukaridan asag1 bir yaklasimla benzer
tilkelerden hareketle, karsilastirmali olarak ilave sermaye imkani
olusturulabilecegi tespit edilmis ve buradan sermaye yikiimliligi
analiz edilmistir. Buna gore, Cabukel (2006:130)’da kurumsal
krediler icin yapilan sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasi ile mevcut
diizenleme ve burada tespit edilen ortalama risk agirhigi kullanilarak
hesaplamanin 6zeti asagida verilmistir.
Tablo 7 Varsayimsal Kurumsal Kredi Portfoyii ve Sermaye
Yiikiimliiliigiinde Degisim

Cabukel Mevcut Yeni
(2006) Diizenl. Calisma
1 Kredi Portfoyii 1.000 1.000 1.000
2 Ortalama Karsilik Orani+ 92,92 %2,92 | % 2,92
3 Karsilik Tutar1 (1*2) 29,24 29,24 29,24
4 Kalan Kredi Tutar1 (1-3) 970,76 970,76 | 970,76
5 Risk Agirligi %30,52 | %100,00 | %69,00
Kredi Riskine Esas Tutar
6 (4*5) 296,25 970,76 | 690,00
Minimum Sermaye
7 Yikiimluliigi Orani %8 %8 %8
Minimum Sermaye
8 Yiikiimliliigi Tutari(6*7) 23,70 77,66 55,20
Sermaye Yukimlulugi
9 Avantaji2s %69,48 %0 | %28,92

Kurumsal krediler agisindan Basel-II mevcut diizenlemesi
Basel-I'den ¢ok farkli degildir ve yaklasik olarak ayni sonucu

24 Cabukel (2006)’'da 2003 yilina iliskin hesaplanan ve kullanilan deger aynen
varsayllmistir. Bu karsilik genel ve 6zel karsiligi icermektedir. Genel karsiligin katki
sermayede dikkate alinmasinin etkisi kii¢iik oldugu icin ihmal edilmistir.

25 Mevcut diizenlemeye gore hesaplanan sermaye yiikiimliliigi %100 olarak kabul
edilmis ve bundan farklilasma orani hesaplanmistir.
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tiretmesi beklenir. Cabukel (2006)’da 6ngoriildiigi tizere, 1000 TL'lik
varsayimsal bir portféyde 6zel ve genel karsilik i¢cin %2,92 oraninda
karsilik ayrilmistir.2é Mevcut diizenlemeye géore minimum sermaye
yukimliligi 77,66 TL'dir. Cabukel (2006)’da ¢ok kisith veriler ve
test calismasi ile sermaye yiikiimliliigiiniin 23,70 TL oldugu
hesaplanmistir. Bu ¢alismada, ise %69 ortalama risk agirhigi ile 55,20
TL sermaye yikimliligli dogdugu hesaplanmistir. Sermaye
yukiimliligiiniin Cabukel (2006)’da %69,48 oraninda diismesi ¢ok
yliksek olmakla birlikte, benzer {ilkelerle yapilan karsilastirmali
analiz  calismasinda %2892 oraninda diisiis olabilecegi
hesaplanmistir.

4. Sonug

Banka yoneticileri sermayedarlarina kar yaratmak suretiyle
hisselerin fiyatlarini yiikseltmeyi amaclamaktadirlar. Bunu saglarken
risk hesaplamalarinda kullandiklar kendi yontemlerinin bulunmasi
beklenmektedir. Bu yontemleri sermaye yeterliligi hesaplamasinda
kullanmalar1  icin  denetim otoritelerinin onayina ihtiyag
duymaktadirlar. Bu onay1 almak kapsamli veri tabani olusturmayi ve
istatistiki olarak modeli dogrulamay1 gerektirmektedir. BDDK (2016)
tarafindan ileri yaklasimlara iliskin diizenlemeler 2016 yil1 basinda
olusturulmustur ancak bankalarin buna uyumunun zaman alacagi
degerlendirilmektedir. 27

Bankacilikta temel unsur riskin dogru yonetilmesidir ve BCBS
tarafindan standartlar gelistirilmektedir. Bunun temelini de Basel-II
ve Basel-IIl standartlar1 olusturmaktadir. Bu standartlara uygun
olmak kaydiyla iilkeler c¢esitli politikalar gelistirmektedirler.
Bankaciligin en o6nemli risk unsuru kredi riskidir ve Tiirkiye'de
kullanilan Standart yontem KDK’larin derecelerini esas almaktadir.
Ulkemizde, birka¢ KDK kurulmus ve SPK (2007) diizenlemesine gére
kabul edilmistir. BDDK'nmin yetkilendirdigi bir KDK bulunmaktadir
ancak verilen notlarin %100 risk agirhgina tabi tutulacagi karara
baglanmistir.28 Bu nedenle herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

26 Genel karsiigin 6zkyanaga ilavesine iliskin hiikiimler ihmal edilebilir diizeyde
gorilmiistir.

27 BDDK tarafindan piyasa iliskin riske maruz deger modelinin kullanimina iligkin
diizenleme 2001 yilina yayimlanmis olmasina ragmen bankalar tarafindan halen
kullanilmamaktadir.

28 JCR BDDK’'nin 01/10/2009 tarih ve 3368 sayili karari ile faaliyet izni verilmistir.
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Uluslararas1 KDK’larin objektif oldugu ve modellerinin dogru
isledigi konusunda uluslararasi alanda tereddiitler bulunmaktadir.
Turkiye'ye verilen notun diizeyi ile kurumsal Kkrediler igin
hesaplanan sermaye yukimliligiiniin yiiksek oldugu, mevcut
sermaye yeterliligi oranini diislirdiigli ve bankalarin aktiflerinin
bliyiimesinde onemli bir engel oldugu kanaati olusmustur. Basel
standartlar1 geregince, uluslararast KDK'larin verdigi kredi
derecesinin, Tiirk bankacilik sisteminin sermaye yikimliligiini
hesaplamada kullanmasi gerekmektedir. Ciinkii alternatif bir yéntem
tanmimlanmamuistir. Ancak, kredilerin derecelendirilmesinde ulusal bir
KDK'nin kurulmasi suretiyle daha gercekei bir risk ve sermaye
yukimliligi hesab1 yapmak miimkiindiir.

Bu c¢alismada yapilan karsilastirmali analizde mevcut
sermaye yapisiyla daha fazla kredi vermenin miimkiin oldugu
gosterilmistir. Benzer sekilde, kaliteli kredileri daha diisik risk
agirligina tabi tutmak suretiyle daha yiiksek bir sermaye yeterliligi
orani hesaplanabilir. Bu bankalarin kredibilitesini ve kredi derecesini
artiracaktir. Bu da, finansal istikrar analizlerinde Tiirkiye'nin
bankacilik sektoriiniin kalitesinin daha iyi olmasi saglayacak ve
tilkenin kredi notunu da olumlu etkileyecektir.
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EK-1 Bilanco

Tablo 8 Tiirk Bankacilik Sisteminin Bilanco Yapisi

Sira e S Yabanci Toplam
No Bilan¢o (milyon TL), Parasi Para (YP) | (T)
(TP)
1 Nakit Degerler 12.935 9.331 22.265
Merkez  Bankasindan 18.582 92492 41.074
2 Alacaklar
Para Piyasalarindan
3 Alacaklar 1.586 418 2.005
4 Bankalardan Alacaklar 23.590 61.751 85.341
Gercege Uygun Deger
Farki K/Z Yan. Menk. 2.611 412 3.023
5 Deg.(Net)
Satilmaya Hazir Menkul
6 Degerler (Net) 176.484 65.968 | 242.452
7 Zorunlu Karsiliklar 58 206.395 | 206.453
Menkul Kiymet Odiing
8 Piyasasindan Alacaklar 45 0 5
9 Ters Repo Alacaklari 9.858 1.162 11.020
10 | Krediler* 1.013.411 471.549 | 1.484.960
Takipteki Alacaklar
11 | (Net) (12-13) 11.984 99 12.082
12 | a) Takipteki Alacaklar 46.970 571 47.541
b) Takipteki Alacaklar
13 | Karsihé (-) 34.986 472 35.459
Faiz (Kar Pay1) ve Gelir
14 | Tah. Reeskontlart 47.187 13.762 60.949
a) Kredi Faiz (Kar Pay1)
ve Gelir Tah. 20.447 4.683 25.131
15 Reeskontlari
b) Menkul Degerler Faiz
16 | Reeskontlar: 10.466 2.336 12.801
c) Diger Faiz (Kar Payi)
17 | ve Gelir Reeskontlari 16.274 6.742 23.016
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Finansal Kiralama
18 | Alacaklar (Net) 3.689 265 3.955
Istirakler, Bagh ve
Birlikte Kontrol Edilen 21.927 11.360 33.287
19 | Ort. (Net)
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Menkul 55.144 29.060 84.204
20 | Degerler (Net)
Elden Cikarilacak
21 | Kiymetler (Net) 4.275 0 4.275
22 | Sabit Kiymetler (Net) 25.503 29 25.532
23 | Diger Aktifler 24.749 9.760 34.510
TOPLAM AKTIFLER
(1+..+23)- 1.453.620 903.812 | 2.357.432
24 | (12+13+15+16+17)
43 Karsiliklar 39.433 2.678 42.110
TOPLAM (Mevduat ve
Borglar) (25+..+44)- | 1.025.490 | 1.069.683 | 2.095.173
45 (26+27+35+36+41+42)
TOPLAM
OZKAYNAKLAR 260.019 2.239 | 262.259
53 | (46+..+52)
TOPLAM PASIFLER
54 | (45+53) 1.285.509 | 1.071.923 | 2.357.432
Gayrinakdi Kredi ve
55 | vitkiimliliikler 188.293 270.360 | 458.653
56 | Taahhiitler (57+58) 836.030 | 1.245.949 | 2.081.979
a) Tarev  Finansal | 421574 | 1112966 | 1.584.240
57 | Araglar
58 | b) Diger Taahhiitler 364.756 132.983 | 497.739
Bankalara Kullandirilan
59 | Krediler*** 4.504 10.986 15.490
Bankalar Mevduati
60 | (Katiim Fonu)*** 21.721 53.743 75.464

Kaynak: BDDK, Dénem:2015/12, Son glincelleme:4/7 /2016
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EK-2 Sermaye Yeterliligi Orani
Tablo 9 Tiirk Bankacilik Sisteminin Sermaye Yeterlilik Tablosu
ve Bilanco iliskisi

s (oo Bilanco
Sermaye Yeterliligi (milyon TL) Toplam Sira No
1 Ana Sermaye Toplami 259.344 | 53T
2 Katki Sermaye Toplami 48.745 | 42T
3 Orana Esas Sermaye Toplami (1+2) 308.090
Sermayeden Indirilen Degerler 1799
4 Toplami
5 | Yasal Ozkaynak (3-4) 306.290
6 Cekirdek Sermaye 260911
Risk Agirhikli  Kalemler Toplami
7 (10+24+25) 1.967.196
Cekirdek Sermaye  Yeterliligi 13
8 Rasyosu ((6/7)*100) (YUZDE)
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 16
9 ((5/7)*100) (YUZDE)
10 | Kredi Riskine Esas Tutar (11+12) 1.771.179
Menkul Kiymetlestirme Pozis. Kayn. 0
11 | Kredi Riskine Esas Tutar
Kars1 Taraf Kredi Riski Dahil Kredi
Riskine Esas Tutar (Standart | 1.771.179
12 | Yaklasim)
1T, 2TP,
5TP,
Risk Agirhgi %0 Olan Kalemler 576.740 7T,6TP,
13 | Toplami 20TP
Risk Agirhigt %10 Olan Kalemler
0
14 | Toplami
Risk Agirhigt %20 Olan Kalemler 95233 3TP,
15 | Toplami ' 4TP
Risk Agirhgr %50 Olan Kalemler 10T
Toplami  (G.menkul Ipotegi ile 273.751
16 | Teminatlandirilanlar)
Risk Agirhigi %50 Olan Kalemler 3YP,
17 | Toplami 219.439 4YP,
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2YP,
5YP,
6YP,
20YP,
i O O 0
Risk Agirligt %75 Olan Kalemler 378.763 10T
18 | Toplami
i o o1 O
Risk Agirligi %100 Olan Kalemler 1.010.178 10T
19 | Toplami
i O o] O
Risk Agirhigit %150 Olan Kalemler 43.972 12aT
20 | Toplami
i o o1 O
Risk Agirhigr %200 Olan Kalemler 68.969
21 | Toplam
Risk Agirhigr %250 Olan Kalemler 2957
22 | Toplami?? '
Risk Agirligi %1250 Olan Kalemler
0
23 | Toplam
24 | Piyasa Riskine Esas Tutar 53.763
25 | Operasyonel Riske Esas Tutar 142.254

Kaynak: BDDK, T: Toplam, YP: Yabaci Para, TP: Tiirk Parasi,
Donem:2015/12, BDDK tarafindan Tablonun son giincelleme tarihi
4/7/2016'dir.
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