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SERMAYE KAZANCININ MAHIVETI

Sermaye kazancmin farifi;

Mevzuu acik ve kesin olarak ortaya koyabilmek icin «Serma-
yve Kazancl» tabiri ile neyi kasdettigimizi belirtmek, diger bir ifade
ile bu tabirin tarifini yapmak zarureti vardir. Burada sermaye ta-
biri, gercek ve tﬁz_el kigilerin sahip olduklar, iktisadl bir isletme-
ye dahil olsun veya olmasin, arsa, bina, menkul kiymet, makine,
tesisat, demirbag ve bunlar gibi kapital mallarim igine alan genig
manada kullanilmigtir. Sermaye Kazanci ise sermayenin iktisap be-
deli ile satilmas1 halinde hasil edecegi deger arasindaki miispet fark-
. tir, Sermaye kazancina satig yoliyle realize edilmemis deger artig-
larm da dahildir. Ticari faaliyet olarak alim ve satimdan dogan
kérlar, alinip satilan mallar sermaye tarifimiz i¢ine girse de, ser-
maye kazanci sayilmazlar. Sermayenin iktisap bedeli ile satilmas:
halinde hasil edecegi deger arasmdaki menfi fark ise «Sermaye.
Zararism tegkil eder.

Sermaye kazancinin kaynag :

_ Iktisaden gelismis iilkelerde sermaye kazanglarimin en biiyik
kismi hisse senetlerinden elde edilir. kinei sirayi gayrlmenkuller
tegkil eder. Digerleri ise az Gnemlidirler,

Hisse senetlerinden elde edilen germaye kazancinin en miithim
kaynag sirketlerin kazanclarini kismen igletme icinde yatirima tah-
sis etmeleri, diger bir ifade ile ihtiyat birikimidir. Buna ildveten, re-
kabet gartlarinin lehe donmesi, teknigin ve istihsalin geligmesi ve
idari inkisaf gibi sebeplerle igletmenin kazanma giiciiniin artmasi




. 62 ) Ozhan Eroguz

da sermaye kazanci hasil eder. Sehiriesme arsa degerlerinin arti-
ginda baglica rolii oynar. Niifus artigi ve iktisadi geligme de serma-
ve kazancim yaratan bir faktdr clmaktadir. Sermaye degerinde ar-
tiga sebep olan diger iki sebep de genel fiat seviyesinde yukselme
ve faiz hadlerinde diigmedir,

SERMAYE KAZANCLARININ VERGILENDIRILMEST

Sermaye kazanclarini vérgilendirmeyi hakfi gosteren sebepler:

1) Genig manasile gelir «Istihlik + servet artigty olarak tarif
edilir. Sermaye kazanci mantiki olarak bu gelir tarifinin icine girer.
Servetin degerinde artis bu servete sahip olan gahsin ekonomik
refahim diger nev'i gelirlerle aym 6lglide arttirir, Bir gahis 50. bin
liraya satin aldig1 bir gayrimenkulii 100 bin liraya satarsa 50. bin
. lira sermaye kazane: elde eder ve bu kazancin ayni mikdardaki bir
iicret veya diger nevi bir gelirle, femin ettikleri refah bakimindan.
fark: yoktur.

2) BEger sermaye kazanc vergi digt birakilirsa, bu nev’i ka- .
zang elde eden sahislar diger nev’i gelir sahiplerine nazaran tercih
edilmig olurlar. Diger gahislar iicretleri, ticari kazanglam ve diger
gelirleri iizerinden vergi GOderlerken sermaye kazanci sahiplerini
vergi digi birakmayl vergi adaleti bakimindan hakli bulmak gok
gilictiir.

3) Sermaye kazanclari esas itibarile yitksek gelir guruplar:
arasinda dagilir, Bu nev’i gelir guruplarnmn vergi ddeme giigleri
zaten yiiksektir. Sermaye kazanclarinin vergilendirilmemesi, serve-
tin egit olmayan dagiligini devam ettirir ve hatta arttirir, Vergi
O6deme giicii bakimindan, sermaye kazanclarimin vergi digi bhirakil-
mas1 degil, bildkis daha yuksek nispetierde vérgilendirilmesi ha,k-
Iy goriilebilir.

Sermaye kazanclari ne zaman vergilendirilmelidir :

Sermaye degerinde artig sermaye kazancidir, Bu deger artigi
satig yolile realize edilsin veya edilmesin sermaye kazancini tegkil
eder. Burada sermaye kazancinin deger artigt geklinde tahakkuk
ettigi zaman mi1 veya satis yolile realize edildigi zaman m1 vergilen-
dirilecegi problemi ile karg kargiya kaliriz,
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1) Kazancin vergilendirilmeden evvel realize edilmig olmasi
umumiyetle kabul edilir, Ticarl kazanclarin tahakkuk esasina gbére
vergilendirildigi hatirlanmirsa, bu hitkiim biraz zayif gibi gdriiniir.
Ancak, tahakkuk eden ticarl kazancin realize edilme siiresi kisadr
ve Onceden bellidir, Sermaye kazanecinin ne zaman realize edilecegi
sermaye sahibinin arzusuna baglidir ve belli degildir, belki de gah-
sin hayat: sonuna kadar realize edilmiyecektir.

2) Gelir vergisinin kaynagl gelir olmak ljzimdir. Sermaye ka-
zancimn tahakkuk iizerine vergilendirilmesi halinde, vergi nakden
ddeneceginden, verginin &denebilmesi igin sermayenin kismen sa-
tilmast mecburiyeti hasil olur. Bu halde gelir vergisinin kaynagi
sermaye olmaktadir,

3) Sermaye kazancinin tahakkuk esasma gore vergilendirilme-
si halinde sermayelerin her yil yeniden degerlendirilmesi l4zim ge-
lir. Bu degerleme ise idari bakimdan miimkiin degildir.

Sermaye kazanglarimi vergilendiren gelir vergisi sistemierin-
de; kazancin realize edildigi devrede vergilendirilmesi kabul edil-
migtir. Bizim vergi sistemimizde yalmz menkul kiymetlerin, bor-
saya kayith olmalar: halinde, borsa rayici ile degerlendirilmeleri
ve dolayisivle tahakkuk esasina gire vergilendirme meveut idi. An-
cak 1964 yilinda 485 sayili kanunla bu tatbikat degigtirilmig ve
menkul kiymetlerden elde edilecek sermaye kazanclarinin da rea-
lize edildikleri devrede vergilendirilmeleri kabul edilmigtir,

.Sermaye kazanglarimn vergilendirilmesi aleyhinde faktdrier:

1) Sermaye kazanclarinin vergilendirilmesi aleyhindeki falktir-
lerden birincisi genel fiyat seviyesindeki yiikselmedir. Genel fiyat
seviyesindeki yitkselme sermayenin para birimi ile degerini yiiksel-
tir ve dolayisile zahirf bir sermaye kazanci yaratir, Bilhassa son
yvirmi senede sermayelerde vaki deger artiglarinin biiyilk nispeti
bu karakterdedir. Sermaye kazanclarinin reel ve fiktif artig nisbet-
lerini ayirmak igin yapilabilecek tegebbiisler ise sistemin idaresi ve
uygun indekslerin gecimi bakimmdan ciddi problemler ortaya cika-
racak ve pratik bakimdan miimkiin olmayacaktir, Genel fiyat se-
viyesindeki yiikseliglerin sermaye kazancimin tegekkiiliinde miihim
bir yer iggal etmesi bakimindan, bu nev’i kazanclarin vergilendiril-
mesi bizzat sermayenin kismen veya tamamen hem de gelir vergi-
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sinin yiiksek nispetleri iizerinden vergilendirilmesi neticesini hasil
edecektir,

‘!2) Sermaye kazancinin zahiren dogmasina sebep olan bir diger
faktoér de faiz hadlerinin diigmesidir, Faiz haddi diigerse tahvilat
- fiyatlar1 yiikselir ve tahvilita sahip olan gahis bunu satarsa fiktif
bir sermaye kazanci elde etmig olur. Eger satig yolile elde ettigi
paray: tekrar tahvilita yatirirsa elde edecegi gelir bakmundan ik-
tisadi refahinda bir artig olmaz. Faiz haddinin % 10 dan 9% 5e diis-
tiiglinii farzedelim, % 10 faizli 100 liralik bir tahvilin fiat1 200 li-
raya yiikselecektir. Bu tahvili satan gahis 100 lira fiktif bir serma-
ye kazanct elde edecektir. Bu sahis eline gecen 200 lirayr % 5 1i tah-
vile yatirirsa elde ettigi gelir sabit kalacaktir. Faiz haddi ile te-
mettii ve rant arasindaki miinasebet hesaba katilirsa fajz haddin-
deki diigiiklitk diger, sermaye nevilerinde de yukandakine benzer
fiktif sermaye kazanglam yaratacalctir, '

3) Sermaye, sahibinin elinde senelerce kalabilir, Sermayedeki .
deger artigi yillar itibarile tedricen olur. Sermayenin satilmasi ha-
linde, sahibinin elinde bekledigi senelere ait deger artiglart bir an-
da toplam olarak realize edilir ve edildigi yilda c¢ok yitksek miite-
rakki vergi nispetlerine maruz kalir. Bu durum ise vergi adaleti ve
vergi ddemé giieil bakimindan haksiz bir durum tegkil eder.

4) Sermaye kazanclarinin vergilendirilmesi, fiyatlar yitkseldik-
ge sermaye sahiplerinin sermayelerini satma arzularini azaltir. Bu
durumda sermaye arzi azalir ve dolaysile sermaye fiatlar: daha
yitkselir, Bu hil sermaye fiyatlarinda, piyasa gartlarinin hakl ci-
karamyacag: temevviicler meydana getirir, sermaye akimi yavag-
lar ve iktisadl kalkinmaya menfi yonde tesir eder. Sermaye ka-
zanglarimin  vergilendirilmemesi ise sahislarn yatirmmlara tegvik
eder. Sermaye yatirimi yolile vergi digi sermaye kazaneci iimidi mij-
tegebbisleri yeni ve daha riskli yatirimmlara gotiiriir.

NETIiCE:

Sermaye kazanclarmin Iehinde ve aleyhinde olan faktdrler kar-
silagtinldigl zaman acikga goriilir ki, vergi egitligi bakimindan bu
nev’i kazanclarin vergilendirilmesi ne kadar hakli goriiliiyorsa, ser-
maye kazanclarimn bilyiik nispette fiktif oldugu ve reel olmiyan
deger artiglarimi vergilendirmenin aslinda sermayenin kendigini ver-
gilendirmek olacag1 ve iktisadi faaliyete menfi ydnde tesir edecegi
de o kadar gergektir. )



' Sermaye Kazanglarinin Vergilendirilmesi ‘ 55

Sermaye kazanclari mahiyetleri itibarile diger gelir nevileri ile
aynl karakterde degildir. Sermaye kazanclar: icinde reel deger ar-
tiglarinin da meveut oldugu gerekgesi ile bir vergilendirme mevzu-
bahis olursa, bu nev'i kazanglara diger gelirlere tatbik edilen gelir
- vergisi lglilerinden ayr1 Ozel bir vergileme formiilii bulmak, vergi
egitligi bakimindan da hakli olur. ‘

Sermaye kazanglar: genel olarak iki kisumda miitalaa edilir. Bi-
rincisi kisa vAdeli sermaye kazanclari, ikinecisi uzun vadeli sermaye
- kazanclaridir. Amerika Birlegik Devletleri, Ingiltere ve Kanada ge-
lir vergisi sistemlerinde alti aydan daha az elde tutulan sermaye-
nin satigindan dogan sermaye kazanglar kisa videlidir ve bunlar
normal gelir vergisi dlciileri icinde vergilendirilirler. Elde tutma sii-
. resi bir vergi sisteminden digerine degigmekle beraber kisa vadeli
‘sermaye kazanglarinin normal gelir vergisi dlcillerine gbre vergi-
lendiritmesi biitiin vergi sistemlerinde miigterektir.

Uzun vadeli sermaye kazanclarimin vergilendirilmesine gelince,
Ingiltere ve Kanada gelir vergisi sistemlerinde sermaye kazancla-
riin vergilendirilmesinin aleyhinde faktdrler ve bilhassa menfi ik-
tisadi tesirler hikim olmug ve uzun vAdeli sermaye kazanglar: ver-
gi dig1 birakilmigtir. _ .

Amerika Birlegik Devletleri vergi sisteminde ise uzun vadel

sermaye kazanclari diger gelirlerden ayr, Szel bir vergi rejimine -

tabi tutulmaktadir. Bu vergi rejiminde miikelleflere iki sekilden bi-
rini se¢im hakli verilmigtir. Miikellefler ya uzun vadeli sermaye ka-
zanclarinin yarsin diger gelirleri ile birlikte toplarlar ve normal
vergi dlgiilerine tabi olurlar veya uzun védeli sermaye kazanglarinin
tamami iizerinden seyyanen % 25 vergi dderler. Birinei halde bu
nev’i kazanglarin yarist vergi digi kalr, jkineci halde ise miiterakki
nispetlere gére vergilendirilen diger gelirlere nazaran uzun videli
sermaye kazanclarinin vergi yiikit gok hafif olur,

THRKIYE GELIR VER@GISt SISTEMI VE SERMAYE KAZANCLARI -

Sermaye kazanglarinin vergilendirilme zamani:

Gelir vergisi sistemi genel olarak sermaye kazancinin satig yo-
lile realize edildigi hesap dénemini vergilendirme zamam olarak ka-
bul etmistir. 1964 yilindan evvel borsada kayith menku} kiymetler-
den elde edilen sermaye kazanclar1 tahakkuk esasm:i gore vergilen-
dirilirdi. 1964 yilinda gelir vergisi kanununda yapilan bir tadilat ile
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borsaya kayith menkul kiymetlerin de borsa rayici yerine iktisap
bedeli ile degerlendirilmesi kabul edilmig ve bu suretle menkul Iy
metlerden elde edilen sermaye kazanclarinin da realize edildikleri
donemde vergilendirilmeleri kabul edilmigtir. Gelir vergisi sistemi-
mizde genel prensip-sermaye kazanclarmin satig yolile realize edil-
dikleri dénemde vergilendirilmeleri olmakla beraber bu genel pren-
'sibin- baglca iki istisnast vardir. Bu istisnalardan biri sermaye gir- -
ketlerinde dagitilmayan kazanclar iizerinden vergi tevkifati yapil-
masi; ikineisi sermaye girketlerinde ihtiyatlarm sermayeye Kkalbe-
dilmesi mukabilinde bedelsiz hisse senedi tevziidir, Simdi bu iki is-
tisngnin mahiyetini inceleyelim, ‘

1 — Sermaye girketleri gelir vergisi kanununun 96.nc1 madde-
sine gbre dagitmayip ihtiyat olarak igletmede alikoyduklar ihtiyat-
lar iizerinden de vergi tevkifat yapmaya mechurdurlar, (kanunen
ayriimasi mecburi olan ihtiyatlar haric). Hisse senetlerinden serma-
ye kazanel elde etmenin sebeplerinden biri girketlerin igletmede ala-
koyduklar: karlar, yani ihtiyatlardir, Ihtiyatlardan vergi tevkifat:
yapilmasi halinde hisse senetlerinin deger artig: tevkif edilen vergi
kadar az olacak dolayisile deger artigi realize edilmedigi halde ver-
gilendirilmig bulunacaktir. Ihtiyatlardan vergi tevkifati yapilmasa
idi hisse senetlerinin degeri vergi tevkifati kadar fazla artacakti.
Hisse senedi sahiplerinin vergi tevkifat: dolaysile kaybettikleri de-
ger artiginin mikdari, realize etmedikleri sermaye kazanci iizerin-
den &dedikleri vergidir. Bu tatbikat hisse senedi sahiplerinin diger
nev’i gelir sahiplerine gére daha agir olarak vergilendirilmelerine
sebep olmaktadir. Ve gelir vergisi sistemimizin kabul etmis oldufu
genel prensibe aykirt bulunmaktadir,

2 — Sermaye girketlerinin bilhassa sermaye piyasasi geligmig
memleketlerde birikmis ihtiyatlarini sermayeye kalbetmek suretile
kargihinda hissedarlarina bedelsiz hisse senedi vermeleri yaygin-
dir. ' Bu muamelenin vergi kargisindaki durumu hakkinda gelir ver-
gisi kanunumuzda hig bir sarahat olmamakia beraber tatbikatta be-
delsiz hisse senetleri gelir addedilerek vergilendirmek istenmektedir.
Thtiyatlarin sermayeye kalbedilmesi sadece hukuki bir muameledir
ve ihtiyatlar: miiseccel sermaye haline getirmektedir. Bu muamele
girketin 6z sermayesinde hic bir degigiklik husule getirmez, Oz ser-
maye sabit kaldigina gbre bunu temsil eden hisse senetlerinin toplam
degerinde de hig bir artig veya eksilis olmaz. Thtiyat birikimi dola- -
yisile sermayede deger artigi, diger bir ifade ile realize edilmemis
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"germaye kazancl evvelce tegekkiil etmigtir. Birikmis ihtiyatiar kar-
giliinda verilen bedelsiz hisse senetleri evvelce vaki olmug deger
artiglarin temsil eden vesikalardir. Bunlarin vergilendirilmesi dog-
rudan dogruya realize edilmemis sermaye kazanclarinin (deger ar-
tiglarinin) vergilendirilmesi neticesini dogurur, Bu tatbikatin iig
mithim neticesi vardir: Birincisi, gelir vergisinin kabul etmis oldugu
«sermaye kazanclar1 realize edildigi dénemde vergilendirilirs pren-
gibine aykiridir. Tkinei netice ise; Ihtiyatlar uzun yillar icerisinde
yavag yavag birikmigtir ve sermayede deger artigi ihtiyat birikimine
paralel olarak yillar itibarile peyderpey vaki olmugtur. Bedelsiz his-
se senetlerinin. verildigi yilda kiimiilatif deger artiglari toplam ola-
rak yiiksek nispetlerde vergiye tibi tutulur. Eger deger artiglari ta-
hakkuk esasina gire vergilendirilecek idi ise, bu vergilendirilmenin
her yil yapilmasi icabederdi ve bunun aksi tathikat, vergi yiikii ve -
vergi ddeme giicii bakimmndan bir haksizlik tegkil eder. Uglincii ne-

_tice bazi hallerde bizzat sermayenin vergilendirilmis olmasidir. His-
ge genedi almp satilan bir metadir. Hisse senedini satin alan gahis
satin aldiz1 tarihe kadar vaki olmug deger artiglarinin bedelini de
tdemigtir. Thtiyatlarin bedelsiz hisse senetleri yolile vergilendiril-
mesi, hisse senetlerini satin alirken ihtiyatlarin bedelini de Sdemig
bulunan gahsin bizzat sermayesini vergilendirmektir. Bedelsiz his-
se senetleri, itibari sermaye ile .0z sermaye arasindaki fark: temsil

~ etmektedir. Bu halde sermaye kazanci ise sermayenin satinalmma
degeri ile 6z sermaye aragindaki farktir. Binaenaleyh sermaye ka-
zancimn mikdar: her ortagin hisse senedini satin alma bedeline g6-

‘re degisir. Bedelsiz hisse senetleri her ortak bakimindan ayri ayri
mikdarlarda realize edilmemig sermaye kazancin temsil eder. Bu
durumda bedelsiz hisse senetlerini toplam degerleri ile sermaye ar-
ti1g1 saymak ve vergilendirmek miimkiin olmamak lazimgelir,

iktisadi islefmelerin aktifine dahil sermayelerden elde edilen ser-
maye kazanclari :

Gelir Vergisi Kanununun 81. ci maddesinin son fikrasina gore
bir iktisadi isletmenin aktifine dahil sermayelerin satis1 halinde el-
de edilen sermaye kazanclar ticari kazang sayilmakia ve gellr ver-
gisinin normal &lgilleri icinde vergilendirilmektedir. Bu vergilendir-
me gekli sermaye kazanglarimn vergilendirilmesi ile iigili olarak ev--
velee belirttigimiz sebeplerle hatali olmaktadir.
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Sermaye kazancinin tegekkiiliinde genel fiyat seviyesinde vaki
yiikselmenin rolii vardir. Bu sebeple sermaye kazanei, sifirdan ta-
mamina kadar, derece derece fiktif olmaktadir. Reel olmiyan kazan-
cin vergilendirilmesi ise sermayenin kendisinin vergilendirilmesidir.
Problemi cok basit bir misalle aciklivalim: Bu iktisadi isletme 100
liraya satin aldigi bir masayr 10 yil sonra 500 liraya satarsa 400
lira sermaye kazanci elde etmig gériiniir ve gelir vergisi kanunumu-
za gore ticarl kazang gibi miiterakki nispetlerde vergi édemek zo-
runda kalir. Aym igletme eline gegen 500 lira ile sattig1 masanin
yeni bir egini-genel fiyat seviyesindeki yiikselme sebebi ile 500 li-
raya alirsa igletmenin sermayesinde reel olarak hig bir artig olmadi-
g1 goriiliir, Eskiden bir yazi1 masasina sahip olan igletme ikinei hal-
de ayni yazi masasinin bir yenisine sahiptir, Artan sadece aym ma-
lin para ile ifadesidir, Fakat reel sermaye aym kaldigr halde gelir
vergisi kanunumuza gore aym sermayenin para birimi ile ifadesin-
deki degigiklik gelir vergisine tabi tutulmus olur. Bu basit misali
daha kiymetli kapital mallarina tesmil edersek sermaye kazancinin
normal gelir vergisi Gl¢iileri iginde vergilendirilmesinin genel ge-
lir verglsl teorisine aykirihig1 ve sermayey1 tedrmen yokeden bir
vergi tatbikat: oldugu actkea anlagilir, '

Kapital mallar1 bir igletmenin aktifinde yillarca durmusgtur, Fik-
tif veya reel sermaye kazanci bu yillar boyunca: tedricen tegekkiil et-
migtir. Sermaye kazancinin realize edildigi yilda toplam olarak da-
ha yiiksek vergi nispetleri ile vergilendirilmesi bir diger haksizlig1.
tegkil etmektedir. Eger kapital mal daha evvelki yillarda satilsaydi
sermaye kazanci mikdar: daha diigitk olarak tegekkiil edecek ve va-
sati vergi yiikii daha az olacakti. Bu durumda kapital mallarmin bir
-igletmenin aktifinde bekletilmesi, . bekletildigi. siire ile miitenasiben
cezalandiriimakta ve daha agir vergi yiikiine maruz birakilmaktadir,

Sermaye- kazanclar1 diger nev’i gelirlerle aym karakterde degil-
dir. Bu sebeple sermaye kazanglarinin normal gelir vergisi 6leiileri
diginda 6zel bir vergi prosediiriine tibi tutulmas: gelir vergisi sis-
temlerinde kabul edilmis bir prensiptir. Bizim gelir verg1s1 sistemi-
miz buna istisna tegkil etmektedir.

iktisadi isletmeye dahil olmiyan sermaye-l.erden‘ elde edilen ser-
maye kazanclarr :

Gelir vergisi sistemimizde bu nev’i kazancglarin vergilendirilme-
si iki kisimda miitalda edilmigtir: Kisa vAdeli sermaye kazanclari
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normal gelir vergisi dlgiileri iginde vergilendirilir. Bu tatbikat bii-
tiin gelir vergisi sistemlerinde miigterektir. Uzun videli sermaye ka-
zanclar ise vergi digi birakilmistir. Kisa videli sermaye kazanglar:
ile uzun vadeli sermaye kazanclarini ayiran olgiiler ise sermayenin
nev'ine gore degismektedir. Gayrimenkullerde 4 yil gayrimenkule
sahip olmak uzun videli sermaye kazanci elde etmek icin kafidir.
Bu miiddet menkul kiymetlerde 1 yildir.

NETICE

.1 — Sermaye kazancinin yaratilmasinda genel fiyat seviyesin-
deki yilkselme biiyiilk dlclide rol oynamaktadir, Bu hil sermaye ka-
zancimn kismen ve bazi hallerde biiyiik Slciide fiktif kazan¢ oima-
sina sebep olmaktadir. Reel olmiyan kazanglarm normal gelir ver-
gisi olciileri icinde vergilendirilmesi ise vergi egitligi ve vergi deme
giicii bakimindan haksizlik tegkil etmekte ve sermayenin kendisi-
nin vergilendirilmesi neticesini hasil etmektedir. Sermaye kazang-
iar1 sermayenin sahibinin patrimuaninda bekledigi yillarm tamami-
na aittir, Uzun yillarda tedricen elde ‘edilmis bulunan sérmaye ka-
zaneinin realize edildigi son yilda toplam olarak miiterakki vergi
nispetlerine tabi tutulmasi da gelir vergisi genel teorigine aykindir.
Sermaye kazanclarinin vergilendirilmesinin kabul edildigi ahvalde
diger gelir nev'ilerine gdre ayr1 karakteri sebebile ayri bir vergile-
“me 8leuisiiniin tatbiki zaruridir, (Amerika Birlegik Devletlerinde ol-
dugu gibi). Sermaye kazanclarinin realize edildikleri dénemde ver-
gilendirilmeleri ise gelir vergisi sistemlerinde genel olarak kabul
edilmigtir. ' .

2 — Sermaye kazanclarmin gercek gelir olug nispetinin tespi-
tinin pratik bakimdan miimkiin olmadig1 ve hangi 6zel vergi rejimi
tatbik edilirse edilsin sahislarin degigik vergi yiiklerine maruz ka-~
lacag: sebebile veya sirf iktisadi kalkinma ve sermaye piyasasinin
geligmesi igin kasdi bir iktisadi politika olarak baz vergi sistem-
leri sermaye kazanglarim vergi diginda birakmiglardir, (Kanada ve
Ingilterede oldugu gibi). : v

3 ... Bizim gelir vergisi sistemimiz bir iktisadi igletmenin ak-
tifine dahil sermayelerden: elde edilen sermaye kazanglarini normal
gelir vergisi lgiileri igerisinde vergiye tabi tutmugtur. Bu gekilde
vergileme yukarida belirttigimiz biitiin mahzurlar: ve haksizliklar:
biinyesinde tagimaktadir, :
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