YEDEK AKCELER
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Malive Hesap Uzmen

—

A—Mabhiyeti

Yedek akge deyimi, genellikle sermaye sirketlerinin bildngo donemi
karlanndan dagitilmiyarak, cesitli amaglan gergeldestirmek tizere, sirket
biinyesinde tuttuklar kr kismum ifade eder. Yedek akce ya belli gayele-
_lerin gerceklesmesini saglamak ya da ilerde dogacak riskleri kargilamalk
igin aynbr. Ne sebeple ayrlmig olursa olsun, vedek akge isletmenin 6z
varhgm arttiran ve bu suretle de igletme ya da sirketle iligkisi bulunan-
larm haklarini korumaya yarayan ve aymi zamanda otofinansman kayna-
g1 teskil eden bir unsurdur. '

B—Cegitleri

Yedek Alkceler, bilingo teknigi yiniinden iki kétegoriye ayriiir, Bun-
lardan birincisi, bilAncoda yer alan yedek akceler; ikineisi ise hilAncoda
gosterilmedigi halde gercekte meveut olan gizli yedek akgelerdir.

1 — Bilincoda goriillen acik yedek akgeler @

Bilinconun pasifinde, sermiayenin yambaginda yer alan ve gorilen
yedek akceler ad ile adlandirlan’ yedek akeeler, ayrihsglanm zorunlu kilan
hitkiimlere ve tahsis edildikleri amaclara gore cesitli ayrmlara tabi. tutu-
labilir. _ ' _ N
Sermaye sirketlerinin yedek akge aynmalan zorunlugu ya kanunlar-
dan dogmakta ya da sirketin esas mukavelesi ile kabul edilmektedir. Bunun
yan1 baginda sirketin ii¢iinei sahislarla yaptiga sozlesmelerle . de yedek
akce ayumayi yitkiimlendigi haller vardir, Bazen de sirketler, genel karul
veya pay sahiplerinin karan ile kamm ve ana sozlesmelerde dngoriilen
miktarlann iistinde yedek akge aymabilirler.

Sermaye girketlerinin aymrediklan agik yedek akgeleri dirt ana grupta
toplamak miimkindiir : :
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Kanun hiikiimlerine gére aynlan yedek akeeler - “Kanunt yedek akge-
ler”; esas mukavele hiikiimlerine gore ayrilan yedek akgeler “Ihtiyari
yedek akgeler” ve pay sahiplerinin karart ile ayrilan yedek akgelen de
“olaganiistii yedek akgeler” olarak adlandrmidabilir, Sozlesmelerden dogan
yedek ak¢e ayirma zorunluguna dayanarak ayrlan yedek akcelere ise
“sozlegmeli yedek akceler” denmektedir.

Yedek akeeler ayrimalaninda giidiilen amaglara gére de ayrima tibi
tutulabilirler. Bu yonden ilk ayirim genel ve ézel yedek akeeler ayirnmdir.

Yedek akge belli bir amaca tahsis edilmek iizere aynlmig ise dzel ye-
dek akge; belli bir amacin gerceklesmesi igin degil de énceden goriinme-
yen tiskleri karglamak iizere ayrilms ise genel yedek akce olarak adlan-
dunlir. . '

Kanuni, ihtiyari, olaganiistii ve sézlesmeli yedek akeeler kendi iclerin-
de ayrica ikinci derece aymimna tabi tutulabilecegi gibi, olaganiistii yedek
akgeler de karsilanmak istenen ozel risklere gire ayirma tabi tutulabilir.

Bu kisa aciklamadan sonra, acik yedek akceler hakkinda kisa bilgiler
wvermek faydali olacaktir,

w)  Kenunit yedek akoeler :

Kanuni yedek akge-deyimi yiirlirlitkteki kanunlara gore ayrilmas: ge-
reken yedek akgeleri ifade eden bir terimdir. '

Halen Tirkiye'de isletmelerin yedek akge aywrmalarimi éngéren pek
gok kanun meveut olmakla beraber bunlarn copu &zel surette kurulmug
igletmeleri kapsamima almaktadit.

Bugiin sermaye sirketlerinin yedek akee ayirmasim zorunlu kilan ge-
nel hiikiim Tiirk™ Ticaret Kanunmunun 466 ner maddesinde yer almaktadir.

fleride ayrintilari ile agklanacak olan bu hitkmiin yambaginda Banka-
lar Kanununun 83 inci maddesi hitkmii vardir, Bankalar Kanununm 35
inei maddesi hitkmiine gére, “Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar,
Tirk Ticaret Kanunu. ve esas mukavelelerinin mecburi kildigr yedek ak
ceden baska, safi kirlarmm % 5 ini “ilerde vukuu muhtemel zararlay kar-
sthg” olarak ayirmaga mecburdurlar. Bu mechuriyet, ayiilan karsthklarm
toplam: Gdenmis ya da Tiirkiye'ye tahsis edilmis sermayenin tamamna
esit oluncaya kadar devam eder ve zarar tahakkuk ettigi zaman bu kargi-
liktan yapilacak mahsuplar tamamen ikmal edilinceye kadar yeni karst-
lik aywrihr.” ‘
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‘Bazen anonim sirketler bir kanunla kurulur, Bu nevi sirketlerin ku-
yulug kanunlarnda, itck Ticaret Kanuntnda belli edilen yedek akgeler-
den bagka yedek akge aywmalar ©n goriilebilir. Bu takdirde de aynlan
vedek akgeler kanunt yedek akge mahiyetindedir. Esasen Tiirk Ticaret Ka-
nunu, 6zel kanunlara tabi anonim sirketlerin yedek akceleri  hakkmdaki
hiikiimlerin sakh totuldugunu hitkme baglamistir.

b) Ihtiyat Yedek Akgeler :

Tiirk Ticaret Kanunu, bu kanuna gore ayrlmast mechuri olan yedek
akgeyi tesbit ettikten sonra 467 inci maddesinde, “yedek akeeye safi kinn
yirmide birinden fazla bir meblagm ayrilacag ve yedek akcenin sermayenin
begte birini asabilecegi haklanda esas mukaveleye hiikiim konulabilir, Esas
mukavele ile bagkaca akge aynimas: derpis ve bunlarm saxf suretileri tesbt:
olunabilit”, demek suretiyle ana sozlegmeye gore yedek akce aynilabilece-
gi esast koymugtur: Ticaret Kanunu esas mukavele hiikiimlerine gore
ayrlan yedek akge i¢in ihtiyari yedek akee deyimini kullandigindan biz
de bu deyimin kullamlmas: raraflistyiz.

Kanun hitkiimiine gore, esas mukavelede kanuni haddin iistiinde ve
Tanunla belli edilen miktart asan yedek akee ayrihmasina ait  hitkiim
meveutsa bu hitkme uyma mecburiyeti vardir. Gergelden 469 uncu mad-
Jdenin biricin fikrasinda “kanuni ve ihtiyari yedek akge ile kanun ve esas
‘mukavele hitkmiince aynlmas: gerekli diger paralar safi kirdan aynlma-
dikca kar dagitilamaz” hitkmil yer almaktadir.

Bineanaleyh, sermaye sirketleri ana siozlesmelerine, kanund yedek ak- -
ceden baska yedek akce ayrilmasint ongoren hitkiimler koymakta serbest
olduklar gibi, boyle bir hiikkmiin mevecudiveti halinde de buna riayet et~
mege mecburdunrlar. - _ '

Ancak tatbikatta esas mukavelelere, konulan vedek akee ile ilgili hii-
kitmler cofu zaman gerelki acikhkta olmamakta, yoruma muhtag bulun-
smaktadir. Ornegin baz girketlerin esas mukavelesinde, kimm % 51 Adli
ve % 5'i de fevkalide yedek akge olarak sayilir; gibi miipmeh hitkiimie-
rin yeraldign goriitmektedir. Boyle bir hitkiim neyi ifade etmektedir? Bu-
nunla, kanuni yedek ekceden basgka aynlacak yedek akge mi kasdedil-
mistir, yoksa ayrlmast gereken yedek akece olarak sadece bunlar nm disi-
niilmiigtiit? anlaglmast mimkiin degildir.

Bize gore, esas mukavelede yedek akce ayrimasmi dngoren hitkim-
ler yedek akce kanuni haddi bulduktan soora da yedek akee ayrihmast
gerektigi seklinde tefsir edilebilir. Ancak yedek akce kanuni haddi bulun-
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caya kadar mukavelede fevkalade vedek akee ayrilmasim imgoren hitkire
gore yedek akce aynhmas: icabeder. Omegin bir esas mukavelede, karm
70 51 4di ve % 5% de fevkalade (olaganiistii) yedek akce olarak ayrthr
hiikmii meveuatsa; kanuni vedek akge sermayenin begte birin; bubimcaya
kadar 4di yedek akce aynimaz sadece olagantistii vedek akge ayuhr. Ka-
nuni yedek akce sermayenin beste birini bulduktan senra ise her iki ye-
dek akcenin ayrlmasma devam olunur. Tabiatiyle sirket genel kurulu her
zaman iki yedek akcenin birden ayrilmasma karar vermek yetkisini haiz-
dir, )

Son olarak sunu belirtmeliyiz ki, esas mukavelelere, yedek akeeler hak-
kinda konan hitkiimlerin farkly anlamalara meydan vermeyecek sekilde
agik ve kesin olmalarma dikkat etmek laizzmdar.

Gelismis bat ilkelerindeki uygulamalarda, esas mukavelelerin vedek
akce ayirma hakkindaki hiikiimleri standart hale gelmis Bulunmaktadir.
Standart hiikitmlerden bir rnek asagdadur, '

“Safi kiirdan % 5 oranmda ilk kar pay gﬂctlkt_&n sonra kalan Idrin
% 10°u her yil vedek akce olarak ayrnlr, Firk Ticaret Kanunu hitkmiine
gdre dagrtilan kdrdan aynilan % 10 yedek akce ayrica aynlir.”

¢) Sozlesmeli Yedek Akceler :

Son yillarda, sirketlere kvedi veren kisi ve kuruluglarin girketlerin kir
dagitimina miidahalede bulunmaya bagladildar ve dagtilacak kin genig
oleitde kisitladiklanm. sik goriilmeye baglamig bir olaydur,

Genllikle bityiik finansman sirketleri ve yatirrm bankalar:, yaptiklar
kredi anlagmalarinda, sitket kdrmdan belli bir kisminm vedek akee ola-
rak sirkette tutulmasint sart kosmaktadular, Bazan da tahvil sahiplerinin
kirdan bir miktar yedek akge ayirmast gartin ileri. siirdiikleri ve bu sar-
tm girketlercé kabul edildigi goriilmektedir,

Hukuki yénden, kirm bir lesmimnin yedek akce olarak. ayriimasmin,
borg veren kisi ve kuruluglar icin, dogrudan dogruya bir garanti teskil
etmedigi ack olmakla beraber, sirketin mali durnmunu kuvvetlendiren
bu islemin, dolayli da olsa, zayif bir garanti oldugu séylenebilir,

d)  Olaganiistii ( Fevkalide) yedek akgeler :

Olaganiistii yedek acke deyimi, burada daha ziyade genel kurulun
kanuni ve statiier yedek akee disinda, ayrilmasima karar verdigi yedek ak-
celer icin kullanilmistr, :
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Olaganiistii yedek akge ya girketin biinyesini kuvvetlendirmek, ya da.
belli gayelerin tahakkukunu saglamak amacy ile ayriliv, Aynlan bu nevi
yedek -akge muhasebe kayitlarmda ve bilingolarda cesitli adlar altnda
gosteritlir. Yenileme fonlar1 ve fevkalade vedek akgeler bunlardan bag-
healandir. ' '

Tiirk Ticaret Kanunu 466 uncu maddesinde, yedek akce ayirma ba-
kimmdan, genel kurula biiyitk yetki tanimugtir. Bu madde hitkmiine gore,.
sirketin devaml: geligmesi, ya da imkan olciisiinde miistakar kr paylari-
mn dagiilmasmu temin bakimndan uygun ve faydali oldugu takdirde,
genel kurul, kér paylanmn tesbiti sirasmda, kanun ve esas mukavelede
sayilanlardan bagka yedek akceler aymlmasma ve yedek akgenin kanun
ve esas mukavele ile belli edilen hadlerinin arttirlmasma. karar verebilir.

Bazan da 6zel kanunlarla fevkalade yedek akge ayrimast ongoriile-
bilir. Yenileme fonlar bunlarn en tnemlisidir.

Buraya kadar yapilan agiklamalar: zetlersek, olaganiistii yedek akce:
deyiminin esas itibariyle kanun ve esas mukavele hitkiimlerine gore ay-
rilmas: mechuri blan yedek akeeler digmda, sirket genel kurulu, ya da or-
taklar kurulu karart ile ayrian yedek akgeleri ifade ettigi ve bu nevi yedek
akcelerin ya girketin mili binyesini kuvvetlendirmek, ya da belli gayeleri
gerceklestirmek {izere ayrildigz ortaya cikmaktadir,

Burada dagiilmayan karlarn bir cesit olaganiistii yedek akee oldu-
gunu belirtmek gereki.

¢) Ogzellik arzeden baz yedek akgeler :
aa) Yeniden Degerleme sonucu dogan yedek akce :

Bilangonun aktifinde yer alan iktisadi kiymetlerin tarihi mahiyet ye-
rine hali hazir kiymetleri ile degerlenmesi olaymin yeniden degerleme:
adh ile ifade edildigi hususu evvelce agiklanmst,

Para deperindeki diigmeler ve bazan da cnemli deger artiglart do-
layisiyle, bildngoda kayith degerinin gok iistiinde bir degere sahip bulu-
nan iktisadi kiymetlerin, cegitli metodlarla, giimiin degeri ile bilangoda
gosterilmesi sonucu aktif toplanynda bir arhig meydana gelmekte ve do-
layisiyle 6z sermaye miktarmim artmasma sebep olmaktadir,

Yeniden degerlemenin yapilmasi halinde, Yeniden degerleme yapil-
madan Gnceki son bilAncoda goriilen dz sermaye ile yeniden . degerleme-

sonunda diizenlenen ilk bilingoda goriilen &z sermaye arasmdaki fa:
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‘yeniden degerleme sonucu yaratilms bir 8z varlik olarak kabul edil.
mektedir. Oz varhktaki bu artist dénem kérr olarak miitalda etmek de
aniimkiin olmakla beraber fiilen gerceklesmemis bulunan bu karm or-
takdara dagitilmas: bir cok bakimlardan sakincaly goriilmektedir.

~ Bu sebeple modern muhasebe tatbikatinda yeniden degerleme so-
nucu 6z varhikta meydana gelen artiglann zel bir vedek akce hesaibnda
toplanmas1 prensibi kabul edilmigtir, Bu yedek akee bildngolardy cesitli
adlar altinda yer almaktadir. Kullanilan bashea hesap adlan soylace s1-
ralanahilie.

— Yeniden degerleme ile ilgili sermaye diizeltme hesab,
— Yeniden degerleme fonu

— Yeniden degerleme yedek akcesi

— Degerleme sonucu meydana gelen deger artigzi v.b.

bb) Founlar (Beklenen zarar ve yiikiimler i¢in ayrlan yedek akge-
Jer) :

flerde fonlar bahsinde etraflica incelenecegi tizere, igletmeler ilerde
ortaya cilkmasi beklenen belli borg ve yikimler icin de yedek akce aywa-
bilirler. Cogu muhasebe kitaplarinda karsihklar arasinda ele alman bu
yedek akgelerin de yedek akgeler arasinda yer almasmmn daha. dogru
-oldugu goriigtindeyiz. Ancak bunlan cofu yakin ve uzak bir gelecekte
ortaya cikmasi beklenen zarar ve vyiikiimler igin aynldigindan;
zararn ortaya ¢ikmast ve miktarinin  kesin olarak belli olmass halin-
de, bu zararlan ve yiikitrleri kargilamak icin kullamidiklarindan ilerde
ay1t bir bahisde yeniden ele ahmmistir.

Bu gesit yedek akeelerin baghealarma tsaretle bahse son verelim,

— Bilyitkk tamir giderleri fonlar;
— Yaturimlar yenileme fonlary;
— Tazminat fonlan v.b.

cc)  Amortismana tdbi kiymetlerin satigmdan dogan kirlar :

Bazi hallerde vergi kanunlam da yedek akge aynlmasmi 6ngoren
‘htikiimler tagirlar, :

Tirk Vergi Hukuku Alaminda da Vergi Usul Kanunun 328 ve 349
uncu maddeleri, amortismana tAbi mallarm satigindan dogan kirlarla bu
‘mallarm sigorta tazminatlanndan zarar agan kismin yenileme giderleri-
‘0 kargdlamak {izere, gecici bir hesapta ii¢ yil siire ile tutulabilecefi hitk-
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miinii tagimaktadir. Vergl Usul Kanununun bu hilkmine gore gegici hesap-
tan tutularak dagitilmayan karlar bir cesit yedek akge niteligindedirler.

2 _. Gizli Yedek Akceler :

Sermaye sirketleri- ile diger smat ve ticari igletmeler bildngolarda
gosterilmeyen yedek akcelere de sahip olabilir.

Gizli yedek akce deyimi, igletme bildngcolarnda acikea gosterilmeyen
ve fakat gercekte meveut olan ihtiyatlar kavramaktadir, Mubasebe kayit-
larina intikal etmedigi icin, gizli ihtiyatlarm miktarmi, bilAgnolar tze-
sinden kesin olarak, teshit etmek imkam yoktur. Her isletmede gizli ibti-
yatlar sadece igletme idarecileri tarafindan bilinebilir. :

Gizli yedek akceler asafidald dort sekilde tesekkiil eder :

a— Aktif elemanlarin gergek degerinden diisiik degerlenmesi;
bh— Pasif unsurlann gergek degerinden fazla gosterilmesi;
o Bir aktif elemanin bildngodan cikarilmast;

4 Gercek digi hayali borg gosterilmesi.

Gizli yedek akee isletme idarecilernin arzusu ile teskil edebilecegi
gibi, baz hallerde istemeyerek de teskil edilebilir, Genel olarak. muhasebe.
prensiplerinin uygulanmasi, gogu zaman gizli yedek akge tegkiline
yol agmaktadir.

Gercekten aktife dahil iktisadi kiymetlerin tarihi malivet bedeli ile
degerlenmesi sopucunda, para degerinin digiigii ya da tmemli- kiymet
artiglart dolayisiyle, bitytik miktarlara varan gizli yedek akceler ortaya
cikabilmektedir.

Bilmeyerek teskil edilen gizli yedek akgelerin tegkilinde bir sakin-
ca bulunmamakla beraber, bilerek gizli yedek akee teskil edilmesinin
bazt sakmealan vardu. Ba bakimdan bazi memleketler bilerek gizhi ve-
dek akee tegkilini yasaklayiet tedbir almak yoluna gitmiglerdir.

Cizli yedek akee tegkilinin baghca sakincalar §6ylé siralanabilir :

1) Sahte bildnco tanzimine yol agar;

9) Isletme idarecileri digmda kalan halk ve aksiyonerler bunlarin
meveudiyetinden habersizdirler;

3) Gizli yedek akgeler hisse senetlerinin fiatnt diigliren unsurlar-
dur.
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. Bunlara karsilik gizli yedek akge tegkilinin lehinde ileri siiriilen bag-
hea iki argiiman da sunlardiy : o -

1) Gizli yedek akee tegkili, aksiyonerlerin isletme ile ilgisini zayf-
latmak suretiyle hisse senetlerinin halkin eline ge¢mesine vardim eden
bir iglemdir;

2)  Genellikle yiiksek oranda kir dagitimm efiliminde olap pay sa-
hiplerinin kirm tamammi dagitmg konusundaki hurslapmy torptiler,

Tirk Ticaret Hukuky alamnda, kanun koyucu gizli yedek akge teg-
kiline imkan hazirfanmstur,

Gercekten, Tiitk Tiearet Kanunu anonim girketlerde gizhi  yedek
alkge tegekkiiliine cevaz vermektedir, Kanunun 458 nei maddesi hitkmii-
ne gore, sirket iglerin devaml inkisafini yahut miimkiin mertebe  istik-
rarh kdr paylan dagitilmasmr temin balmindan miinasip ve faydal ol-
dugu takdirde, aktiflerin bilanco gintindeki kiymetlerinden daha asag
bir krymetle bilingcoya konmas seklinde veya bagka suretlerle gizli ye-
dek akge ayrilmag caizdir. Ancak gizlj yedek akeenin teskili hakkinda
murakiplara bilgi vermek sarttir,

Ficaret Kanununmum, by madde hiikmii ile ayrilmasma miisaade elti-
gi yedek akee, isletme idarecilerinin, sitket aktiflerini, iradi olarak, diigiik

bir gizli- yedektir. fradj olarak tegekkiil eden vedek akeelerin yamnda
bir .de Ticaret Kanununun dejgerleme hitkiimlerine riayet edilmesi sony-
cu isletme idarecilerinin tradesi disinda meydana gelen gizli yedek akge
meveuttur, ' C

B nevi yedek akcenin mevdana cikarlmag; ancak bilanco aktifleri-

- nin yeniden degerleme islemine t4hi tutulmasy; deger artislaninin muha-
sebelestirilmesi; hayali borclapn bildngolardan ¢ikanimas: ile miimkiin

olur, : : '

Mamafih, bilAncolarm analizi isi ile ufrasan wzmanlar gizlj yedek-
lerin nerler oldugunu da aragtirmak suretivle igletme hakkinda saglam
bilgiler edinme yolunda basaril; olmaktaditlar,

C —Yedek Akeelerin Ayriimass:

Yukanda belirtildigi iizere yvedek akce esas itibariyle kdrdan ayri-
hr. Bununla beraber, bazi hallerde gizli yedek akgelerin aciga  qikarl-




VYedek Akgeler 77

mast ve bagka yedek akgelerden aktarma suretiyle de yedek akce tegkil
edilmesi miimkiindiir.

Asagidaki bahislerde yedek akcenin ayirma teknigi ele almacak ve
cesitli yedek akgelerin ne suretle ayrlacag: konusu incelenecektir.

1 — Kanuni Yedek Akcenin ayriimasl

Kanuni vedek akgeler, bunlarn ayrdmasmi zorunul kilan kanunlara
gore farkh oldngu gibi, kanunlardaki hitkiimlere gore de farkh adlar al-
maktadlrlar.

Biz bu kistmda esas itibariyle Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine go-
re ayrilmas: geveken yedek akgeler iizerinde duracagiz.

Tiirk Ticaret Kanununda yede’k akce ayribmasmi éngoren genel hii-
kiim 466 ncr madde hikmiidiir.

Bu genel hiikme gore ayrimas) mechuri olan yedek akgeler —aga-
gida aciklanmugtr, Ancak aciklamaya baglamadan evvel bu madde hitk-
miine tabi sirketler hakkinda kisa bir bilgi vermek faydal olacaktr.

Yedek akee aywmak mechuriyetinde olan girketler :

 Halen yiiriirlikte bulunan Tirk Ticaret Kapunu hiikiimlerine gore,
yedek akce aymwmak mecburiyetinde olan sirketler anonim_sirketlerle }i-
mited sivket ve kooperatif sirketlerdar. Bu g sirketin diginda kalan ve
sermaye sitlketi sayilan sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketlerin
yedek akge ayirmalarin sorunhy kilan agik bir hitkiim mevcut olmadigs
gibi, bu givketlexin yapilart da yedek akee aynimasmna elverigli degildir.

Gergekien sermayesi paylara boliinmiis komandit sitketlerde ko-
mandite ve komanditer olmak uzere, sorumluluk bakimindan iki ayx ka-

rakterde ortak bulunmakta ve bu ortaklarm sirkete koyduklar sermayeler

de farkli mahiyet arzetmektedir. Bu sitkette komandite ortaklarn sorum-
Jutuldart smursiz oldugundan, sirketle iligkisi bulunan kisilerin haklarmmn

korunmas) bakummdan bu nevi sirketlerin yedek akge ayirmalan lizumu

da yoktur.

Kooperatif sirketlere gelince, bu cegit sirketler ortaklarn sorumlu-
lugu bakmmmdan farkh statiilere tabi olabilecekleri gibi, girketin davams
sirasinda ortaklarm sivketten kolayca aynlmalari ve sirkete yeni ortak
alimmast miimkiin oldogundan, bunlarda yedek akgce ayirmak hukuki yon-
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den bazi sakincalar ortaya cikarabilir, Bu sebeple kooperatif sirketlerde
yedek akge ayrrma mecburiyeti uygulanmas: wygun diismesz,

Bununla beraber Ticaret Kanununda kooperatif girketlerin de ye-
dek akce ayirma mechuriyetine tibi tutuldugu gériilmekiedir. Gercekten
495 inci maddenin son fikrasinda 466 met madde hiikmiintin bu sirketler
i¢in de ciri oldugu acikea hitkme baglanmgtir.

Bu hitkmiin tatbikatta basn giicliiklere sebep olacagim belirtmek 14-
zimdir. : :

2 — Ayrilmasi zorunlu olan vedek akceler :

Tirk Ticaret Kanununun 466 ma maddesi geregince Anonim ve
Limited girketlerin ayirmak mecburiyetinde olduklan ihtiyat akeelerini
iki ana grupta taplamam miimkiindiir, : '

a — Umumi yedek akee;
b -— Ek yedek akce;

Bu iki grupta yer alan yedek akgelerin mahiyetleri ile ayrihg sekilleri
agagadaki bahislerde agiklanmigtir, :

a} Umumi Yedek Akge :

Esas Kanuni yedek akce adm verdigimiz bu yedek akge Tiirk Tica-
ret Kanununun 466 ner maddesinin biring; fikrasina gére aymlan ihtiyat
akcesidir.

Bu fikra hiikmiine gére, ddenmig esas sermayenin begte birini bu-
lincaya kadar her vil safi kirm yirmide birinin kanuni yedek akce ola-
rak ayrilmast mecburidir.

Bu yedek akce belli bir oranla simrlanmstir, Burada bahis konusu
olan simr &denmis sermayenin % 20 sidir. Bu sekilde aymlan ihtiyatiax
ddenmis esas sermayenin % 20 sini bulduktan sonra bu neviden yedek akce
aynlmast mecburiyeti son bulmaktadir,

Kanun, bu yedek akcenin safi kdrdan aynlacagmi belirtmig olmak-
la beraber safi kirm ne oldugunu actkea tasrih etmemigtir. Ancak bura-
daki safi kir deyiminin T. Ticaret Kanununa gore tanzim olunan ticari
bildcoda gorillen kir ifade ettigini kabul etmek lizimdr,

Safi kir, Ticart bilAngoya gére tahassiil eden Kir olarak kabul edil-
digine gire, yedek akcenin bu kar iizerinden ayrilmast gerektigi aciktir.
Ancak ticari gériige gore kazanc iizerinden édenen vergiler de gider ka-
bul edildiginden safi kazanci tesbitinde bunlarn: gider olarak nazara
alinip almmayacagr bahis konusu olabilir.
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Gimtimiizde, dzellikle geligmiy iilkelerin muhasebe tatbikatinda sa-
fi kir deyimi, bu kazang dolaysiyle Devlete Gdenmesi gereken vergiler
de diisiilditkten sonra kalan Kar lasm icin kullambmakta ve diizenlenemn
hilancolarda, bildngo dénemine ait Kkir iizerinden 6denmesi gereken ver-
gi ya bir karsilik hesabinda, ya da Devlet alacaklars hesabinda gosteril-
mektedir.

Tirk Ticaret Kanununda safi kir deyimi acik olarak tammlanbus
olmamakla beraber, safi kirm bu Kar dolayisiyle 6denmesi gereken ver-
giler diigiiniilditkten sonya kalan kin ifade ettigi aym kanunun 466 mna
maddesinin ikinei fikrasmm 3 sayth bendi hiikmiinden anlagilmaktadir.

Gergekten, ek yedek akcenin ayrilacaf safi Khrr tAyni eden bu bent
hitkmiinde, “safi kirdan birinci fikraya gre ayrlan yedek akgeden bag-
ka pay sahipleri i¢in % 5 ilk temettii hissesi ayrildiktan sonra, pay sa-
hipleri ile kara igtirak eden diger kimselere dagitilmast kararlagtimlnug
olan kismin onda biri yedek akgeye eklenmek mecburiyetindedir.” de-
nilmek suretiyle safi kirm ortaklara dagilmaya tahsis edilecek meblag
oldugn belirtilmigtir. Buna gore safi ki, bilanco déneminde elde edilen
aktif fazlasmdan, vukua gelen bu fazlahk dolayssiyle, ddenmesi gereken
miikellefiyetler giktiktan sonra kalan ve ortaklara dagrilabilir hale ge-
Yen net kirdir.

Tiirk Ticaret Kanunu safi kért, sitket bildngosuna gore tahassiil eden
kir olarak tammladigina gore, licarl bildncolarda ddenecek vergilerin
briit kirdan diigiilerek gosterilmesi gerektigi acikea ortaya ¢ikmalta-
dir,

Ticari bilingolarda, donem kazanci dolayisiyle Devlete odenmesi ge-
“yeken vergilerin ya kargilik hesabina, ya da Devlet alacaklary hesabma
atilmak suretiyle gosterildifine isaret edilmigti. Bu gekilde diizenlenmis
bir bilanco ve kit ve zarar hesab1 drnefi agagiya cikanlimgtir.

wovn.s Anonim Sirketinin

3311200 tarihii Bilancosu

Aktif Pasif

Kasa ve Bankalar 3.715,850— Sermaye 2.500.000,—
Mamiiller 1.125.150.— Kanuni yedek akee 1.450.000,—
Ham madde ve mal. 1.355, 400 Intiyari yedek akge 1.500.000,—
Bina ve tesisler - 1.150.000— TFevkalade vedek akce 500.000,—-
Arsalar 950.000-- Kargliklar 750.000,—
Makineler 3,700,000, Borglar 7.500.000,—
Demirbaglar 125.500,—  Odenecek V. Kargihgn  450.000,—
Alacaklar . 3.228.100— Kar 2.500.000 -

e ‘ EE———————_

Toplam 14.650.000,— Toplam 14.65_0.000.-“
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Kar ve Zarar Cetveli

‘Genel giderler 1.150.000,— . Gayri safi satiy kar 4.255.000, —
Beklenmedik zararlap 105.000,—  iIstirak Kanm 100.500,—
Siipheli alacak karg. 150.000,-..
Kurumlar Vergisi kars, 450.000,—
Safi kar 2.500.000,—

Toplam 4.355.500,— Toplam . 4.355.500,- -

Professr Amiaud, yedek akce hesaplai adly esernide’, kanuni yedek
akcenin hesabinda, sitketlerin elde etikleri kir iizerinden 6denmesi ge-
reken vergilerin safi kira dahil olmadipim belirtmistir,

Tiirk Ticaret Kanunun mehaz olan fsvicre Borglar Kanunun tathi-
katinda da safi kirmn hesabmda vergilerin de, diger gider unsurlar ara-
smda, gayri safi kirdan diisiilmesi prensibi kahyl edilmistir, h

Bu hususlar gbzéniinde tuteldugunda, Tiirk Ticaret Kanununun tat-
bikatinda da safi kr deyiminin, bu kirmn elde edilmesj dolayrsiyle, kar
iizerinden odenmesi gereken vergiler de dusiildiikien sonra kalan ve
ortaklara daginlmaya tahsis edilebilecek - olan kir Hade ettigini kabul
etmek hatali olmayacaktiy.

Memeleketimizde bugiine kadar olan tatbikatta, — ki bu tatbikat
daha cok vergi hukuku alaninda ‘gelismigtir — yedek- akeelerin vergiler
diisiilmeden énceki saf; kir ilizerinden ayrlmas: kabul edilmekte idi ise
de ilerde bu tatbikatin yukaridaki giriige gére degismesi bahis konusu-
dur. Bu balkimdan sirketlerin yedek akee ayirirken, safi kamn hesabinda,
odenen veya ddenecek olan- Kurumlar Vergisini de hesaba katmalars uy-
gun olacaktr,

Diger bir husus da safi ticarf kazancin tesbitinde Idare Meclisi bes-
kan ve tiyelerine ve genel olarak sirkette calisan kimselere verilen te-
mettii ikramiyelerinin safi kazanemn teshitinde gider sayilip sayilmayaca-
&1 hususudur.

. Modern muhasebe tatbikatinda, idare meclis; bagkan ve iiyeleri
diginda girkette cabisan kimselere verilen tcret seklnideki temettit ikra-
miyelerinin giderler arasmda ver almasma kargilik yonetim kurulu Bagkan
ve iiyelerine, esas mukavele hitkmiine ya da genel kurul kararina daya-

N .
1) Amiaud ; Traité theorigue du comptes des réserves .dan les socia-
tés par actions. :
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narak, huzor haklars diginda, verilen temettiilerin safi ticart kazancin tes-
bitinde nazara almmamas: gerektigi goriisii egemendir.

Hal béyle olunca da yedek akgenin aynbmasinda, safi ticari kazangtan
bu kazang dolayisiyle 6denmesi gereken vergilerin kirdan diigiilmesi, buna
karghk yonetim kurulu bagkan ve iyelerine dagitilan temettii ikrami-
yelerinin digiilmemesi gerekmektediv.

Yedek akgenin aynlmasmda onemli bir husus da birikmis zararlar
komusudur. Sermaye sitketleri gogu zaman kurulus yillarmda bilincolar-
m zararla kapadiklart gibi bazan da iglerin iyi gitmemesi sebebiyle za-
xarh bilincolar diizenlemek durumunda kalabilirler. Bu gibi durumlarda
bilinconun aktifinde birikmis gegmis yil zararlan yer alr.

Bu takdirde sirketin, miiteakip yillarda elde ettigi kazanglardan bi- .

rikmis zararlar diigiildiikten sonra kalan kar kismu iizerinden mi, yoksa
kazancn tamam tizerinden mi yedek alkge ayrilacaktir?

T. Ticaret Kanunu safi kir deyimini kullandigana ve sati kinn tesbi-
. ginde gegmis yrl zararlarmmn gayn safi hasilattan diigiilmesi gerektifine
gore, yedek akgenin dénem kinndan gecmis yil zararlan diigiilditkten
sonra kalan mebldg tzerinden aynlmasi gerektigi agiktir.

Esasen yedek akgenin ayrilmasindaki gaye de gozoniinde tutulursa
durum daha ack olarak gorillir. Zira yedek akcenin bir fonksiyonu
girketin zararlanm kapatmak olduguna gore, bir zarar mevcut iken ye-
dek akce aynlmasi pratik bakimdan faydali da degildir. Bu bakimdan
yedek akgenin hesabmda dénem kazancindan gegmig yil zararlarmn
diigiitmesi Mzimdr.

Yedek akcenin hesabina ait ornekler :

Buraya kadar verilen aciklamalar bir rnekle gosterirsek durum da-
ha kolay anlagilacaktr.

Orpek : Odenmis esas sermayesi 10.000.000 lira olan ve 1964 yils
sonuna kadar 1.421.500 lira kanuni ibtiyat akeesi aywmig bulunan bir
anonim girketin 1965 yih kir ve zarar hesab1 asagiya gikaribmgtir

Kar ve Zarar Hesabi

Genel Giderler 425.954 80
Taiz ve diger Banka masraflari 348.962,46
Hizmet erbalina édenen ileretler 1.965.805,-
Bajig ve yardmmlar 12.750,~"
Tagit Giderleri 121,645,

Waliye Enstitilsii Kenferanslart ~— [ 8
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Vergi, resim ve harclar 49,752 50
Harcirshlar 125.375,—
Huzur haklar 84.000,—-
Amortismanlar 12.365,44
Mamul saits karm 13.,763.945,5¢
D. TPahvilat: faizleri 162.765,—
Tasarruf Bonosu faizleri 7.966';—‘
Igtira_k Kazanclar: 2.155.825,50
Toplam 3.206.629,95 16.090,502,00
Safi Ticari Kar 12.884.272,05
Toplam 16.090.502,00 16.090.502,06

NOT : Genel giderierden 41.752,— liram wvergi cezasidir.
Kérdan % 10'u memurlara ikramive olarak dagitilmmgtir.
Ana mukavele gerepince safi kirn % 9’1 idare meclisi Bagkan ve:
lyelerine dagihlacakiir.
Sirket igtirak kazanclari istisnadan Iaydalanmaktadir,

Bu bilgilere gore girketin mali bildngo kir1 agagida gﬁsteﬁilmigtir;

Bofi Ticari Kazang 12.884.272,05 Lira -

Tndirilemeyecek gideler 41.752,— *

Bakiye : ©12.926.024,05
Idare meclisi liyeleri ve memurlar verilen

thramiye ' . 1.932.640,80
Memurlar 1.288.472.31-
Idare. meclisi £$44.213,60
: 1.932.640,86

Bakiye ) 10.993.383,25 ~

Vergiden Miistesna gelirler 2.326.5.650

Devlet tahvilat: faizleri 162.785,— ' :
Tasarruf Bonusu {faizleri -7.966,—
Istirak kazanglar istis. 2.155.825,50
Toplam . 2.326.556,50

Saft Kurum Kazaner .................. 8.666.826,75

Bu sirketin 1965 yili kAvndan aymwacafl umumi yedek akce iki ayrr
goriige gore farkl olacaktir. Iki goriige gore ayn yedek akce miktarlan
agaida ayr ayn gésterilmigtiv

i) Yedek akcenin Vergisi diigiilmemis Kar iizerinden ayrilimas: hali:

Sirketin safi ticart kaaznet 12.884.272,06 lira
Kirm % 51i 644.213.60 lira
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Sirket 1964 yih sonuna kadar 1.421.500,— lira yedek akge ayirdlgllxa
ve umumi yedek akgenin fist siun da '9.000.000,— lira olduguna gore
aynlmast gereken yedek akge :

2.000.000,— — 1.421.500,— — 578.500,— liradur.

Eger evvelce aynlms bulunan yede kakge daha az olsa idi sirket,
bu goriige gore 644.213,60 livaya kadar yedek akce ayrabilecekti,

ii) VYedek akgenin Vergisi diiglilmiig kir iizerinden ayrimasi hali:

Dénem kars 12.884.272,05 Lira

Kurumlar Vergisi . 1.733.365,— "
Bakiye . 11.150.907,05 "

Yedek akge tutar: 11.150.00505 x 05 = 557.543.36 lira.

Memleketimizde gimdiye kadar, bu konuda yerlegmis bir orf bulun-
madiz gibi, resmi mzkamlarca da teklif edilmis bir ¢oziim gekli mev-
cut olmadigidan bu iki gériige gore ayrlan ihtiyatlarm herbirisi dog-
yu olarak kabul edilmekte idi. Bugine kadar konu iizerinde derinligine
bir aragtirma yapimamasmim sebebi ise, ticari alanda gercek anlamda
anonim §irketin yeni yeni geligmeye baglammg olmasidr,

Umumi vedek akge bahsine son vermeden su hususu tekrarbelirt-
mekte fayda vardir, Umumi yedek akee Gdenmis sermayenin begte birin?
bulduktan sonra bu neviden yedek akge ayrimasi mechuriyeti sona er-
mektedir. Binaenaleyh, umumi yedek akge édenmis sermayenin % 20
_ sini bulduktan sonra bu neviden yedek akge ayrlmasimna devam, olunmaz.
Anca kilerde tekrar deginilecegi tizere, ayrilan yedek akgeler zararlarm
kapatilmasinda, kullamidigs takdirde eksilen kimsmin tamamlanmasma
aym esaslar dairesinde devam edilip edilmeyecegi tartigmalidar,

Umumi yedek akgenin muhasebelegtirilmesine gelince; bu cgeit ye-

dek akgenin muhasebe kayitlar: nisbeten kolaydir, Kanun hiikiimlerine

. uygun olarak hesaplanan miktar bir yevmiye maddesi ile kv ve zaray

hesabmin boreuna kargthk kanuni yedek akge hesabmm alacagina yazi-

hr. Ancak, ilerde tekrar deginilecegi iizere, umumi yedek akgenin, kont-

rolunu saglamak bakmmndan, ayr bir hesapta takibi cok daha faydals
olur.

— /] ————
Kar ve Zarar hesab:t 100,—
Kanuni Yedek akge . 100,—

(Umumi yedek akge)
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b) Ek Yedek Akge :

Bu deyim, Tirk Ticaret Kanununun 466 ner maddesinin ikinci fik-
rasma gire ayrifmas: mechuri olan yedek akgeler icin kullamlmigtir,
' 466 nc1 maddenin ikinei fikras: esas kanunt yedek akceden ayn
olarak, ayrimasi mechuri olan yedek akgeleri ii¢ bent halinde saymagti.

Fikranin 1 ve 2 sayili bendinde yazili olanlar yalmiz anonim girket-
leri ilgilendirmekte ve bunlarm devre kin ile ilgisi bulunmamaktadir 3
sayih bendde dngorillen yedek akee ise, devre safi kinndan, esas kanu-

ni yedek akeeyi tamamlamak tizere, ayrilan munzam bir yedek akgeidr.

Biz kanun hitkmiiniin tajidiga 6zellige gére ek kanuni vedek akgeyi
~ ikiye aywarak agiklayacagz.

i} Dagitima tahsis edilen kdrdan ayrlan munzam yedek akge;

11) Devre kirmm dagitima, tahsis e'dilm,eyen lasmindan teskil edi-
Ien yedek akge, :

i) Her yil dagatima tahsis edilen kdrdan ayrilacak yedek akee :

Tiirk. Ticaret Kanununun 466 neir maddesinin ikinci fikrasinin § sa-
yihi bendi hikmii geregince, safi kirdan birinci fikrada yazih yedek ak-
ceden bagka pay sahipleri icin % 5 kiir pay: ayrildiktan sonra, pay sa-
- bipleriyle kdra igtirak eden diger kimselere dagitlmas: kararlagtinlmg
olan kismm onda biri yedek akgeye eklenmek mecburiyetindedir,

Bu bentde s6zii gegen pay sahipleri icin % 3 kér payy, ddenmis serma-
yenin % 35 ine tekabiil eden kéry; kira istirak eden diger kimselere da-
gatilmas: kararlagtirilomsg olan kisim ise, idare meclisi bagkan ve iiyele-
viyle, memurlara ve ayrica kuruculara ve benzeri kimselee dagitilmas:
kararlagtirilnyg kAr payini ifade etmektedir.

" Ancak, birinci fikraya gore ayrilan yedek akge iizerinde biraz durmak
ldzimdr, Bilindigi gibi, birinci fikraya gire ayrlan ve yukanda uwmumi
kanuni yedek akge adi. verilen yedek akce odenmis esas sermayenin
% 20 si ile siirly oldugundan bu gesit yedek akce sermayenin % 20 sini
bulduktan sonra birinci fikraya gore yedek akgesi ayirma mecburiyeti
ortadan kalkmaktadir. Bu takdirde safi kirdan sadece pay sahipleri icni
% 5 kir paymm diigiilmesi ile yetinilir .

Diger taraftan bent hiikmiinde dikkat edilmesi gereken en onemli
nokta, munzam yedek akce adint verdiimiz bu yedek akgenin pay sa-
hipleri ile kira igtirak eden diger kimselere dagiltimas kararlagteibmeg
olan kisim tizerinden ayrilacagy hususudur, Eger sirket dénem kirinin
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bir ks dagitmayarak, fevkaldde yedek akge, dagitilmans kir ve
benzeri adlarla girkette tutarsa, sirkette tutlan bu kismn da munzam ye-
dek akcenin hesabinda nazara alinmayacaktir, Buna kargihk ayriimg bulu-
nan yedek akeelerin dagitilmas: halinde, yedek akge bunlarn da dahil bu-
lundugy, fillen dagitilan mebldg tizerinden hesaplamr,

Bu hikmiin tabii bir sonucu olarak, Kurumlar Vergisi, Vergi Ce-
zalari ve benzerleri gibi safi kazanctan diigiitmesi zaruri bulunan ve do-
layisiyle de pay sahiplerine dagiilmast miimkn olmayan mebliglar. da
munzam, yedek akgenin hesabinda gozontinde tutlur, ' o

Munzam yedek akge konusunda tizerinde durulmasi gereken  diger
Snemli nokta, bu yedek akcenin pay sahiplerine ve kira katilan diger ki-
gilere dagrtlmasma karar verilen kérdan indirilecegi hususuduor, Yedek
akge ayrilmasimi ongoren 466 mon madde hitkmiiniin alndi@ Tswvigre
Ticaret. Kanununun tatbikatinda bu husus kesinlikle belli olmustur.

Durumu bir ornekle agiklarsak konu daha kolay anlagilacaktur.

Bir anonim sirket kuruculara 5.000.— lira, yonetim kuralu iiyelerine
10.000,— lira ve pay sahiplerine de 50.000,— lira kir dagitilmasma ka-
rar vermis olsun. Sirket sermayesi 100.000,— lira olduguna gore, kuru-
culara, yonetim Lkuruluna ve pay sahiplerine ayrlan kérdan indiritecek
yedek akgeler soyle olacaktir,

Dagitilmasina karar Hudirilecek, ek ﬁagtﬂacak
- Gruplar verilen Kir pay1 yedek akee ké&r
Kurucular 5.000,— 500,— - 4.500,—
Yonetim kurulu 10.600,— 1.000— 9.000,—
Pay sahnipleri . 50.000,— 4.500,— 45,500,—

Tablounun diizenlenmesinde, pay sahipleri icin ddenmis  sermaye
iizerinden % 5 ilk temttii pay diisiildiiiinden bunlardan kesilecek yedek
akge 45.000,— lira tizerinden hesaplanmgtir.

Bununla beraber, bize gire eger sirketin kin miisait. ise, ek yedek
akcenin dagtilmasina karar verilen kardan indirilmesi zorunlugu yoktur.
Sirket bunu dagitilmayan kirdan aywabilir. Boyle bix imkdnm meveut
olmasma ragmen sirketlerin dagitilacak ki yitksek tutmak suretivle ek
yedek akgeyi bu kdrdan indirmeleri en dogru gdziim sekdidir.

Ek yedek akce konusunda belirtilmesi gereken bir husus da, gaye-
leri esas itibariyle bagka girketlere igtirak olan holding sitketlerin ek ye-
dek akece ayirma mechuriyetinde olmadiklan hususudur,

Munzam yedek akcenin hesap seklini bir 6mekle agiklamak anlagil-
masint kolaylagtiracaktir.
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Karn kismen dagitilmas: hali :

Ornek : Yukartdaki misalde bahis konusu olan anonim sirkete ait ge-
rekli bilgiler soyledir:

Odenmis esas sermaye 10.000.0600,— Lira
Simdiye kadar dyrilmig kanuni, yedek akce - 1.421.500,—
Bildnco dénemi kim ) 12.884.272,05
Bu dénemde ayrilan Kanunj Umumi Yedek akce 357.545,35 "

Genel kurul kararina gire :

Idare meelisi tiyeleri ile memur ve miistahdemlere

ayrilan kir pay : 1.932.640,80 Lira
Kuruculara dagitilacak kar pay1 : 1.288.42720 "
Odenecek kurumlar vergisi 1.733.366,—
(Safi kurum kazane: tizerinden)

- Pay sahiplerine dagitilacak kar payi 4.500.000,— .
Mukaveleye gire ayrilacak thtiyari yedek akge 1.288.42729 »
Genel Kurul karar: ile ayrlan olaganiistii yedek akge 711.572,86 ' -
Karm bakiyesi gelecek yila devredilecektir. )
Hisse senetlerinin itibar1 degeri : 500,—
Hisse senedi sayist 20.000,—
Hisse senedi basina ddenecek briit temettii 2.250,—

Bu bilgilere gore 5irketin aymwacagi -munzam'yedek ak¢enin hesabn
agagida gosterilmistir. '

Tiirk Ticaret Kanunu hiikmii gerefince kanuni ek yedek akeenin,
pay sahipleri ile kéra igtirak eden diger kimselere dagitilmasma karar
verilen kdrdan, pay sahipleri igin ddenmis sermaye iizerinden % 5 ilk
temettii hissesi diisiilditkten sonra kalan miktar tizerinden ayrimas: ge-
rektigine gore, bu yedek akgenin miktarint tesbit igin pay sahipleri ile ka-
ra istirak eden diger kimselere dagitilmasma karar verilen kirm bilinme-
si lAzimdr. '

Omegimize gire pay sahipleri ile kdra igtirak eden diger kimselere
dagitilmasina karar verilen kir ile kanuni ek vedek akge agagida goste-
rilmigtir, :

Pay sahiplerine dagitilacak kar payi1 4.500.000,— Lira

Kuruculara dagitilacak kar payi 1.288.427,20
Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile memur ve hizmetlilere
dagtilacak kiir pay: . 1.932.640.,80 ”

Toplam -~ 7.721.068,—
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Dagitilmasina karar verilen kir odenmis sermaye {izerinden

o 5 ilk temettii hissesi

‘Kanuni ek yedek akge

Ek kanuni- yedek akge bu suretle bulunabilecegi gibi,

. 500.000,—

87

”

7.221.068,—

[

7.991.068— x % 10 = 722.106,80

i)

sirkete ait bi-

linco dénemi kinmn dagihs tablosu diizenlenmek suretiyle de buluna-

Tilir,

Bilango donemi kar:
Odeneeek Kurumlar Vergisi

Safi ticart kéar
Kanuni Umumi yedek akge

Bakiye :
Mukaveleye gbre ayrhan jhiiyari yedek akce

Bakiye
Genel Kurul karar ile ayrlan fevkalade yvedek akce

Bakiye
Dagitilmarg kar

Baiiye
Ddenmis sermaye iizerinden % 5 ilk temettil hissesi

Bakiye

12.884.272,06 Lira

1,733.366,—

11.150.906,05
557.545,35

. 10.593.360,70

1.288.427,20

9.304.933,90
711.512,80

8.583.360,70
150.185,90

8.443.174,80
500.000,—

7.943.174,80

Bu meblag dagitilacak kér ile bu kir {izerinden ayrilacak % 10 ek

Lkanuni yedek akce toplapunt vermektedir,

Binaenaleyh, bu meblag 100 ile carpip 110°a bolersek o, 5 ilk te-
mettii harig dagitilacak kin ve gkam da 107a bolersek aynlmast gereekn

ek kanuni yedek akgeyi verir.

Dagitilacak Icar
*7.943.174,80 x 100

— 17.221.068,— Lira

110
Bk kanuni yedek akge
7221.068
- 722.106.80,— Lira_
10

Dagitilacak kar ise sbyledir
7.221.068,— lira
500.000,— % ilk temettii hissesi

S —
7.721.068,— lira dagitilacak kar.
Karin tamamen dagitilmast hali :
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Ornegimizde bilinco donemi kirmimn bir kismmm dapitdmas halg
ele ahnmgtir, Bazen de sitketler bilingo dénemi kirmmn tamarmmm dagat-
maktadirlar. By takdirde, kanuni ek yedek akgenin hesabi fle dajitila-
bilecek kéirn teshiti. snem arzetmektedir.

Sirket kdnmin tamamiin dagitilmas: demek, kanuna ve ama stzles-
meye gore aynlmasi gercken yedek akeeler diigiildiikten sonra  kalan
miktarin dagitilmas: demektir. Yoksa sitket hic bir zaman yedek akee-
leri aywmadan kiy payr dagitamaz, Tiirk Ticaret Kanununug 469 uncu
maddesi bu hususu kesin olarak vasaldamstir,

Gene aym &mekte séz konusu olan anonim, sirketi alarak, bu sir-
ketin bildngo dénemi kémm tamamen dagrtmas halinde ayiracag kanu-
ni ek yedek akgeyi hesaplayalim :

Genel kurul kararina gire :

Bildngo dénemi kar: 12.884.272.05 Lira
Odenecek Kurumlar Vergisi : 1.733.366, —
Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri ile memurlara

dagitilacak temettii 1.932.64080
Ruruculara dagitilacak temetii; 1.288.4272¢6 ~

Bakiye kirdan ek y-edefc akee diigiildiikten sonra kalan kfirm tamamsz
pay sahiplerine dapgitilacaktiy,

Bu durumda kanunt ek yedek akcenin ne suretle hesaplanacag aga-
gidaki cetvelde gosterilmigtir,

Bilingo dénemi kar - 12.884.272,05 Lira
Odenecek Kurumlar Vergisi - 1.733.366,— ”
Safi ticar? kar ' 11.150.906,05
Kanun? Umumi yedek akee 557.545,35
Bakiye , 10.593.360,70 ”
Odenmis sermaye ijzerinden % 5 ilk temettii hissesi 500.900, ”
Bakiye - 10.093.360,70
Kanuni ek yedek akce - 1.008.33600 7
Dagitilacak kar 8.084.024,70

Ek kanuni yedek akcenin bagka bir hesap sekli de, indirimler ya-
pildiktan sonra kalan kirn 1Te bolinmek suretiyle tesbit, seklidir. Or-
negimize gére bu suretle hesaplanacal yedek akge

10.093.360,70

{= 917.578.80 Lira
11
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Bu hesap seklinde dagitilacak kar 9.175.781.90 lira olmakta ve yedek
akee fiilen dagtlan miktarm % 10 una tekabiil etmektedir,

Hemen isaret edelim ki, tathikatia sermaye sirketleri karlarnmin ta-
mamin dagitma yoluna gitmemekte, kinm bir kasmmi fevkalade yedek
akce veya dagiilmammg kar ads altinda girkette alikoymaktadirlar.

Kérin tamamini dagitmanm cesitli nedenleri olmalla beraber bun-
lardan en onemlisi dagitilacak kérm itibari sermayenin belli bir yiizde-
sinden fazla almamasmi saglimak diigiincesidir.

flerde sermaye sirketlerinin karlarmm dagitinm bahsnide etrafli ola-
rak aciklanacag iizere, ozellikle anonim sirketler pay sahiplernie ddexn-
mig sermaye uzerinden belli bir ylzde hesabma gore kir payr dagut-
maktadiriar. Ornegin, her hisse senedine % 30 briit kir verilecektir gibi.
Esasen kdrin tamammn dagrhlmasma karar verilmesi halinde kesir+

li rakamlar dagitmak duramu da hasit olabileceginden bu yola gidilme-
si sakineali goriilmektedir.

Ek kanuni yedek akgenin muhasebe Kayitlarinda gosterilmesi husu-
suna gelince; yukarda, igaret edildigi gibi, nmurmi kanuni yedek akee ile
ek kanuni yedek akcenin duramlarmr ayrn ayrl tesbit baknmndan, bw
iki yedek akgenin muhasebe kayitlarmda ayri hesaplarda gosterilmesi’
va da tek hesapta gosterilse bile her ikisinin ayn ayri yazilmast uygum
olur. '

Ek kanumi yedek akgeye ait yevmiye kaydi genellikle su gekilde ya--
pil. :

. , j —
Kar ve zarar hesabi : 722.108,80
. Kanuni yedek akge : ¢
Fk Kanuni vedek akge 722.160,80¢

)

Munzam ihtiyat akcesi bir smirla tahdit edilmemis oldugundan sir-
ketin hayatta bulundufu siivece ayni esas dairesinde aynimaga devany
edilecektir.

i) Dagium digt birakilan kirlardan teskil edilen yedek akeeler :

Tiirk Ticaret Kanunuaun 466 nc1 maddesinin ikinci fikrasimin 1 ve 2
sayih bentleri, baz ozel hallerde girketge elde odilen hasilat  fazlala--
rmm da yedek akee olarak ayrhmasmi on gormektedir,
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Bu hiikme gore:

—— Hisse senetlerinin cikarlmasinda, ¢ikarma masraflan indirildik-
‘ten sonra, itibar! kiymetten fazla olarak elde edilen hasilatin itfalara ve
yardun ve hayir islerine sarfedilmeyen kism ile; o

— Iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan éde-
‘melerin, bunlann yerine cikanlan senetlerden elde edilen hasilatm nok-
sam kapatldiktan sonra artan kismmmn kanuni yedek akceye eklenme-
51 ldzim gelmektedir. '

Bu yedek akcelerden birincisi emisyon primlerini digeri de iptal prim-
Terini kapsamakta olup bunlarn mahiyetleri ile elde edilis sekilleri ve ne
suretle ihtiyatlara atilacags asagidaki bahislerde agiklanmagtir,

1 — Emisyon Primlerj :

Bilindigi gibi, anonim sirketlerin hisse senetleri ya itibari degeri iize-
rinden ya da bu degerden daha fazla bir bedelle ihrac edilebilir. Hisse se-
netlerinin itibari degerden daha yiiksek bir bedelle ihrac edilmesi ha-
linde, pay sahiplerinden tahsil edilen bedelin itibari degeri asan kismna
emisyon primi denilmektedir Hisse senetlerinin itiban degerden daha
fazla bir bedelle ihract kurulug swasindas olabilecegi gibi, sonradan ser-

‘maye artindmasi siwrasmda da olabilir, Ancak, hisse senetlerinin  itibari

‘degerden daha yiiksek bir bedelie ihra¢ edilebilmesi igin va ana sozleg-
mede hiikiim bulunmas ya da genel kuruldan bu konuda karar alinmys
-olmast sarthr,

Tiirk Ticaret XKanunu hisse senetlerinin itibarj degerden daha yik-
sek bir bedelle satdmast halinde itibari laymetten fazla olarak elde edi-
len haslatm ortaklara dagiilmayarak girkette tutulmasm ongormiistiir,

466 nct maddenin 1 sayih bendine gore, hisse senetlerinin ihraci si-
rasinda tahsil edilen emisyon primlerinden hisse senedi cikarmak igin
_yapilan giderler indirildikten sonra kalandan, jtfalara veya yardun ve ha-
vir islerine tahsis edilmeyen kisminim munzam vedek akee olarak aymil-
‘mas1 gerckmektedir.

Emisyon primlerinin ne suwretle vedek akce olarak  aymlacaklarini

‘bir grenkle aciklarsak konu daha kolay anlasilacaktir.

Ornek : Sermayesini 1.000.000,— liradan 2.000,000,— lﬁ'aya cikaran
‘bir anonim sirket, yeniden cikardigr hisse senetlerini itibari degerden
"% 50 tazla bedelle satrmistrr. Su sirket hisse senetlerini ¢ikarmak icin
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125.000 lira masraf yapmug ve ayrica tahsil ettigi emisyon primlerinden
195.000 lirastm bir hayir cemiyetine bagislanstr.

Bu sirketin aywacagl yedek akgenin hesabt ve muhasebe kayitlans
agagrda gosterilmistir: :

Tahsil edilen emisyon primleri 500.000,— Lira
Hisse senedi gikarma giderleri 125.000,— 7

Kalan 375.000— 7
Haywr iglerine sarfedilen ' 125.000,—
Yedek akce olarak ayrimasi gereken 250.000,— 7
Muhasebe kayitlary

———— ) ————

Kasa veya banka : 1.500.000

Sermaye . 1.000.000
Emisyon primi 500.000

B i

Hisse senedi cikarma giderleri 125.000
Bagws ve yardimlar 125.000

Kasa 250.000
Emisyon pimleri ) 500.000

Hisse senedi gikarma giderleri 125.000

Bagig ve yardimlar 125.000

Munzam yvedek akge 250.000
— ] —————

Bu kayit seldinde emisyon primleri kir v ezarar hesabi ile ilgilendi-
~ilmemistir. Aslinda emjsyon primlerinin snce kir ve zarar hesabma bu
tadan da yedek akge hesabma aktarilmast daha uygundur

itfalara sarfedilen lasim deyiminden anlaglmast gereken ména ise
amortismanlardir. Bu, iktisadi degerini yitiren bir tesisin amortismam ola-
bilecepi gibi, tahsil kabiliyetini ytiren bir alacagin amprtisman da ola-
bilir. '

Yardum, ve hayir iglerini sarfedilen \isim, deyimi, gerek Ticaret Ka-
nununa gore kuralan yardimy sandiklarma ayrilan meblaglan, gerekse
digeér yardmm iglerine sarfedilen kisimlart icine alan bir deyimdir.

9 — iptal primleri @

Bazan, Anonim sitketlerde sermaye taahhiidiinde bulunan kimseler
ana mukavele ile tesbit edilen ilk taksidi veya diger taksitlerden bir kis-
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mim ddedikten sonra sermaye taahhiitlerinin bir kismmi yerine getir-
mekten kacmarlar,

Bu gibi dwrumlarda miitemerrit hale gelen ortak icin temerriit faizi
tahakkuk ettirilmek veya cezai sart uygulanmakla beraber kendisi ayni
zamanda yaphg kismi ddemelerden mahrum, edilerek elindeki hisse se-
netleri de iptal edilebilir. '

Sermaye koyma borcunu vaktinde yerine getirmeyen ortagin iptal
edilen hisse senedinin yerine yenisi cikanlarak satiga arzedilir. Satisa
gikartlan bu hisse senedi miitemerrit ortagin sermaye borcunun bakiye-
sini karsilayacak kadar bir mebldg mukabilinde satilabilecegi gibi, bu
maktarm altinda veya iistiinde bir bedelle de satilabilir .

Iptal edilen senedin yerine cikarilan hisse senedinin bore bakiyesini
tam kargilamasi halinde yapilacak bir istem yoktur. Ancak yeni senedin
bakiye borgtan daha diisiik veya daha yiiksek bir bedelle satilmasi ha-
linde yamlacak islemler farkhdsr.

Efer satilan senetten ahnan bedel mijitemerrit ortafim sermaye bor-
cunu karsilamazsa arvadaki farkm miitemerrit ortaktan tahsili igin taki-
bata gecilir.

Aksine yeni hisse senedi bakiye sermaye borcundan daha yiiksek hir
bedelle satilirsa bakiye seramey borcu ile satig bedeli arasindaki farkm
yedek akce olarak muhafazasi ve ayrian yedek akcelere ilive edilmesi
zerekir,

Iste 466 nct maddenin ikinei fikvasim 2 sayih bendinde 6n gériilen
ihtiyat akcesi bu satis bedeli farkidir.
Bu hususu da bir érnekle aciklarsak konu daha iyi anlagilacaktir.

Ornek : Bir anonim, girketin 1000,— lira itibari degerinde 50 adet
hisse senedine sahip olan bir kimse bu hisse senetlerinin birinci taksidi
olan 500,— Tiradan 25.600 lirayr dedikten sonra, sitketin ‘ihtarina rag-
men bakiye sermaye borcunu odememis ve sirket bu sahsin elindeki his-
se senetlerini iptdl ederek bunlarn yerine cikardigi yeni hisse senetle-
Tini satisa cikarmustir. Yeni hisse senetleri 37.500° liraya alicr bulmug ve
bedelleri tahsil edilmistir, '

Bu duruma gére senetler tutar; 50.000,-— Lira
Yeni senetlerin satig tutam 37.500,— 7

Hisilat noksan: 12.5060,—
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Iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben
eski sahip tarafindan Sdenen 25.000,— Lira
Hisilat noksani 12.500,—

Artan kisim olup yedek akceye ilévesi gereken 12.500,— "
Bu iglemin muhasebe kayitlarm goyle olacaktir,

/

Kasa 37.500
Hissedarlar 25.000
Yedek akce ) 12.500

/

Emisyon primlerinde oldugu gibi, hisse senedi satig farklart ashnda
sirket igin bir kAr unsuru tegkil ettiginden bunun &nce kir ve zarar be-
sabma yazilmast ve bu hesaptan yedek akce hesabma atlmasi da miim-
kiindiir. Soyle ki :

— /

Kasa . ’ 37.500,— :
Hissedarlar 25.000
Kar ve zarar hesab 12.500
, /
Kar ve zarar hesab: . 12.500,—
Ek kanuni yedek akge . . ! - 12,500

/

3 - Diger yedek akcelerin Ayrilmass :

Yukarda yedek akce cesitlerinin agiklanmam sirasmnda her cegit ye-
dek akgenin yarlma teknigi ile ne suretle hesaplandift konularina de-
ginildiginden burada yan: hususlar tekrar edilmeyecektir.

D—_Yedek akcelerinin Muhasebelestivril-
mesi ve Bilingoda gosterilmesi:

Bundan onceki- boltimlerde yedek alcenin cesitleri de hangi esasa
pore ayrlacallan hakkinda bilgi veribnigti, Bu boliimde gesitli Liikiim-
lere gore ya da ihtiyari olarak ayrilan yedek akgelerin muhasebe kayit-
Jarinda ve bildngolarda ne suretle gdsterilmesinin uygun olacajn konusu
iizerinde durulacaktr. '

Yukarda mahiyet ve gesitleri hakkinda bilgi verilen yedek akgeleri
muhasebe yoniinden bir simflamaya tabi tutarsak agagidaki tablo mey-
dana gelir.
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1 — Kanuni Yedek akge:
a — Umumi yedek akce,
b — Ek yedek akce,
e — Ozel yedek akee,
2 — Thtiyar1 (Statuer) Yedek akce :
a — Adi yedek akee,
b — Olaganiistii yedek akce,
¢ — Ozel yedek akce.
3 — Olaganiistii yedek akce:
a — Yenileme fonu,
b — Dagitilmamig karlar

4 — Yeniden degerleme yedek akgesi:
- @& — Yeniden deferleme ile ilgili sermaye diizeltme hesabi.

5 - Cegitli fonlar:
a — Yenileme fonlarr v.h.

Muhasebe kayitlarmda kanuni ve ihtiyari yedek akeelerin ayr he-
saplarda gosterilmesi zarureti vardir. Bunlar iki ana hesapta toplanabi-
lecegi- gibi tek bir hesapta ayrmul olarak ta gosterilebilir. Ancak, aym
hesaplarda gosterilmesi ve aynntmin bunlarm tali gruplart itibariyle
vapilmasi daha uygundur.

Ozellille Kanuni yedek akcenin hic degilse iki ayr1 grupta toplan-
mas1 lzmdir, Zira yukarida belirtildigi tizere, umumi kanuni yedek ak-
ce belli bir sinula tahdit edilmis oldugundan bu yedek akgenin mikta-
rnit her zaman takibi lAzmdir,

Bizim goriigimiize gore, anonim ve limited sirketler, hesaplarnda
vedek akgeler igin iki ana hesap agmal, bunlardan birincisine Kanunt
mecburiyete dayanarak aymlan yesek akceleri, ikincisine de esas muka-
vele hitkiimlerine ya da pay sahiplerinin kararlarmma gére ayrlan yedek
akceleri yazmalidirlar .

Kanuni ihtiyatlar kendi i¢inde ikiye ayrilmah, bunlardan birincist
umumi yedek akge, ikincisi de munzam yedek akce olarak gaisterilme-
lidir.

- Ihtiyari yedek algelerin de, ana sézlesme hiikiimlerine gore ayrlan
Jasmya ile, pay sahiplerinin kararlarma gére ayrilan kisimlarmm birbir-
lerinden ayn gosterilmesi en uygun sekildir.

Bazan, anonim sirketler belli gayeler icin de yedek akce ayurabilirler.
- Ornegin, gelecek yillarda kirn ve dolayisiyle temettit hisselerinin belli
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miktarin altna diigmesi halinde bunun muayyen miktara ¢ikarilmasint
temin gayesile de yedek akge aymlabiliv. Bu gibi belli maksatlar i¢in
ayrilan ihtiyat akeelerinde ayr1 hesaplarda’ gosterilmesi uygundur.

Yedek akgelerin bildncolarda nasil gdsterilmesi gerektigi hususuna.
pelince, bildnconun tahlileive daha iyi bir fikir vermesini saglamak ba-
kimmndan yedellerin bildngoda ayrmtih olarak gosterilmesi faydalidir.
Bununla beraber, yedek akgeler 6z sermayenin ciiziileri sayildigmdan,
cogn zaman bunlarin mahiyetleri itibariyle ayn gosterilmesy maksadi
temine yeter sayilabilir ise de, yedek akgelerin, mubasebe kayitlarmnda
ve bilancolarda, en az agagidaki sorulara cevap verecek gekilde bir ayii-
ma thbi tutulmas: gerekli bulunmaktadir. ‘

—- Tiirk Ticaret Kanununun 466 nc maddesinin birinei  fikrasina.
gore ayrilan kanuni umumi yedek akcenin tutan nedir?

— Ayn1 maddenin iigiincli fikrasy hilkmii geregince aynlan vedek
akeelerin. cegitleri ile tutarlan ne kadardw?

— Esas mukavele geregince ayrlan ihtiyari yedek akeenin lutarr
nedir?

— Genel kurul, ya da pay sahipleri karan ile aynlan olaganiistic
vedek akgeler hangi amaclar icin aynlmstr ve bunlann tutan ne ka-
dardne? :

— Stzlesmeli yedek akce var mudir. Varsa tutar nedir?

Asapida Yedek Akeelerin bildngoda gosterilme gekillerine ait drnek-~
ler verilmistir.

..................... $irketi bildngosu pasif tablosu

Sermaye e ferretta e 1.000.000,—
Yedek Akce :

Kanuni yedek akge : 1.200.000,—

Ihtiyari yedek akce 1.3560.000,—

Olaganiistii yedek akge - 475.000,—

Yeniden degerleme fonu 3.250.000,—
Dagrtiimamig karlar o 225.750,—
Amortismanlar L 245.950,—
BOTCIAT i v 1.250.000,—
Lo, P PUTR PP 725.950,—

Toplam  ......cocvinins 9.722.650,—

SELMIAYE  cerveieeiairrarren e e 5.000.000,—
Yedek AKCE e 5.015.000,—
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A — Kanunt yedek akce 2.000.000

a — Umumi yedek akge 750.000
b — Ek yedek akge 1250.000
2000.000
B ~ Ihtiyari yedek akce 850.000
4 — Adi yedek akge 425.000
b — Fevkalide yedek akee . 425.000
" 850.000
€ — Olaganiistii yedek akce 2.165.000
& — Yenileme fonu 1950.000
b — Borg¢lar ddeme fonu 215.000

2165.000 5.015.000

Amortisman 475.000,—
Borglar e 3.875.000,—
Kare L e eeas 1.750.000,—

Toplam 15.115.000,—

E—Yedek BAkcenin Kuilantimaszy:

I — Genel Esaslar :

Genellikle kabul edilen teorive gére, dénem kirmdan bir maktar-
nm kAr - zaray hesabindan gikanlarak yedek akce hesabina atilmasy bu
kar kasmna sermaye mniteligi kazandirmaktadir,

Gergekten giiniimiizde yerlegmis ve benimsenmis bulunan hukukt
igtihada gore, yedek akgenin kira istirak hakki olanlara ait bir unsur
degil, tasfiye sonunda sermayeye 1§tnak hakk: olan kimselere ait bir un-
sur oldugu kabul edilmektedir.

flk bakista bu ictihadin yedek akge teskiline mani olucu bir tavaf ol-
dugn kanisi dogarsa da uygulamalar bu sakmeanim meveut olmadifim
gostermigtir,

Bu lisa agiklamadan sonra yedek akecelerin kullamh§ sekillerine de-
ginmek yernide olacaktir,
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Yedek akgeler,-baghca agagndaki sekillerde kullanirlar.

a — Ayrilmasinda giidilen amaclarda kullamlmasi,
b — Zararlarin kapatilmasinda kullamimasr,

¢ — Sermayeye ildve edilmesi,

d —— Pay sahiplerine dagitilmast.

Yedek akceler belli gayeleri gerceklestirmek lizere kirdan ayridmug -
wve girket biinyesinde tutulmug fonlar oldugundan buniarin ayrilmasinda
giidiilen amaca gore kullanilmalari dogal bir kaidedir.

Yedek akcenin zararlarm kapatlmasinda kullanilmas: da herhangi
bir merasime tibi degildir.

Yedek akeenin yukarida sayilan kullanma sebebleri dismda kullanai-
mas1 ise. yedek akcenin cegidine gore farkll durumlar arzetmektedir.
- Asapidaki bahislerde bu hususlar incelenecektir.

2 — Kanuni yedek akgenin kullaniimas: :

Sermaye girketlerinin, Tirk Ticaret Kanunuwnun 466 ve miiteakip
maddelerine gire ayirdiklar: yedek akceleri ne suretle kuilanabilecekleri
gene aym Kanunun 466 nct maddesinin iiciineit fikrasinda hitkme bag-
{anmastir. :

Bu filkra hikmiine gore; Umumi yedek akee sermayenin  yarisio
gecmedikee miinhasiran zararlarm kapatiimasmda yahut iglerin iyi git-
medigi zamanlarda igletmeyi idameye igsizligin Oniine gegmeye veya ne-
ticelerini hafifletmege elverisli tedbirler almmas: icin sarfedilebilr.

_ Buradaki umumi yedek akce deyimi, Ticaret Kanununun 466 mo
maddesinin birinei, ve ikinei fikralarmdaki mecburiyete dayanarak ayri-
Jan yedek akgelerin tamamini kavramak amact ile kullamlmagtir,

Yukanda agiklandifir iizere, sirketin safi kérdan ayirabilecegi yedek
akeeler sadece yukarida sayilanlardan ibaret depildir. Sirket esas muka-
velesine daha fazla yedek akge ayrimasi haklkinda hikiim konabilece-
i gibi, esas mukavelede hitkiim bulunmasa bile sitket genel kurulu bas-
kaca yedek akce ayrilmasina karar verebilir. 466 nc1 maddenin iigiinei
fikrasmda sozi edilen umumd yedek akge aym madde hitkmii uyarmea
ayrilan yedek akeeleri kapsadigi cihetle esas mukavele hitkmiine, ya da
genel kurul kararmna gore ayrilan ihtiyart yedek akgeler bu yedek akge-
nin diginda kalmaktadr . -

Maliye Enstitlsi {Conferanstary - T
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Demek oluyor ki, sermaye sirketleri umum{ yedek akceleri serma-
yenin % 50 sini buluncaya kadar, bunlar yalmz zararlarmn kapatilma-
sinda ve iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idame. ve issizligi 6n-
leme iglerinde kullanabilecelderdir.

Her gseyden evvel belirtmek ldzimder ki, Yedek akcenin belitli bir
mali kurulusta tutulmas:, ya da belirhi kiymetlere yahmihmast saplanma-
dikea, kanunun yukandaki hiikmiine ragmen sermaye girketlerinin bun-
lar1 serbestce kullanmalarinm éniine gecilmez. Yedek akcenin sadece hi-
lingonun pasifinde bir hesapta gosterilmis olmast, onun cesitli maksatlar
i¢in kullanmasimi onleyici bir tedbir sayilamaz. Sirket organlari aktif
unsurlary diledikleri gibi kullanmak imkénina sahip bulunduklan siirece,
pasifte kayith bulunmasma ragmen, yedek akgeyi serbestce sarfetmek.
imkdnma sahiptirler.

Bugiin yiiriirliikte olan Tiirk Ticaret Kanununda vedek akeenin be-
lirhi kiymetlere yatinlmas, ya da belirli mili miiesseselere bloke edilmasi
hakkinda bir hiikitm balunmamaktadir. Bu bakimdan kanunda kullan:-
hs yeri belli edilmig olsa bile, bunlarm serbestce kullanilmasmt énlemek
miimkiin degildir,

Eger, yedek akeelerin belli kiymetlere yaurilmasi, va da belirli mali
kuruluslara bloke edilmesi hikme baglanms olsaydi, bunun kullanila-
bitmesi igin serbest birakilmasim saglamak gerekeceginden, kanunlarla
belli edilen gayeleri diginda kullanilmasmi énlemek mimkiin olurdu.

Tatabikatta yedek akgenin kullalmasim kontrol etmek soyle dur-
sun, bunun kanun hikiimlerine gére ayrlip ayrilmadipt dahi  kontrol
edilmemekie ve bu kontrolsiizlik sebebiyle de girketler, kanunun yedek
akce ayrilmasint Sngéren hitkiimlerine dahi riayet etmemektedirler.

Yedek akcenin kullamlmas: bahsine son vermeden bir hususu be-
lirtmek faydal olacaltir, '

Sermaye sirketleri umumi yedek akeenin sermayenin % 50 sini agan
kism girket hiinyesinde serbestce kullanmak imk4nina sahip olmalla bera-
ber, bunu temettit hissesi ve sair namlarla pay sahiplerine dagitamazlar. Zi-
ra, 469 uncu madde, bu sekilde dagitin onleyici dolayih bir hiikéim tag-
maktadir. Bu hiikitm geregince, kanuni ve ihtiyari yedek akgeler ayrilma-
dikea kér payr dagiilamaz, Demek oluyor ki, sermaye sirketleri esas mu-
kavelede degisiklik yapmadikea, ya da tasfiye edilmedikce kanuna ve
esas mukaveleye gore ayrlian yedek akgeleri pay sahiplerine dagitamaz-
lar,
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Bununla beraber, bazi hukukcu ve yazarlar kanuni yedek akge sex-
mayenin % 50 sini bulduktan sonra, sermayenin % 5,0 sini gecen kis-
mm  kullamlmasinin  serbest oldugu goriigiindedirler. Bunlara gore,
genel kurul, kanuni yedek akceden sermayenin % 50 sini agan kismt
kir payr olarak dagitabilecegi gibi diger amaglar icin de kullanabilix.

Biz bu gériige kanlmadigimiz igin, kanuni yedek akgenin kir payi
~ olarak dagitilmastn gercek digt kir payr dagiilmast olarak kabul et-
mekteyiz.

Kanuni vedek akgenin cegitli kullanma yerleri asagda aciklannugtu:

a) Yedek akgenin zararlarin kapaidmasinda kullanatimas: :

Sermaye sirketlerinin yedek akceleri ister sermayenin yarsini gecmis
olsun, isterse gecmemis olsun, Ticaret Kanunu hitkiimlerine gdre, her
zaman zararlarn kapatlmasinda kullanilabilir.

Yedek akee ile ziyanlarn kapatilmasmda iki durumla kargilagihr,

Zal‘aﬂar, ayrilan umumi yedek akge tutarmdan fazla wlabilecegi gibi
noksan da olabilir. Zararlar umumi yedek akceden fazla ise, kapatilma-
yan kisim bildncoda birikmig zararlar hesabinda gosterilir.

Zararlarin yedek akge ile kapatilmas sonucunda vmumi yedek ak-
ce miktarimn sermayenin % 20 sinin altina diigmesi halinde yeniden
yedek akge ayrilmasi durumu ortaya cikmaktadir. Zira, Ticaret Kanu-
nunun 469 uncu maddesi, Kanuni ve ihtiyari yedek akgeleri safi kidrdan
ayrilmadikca kir pay: dagitilamaz, hitkmiinii &mjrdir.

Sirket zararlarmim yedek akge ile kapatilmasimdan sonra, yedek akge-
nin kanuni haddi buluncaya kadar yeniden ayrilmasi gerekiigi acklir.
Fakat, Ticaret Kanunu, bu gibi durumlarda ne suretle hareket edilece-
gini belli etmis degildir. Yedek akgenin eksilen kism girketin ilk kaaznch
ile mi kapatilacaktix, yoksa genel esaslar dairesinde yeniden yedek ak-
ce ayrlmasina devam, etmek suretiyle mi kapatilacaktir? bu konuda ke-
sin bir hiikiim mevcut degildir, Bununla beraber, yedek akgenin ayril-
masmna ait genel esaslar tesbit edildiginden bizim goriigimiize gore, ye-
dek akgenin eksilen kistnmnin genel esaslar dahilinde yeniden yedek ak-
ce ayrilmak suretiyle tamamlanmas: gerekmektedir.

Esasen sermaye girketlerinde ilk gaye, pay sahiplerine miimkiin ol-
dugu kadar fazla temelti sagatilmasidir. Bu bakimdan yedek akgenin.




100 Riistii Erimez

kanuni haddin altina ditsmesi halinde dahi genel esaslar dairesinde ye-
niden ayrilmasi yoluna gitmek daha uygundur,

Zararlarm umumi yedek akge tutarindan az olmasi halinde zarann
tamamm yedek akge ile kapatilabilir, Ancak burada énemli bir nokta kar-
sirmza gikmaktadiy.

Evvelcede degilnildigi gibi, wmumi yedek akce iki unsurdan mey-
dana gelmektedir. Safi kazangtan sermayenin begte birini buluncaya ka-
dar aynlan umumf yedek akge ve dagitilmasma karar verilen kisim iize-
rinden aymlan ek yedek akee,

Zarar bu iki unsurdan hangisi ile kapatilacaktr?

Kanunda herhangi bir aymim yaplmayarak umumi yedek akce de-
yimi kollanildigs cihetle sirket idarecileri zaram bu iki yedek akgeden
diledikleri ile kapatabilirler. Zararm % 5 lerden meydana gelen ilk ye-
dek akceden kapatilmasi halinde bunun eksilen kismumin, kanuni haddi
buluncaya kadar, yeniden yedek akge ayrilmak suretiyle tamamlanmast
gerekir, '

Aksine, zarar ek yedek akgeden kapatilmigsa ayrica yeniden % 5 ilk
yedek akce ayirmaga liizum yoktur. Bu takdirde, 466 nc1 maddenin 2 nei
fikras1 hitkmiine gore dagitidmasma karar verilen kazanem % 10°u ora-
ninda yedek akge ayumaga devam, olunur,

Zararlarm yedek akge ile kapatilmas: konusunu iki ayri  &rnekle
aciklayalim:

Ornek 1

Bir anonim, girketin 1964 yili biling¢osu géyledir:

Aktif toplam: 4.758.942 65

Sermaye 1.000.000,—

Kanuni yedek akce 150.000,—

Fevkaldde yedek akge 210.000,—

Sair pasifler 3.398.942,65
Toplam 4.758.942,65

Bu sirket 1965 yilinda 428.545,50 lira zarar etmis ve 1966 wilmnda
ise bildngosunu 615.950,75 lira kirla kapamugtis.

Sitketin 1965 yili zararm yedek akge ile kapamas1 ve bakiye kin ta-
mamen dagitmas: halinde yapilacak islemler asagada gosterilmistir,
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— — /
Kanuni yedek akge 150.000,—
Fevkalide yedek akge 210.000,—
Birikmis zararlar ) 68.545,50
KAar ve zarar hesab 428.545,50
e/
1966 yilmda ayrilacak Yedek Alkgelerin hesabr :
Devre kazanci 615.952,75
Birikmis zararlar 68.345,60
Bakiye , 547.407,25
Kurumlar vergisi 37.481,—
Safi kar " 509.926,25
a . Umumi yedek akge: 509.926,25 x % 55 = 25.496,30
b — Ek yedek akge i
Safi ticari kar - 509.926,25° }
Umumi yedek akge -95,466,30 !
Bakiye : 484.429,95 :
ilk temettii hissesi {Sermayenin % 5'i) 50.000,—
Dagitilacak kir 434.429,05
Ek yodel akee 43442095 x % 10 = 43.443,—
Kanuni vedek akceler toplami:
Umumi yedek akge 25.496,30
Ek yedek akce 43,443,—
Toplam 68.939,30
Dagitilacak kar .
Safi kar ) ‘ 509.926,25
K. Yedek Akce 68.939,30 !
440.986,95
1966 yili kérnin dagitimina ait kayit
- — y—
Kar ve zarar hesabi 615,952,75
Kanuni yedek akge : 68.939,30
Umumi yedek akce ‘ 25.496,30
Ek yedek akce 43.443,—

P —————

68.939,30
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Odenecek’ kurumlar vergisi ' 37.481,—
Birikmig zarariar 68.545,50
Dagittacak kar 440.986,95

—

Ornek 1I

‘Bu sirket 1964 yihda 748.465.25 lira zarar etmis ve bu zarar umumi
yedek akee ile kapatbmigtir, Zararin kapatilmas: kanuni yedek akceden
olmug ve zarar % 5 lerden myisekkil 1.000.000,— liralik ymumi vedek
akceden diisiillmiistite. .

Aym sirket 1965 yihnda 1.741.475.50 liva kir elde elmistir.

Bu sirkete ait muhasebe kayitlan ve ihtiyatlarin hesab agagida gos-

terilmigtir,

1964 yih zararmin yedek akee ile kapatilmasina ait muhasebe kaydi :
31.12.1964 tarihli kayit

Kanuni yedek akce hesab: 748.465,25 .
Kar ve zarar hesah 478.465,25

Dénem Karinin dagilig
Kurumlar vergisinin hesabz -

Dénem kazane: 1,741.475,50
Gegmis yil zaranm 748.465,25
Matrah . 003.010,25

Vergi: 993.010,25 x 020 — 198.602,—
Kanuni Yedek akcenin hesabi :

a — Umumi vedek akge :

Dénem kér 1.741.475,50
Kurumlar vergisi 198.602,—
Safi ticari kar : 1.542.873,50

Umumi yedek akge 1.542.87550 x % 5 = 77.143,70
b — Ek yedek akce:

Safi kar 1,542.873,50
Umumi yedek akce ) . 77.143.70

Bakiye 1.465.729,80
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. Sermaye iizerinden % & ilk temettli his. 250.000,—

Bakiye 1.440.729,80

Ek yedek akge 1.440.729,80 x % 10 = 144.073,— Hira

Kirm dagihmim gdsteren muhasebe kaydi:

e —
.31.12.1965 Tarihli yevmiye 'mad({esi
Kar vé zarar sih 1.741.475,50
Kanuni yedek akge g 217.216,70
Umumi yvedek akge 77.143.70
Ek vedek akcge 140.073,—
217.216,70
Kurumlar vergisi 198.602,—
Dagitilacak kér 1.325.656,80
- D ———

Bu hesaplar ve muhasebe kayitlar:, kérn vergi ve ihtiyatlar cikbiktan
sonra kalan kismmin tamamen dagildif esasina gore yapilmstir, Eger
karm bir lasmt daginlmayarak sivkette tutulursa ek yedek akge miltan-
an dagrtidan kisma gore hesaplanacagy evvelce izalh olunmugtur,

b) Yedek Akgenin iglerin iyt gitmedigi zamanlarda isletmeyi idame
igin kullandmass :

Ticaret Kanunu, umumi yedek akgenin, zovarlarin kapatilmasimdan
baska, iglerin iyi gitinedigi zamanlarda igletmeyi idameye, igsizligin onii-
‘ne gecmege veya neticelerini hafifletmeye elverisli tedbirler alinmast igin
sarfedilebilecegi hitkmiinii tagimaktadur. '

Yukarida igaret edildigi gibi, yedek akcenin belirli bir yerde tutul-
mas, ya da belirli kiymetlere yatilnmas) saglanmadikea sirketler bunlart
kolayca kullanabilirler. Sadece yedek akgenin bildnconun pasifinde bir
hesapta tutulmasi onun cesitli maksatlar igin kullanilmasim onleyebilecek
bir tedbir degildir. Sirketler, aktif imsurlarr diledikleri gibi kullanmalk
imkAnina sahip bulunduklan miiddetge, pasifte kayith bulunmasina rag-
‘men yedek akgeleri serbestce sarfetmek imké&nina da sahiptirler.

Bugiin Ticaret Kanununda yedel akgelerin belili kiymetlere yatnl-
mast vepa belirli mali mitesseselerde tututmas: baklkinda bix hiikiim bu-
Jumadigi cihetle bunlarnn yukarida sayilan maksatlarm chgmida kullanl-
masini dnlemel miimkiin degildir. HAL boyle olunca da Ticaret Kanunu-
awun ynkardaki hitkmiiniin bir dnemi kalmamaktadir.
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¢) Yedek akcenin diger gekillerde kullandmas, ;

Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ayrilmast mecbur? buluran umumé$
yedek akee sermayenm yarisim gectikten sonra bunun kullanimasing k-
sttlayacak bir hitkiim meveut degildir,

Hal béyle olunca, yedek akgeleri sermayenin yarnsini gecmis bulu--
nan sermaye girketleri, bu yedek akcelerini serbestce tasarruf edebilirler-.
Ancak, yedek akcelerine serbestge tasarruf etmenin ilk sart1, bunun bir ka-
nun hiikmii ile belirli bir yere yatintmas: veya belli iktisadi laymetlere tah-
sisi. mecburiyetinin. bulunmamasidir., Eger aymlan yedek akceler belli
bir fona yatinlmak veya belirhi iktisad kiymetlerin, genellikle Devlet tah-
vilitinn, satin almmasmda kullanilmak mechuriyetinde ise, bunlarm ser—
bestce kullanlmasi bahis konusu olamaz, )

Diger bir husus da, yedek akgenin sermayenin yarisim -astiktan son-
¥a bunun tamamur mi, yoksa sadece sermayenin yarisim asan kisminn
my serbestce kullarlabilecegi hususudur,

Kanun bu nokta da susmaktadr. Ancak, Kanun koyucunun maksa-
dinin sermayenin varisina kadar olan ihtiyat akeclerinin, yukarida sayilan:
maksatlar diginda kullammasma man; olmak oldugu désiiniiliirse, ser-
bestce kullanma yetkisinin sadece sermayenin yarisim asan kisma ichi-
sar ettigi kabul edilebilir. Gergekten de Kanun koyucu 466 ne1r madde
hitkomii ile sermayenin yarisim buluncaya kadar ayrillan yedek akeelerin
kullamlmasma méni olmak istemektedir.

Bu husus biylece kabul olundugu takdirde, kendi ézel kanunlan ge-
regince yedek akgelerini belirli aktif unsurlara tahsis etmek mechuriyets
bulunmayan sermaye sirketleri kanuni yedek akgelerini diledikleri se-
kilde kullanmak imkénina sahtiptirler. Ancak bunu pay sahiplerine temet-
it olarak dagitilamazlar,

Bu arada birikmis kanuni yedek akgelerin, ana mukavelede defrisik-
ik yapmak sureliyle sermayeye ildvesinin miimkiin oldugunu belirterel
bahse son verelim.

3 — DPiger Yedek Akeelerin Kullanihnas: :

Yukanda da deginildigi  tzere, kanuni yedek akce diginda  ayrlan
yedek akeeler hangi maksatla ayrilmg ise o maksad: temin icin kulla-
nilirlar. Bunugnla beraber belli bir maksat icin aynlms olan yedek akce-



Yedek Akcgeler 105

win, genel kurul karan ile, bu maksadm digmda kullantimas. da miim--
kimdiir.

Biz burada yedek akgenin kullanma sekillerinin tamamm  ele al-
mayarak sadece ©nem arzeden belli bagh kullanma sekilleri tizerinde:
duracafiz.

a) Yedek akgenin sermayeye ildvesi :

Yedek akcenin sermayeye ildvesi, ana mukavelede yapilacak bir de-
gigiklikle, birikmis yedek akcenin kayith sermayeye eklenmesi ve ser-
mayeye ilive edilen bu yedek akge oraninda pay sahipterine bedelsiz his-
se senedi verilmesi iglemidir.

Tatatbikatta, kanuni mecburiyetlere dayamlarak ayrilan yed:k akee-
nin sermayeye ildve edilmesi haline pek az rastlanmakta, sermaye daha
ziyade birikmis olaganiistii vedek akee ile arttirtlmakiadsr.

Yedek akgelerin sermayeye ilavesinin pay sahiplerine sagladify avan-
taj yalmz bir noktada belirmektedir. '

Baz1 anonim sirketlerin ana sozlesmesinde pay sahiplerine dagitila-
bilecek kir payr belli bir oranla smilanmugtir. Bu gibi durumlarda lca-
rm bityiik bir kism pay sahiplerine dagitlmayarak fevkalade ihtiyat
seklinde girkette kalmakta ve yedek akee zamanla biiyiik meblaglara ulag-
maktadir. Fevkalide yedek akgelerin de ilavesiyle devaml artiy kayde-
den sirketin 6z varhgy daha fazla kir saflamasi neticesini dogurmakta
dolayisiyle ihtiyatlar ¢1g gibi bityiimektedir. '

Her yil elde edilen muazzam karlara ragmen yatirdifn sermayenin
sadece belli bir oraminda temettii hissesi olan pay sahipleri, temettii his-
selerini artirabilmek amaciyla fevkaldde ihtiyatlarm sermaye artlnjmma:
tahsisini uygun bulmakta ve bu yola gitmektedir.

Birikmis fevkalide ihtiyatlarin sermayeye ilivesi sonucunda pay sa-
hipleri, ellerindeki tek hisse senedine iliveten bir veya daha fazla bedel-
<iz hisse seneti olde etmekte ve bu suretle de sirket kirmdan % 10 ye-
rine % 20 il temettil hissesi almak imkAnim bulmaktadular.

Eger ashpa bakilirsa ihtiyatlarn sermayeye {lavesi temettii hissele-

sini artbrmakian baska pay sahiplerine hi¢ bir cikar saglamamaktadin:
Bir bakima ihtivatlarm sermayeye ilavesi tek hisse senedinin sahip ol-
duggu hallarnn birden fazla hisse senedine bolimmesi sonucu dogurmak-
tadr,
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" Ornegin; sermayesi 1.000.000 lira ve ihtiyatlan 5.000.000 lira olan ve
:sermayesi, 100 hisseye boliinmiis bulunan bi ranonimy; girkette tek bir ak-
siyona sahip olan pay. sahiplerinin elindeki hisse senedi sirket varhgin-
dan 60.000 lirayr temsil eder. Bu duruma gore, ihtiyatlarin sermayeye ils-
vesi sonunda bir pay sahibine bedelsiz olarak ayrica 5 hisse senedi daha-
verildiginde eskiden tek hiss esenedinin temsil ettigi sirket varbgindan
60.000 Tirayr bu kez 6 hisse senedi temsil etmektedir, '

Yedek akcenin sermaye ildvesi her zaman basit bir islem, olarak kar-
sumiza crkmaz. Cogu zaman sirketler sermayelerini birikmjs ihtiyatlardan
daha fazla veya daha az bir miktarda arttiirlar,

Ornegin; Birikmis fevkalide ihtiyatlari 7.000.000 lira olan bir sirket
sermayesini 10.000.000 lira arttirabilir, Bu takdirde sermaye arttirimandan
yedek akgeyle kargilanamayan kistm ortaklardan, nakden almur,

Keza, ayni sirket sermayesini 5.000.000 lira atttirabilir, Bu takdirde
ise bakiye 2.000.000 lira yedek akce oldugu gibi muhafaza edilmekle be- -
raber hisse senedi alan ortaklardan bu yedek akgeye kargihk olmak iize-
Te ayrica bir meblag tahsil edilir. Emisyon veya ihrac primi ach verilen
bu mebldgin yedek akeelerle orantili olmas: sart degildir. Sirketin duru-
muna gore adaha az veya daha cok vlabilir,

Yedek akgenin sermaye arttuilimasinda knllanilmasmi bir trnekle
agiklamak daha iyi anlagilmasm kolaylastiracaktir.

Ormek: I
............... Anonim Sirketinin ............... tarihindeki bildncosu
soyledir. :
.............................. tarihli bilanco
Aktif

1— Miitedavil kKiymetler

A — Para ve kiymetli evrak $.475.793,50
Kasa 425 257,50
Bankalar 4.175.218,—
Kiymetli evrak ) 4.875.318,—
Deviet tahwvilleri 4.0006.000
Tasarruf Bonolar: 875.318
4.875,318

Toplam 9.475.793,50
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B — Meveul stoklar

Ham Madde
Malzeme
Mamuller

“Yar: mamuller

¢ — Alacaklar

Miigteriler

Senetli alacaklar
Avanslar

Sitpheli alacaklar
Muvakkat alacaklar

I — Sabit kiymetier

Binalar

Makine ve tesisler
Demirbaglar

Arazi ve arsalar
Arazi istil tertipler

Toplam

Toplam

4.741.505,50
9.708.870,—
17.318.745,25
3.151,245,—

107

33.920.370,75

e ———————

33.920.370,75

" 7.348.315,25

6.248.155,75
428.215,—
1.625.720,—
845.952,50

T ——r— e —

16.496.358,50

10.758.241,25
22.145.751,50
3.649.975,—
675.042,50
2.742.965,—

16.496.358,50

40.338.852,75

Bitmemis isier

Toplam

11 — Igtiraklerimiz
IV -— Sair aktifler

Genel Toplam

PASIF

I — Scrmaye
1T — Ihtiyatlar

A — Kanuni yedek akece

Toplas
Nazimm hesaplar

365.977,50

40.338.852,75

10.000.006,—
5.018,345,—

115.249.720,50
6.318.751,50

121.568.472,—

20.000.000,-—
55.659.250,—

16.125.875,—

Umumi yedek akge
Munzam yedek akge

4,000,000,—
12.125.875,—

———————

16.125.875,—
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B — Intiyari yedek akge 8.000.000, —.
Adi yedek akge ‘
C — Fevkalade yedek akce 31.533.375,~—
55.659.250,—
IIT — Borclar . ’ 2.636.330,—
Satiecilar 1.425.258,50
Bankalar 965.318,—
Bair alacakhlar 245.752,50
' 2.636.330,00
IV — Siipheli alacaklar kargihg: 1.625,720,—
V — Amorstismanlar 24.002.975,—
VI — Kar 11.325.445,50
Toplam 115.249.720,5¢
Nazm hesaplar 6.318.751,50
Genel Toplam -121.588.472,00

Sirketin sermayesi, beherinin itibari degeri 1000,— lira olan hamili-
ne yazili 20,000 hisseye bolinmiistiir.

Sirket Genel Kurulu ihtiyari yedek akgeden karsilanmak suretiyle
sermayenin 50.000.000,— livaya ctkanilmasma karar vermistir,

Genel karulea verilen karay geregince, yani hisse senetlerinden ala-
bilmek icin en az 10 hisse senedinin sirkete depo edilmesi sarttir, 10 his-
se senedi ibraz eden, hissedara, hisse senedi bagma ayrica 750, lira tde-
mek gartiyle 15 adet yeni hisse senedi de bedelsiz olarak verilecektir. On
hisse senedinden sonra her iki hisse senedi igni ayn1 esaslar dairesinde ay-
rica 3 adel yeni hisse senedi verilecektir, '

Hisse senetleri tamamen satilmps ve primler tahsil edilmjstir, Se-
retlerin gikarilmas: icin 1.750.365,50 lira gider yapilmys, toplanan para-
lardan 30.000 Lirass hayir iglerine sarfedilmigtir.

Bu Isleme ait muhasebe kayitlan agagida gosterilmistir,

/

1) Hissedarlar 30.000,000,—
(Pay sahipleri)
Sermaye 30.000.000,—
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2) Olapganiistii yedek akce 30.000.000,—
Hissedarlar
(Pay sahipleri} 30.000.000,—
- /
3) Xasa veya Bankalar 22.500.0C0,—
Emisyon primleri 22.500.000,—
4) Hisse senedi gikarma giderleri 1.750.365,50
Bagis ve yardumlar 30.000,—
Kasa ) 1.780.365,50
/
5) Emisyon primleri 22.500.600,—
Kar ve zarar hesabi 22.500.000,—
: /
6) Kar ve zarar Hes. 1.780.365,50
Hisse senesi cikc, giderleri 1.750.365,59
Bagis ve yardimlar 30.000,—.
. / :
7} Kéar ve zarar hes. 2(.719.634,50

Olaganiistii yedek akge
(Emisyon primleri)

/

20.719.634,58.

Not : Emisyon primi kir ve zarar hesab ile ilgilendirilmeksizin dogri-

dan dogruya yedek akce hesabina aktarilabilir.

oo reeenreiren Anonim Sirkefinin .....c.ooin ‘es

Aktif toplamn

Sermaye
Yedek akge -

Kanuni Yedek Akce

a — Adi yedek akce
b — Munzam yedek akge

Thtiyari yedek akce
Fevkalide yedek akge

105.953.248,50

tarihindeki bilAngosu §oy-

5.000.000,—
21.000.000,—
5.000.000,—
1.000.000,~
4.000.000,—
5.000.000,—
6.000.000,—
10.000.000,—

E——Cr————

21.000.000,—

2
|
H
5
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Borglar 5.245.825 —
Amortismnan 21.258.912,50
Kargiliklar ) 1.855.521,50
Kar 6.597.988,50

Toplam - 105.853.248,50

Sermaye, beheri 2500,— livalik 2000 hisseye boliinmiistiir,

Sirket genel kurulu semmnayenin 30.000.000 liraya gikaridmasina ve
bunun icin de itibari degen 5000,— lira olan 5000 ikinci teltlp veni hisse
senedi ¢tkanlmasma karar vermistir.

Genel Kurul karanmna gore, birinei tertip hisse senetlerinden sirkete
depo edilen her hisse senedi kargihginda, ihtiyaxi yedek akceden kargi-
fanmak iizere, 500,-- lira itibari degerinde bir adet 2 nci tertip bir hisse
senesi beedlsiz olarak verilecek, artan 3000 adet hisse senedi, eski hisse
senedi sahiplerinin tercih hakki sakli kalmak iizere, beheri 10.000,— lira
bedelle satifacakir. .

Bunun igin iki eski hisse senedi ibraz eden hissedarn 3 hisse senedi
satinalmak hakla vardir, Tki ay icinde 'miiracaat ederck elindeki hisse se-
netlerini depo etmeyen hissedarlarin tercih hakkina sahip wlduklar: hisse
senetleri diger hissedarlara veya borsada satilacaktr,

Sirket hissedarlai, karara uygun olarak- hisse senetlerini paylar ora-
mnda satinalmglar ve bedelini de odemislerdir.

Yeni hisse senetlerinin cikarlmasi igin yapilan giderler 1.745.657,50
fira tutmustur.

Bu arttirma muamelesine ait muhasebe kayitlan asagida gosterilmis-

tir.

Satiga ¢ikarlan hisse senetleri 15.000.000,—

Olaganiistli yedek akge 10.000.000,—
Sermaye 25.000.000,—

/

Kasa veya Bankalar . 30.000.000,—
Satiga ¢ikarilan hisse senetlert - 15.000.000,—
Emisyon primleri _ 15.000.000,—

; / '

Emisyon Primleri 15.000.000,—
Hisse senedi cikarma giderleri : 1.745.675,50
Olaganiistii yedek akge - 13.264.342,50

/
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Ornek : 3
P Sirketi bilingosu
Aktif toplam: 47.395.600,—
Sermaye ) 5.000,000,—-
Kanuni yedek akge 4.500.000,—-
Olaganiistit yedek akce 16.0600 000,—--
Amortisman 3.750.000,—-
Borglar _ 4.'785.000,—
Kargiliklar 875.000,—-
Kar ' 12.485,000,—

Toplam 47.395.000,—

Sirketin sermayesi beheri 1.000,— liralik 3000 hisse senedine bélin-
miigtiir.

Sirket genel kurul kayith (veya itibari) sermayesini 20.000.000, --
liraya cikarmaya karar vermigtir. Bunun igin beheri 1000, — lira itibar
degerinde hisse senedi gikanlacak ve bu hisse senetleri olaganiistii yedek
akceden karglanmak suretiyle pay sahiplerine bedelsiz olarak verilecek-
tir, Bir hisse senedi ibraz eden pay sahibine bedelsiz olarak iki hisse se--
nedi verilecektir. '

Bu islemin muhasebe kaydi agagida gosterilmistir.

/

Olaganiistii yedek akge 15.000.000,—
Sermaye 15.000.000,—

-/

Bu gekilde sermaye artirma igleminde, sirket biinyesinde ve aktif-
lerinde bir degisiklik olmamakta sadece yedek akge kayith sermaye hesa-
bina naklolunmaktadiz. '

b) Yedek Akcenin pay sahiplerine dagirilmast

Evvelki béliimlerde yedek akgenin biri genel digeri de ozel yedek
akce olmak iizere ikive ayrildigim belirtmistik, Ozel yedek akgeler, ay-
slmasinda giidillen amaca uygun olarak her zaman kullanilabilir. Baz1
yazarlar bu yedek akgelerin de kullamlmasimn genel kurul karan ile
mtunkiin olacag goriigsiinde olmakla beraber gogunluk, yonetim, kuru-
lunun yetkisini tanimalktadsr, :




12 . Riigtét Erimez

Genel yedek akge dedigimiz, kullanilis yeri belirtilmeksizin avrlan
yedek akgcelerin kullanilmas: ise ancak genel kurul karar: alinmasina bag-
Lidir, Diger taraftan sirket genel kurulu, 6zel yedek akgeleri genel yedek
. akceye cevirimeye de yetkilidir,

Bu hususu kisaca belirttikten sonra yedek akcenin pay sahiplerine
dagitilmas: konusuna gecelim.

Hemen belirtelim, ki, 6zel olarak kir dagibminda kullanilmak iizere.
ayrilmis bulunan yedek akgenin kir pay1 olarak dagitilmasi dogal bir
olaydir. Bunun igin, genel kuruldan karar istihsali gerekli bulunmakla
beraber zorunlu degildir.

Yedek Akcenin pay sahiplerine dagitimg iki halde olur. Sirketin faa-
liyetine devam ettigi siire icinde dafitma, tasfiye sonunda dagitma. Bu
iki konuyu ayri ayn ele alacagz,

aa). Yedek Akcenin sirketin faaliyetine devam ettigi sirada dagatil-
imnass : .

Kanun hiikiimlerine gére ayrilmas: gereken yedek akgelerin faaliyet
dénemi iginde dagiilmayacagma evvelce isaret etmigtik. Bunun teorik
ve huluki nedenleri vardir.

Baz yazar ve hukukcularn goriigiine gore, kanuni yedek akce, ka-
nun koyucu tarafindan kendisine sermaye niteligi verilmis bir unsurdar.
Bu mebldg, kanun hiikiimlerine uygun olarak kdrdan ayridarak yedek ak-
¢e hasbma yazilmakla artik sirketin mamelekine girmis ve kér niteligini
kaybederek sermayenin tibi bulundugu statiiye tidbi olmugtur. Bu ba-
Jimdan pay sahiplerinin ve dolayisiyle genel kurulun kanuni yedek akce
tizerindeki tasarruf hakkl biiyiik élciide lasitlanmigtar,

- Baz yazarlar, yedek akcenin sitketin mamelekine dahil olmasma
kargidirlar, bunlar bir sirket mamelekinden ziyade ortaklarin mameleki
bulundugunu ve bu sebeple de yedek akceye serbestce tasarruf edilebile-
cefini savunurlar, _

Esas mukavele hiikiimleri geregince, ayrilan yedek akcelerin de ka-
nuni yedek akgelerin tdbi bulundugu kaidelere tAbi bulundugu genel ola-
rak kabul edilmektedir. Bununla beraber, esas mukavele gerefince ayri-
lan vmmni yedek akgenin genel kurul karan ile ortaklara dagitilabilecegi
-gorigli yaygndir.

Kanun ve esas mukavele hiildimleri diginda, genel kurul kararm ile
.ayrilan yedek akgenin, genel kurul karan ile pay sahiplerine dagitilmasi
‘her zaman icin miimkiindiir, Bunun igin genel kurulun da@ituma karar
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wermesi yeterli olup bagkaca formaliyete lizwm, yoktur, Yoénetim Kuralu,
genel karul karar gergevesi icinde dagitim yapmakla gorevlidir. Belirt-
meye ihtiyag yoktur ki, yedek akcenin dagitumy, kér pay: dagiu nite-
ligindedir ve bu bakomdan kir payr dagitimna ait hiikiimlere tabidir,

bb) Tasfiye sonunda yedek akeenin dagitumi :

ster kanun hukiimlerine gore, ister esas mukavele hiiliimlerine gore
ayrlmis olsun, isterse genel kural karant ile aymlmis bulunsun, biitin
yedek akgeler sirketin tasfiyesi sonunda pay sahiplerine dagitilacaktir.
Eser esas mukavelede pay sahipleri diginda kalan kimselere de tasfiyeden
pay verilmesi haklkmda hiikiim mevcutsa, bu takdirde yedek akgeden bir
kismuin da bunlara dagitilacagt ‘muhakkaktir,

Bilindigi gibi tasfiye payr G¢ ana wansurdan tesekkiil etmektedir, Bun-
Jardan birincisi sermaye payl, ikineisi yedek akceden pay sahibine dii-
en hisse, tiglinetisii de tasfiye doneminde elde edilen kirdan pay sahibi-
“me isabet eden kir payl

Tatatbikatta ana sermayenin iistinde alman paylar kir payr olarak
mitalia edilmektedir, ' :

: Tasfiyenin zararla sonuclanmasi halinde aymlan yeédek akgelerden
bir lasmin zaran kapatmakta kulamlacagn ve bu suretle dagitilacak kis-
amin azalacag muhalkaktir., '

4 — Kardagitim igin ayriian yede akgenink kullanmilmas: :

Sirketin istikrarlt bir kir payl dagitma politikast takibetmek amaci
ile de ozel yedek akge ayrildigima evvelce igaret edilmigti.

Sirketin, herhangi bir bilingo doneminde bilincosunu diigitk  bir
%arla ve hattd zararla kapamast miimkiindir. Bu takdirde temettii olarak
dagitilmak tizere ayrilan yedek akgeye bag vurulur ve bunun bir lasmt
wveya tamama kir payl olarak pay sahiplerine dagtilir.

By takdirde, temettil olarak dagitilmaya tahsis edilen yedek akge-
nin, yedek akee hesabindan ctkarilarak dagitilacak kilr payl hesabma atil-
qmast gerekir,

Y

Olaganiistii yedek akee e

...............

Dagitilacak kar payl

It R

Malive Enstitiisil Konferanslass — 8
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F'-—Yedek Akcelerin Vergi Hukuk u igindeks
Yyeri:

1 — Kurumlay Vergisi yénimden vedek akeeler -

Diger gelismis iilkelerde oldugn gibi, Tiirkiye'de de, ister kamun--
lardaki mechuriyete dayanarak, ister ana mukavele hiikmiine, isterse sir-
ket genel kurulu kararna gore aynlmis bulunsun, krm girket biinyesin-
de alakonan bir kismi olan vedek akgelere bir vergi istisnast tanunmamiglar:.
Esas prensip bu olmakla beraber, bazi bat iilkeleri realize edilinemis-
kérlardan tesekkiil eden bir kisun yedekleri kazanc olarak vergiye thbi:
tutmamaktadurlar. Yabanci memleketlerde vergi dist biakidan  yedek
akeelerin bagllcalan gunlardir.

— Dagiima tahsis edilmeyecek dogrudan dogruya yedék akee he-
sabina yapdan emisyon primleri;

. — Dagrtum konusu yapilmayarak 6zel bir yedek akee hesabina kayr-
dedilen yeniden degerleme farklarr,

Memleketimizde bir vedek akce istisnasi meveut olmadigindan, ye-
dek akce: ayrldigi donemin kir icinde vergive tdbi tutulmaktadiy. Bu
itibarla vergi matrahimin tesbitinde dénem kazancindan yedek akge ade
ile bir indirim yapilmast miimkiin degildir. Bu husus Kurumlar Vergisi.
Kanununun 15 inci maddesinin 4 sayili bendinde acik olarak hiikme baj—
Tanmistir.,

Ancak, yedek akceye ayrdmas: gereken bazi unsurlaria safi karom
kazancma dahil olup olmadifn, iizerinde durutmas: gereken bir nokiad..

Bunlardan birincisi emisyon primledidir. Emisyon primlerinin ticar§
yénden bir kr oldugu miinakasa gétiirmez bir vakaadir, Fakat bu prim-
lerin, Kurumlar Vergisi yéniinden, isletme sahiplerince ilive edilmis de--
gerler olarak miitalia edilebilir. Bir bakima emisyon primlerini sirket or-
taklarrma girkete hibe ettikleri degerler blarak kabul etmek de rniimkiin-
diir. Bu gériisten hareket edilince, emisyon primlerinin dénem kazames
olarak vergi matrahina dahil edilmesi ve dolyisivle de vergilendivilmesi
bahis konusu olmamak gerekir.

Bu goriisiin kargisinda olanlara gore ise, emisyon primleri sirketin
sahibi bulundugu hisse senellerinin satigindan saglanan kirlardir. Pay
sahipleri bunu sermaye pay: olarak degil, bir miktar sermaye payina sa-
hip olmak igin, bir prim, bir deger fazlasi olarak Gdemek zorundadirlay-
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ve pay sahiplerinin odedikleri bu bedel iizerinde hi¢ bir hak iddialar
da bahis konusu degildir. Pay sahipjlerince Gdenen bu fazla bedeller,
sirketin mamelekine girmig ve sirketin bunlar: serbestee kullanma halkk
dogmugtur. Binaenaleyh, emisyon primlerini dénem kazancimn diginda
imiitalda etmek hatahdir, Bunlarn, girketin diger kazanclan. ile birlikte
vergilendirilmesi gerekir.

Vergi hukukumuzda hentiz cozitmlenmemis bulunan bu konuda ig-
tihatlarn beklemek gerekmekle beraber, batt iilkelerinde oldugu gibi, or-
talama bir ¢oziim yolunu kabul etmek lazimcir. Bizce emisyon primleri,
sermayenin bir ciizil olarak 6zel yedek akge hesabinda tutuldugu stirece
vergilendirilmemeli, bu primler bir dagitim konusu yapildigy, ya da bas
ka sekillerde kullamldign takdirde vergiye tabi tutulmahdi .

Buna karst denilebilir ki, Ticaret Kanunu hitkitmlerine gore, emis-
yon primlerinin daglmas: bahis konusu olmayacagr cihetle, bunlarm
vergilendirilmesi hic bir zaman miimkiin oimayacaktir.

Bu iddia bir dereceye kadar hakh olmakla beraber, mutlak olarak
da dogra degildir. Zira, sirketin tasfiyesi, bagka bir sirketle birlegmesi,
ya da bagka bir sirkete devri hallevinde bir dagitim, bahis konusu olacak-
tir. Bu gibi hallerde tasfiye donemi bagindaki 6z sermayeyi hesaplarken
emisyon primleri gibi, vergisi sdenmeden yedek akgeye ayrilmig plan
paralar 6z sermaye digmda birakilmas: maksad temine yetecektir.

Uzerinde durulmas: gereken ikinci unsur, terkedilmis paylarm sati-
sindan elde edilen karlardir. Evvelce de agiklandiga tizere, taahhitdiinit
yerine getirmeyen pay sahiplerinin hisse serietleri piyasada satilmakta ve
bu satistan, husule gelen kérlar Ficaret Kanunu hitkiimlerine gore yedek
akee olarak aynlmaktadir, Yedek akeeye ayrilsa bile bu kirlar mutlak
bir kir karakterinde oldugundan safi kurum kazancimin hesabmnda girket
kazancina dahil edilmeleri mecburiyeti vardir, _

Diger bir konu da yeniden degerleme sonucu meydana gelen deger
artiglarichr. Yeniden degerleme bir kanun, hitkmiine dayanarak yapilmis
ise, ilgili kanunda bu artiglarm ne suretle vergilendirilecegi belli edil-
migtir. Buna kargihk yeniden degerleme ihtiyari olarak yapilmg ise du-
rum biraz kangiklik arzetmektedir.

Bilindigi gibi, Vergi Hukukumuzda Vergi, gerceklesmis kazanglar-
tizerindery almr. Gergeklesmennis kazanglarn Vergilendirilmesi ancak
6zel hiikiimler konulmugsa miimkiindiir. Yeniden deferlemenin ihtiyari
olarak yapiimas: halinde, bilancodaki iktisadi kiymetlerin giiniin degeri
ile degerlenmesi sonucy, gerceklesmemis bir deger arhigt meydana bel-
mekte ve bu artig hildnconun pasifinde ayn bir hesaba kaydedilmekte:
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fakat ticari bilingo iizerinde yapilan bu islem mali bilAncoya aksettirii-
memekte, mali bildncolar Vergi Kamunlar hiikiimlerine gore diizenlen-
mektedir, Eger yeniden degerieme yukaridaki esaslar cercevesi icinde ya-
pilmig olursa, husule gelen deger artiglarmin vergilendirilmesi  bahis
konusu chmamak gerelkir. '

Buna kargihk yeniden degerleme neticesi meydana gelen deger ar-
tigl sermayeye ildve edilmig, ya da pay sahiplerine dagrtilmissa, bu tak-
dirde deger artiglarmin vergilendirilmesi gerekir. Vergi Usul Kanununun
hentiz uygulama alanma intikal etmeyen hitkmii de bu uygulama seklini
. Ongdrmektedir, Mamafih, yeniden degerleme miiessesesi iizerinde yeni
calismalar yapilmakta olup nihai netice bu caligmalar sonunda kabul edi-
lecek olan kanunla belli edilecektir.

% — Vergi Tevkifat: Yéniinden Yedek Akceler :

Vergi hukukumuzda fiilen elde edilen menkil sermaye  iratlarn
tevkifata tAbi tutmayi ana prensip olarak benimseyen kanun koyucu, ka-
nuni mecburiyete dayanilarak ayrlian yedek akgelerin vergi tevkifatinm
digmda barakilmasam ongdren hitkmii kabul etmistir. Gergekten, Gelir
Vregisi Kanununun 96 mer maddesinin b bendi hikmiine gore, “Tica-
ret Kanunu ve Ozel Kanunlardaki mecburiyete dayamlarak o yil kazan-
cindan ayritmis olan her cesit yedek akceler” tevkifat matralinin teshi-
U sirasinda safi kurum kazancindan indiriliv.

 Kanunt mecburivet diginda aynlan yedek akgeler, her ne kadar sir-
ket kirmdan pay sahiplerine dagitilmayarak sirket bimyesinde alakonan
kasim ise de, vergi tevkifatina tabidir, -

Tabiatiyle, Vergi tevkifatina tibi olma duramu yedek akceve ayri-
lan kirm Kurumlar Vergisine tibi olmas: halinde bahis konusudur, Eger
bir kazang Kurumlar Vergisine tibi tutulmuyor ve bu kazan¢ girket
idarecileri tarafindan yedek akceye ayrliyorsa o zaman bir tevkifat ba-
his konusu olmayacaktr, : ‘

Bu konuda daha genis bilgi Vergi tevkifat: béliimiinde verildiginden
burada konu lizerinde daha fazla durelmamistir, '

3 — Gelir Vorgisi Yoniinden Yedel Alkgeler :

Gelir Vergisi yoniinden pay sahiplerine dagitilan yedek akgeler men-
kil sermaye irad: olarak Verg‘ilendirﬂmektedir.r Bu takdirde, varsa, evvel-
ce tevkif yolu ile 6denen vergilerin mahsubu yapilar.






