VERGI HUKUKUMUZBA MALY ISTIRAKLER [*]

Basim SAYDAR
Miigavir, Hesap Uzmanl

igtirakler hakkmdaki tahlil ve izahlarima bu iktisadl degerle ilk
temasa geldigimiz vesikayl, yani bilincoyu ele almak suretile baglamay:
uygun buluyorum. ’

Bilindigi gibi, hisse senetleri biléhgqlarda, bazan esham ve- tahvilat
bazan ise istirakler dive birbirinden farkll iki aym hesap vasitasile iki
ayn iktisadl deger olarak gosterilmektedir. Umumi anlamu ile sermayenin
belirli bir parcasma igtirak hakk: veren hisse senetlerinin, bildncolara
bu sekilde bir tefrike tibi tutularak aksettirilmesinin sebebi nedir?

Hisse senedini aleldde hisse senedi veyahut menkul kiymet clmaktan
cikarip istirak hissesi dedifimiz bambaska bir iktisadl kiymet haline
getiven kistas sadece bir miktar fazlahgindan mm ibarettir?

Bu soruya biitiin thtimaller kargisinda kiymet ve Slelistinlt muhafaza
edebilecek bir karsilik bulmammin giic ve hattd imkinsiz oldufunu itiraf
etmek zorundayim. Ciinkii hisse senetlerile istirak hisselerinin bildnco-
Jardaki yerlerini, yani likidite bakimmndan ithal edilmeleri lazimgelen
hesap gruplarini tayin igin yapilmg bulunan tariflerle, aym iktisadi
degerler hakkmda sagladiklarr gelirlerin vergi kanunlam muvacehesin-
delii durumlarmi tesbit edebilmek kasd: ile yapiimig olan tarifler,
birbirine uymamaktadwr. Igletmecilerle hukukcular arasinda istirak
mitessesesinin tarif ve izahi %izerinde bir fikir birligi meveut degildir.

Revizyon teknigi bakimmdan hisse senetlerinin igtirak hissesi sayila-
bilmesi icin, istirak edeh sirkete igtirak’ edilen sirketin idare ve
miirakabesi {izerinde mutlak bir hak saglayabilecek miktarda olmas:
lazimgelmektedir. Bir sirket diger bir sirketin aksiyonlarint bu sirkete
tAbi bir igletme veya diger bir tbirle bir sube haline getirebilmek kasdi
ile satm almig ve satin aldigl hisse senetleri kendisine bu imkén1 vermis
bulunuyorsa, igtirak eden girketin tasarrufunda bulunan akstyonlar igtirak

[*1 By tetkik, istiraklerin yalmz bir vechesine yani hisse senedile temsil ve
ifade edilen istiraklere tahsis edilmistir,




94 Vergi Hukukumuzda Mali Istirakler

- hissesidir, Ve bu kabil hisse senetleri bilincolarda, muhasebe plénlarinda:

menkul kiymetler geklinde degil, istirak hesabile temsil ve ifade edilmesi
icap etmektedir. Cinkii revizyon teknifine gore, igtirak hisseleri
mittedavil kiymet olmaktan ziyade sabit kiymet vasif ve karakterini
tagiyan ayr: bir iktisadi degerdir. Meseld bir sirketin tasarrufunda bulu-
nan hisse senetlerinin - istirak ettigi girket sermayesinin 9% 51ini veya
daha fazlasimi temsil etmesf, bu nisbetten az hisseye sahip olmakla.
beraber sermayesine igtirak ettii girketi, genis &lciide finanse etmesi
veyahut diger hisse senetlerinin kiiciik miktarlar iizerinden muhtelif
sahislara dagilmig bulunmasi halinde, mall miirakabenin tesisine imkan
verebilecek nisbette hisse senedine sahip olan girket ana sirket ve tasar-
rufundaki aksiyonlar da igtirak hissesi sayihr.

Halbuki Kurumlar Vergisi Kanunumuza gére hisse senetlerinin,
igtirak hissesi sayilabilmesi igin, igtirak edilen sgirket sermayesinin
% 10 unu temsil etmesi ve bu hisselerin sirketin kurulug tarihinden
itibaren veyahut bildincosunun tanzim giintinden bir sene Snce ahnmis.
bulunmasi kafidir. Fransiz Gelir Vergisi Kanununda igse hisse senetlerini
igtirak hissesi haline getiren nishetler baz hallerde 9% 30 ve bazi hallerde
de % 50 olarak kabul edilmis bulunmaktadir. :

Bu térif ve izahlar yapmakhfimizin sebebi holdinglerle yatinim:
trostlerinin - Kurumlar Vergisi Kanunu muvacehesindeki durumlarin:
incelemektir.

Istirak mijessesesi; Vergi Hukukumuza 3843 sayili Muamele Vergisi
Kanununda filyal ve ana girketlerden bahsedilmis olmasma ragmen iik
def’a olarak Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarile ithal edilmis bulun-
maktadir. :

Eurumlar Vergisi Kanunumuzun 1§t1rak milessesesi ile 1Ig111 hikiim-~
lerini dort lelm halinde mfiitalda edebiliriz:

Kisim: I: Aym gruba dahil girketlerin birbirlerinden istikraz etmig
olduklar: paralarin bazi hal ve sartlar muvacehesinde &rtitlil sermaye
sayilabilecefine ve bu itibarla alacakli girket lehine tahakkuk ettirilecek
faizlerin masraf kaydedilemiyecefine dair hitkiimler 1ht1va eden 16 na
madde,

Kisim ITI: Ayn ayr hitkmi §éhsiyeti haiz girketler arasinda cereyan
edecek olan bazl muamelelerin bu igletmeler arasindaki istirak mimnase-
betlerl nazara filmarak, tek isletmenin dahili igleri seklinde mljameleye
tabi tutvlacagmi gisteren 17 nel madde.

Kisim II:  Istirak kazanclarnmn kurumlar vergisinden 1stlsna edal-
digini gbstermekte olan 8 mm madde.
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Kisum IV: Dar milkellefivete tabi gsirketlerin menkul kiymet satigm-
dan elde edecekleri kazanclarin kurumlar vergisinden istisna edilmesine-
ragmen; sair kazang ve iratlar meyanmda zikredilmis bulunan igtirak
hisselerinin devir ve tembkinden saglanacak kazanc¢larin vergilendirilece--
gine dair hilkiimler ihtiva eden 12 nci madde.

Vergi Usul Kanununa gelince: Bu kanunda istirak hissesi diye miista--
kil bir iktisadi degerin veya aktif unsurun mevcudiyeti kabul edilmemis.
ve biitlin hisse senetlerinin miktar ve mahiyeti ne olursa olsun borsa
rayici ile degerlenmesi ve deferleme neticesinde tesbif edilecek farklarin
da kir veya zarar kaydi ldzim gelecegi hususu hitkme baglanmigtir.

Istiraki olan girketlere ve bilhassa yatirim trostleri ile holdinglere
agr milkellefiyetler tahmil eden ve neticede sermaye temerkiizlerini
onlemekte olan bu hilkiimlerin tatbikattaki akislerini misaller vermek.
syretile birer birg}r belirtmeye caligalim. Evveld sunu isaret edelim Ki:
Holdinglerle yatirim tréstleri gibi grup halinde cabgan igletmelerin,
kurumlar vergisi miilkellefiyetinin teveihi bakimindan birer biitin seklin-
de mitalda edilmeleri ginin iktisadl Icaplarr muvacehesinde kagimilmaz:
bir zarurettir. '

Anglosakson memleketlerinde 934 denberi bu nevi tegekkiller icin
kabul edilmis olan konsolide bilingo ve konsolide kir ve zarar hesaplérb ‘
nin ihdasim gerekli kilan sebepler sadece bu igletmelere ait gercek durum.
ve randimanin tesbiti arzusundan doén"{u§ degildir. Teklif adaletinin tesisi
bakmndan da bu kabil sentezlere lfizum vardir. Bilindlgi gibi konsolide-
biléngo; iki veya daha ziyade igletmeye ait durum ve neticeleri bir iglet-
meye aitmis gibi hirlegtirmel yani ana ve t&bi sivketlere ait alctif ve
pasif unsurlar:, gelir ve giderleri tek bildnco ile ve tek kir ve zarar-
hesab: ile bir arada gostermek demektir. Konsolide bildncolara, ana
sirketin aktif unsurlari meyanmda bulunan istirak hesaplarile tabi girket-
lerin sermaye hesaplarn ithal edilmez. Bunlarin® yerlerine dogrudan.
dogruya filyallerin aktif ve pasif unsurlari ikame edilir. Konsolide Kar-
ve zarar hesaplai‘ma gelince: Gruba dahil girketler arasinda yapilnus.
bulunan isglerden dogan gelir ve giderler dahili muamele Karakterini tag:-
diklari icin karsihikli olarak varidat ve masraflar arasindan cikarilmak-
tadirlar, Meseld ana sirleetin filyallerden birine veyahut gruba dahil bir-
girketin yine grupta bulunan diger bir girkete bor¢ para vermis oldugunu
" farzedelim. Bu takdirde bahis konusu borcun ve kargtlifim tegkil eden
alacafin miispet ve menfi faizleri cebri toplziml sifira miincer olan dahili
bir transfer seklinde telikki edilerek konsolide kir ve zarar hesabina
ithal edilmemektedir. '
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Halbuki Kurumlar Vergisi Kanunumuzda bu nevi faizlerin yalmz
borclu tarafindan masraf yazilamiyacagr hususu hitkme baglanmakla
iktifa edilmis ve alacaklin durumuna temas edilmemistir.

Halen yiiriirlilkte bulunan Muamele Vergisi Kanununa gire ise; ana
sirketler tarafindan istihsal edilmis bulunan mallarin satilmak izere
filyallere tevdii halinde bu muameleler teslim sayilardk muamele vergi-
sine tabi tutulmakta ve bu yiizden bir kisim muamele vergisinin miistahsil
ve imalater bakimmdan da bir maliyet unsuru geklinde kayda tabi tutul-
mas: ve imaldtemin ileride tahakkuk edecek vergilere mahsuben avanslar
vermesi yani isletmenin miitedavil sermayesinden bir Kismint elinden
cikarmast gibi bir takim garip neticeler dogmaktadir, Ana milessese ile
filyallerin iktisadl bir biitiin clarak kabulii halinde bu mahzurlarin orta-
dan kalkacap: tabiidir.

Kurumlar AVergisi Kanunumuzun istirak milessesesi ile ilgili hitklim- -
lerinden ilk olarak tahlile tabi tutmak istedigimiz kisimlar yani 16 ve
17 nei madde hitkiumlerini gbzden gecirdigimiz takdirde: Muamele vergi-
sinde ayrt ayr: tegekkiiller gibi kabul ve teklif edilmig olan filyal ve
ana girketlerin bu maddelerde; bazi muvazaalar dnlemek kasdr ile
iktisadi birer biitin seklinde miitalaa edildillerini goriiriiz. Meseld 16 nci
maddede: Aralarinda vasitali vasitasiz bir girket miimasebeti bulunan
tiizel kisilerden yapilan istikrazlar tegebbiiste devambi clarak kullanihr
ve bilhassa sabit kiymetlere yatirilirsa, bu istikrazlaria kurumun 6z serma-
vesi arasmda emsaline nazaran bariz bir nishetsizlik meveut oldugu
takdirde borglanilan para sermaye sayilir, denilmektedir. ‘

Bu hilkiimle ana girketle tabi sirket zimnen iktisadi bir kiil olarak
kabul ve miitalda olunmakta ve bu miitaliaya istinaden borg ve alacak
miihasebetinin Hazine aleyhine olan vechesi yani bor¢ faizinin masraf
kayd: hususu reddedilmektedir. ' )

Aym endise ile ve aymi goriis zaviyesinden miillhem olarak tedvin
edilmis bulunan 17 nei maddede ise baz: igletmelerin hukuki istiklallerine
vagmen iktisadi birer birlik tesgkil ettikleri ve bu yiizden aralarmnda kar
transferlerinin vapilabilecegi igaret edilmis ve kir kaymalarmm Hazine
alevhine verebilecegi neticeler bir takim barajlarla yani méni hitkiimler
tesis edilmek suretile Onlenmek istenmistir, Meseld, maddenin konumuzla
{lgili olan su hitkkiimleri gruplagmig sirketlerin kanun vazunca da iktisadi
birer biitiin olarak kabul edildigini gdstermektedir. (8irket, idaresi ve
‘miirakabesi veya sermayesi bakimlarindan vasitalr vasitasiz olarak bagl
bulundugu veya nitfuzu altinda bulundurdugu tiizel kisilerle olan miinase-
betlerinde emsaline gbre gbze carpacak derecede yilksek veya diglk
fiatlar iizerinden alm satim vaparsa yiiksek veya diiglik faiz ve komis-
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yoplarla &diing para alir veya verirse bunlar tamamen ve kismen drtiilil
kazang sayilir...) ' '

16 ve 17 nci maddelerle kabul edilmis bulunan bu org'anik milnasebet,
sadece bu minasebetlere ait neticelerden wergi matrahim kiicliltecek
Eolé_nlarmm bertaraf edilmesi igin bir sebep ve gerekce seklinde kullanila-
“cak yerde; blitiin véghelerile ele al;hm;g_.olsaydl; ‘yani bu nevi grdplagum;s
sirketlerin ekonomik birer biitiin tegkil edecekleri bu-itib_arla kil halinde
‘vet_‘_gilendir;ilinele'ri lazaimgelecegi hususu hilkme baglanmis bulunsaydi
mesele daha adiline ve daha cezri bir sekilde halledilmis Oiurdu. .

Kurumlar Vergisi Kanunumuzun zahiren istirakler lehine tesis etmis
oldugu tek hiiklim; 8 inci maddedeki istisna hitkmidir ki, bu da tatbi-
katta maalesef ters istikamette iglemektedif. Halen istirak istisnasindan
faydalanan kurumlar, bu istisnadan faydalanmamis olan kurumlara naza-
ran daha agir bir vergi milkellefiyetine tibi tutiilmusg pulunmaktadsr.

Meseld A gibi: bir sirketin bizzat yaptigi muamelelerden 300 lira ve
istiraki olan B girketinden de 100 lira kdr ve temettl hissesi elde etti@ihi
farzedelim. Bu sirket Kurumlar Vergisi Kanununun 8 inci maddesindeii
istisnadan faydalanmasa idl 400 liralik karinip toplanm (zerinden 48 lira
Jkurumlar vergisi ile teklif edilecek ve igtirak kArmndan tediye sirasmda
kesilmig bulunan 15 liralik gelir vergisini Kurumlar Vergisi Kanununun
44 fGincti maddesi hilkiimlerine tevfikan kurumlar vergisinden mahsup
edebilecegi icin rniik_elleﬁyeti sadece 40 liradan ibaret kalacakti

Halbuki idare ve ig¢tihad mercileri 82 nei madde hiikiimlerine tevfikan
kesilmekte olan vergilerin, kurumlar vefgisinden mahsup edilebilmesi igin
bu vergiye taalllk eden kazanclarin kurumiar vergisi matrahinda yer
" almms olmasi lémmgel‘ecegini,'.Kuruml_ar Vergisi Kanunum_m 8 inci madde-
sile vergiden istisna' edilmis bulunan isgtirak kazanglzirmm' ise matraha
ithal -edilmedigini ileri siirerek bu kazanglara ait vergilerin kurumlar
_vergisinden mahsubuna imkén .olmadifin kabul ve miitalda etmektedir-
ler, Bu durum karsismda A sirketi kendisine ait olan 300 lirahik kazang
fizerinden 30 lira kurumlar Vergisi odeyecek, fakat istirak kirmdan kesil-
mig bulunan 15 lirahk gelir- vergisini kurumlar vergisinden mahsup
ettiremiyecegi icin miikellefiyeti 45 liraya ¢tlomig olacaktir, '

Kurumlar Vergisi Kanununun igtiraklerle ilgili hitkiimleri hakkindaki
tahlilerimizin son safhasim tegkil etmelkte olan 12 nci maddenin 7 nei
fikrasi-ise: Yabanci bankalarla yabarnct mall milesseselerin Tirkiye'deki
igletrelere istirak hissesi seklinde yatirim yapmalartn takyit eder mahi-
-yette hilkiimler ihtiva etmektedir. Bahis konusu flkrayé gore istirak
-ifade etmeyen hisse senetleri satlgmdan dogabilecek kirlar dar milkelie-
fiyet mevzuunun dismda brrakidmakta, buna mukabil sair kazang ve

M. E. Ronferanslar — 7
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iratlar meyanmnda sayllmu,; olan iqtirak hisselerinin devir ve temlikinden
dogan kazanglar vergi mevzuu icine almmus bulunmaktadir,

Meselenin er; nevraljik noktalarmdan birini tegkil etmekte olan
dégerleme bahsine gelince: Yazmmuzin - ilk kismmda da isaret edildigi gibi
Vergi Usul Kanunu hilkiimlerine goére hisse senetlerinin adedi ve temsil
edildigi hesabin ismi ne olursa olsun degerleme gimiindeki borsa rayiei

jle degerlenme51 lazimgelmektedir. Bu nevi degerlemeler ise holdmglerle
-yatinm tristlerinde ve grup1a§m1§ §1rketlerde muhasebe enflsyonlari
tevht etmekte ve neticede bu igletmelerin mevhum bir takim lkymet
tezayutlerl veya kirlar Ugzerinden teklifine sebep- olmaktadir. Mesela
sermaye51 10 milyon lira olan bir sirketin, sermayesinin ugte 1klsme
1§tlrak ettigi 3 milyon lira sermayeli bir fﬂyall oldugunu farzedehrn
(Tablo I). Filyalin portfoyunde -de. ana slrketm 1 milyon lirahk hisse
senech mevcut bulunmaktad1r

TABLO: I

A ve B Sirketlerinin tegkil ettilderi iktisadi birligin -
' 1954 yihi komsolide bilingosu

ARTIF : . PABIWF
" Hesap isimleri i Hesap isimleri U B

. Kasa ve hankalé.r ............... 7.640.000 Tasarruf, mevduatl .... .. 17.500.000
Iskonto Senetlerl ciizdan ... © 3100.600 Alacakli cari hesaplar 1.674.000

AVANSIAT ..ooioiieieen e .. 13.400.000 | Amortismanlar ... 1.600.000

Borgld . carl hesaplar 4,000.000 | Sermayé ..., . 9,000,000

Ham ve mamul maddeler .... 1.500.000 Azinhk sermaye hissesi ...... 1.000.000
Sabit Kiymetler ... 4.500.000 KAE [#1  cveveeiinnienins e 3.366.000 .-
T e D Lam i 38140000 | T 0 P L & M .ocvrerenrenns e 34.140,000°

A Ana sirket ile B Filyal sirketin 1954 bilancolarmda

yazill kar miktarlari et rettaa— e ——————————— I . 4.266.000
Ayt sirketlerin teskﬂ ettigi iktisads birhge att konso- '
” lide balancoda yaz:h KAT TTREATL weeenreeieieeeeeeimaenenens - 8.368.000
Aradaki fark ....oliieeiee. e hecanrerearenn [T . 900.000

el .Bu Karm icinde azinlik grubuna ait KAr hisses! de dahil butunmaktadir.
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Farki doguran sebepler :

A slrkeli portfoyiindeki B sirketl hisse senetlerinin

borsa fiatile degerlenmesinden doZan KAr .................. 500.000 -

B. sirketi porifoyiindeki A girketi hisse senetlerinin -

borsa fiatile defferlenmesinden dogan Kar ............. o 4D0.000
900,000

I inci tablonun tetkikinden de anla§1'1écag1 lizere, 1952 ylh biIé.ncola—

_rmm tanzxm ve nesrini muteaklp filyalin hisse senetlerinde nominal" -

klymetlerme nazaran 9 5, ana sirketin hisse senetlerinde ise % 10 gibi’
bir fiat art1§1 husule geldifi igin her iki sirket 953 sonunda istiraklerini -
hersa raylm ile degerlem}gler, bu degerleme netlcesmde husule gelmis olan
viizer bin 11ra11k kiymet tezayiitlerini ayn ayri Kar kaydetmiglerdir. -
Degerlemeden miitevellit kiymet tezayiitlerile bir hayli kabarmis bulunan’
953 karlam 954 yilinda aksiyon fiatlarim yeniden ylikseltmis ve sene
sonuna dogru filyal girketih hisse senetlerinde nominal kiymete nazaran
% 25 ana sirketin hisse senetlerinde ise vine nominal kiymete gére % 40 |
nisbetinde bir kiymet artisi husule gelmig ve bildncoda da gosterﬂdlgl
. vechile (TabIo I) 400.000 ve 300.000 lira ‘tutan bu artiglar da ilk klyr_net
tezaylitleri glbi ana sivketle filyal tarafindan ayr: ayr: kar kaydedilmigtir,

Ana girketle filyal girketin 954 yih sonu bilancolarinda difer iglerden
elde ettikleri kazanclar ve 953 den miidevver kérlar da dahil olmak lzere
4.266,000 liraya varan kir toplamlarinin (Tablo I) gruba ait durum wve
neticelerin tevhidi, yani konsolide bir bilinco ile gdsterilmesi halinde
3.866.000 liraya indigi gériilmektedir. Buniin sebebi asikardir, konsolide
hildncoda istirak hesaplart yerine filyalin ve ana §irké'tin aktif unsur-
lar: fkame edilmis ve neticede gergek karsilift olmayan hisse sepedi fiat
farklar: or’taﬂan kaybolmustur. Iktisaden bolliinmez bir biitiin olan bu
iki isletmeyi bugin yapildig: gibi hukuki hilviyetlerini nazara alarak- ayri
ayr vergilehdirmek, sirf ‘bir muhasebe enflisyonu yiziinden kari

‘ -900'0(}0 lira yiikseltrnek ve bunun tzerinden de sebepsiz yere 90.0600 liras
kurum 12t 500 liras: gelir olmak fizere 211.500 lira fazla vergi almak
demektn'

Tamamen nazarl olan bu mlSﬂlll‘l benzerlerini memleketimizde de
bulmak mumkundur fddiamiz1 - teyit- 191;1 alakali sirketlerin isimlerini
.mkretmekmzm istanbul Borsasiun 955, bultenlerlnden ahnm1§ baz: hisse
senetleri fiatlarini verelim: Meseld A ana §1rket1ne alt hlsse senetlerinin
nominal kiymeti 10 lira oldugy halde 9535 ...... ayt borsa rayici 64, B filyal

_ girketine ait hisse senetlerinin nominal kiymeti 5 lira -oldtgu halde 955
ve... Ayl borsa rayici’ 21 liﬁa'dl_r. Yani ana girket hisse senetlerinin fiat-
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larmda nomiinal kiymete nazaran % 540 fllyal §1rketm hisge senetlermde
% 320 nisbetiride bir yiikselme mevcuttur Ru fiatlar bizi. misalimizdekin- -
den daha §a§lr‘t101 Heticelere goturmektedlr Ana girket i¢in 1 milyen
Tiralik” blr igtirak hissesinde 3.200.000 liralik bir deger artigin; filyal
g?n ise 200.000 lirahk bir istirak hissesinde 1.080.000 liralk bir deger
art1§1n1n kar kayd: bahis mevzuudur. Bitiii bu izdh ve miisallerden de
anlagilacag {izere filydl sirket hisse senetlerine aif "deger arftiglari’ ans
sirket kirm ve binnetice hisse senetlert fiatlar yiikseltmelte, mitteakip
yﬂda ana girket kirindan alacagi hisseyl ve portfoyunde bulunan ana
girket hisse senetlerine ait deger artiglarini neticeléririe ithal etriek
‘meécburiyetinde olan filyalin kir1 ve pesi sira hisse senetleri fiatlari tekrar-
artmakta ve bu artiglar ana sirketin ve ieticede birligin karim yukarida
zikrettifimiz astronomik rakamlara cikarmalktadm. Karsilikli tesir &
aksi tesirlerle devamb bir sekilde bitylimekte olan bu rakamlarm bir
fiksiyondan baska bir gey olmadiging anlarnak igin kousohde bllangoya
kisdca bakmak kafidir {Tablo IT). : ,
_ Borsa rayicile degerleme sistemirin Hazine aleyhine neticeler verdigi
. haller de mevcuftur. Bilyiik bir yatirim tréstiiniin’ filyali durumunda olan
bir girketin- 100 liva itibari kiymetli hisse senetleri 954 -yili sonunda

borsada 64 liradan muamele ‘gordigil - halde bu igletme bllancosunda C

yap11m1§ bulunan incelemeler sohunda girkete ait oz varligin nomma}
sermayeye esit hattd ‘biraz fazla oldugu anlagilmisgtir, Yani filyal girket
hisse senetlerinin muhasébe veya nazari tasfiye degeri nominal kiyrete
egit ve hattd bu kKiymetten ylksek olduglu halde sermayenin kuguk bir
kismina sahip clan baz hisseddriar uzun miiddet temettil alamadiklari
igin hisse senetlerini satmak zorunda kalfmiglar ve bu suretle fiaf: diigtir-
miiglerdir. Bu sirket sermayesinin 4 milyon lira oldupunu farzedersek
ana girketin miinhasiran sakdt bir deferleme seklinin tatbikinden dolayr
reticelerine bir milyon dirtyliz bin liradan fazla bir zarar kaydedeb11eceg1
neticesine vanrrz. Halbuki hakikatta istirak hissesinde bir santimlik bir
kiymet tenezziilii dahl vaki olmam1§t1; '

neticeleri meyanina ithali. meselesine gehnce Tatblk edllmekte olan
degerleme sistemimize gore fityale ait girket neticelerine sirayet ettirile-
bilmesi i¢in, ﬁlyal sirket hisse senetleri fiatlamna aksetrmg; olimasi ldzim-
dir. Halbuki memleketimizdeki yatirim trisilerinin sermayelerinin tama-
mina igtirak ettikleri bazi filyallerin hisse senetleri ya borsada kayitl.
‘degildir, veyahut kayitl: olmasma ragmen senelerce muamele gérmemis-
lerdir, Biyle bir durum kérgxsmda filyalin bitytik zararlara ugradigm
" farzedelim. Hisse senetleri borsada muamele grmedigi icin; zarar fiat-
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lara aksetmiyecek . ve bu yiizden ‘ana sirket istirak hissesini maliyet
bedetile degerlemek yani ilk kiymetle-muhafaza etmek zorunda kalacalktz.
Bu. gibi hallerde ana girketler istirak degerlerini filyallerin tasfiyesine
veya konulan sermayenin tamamen kaybolmasma kadar degigtirmemeye
ve_aktxfte oldugu gibi muhafaza etmeye mahkimdurlar. )

.2.000,000 lira sermayeli bir filyal yaptii muamelelerden dolayr
sermayesinin yarisim kaybettigi yani 1 milyon lira zarara ugradig: halde
and girket, biiytik bir kKismim zararl filyalden aldi faizler tegkil etmekte
olan 500.000 lirshk kar1 iizerinden vergi Odemek mechuriyetindedir.
Fakat hakikaita grup 500.000° lira karh degil, bilakis 500.000 lira ve hattd
daha fazla zararl durumundadir. Bu misal holdmglerle yatirim trostle-.
rinin konsolide bilAncolar delfletile ekonomik blI'EI' biitiin halinde teklif
~ edilmelerinin. zaruretini munakasa goturmez bir bedahat §eklmde ortaya

knymaktadlr :

Soziinii ettigimiz gruba ait kAr ve zararin cebrl muhassalasini, yani
gercek ‘neticeyi ancak konsolide bildngolaria teshit ve tayin etmek miim-
kiindlir. Aksi takdirde 500.000 lira-zararda .clan grup 500.000 lra kar
etmis gibi Vergllendzmlmekte devam edllecektlr .

Muhasebe enflasyonlarini esham ve tahvilata ait degerleme sistemi-
nin tadili ile dnlemek miimkiindiir.. Mesela igtiraklerin, i§letmeciiilc ‘teldk-
kflerine. muvazi olarak Vergi Usul Kanunumuzda  da sabit kiymetler
seklinde mijtaldas: ve bu mitaléaya istinaden faaliyet devreleri 191ndek1
kiymet tezayiitlerinin neticelere ithal edilmemesi ve HlAh- gibi.. Fakat

- . en-Aidil.hal sureti gruplasmis girketlerin bilhassa holdinglerle yatirim .

trostlerinin muayyen kayit ve sartlarla (Mesélé. istirak nisbetinin % 751
tecaviiz etmesi halinde v. s. gibi) iktisadi bir birlik tesgkil ettiklerini kahul
etmek ve bu sirketleri hukuki hiiviyetlerini nazara almaksizm bir biitiin
halinde yani -birlegtirilmis bilancolar deliletile vergilendirmektir.

Istanbul, 12 Maws 1955




