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ABCTRACT

This paper examines the effects of different taxes on the level of saving. "'We follow the traditional
comparison and compare the effects of income and expenditure taxes on the saving behaviour. The major
difference between an income tax and an expenditure tax is in the treatment of savings, which is included in
the base of an income tax but not in the base of an expenditure tax. These issues are analysed in this paper by
examining income and substitution effects.

OZET

Bu gahismada, farkl nitelikteki vergilerin tasarruf seviyesi iizerindeki etkileri incelenmektedir. Ca-
hgmada peleneksel kargilastinmadan hareket edilerek, gelir ve harcama vergilerinin tasarruf’ diizeyi Gizerindeki
etkileri karpilastietfacaktir, Gelir ve harcama vergileri arasindaki temel farklilik, tasarruffarn vergilendirilme-
sine iligkin olarak ortaya gikmaktadi. Tasarruffar, gelir vergisinde verginin konusuna dahil iken, harcama
vergilerinde vergi kotusunun disinda kalmakiader. Bu galimadaki ilgi alani, pelir ve ikame etkileri ile iligkili
olacaldtrr.

GIRIS

Gumiimiizde uygulanan iktisat politikalarinin temel hedeflerinden biri iktisadi
biiyiimenin saglanmasidir. Devlet elinde bulundurdugu iktisadi politika araclanyla bii-
yiimeyi belirleyen faktorleri etkileyebilme giiciine sahiptir. Biiyimeyi belirleyen en
snemli faktsrlerden biri tasarruflar ve yatirunlari tegvik etmek suretiyle sermaye biri-
kiminin saglanmasidir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde toplam tasarruf hacminin
artirnlmasi ve yatirim yapma arzusunun yitksek tutuimasi, sermaye birikiminin gergek-
lestirilmesinde &n kogul nitelifindedir.

Bir ekonomideki toplam tasarruflar, 6zel ve kamusal tasarroflar olmak iizere iki
kistmdan olusmaktadir. Ozel kesim tarafindan gergeklestirilecek tasarruf diizeyini etki-
leyen en onemli faktorlerden biri vergilemedir. Iktisat literatiiriinde vergilemeye iligkin
olarak en ¢ok tartigilan konulardan biri ise gelir ve harcama vergilerinin tasarruflar iize-
rine etkileridir. Caligmanuzda dncelikle iktisadi bilyiime agisindan tasarmuflarn Snemi
iizerinde durulacak, ardindan, gelir ve harcama vergilerinin tasarruf diizeyi tizerindeki
etkileri incelenmeye ¢aligilacakiir.

1- IKTiSADI BUY{ME ACISINDAN TASARRUFLARIN ONEMI

“Devletin bir ekonomideki sermaye birikimi miktarine degistirebilme giicii ve
yetenepi, ekonomi disiplininin dogusundan bu yana iktisatgilarin merakini uyandiran bir
konu olmustur. Neoklasik iktisat ¢ergevesinde, §zellikle uygulanan vergi politikalar:
agisindan bakildiginda, devietin sermaye birikimi iizerinde kuvvetli bir etkileme giiciine
sahip oldugu goriiliir (KOTLIKOFF, 1984: 1576).”

Bir ekonomideki iktisadi faaliyet stirecinde tasarruf ve yaturimlar sermaye biri-
kimi siirecinin iki dnemii asamastm olugturur. Ancak tamamlayici nitelikteki bu iki ikti-
sadi karar aslinda birbirinden bagimsizdir, Cesitli iktisadi diigiince ekollerinde tasarruf-
lartn ekonomideki rolii farkli bigimlerde ele alinmaktadzr.
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Klasik iktisat kuraminda tasarruflar sermaye birikimi stirecinde belirleyici nite-
likte olup dogrudan bir etkiye sahiptir. Klasiklere gére tasarruf, faiz haddinin bir fonksi-
vonudur. Faiz ise titketimden vazgecmenin bedeli, bir diger deyisle tasarrufun arz fiva-
tidir. Faiz oramyla tasarruf arasinda fonksiyonel bir iligki vardir {ACKLEY, 1978: 124
ve 129). Nasil ki herhangi bir malin fiyats artinca arzi da artarsa, aym sekilde faiz oram
yiikselince tasarruf miktan da artar. ‘

Klasik iktisadi diisiincede varsayilan bir diger 6nemli husus, cari faiz haddinde
tasarruf-yatirum egitliginin saglaniyor olmasidir. Bu baglamda Klasik modelde tasarruf-
lara aktif bir rol verilmigtir, iktisadi biiyilinede tasarruflar belirleyici bir rol oynar, Nite-
kim ekonomide gergeklestirilen tasarruflann yatirnma donfismesi otomatik bir siireg
olup bu siireg pivasa mekanizmasinda kendiliginden gergeklesmelktedir.

Keynesgil iktisatta ise bir ferdin tasarrufunu belirieyen en énemli faktor onun ge-
liridir. Bir bagka deyisle, titketim meyli, dolayisiyla tasarruf, gelirin bir fonksiyonudur.
Keynes, tasarrulu gelirin artan bir fonksiyonu olarak tanimlarken faiz haddinin etkisini
tamamen bertaraf etmemekie, ancal aradaki iliskinin Klasiklerin belirttiklerinin aksine
gok daha zayif bir fligki oldugunu vurgnlamaktadir,

Keynesgil iktisadin klasik diigiinceye karsit olarak 6ne sirdiigii bir diger hiikiim
ise, yatinnmlarin tasarrufun bir fonsivonu olmadigr hususudur, Klasiklerin belirttiginin
aksine tasarruflanm yatinma déniismesi otomatik bir siireg olmayip, gelecege yonelik
beklentiler yatirin kararlannm alinmasinda 6nemli bir rol oynar,

Goriildigi gibi klasik iktisadi diigiincede sermaye birikimi vasitasiyla iktisadi
bitylimenin saglanmasinda tasarruflara, yatiruma doniisecekleri varsayum altinda biiyiik
bir énem verilmistir. Ekonomideki toptam tasarruflar olonatik olarak yatirim hacminin,
dolayisiyla iktisadi biiyiime oramnin belirleyicisi olmaktadir. Keynesgil modelde ise,
tasarruflar yatirim kararlarinin alinmasinda rol oynayan gesiili fakisrlerden yalnizea bir
tanesini tegkil eder. Dolayisiyla bu modelde tasarruf hacmi ile biiyiime oram arasinda
dolayl bir iligki bulunmaktadsr.

Tasarruflarn vergilendirmek suretiyle iktisadi bitylimeyi gergeklestirmeye ¢aligan
ekonomilerde siyasal otorite, bu amaci gerceklestirmek iizere gesitli politika araglarma
bagvurabilir. Maliye politikas: araclarmdan olan vergileme bunlardan yalnizes bir tane-
sidir. Devlet vergi oranlarinda ya da vergi sisteminde yapacagi baz1 degigikliklerle top-
lam tasarruf dizeyini etkileyebilir,

Vergileme diginda devietin tasarmuf diizeyini etkileyebilecepi bagka politika arag-
lann da meveuttur. Borglanma ve para politikasi, sosval giivenlik sistemi ve kamusal
vatirumlar bu araglardan bazdaridir (ATKINSON ve STIGLITZ, 1980: 68).

Bu araclardan her birinin tasarruf hacmi tizerinde 6nemli etkileri vardir ancak ga-
hismamizin kapsam ¢ercevesinde sadece vergiler ele alinacaktir,
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H - TASARRUFLARIN VERGILENDIRILMESINDE AMACLAR
ARASI CATISMA

Bir ekonomidcki nlusal tasarruflar, ézel tasarruflarla kamusal {asarruflarin bile-
siminden meydana gelir.

Siyasal otorite maliye politikast araglarindan vergileri kullanmak surctiyle 6zel
tasarruflan etkileyebilme giiciine sahiptir. '

Genel kabul gérmiig tanimiyla tasarruf, gelirin tiketilmeyen kismudir, bilindigi
gibi, (Y: gelir, C: titketim, S : tasarruf olmak iizere);

Y=C+8§,
ozdesligi, ekonomideki temel 6zdesliklerdendir.

Bu szdeslikten hareketle, Keynes’int de belirttifi gibi, kullanilabilir gelir ile mar-
jinal tasarruf egilimi arasinda fonksiyonel bir iliski vardir. Marjinal tasarruf egilimi,
icullamiabilir gelirin artan bir fonksiyonudur.

Tanim geregi marjinal tasarruf egilimi ile marjinal tiiketim cgiliminin toplam bi-
rime esittir. Bir baska deyisle kullanifabilir gelir arttikca marjinal tiiketim egiliminin
azalmasy, ceteris paribus, marjinal tasarruf egiliminin artmast anlamina gelecektir,

Marjinal tasarruf egiliminin gelirin artan bir fonksiyonu olmasina karsin, marji-
nal tikketim egilimi gelirin azalan bir fonksiyonudur. Bunun anlam, gelirde meydana
gelen herhangi bir artisin tilketim diizeyinde nispi olarak daha az bir arfiga yol agarken,
yine gelirde meydana gelen herhangi bir artisin tasarruf miktarmi nispi olarak daha fazla
artirmasadir.

O halde, bu lemel iktisadi bilgilerin 15151 altinda, iktisadi biiyiimeyi temel hedef
olarak belirleyen bir ckonomide, maliye politikasi araglanndan vergi politikas: ne sekil-
de kuHlamlmalidir? Bu amact gergeklestinmeye yonelen bir politikanin firsat maliyeti ne
olacaktir?

Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde sermaye birikimi meselesi ashnda bir ta-
sarruf meselesidir. Ozel tasarruflan gergeklestirecek olan kesim, marjinal tasarruf egi-
limi birime vakin olan yitksek gelir gruplandir. Kigisel tasarniflan artirmada
kuflamlabilecek yontemlerden biri, tasarrufa gitmest istenilen gelirin, tasarruf egilimi
diisiikc gelir gruplanmdan, tasarruf egilimi yiksck gelir gruplarina kaydirilmasimn
saglanmasidir (BUCHANAN, 1999 59). Yine ckonomide uygulanan vergilerin
striiktiirleri itibariyle, yitksek gelir gruplarinin tasarrufiarim kasici bir etki yaratmamas:
gerekmektedir. Vergilerin tiiri, oram ve progresiflik derecesi bu nokiada tnem
kazanmaktadur.

Vergi sistemi igerisindeki dolaysiz vergilerden kisisel gelir vergisi, biinyesinde
tasidifn progresif nitelikler dolaysiyla 6zel kesim tarafindan gergeklestirilen tasarruf
diizeyini yitkselimede bagarili bir ara¢ olmakian uzaktir. Dolaysiz vergilerden 6zellikle
artan oranlilik derccesi yitksek bir kigisel gelir vergisi, gelirin yitkselen kismum daha
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biiyiik bir oranda kavrayacagindan bircysel tasarruf hacmi iizerinde olumsuz bir etki
varatacaltir.

Dolaymz vergiler bir yandan gelirin ylikselen kisminy daha biiyiik bir oranda kav-
ramak suretiyle 6zel kesimin tasarruf edilebilir fonlarmin kisilmasina yol agmakia, diger
yandan sermaye gelirlerini vergi kapsamina alarak sermayenin getirisini azaltmakiadir.
(tinkii tanim geregi dolaysiz vergiler gelir Gizerinden alinmalkta olup muafivet ve istis-
nalar disinda, sermaye izerinden elde edilen geliri de vergi matrahina dahil etmektedir.
Goriiliiyor ki progresif yapilan dolayisiyla yiiksek gelir gruplarindan diisiik gelir grupia-
rina dogrn geliri yeniden daguan vergi politikalan 6ze! tasarruflar tizerinde negatif bir
etkiye sahiptir. ;

Dolaysiz vergilerin belirtilen mahsurlarima karsin dolayh vergiler tilketim fizeri-
ne salindiklanndan, tilketim-tasarrof tercihi, daha bagtan tasarruf lehine ¢evrilmektedir,
Bu agidan balaldiginda tasarruf diizeyinin yiikseltilmesi olarak tammlanan amag fonksi-
yoruna ulagmada, dolayh vergiler, dolaysiz vergilere giore daha ctkin bir arag goriini-
miindedir.

Ancak dolayl: vergilerin hatirlanimast gerelken bir diger dzelligi de regresif yapi-
landir. S6z konusu vergiler titketim iizerine salindiklarindan vergi yiikii, marjinal titke-
tim ¢ilimi yiiksck kesimler fizerinde yogunlisacalkiir, Marjinal titketim egilimi yiiksek
olan diigiik gelir gruplarn, marjinal titketime egilimi diigiik olan yiiksek gelir gruplarna
oranla, nispi olarak daha fazla vergi ddeyeceklerdir. Ancak bu durum da vergilemenin
cn onemli prengiplerinden biri olan dikey adalet ilkesine ters diigmektedir.

Halbuki vergilemeyle izlenen en 6nemli amaglardan biri de sosyal amagtir yani
toplumda kendiliginden olugan birincil gelir dagilnmndaki adaletsizlikier devletin mii-
dahalesiyle diizeltilmeye calisilmaktadir. Bu amaci gergeklestirmede kullanilan en tinli
arag ise progresif nitelikler tagiyan dolaysiz vergilerdir. Béylece gelirin yitkselen kismi
daha biiyiik bir oranda kavranmak suretiyle, viiksek gelir gruplarnindan diigiik gelir grup-
lanna dogru gelir yeniden dagitilacakiir,

Ancak bilindigi gibi iktisadi bitylime amacinin gergeklestirilmesinde, azh bir
sermtaye birikimi igin yitksek bir tasarmuf hacmine ihtiyag duyultan ilkelerde, dagiics
vergi politikast ciddi mahzurlar arzetmektedir, “Gelismekte olan iilkelerde ckonomik
geligmeyi engelleyen en énemli faktdrlerden birisi ekonomideld tasarruf noksanlify ol-
maktadir. Halbuki adil gelir dagilim amaci ile, viiksek gelirlilerden alinan kamu gelirle-
rinin, diisiik gelirlilere aktarilmas: hedeflenmektedir. Ancak gelir dagilimimn gergekles-
tiritmesi neticesinde geliri yiikselen diigiik gelir groplarinm marjinal tiketim egiliminin
vitksek olmas: nedeniyle, ekonomideki toplam tasarruflarda bir azalma séz konusu ola-
caktir (AKSOQY, 1998: 76).”

Toplam tasarruflan yiilkseltmek suretiyle ekonomilk biiylimenin gergeklegtiriime-
si temel hedef olarak belirlendiginde vergi adaleti prensibinden ciddi tavizler vermek
gerekeceltir, Gelir balistmiine iliskin amacn ikinci plana itilmesi ve vergi yitkiiniin
dagiliminda ortaya cikabilecek esitsizlikier, tasarruflan artirmanin firsat maliyeti olarak
karsimiza gikmaktadir. Tktisadi bityitme ve gelir dagilimi amaglart arasinda higbir za-
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man tam bir uzlasma saglanamayacagina gore yapilmast gereken, adalet prensibini en az
zedeleyeoek bir vergi politikasinin izlenmesidir.

II- VERGI YAPISININ TASARRUFLAR UZERINDEKI ETKISI

Tasarruflarin vergilendirihmesinde gelir ve titketim temeline dayali vergilerden
hangisinin daha etkin bir arag oldugn konusu iktisatgilarin 6nemle iizerinde durduklarn
hususlardan biridir.

Tasarruflarin vergilendirilmesinde gelir vergisine yoneltilen en énemli elestiri-
lerden biri, tasarruflar gifte vergilendirmek suretiyle, bircylerin bugiinkii ve gelecekieki
titketim tercihlerini degistiriyor olmasidir, Bu agidan bakildifinda tiiketim vergileri gelir
vergisine iistiinliik salamaktadir (BROWN&JACKSON, 1990: 486).

Bu goritsii savunanlara gore, gelir vergisinin uygulanmast halinde vergi ilk ola-
rak gelir elde edildigi zaman, elde edilen bu gelir izerinden alinacak ve bu asamada
gelirin tamamu vergilendirilmis olacaktir. Ancak vergilendirilen bu gelirin tiketimden
arta kalan kismiyla yapilacak olan tasarruf neticesinde elde edilen faiz gelirinin ikinci
kez tekrar vergive tabi tutnlmasi, ifte vergilendirme sorununu doguracakur. Gelir ver-
gisi uygulamasinda, tasarruf edilen kismin vergisi ilk agamada alinds pindan, kisi ileriki
doénemlerde bu vergi miktarina eg bir sermayenin faizinden yoksun kalacaktir. Tiiketim
vergilerinde ise, vergi tilketim agamasinda alindigindan, bireyin faiz getiren geliri bag-
langigta elinden alinmayacalktir.

Buradan hareketle gelir vergisi sisteminin, titketim vergisine kiyasla, tasarrufl sa-
hibi iizerine ek bir yik getirdipi soylenebilir. Durumu asagidaki ornekle agiklamak
miimkiindtir JAMES&NOBES, 1978: 64, 65).

Bireyin 1000 TL gelir elde eltigini ve bunu tasarruf ederck faiz geliri elde ctmeyi
amacladigini varsayalim. Cari faiz haddinin %10 oldugu ve vergi orantmin %350 oramm-
da uygulandigr durumda, bireyin gelir ve titketim vergisi kargisindaki duramunu aym
ayri inceleyelim.

Soz konusu iki verginin farkli tesirleri agagidaki tabloda goriilmektedir. Gelir
vergisinin uygulannas: halinde 1000 TL’lik gelir, elde edildigi donemde vergiye tabi
tutulacak ve gelirin vergi sonrasi kalan 500 TL’lik kismu tasarruf edilebilecektir. Bir yil
sonunda 50 TL faiz geliri elde edilecek ve bunun da 25 TL lik kistm gelir vergisi olarnk
ddenecektir. Vergi sonrasinda bireyin elinde kalan toplam tutar 525 TL olacaktir.
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Tablo 1:
Gelir Vergisi Harcama Vergisi
Gaynisafi Verai Net Tasamuf Gayrsafi Vergi Net Tasarruf
Gelir erat Mikian Gelir g Miktar
Elde Edilen 1000 500 500 1000 0 1000
Gelir
Bir Yif .
Sonundaki 50 25 25 100 - [} 100
Faiz Geliri
farcanabi- 525 0 525 1100 550 550
lir Gelir

Harcama vergisinin uygulandig: durumda ise birey, geliri elde ettigi donemde
lLerhangi bir vergi 6demek durumunda degildir. 1000 TL’lik gelirini tasarrufa vatiran
birey bir yil sonunda 100 TL faiz geliri elde edecektir. Bireyin bu asamada da herhangi
bir vergisel yitkiimliliigii yoktur. Bireyin toplam geliri 1100 TL olmugtur, Birey bu ge-
liri harcadipy takdirde titketim vergisine t4bi olacak ve 550 TL vergi ddeyecekiir, Vergi
sonrasinda bireyin elinde kalan harcanabilir tutar 550 TL’dir.

Goriildiigii gibi harcama vergisinin uygulandigi durumda vergi yitkiimbiligi tii-
ketimin yapildig1 ileriki donemlerde ortaya giktigindan birey agisindan daha avantajli
bir durum olugmaktadir. Bireyin gelir vergisine tibi oldugn duruinda elde etti gi net gelir
525 TL iken, tiiketim vergisine tibi oldugu durumda elde ettigi net gelir 550 TL.dir.
Cuinkii tiketim vergisinin uygulanmas: durumunda, gelir eger ¢lde edildigi donemde
vergilendirilseydi vergi olarak ddenccek tutar kadar bir kismun da faizinden yararlaml-
maktadir.

Tabloda ¢denen vergilerin mutlak toplamna bakildifinda harcama. vergisinin
uygulandifl durumda, bireyin gelir vergisinin uygulandig duruma gore daha fazla vergi
6dedigi goriilmekiedir. Ancalk gelir akimlannin iskonto yolu ile halibazir deperi hesap-
landipinda' , gelir vergisi kapsaminda 6denen vergilerin daha yiiksek bir halihazir deger
tasidigt ortaya gikar.

Gelir vergisinin uygulandig1 duruinda 6denen verginin halihazir iskontolu dege-
ti;

! Farkl tarihlerde elde edifen ya da &denen aynt miktardaki paramin deBeri de farklidir. Gelecek dénemde elde
edilecek | liranm degeri, bu donemde elde edilecek 1 liradan daha diigiktir. Bu ddnemde 1 lira elde eftigi-
mizde, bunu bankaya yattrabilir ve { r ) faiz haddinden, gelecek dénemde ( I+r ) lira elde edebiliriz. Faiz
haddi %10 cldugu takdirde gelecek donemde, 1.10 liranuz olacaktir. Gelecek dénemde elde edecegimiz 1.10
lirann bugiinkii deferi 1 liradir. Vergiyi bugiin ya da gelecek donemde ddemek de aym etkiyi yaralacaktsr,
Gelecek donemde ddenecek vergilerin bughinkit deferini bulntak igin iskonto edilmesi perekmektedir.
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500 + 25/ (1 +0.1) =523 TL iken,
harcama vergisinin uygulandig: durnmda ddenen verginin halihazir iskontolu deferi;
550/ (1 +0.1)=500TL" dir.

Bu durutnun nedeni, harcama vergisinin uygulandi hallerde, bireyin vergi bor-
cunun crielenmis olmasi ve vergiye es bir tutardaki gelirin de faizinden vararlamlmus
olmasidir. Birey s0z konusu gelirini ne kadar gec harcarsa elde edecegi avantaj da o
kadar yiiksek olacakiur, gelirin harcanmamas: halinde ise herhangi bir vergisel yiildimlii-
litk dogmayacaktir.

“Gelir vergisiyle harcama vergisi arasindaki en énemli farkhiliklardan biri tasar-
ruflarin vergilendirilmesinden dogmaksadir. Tasarruflar, gelir vergisinde verginin konu-
suna girerken tikketim vergisinde verginin konusuna dahil degildir. Bir diger ifadeyle
Y =C+ § esitlifinde, gelir vergisinin matrahi (Y) iken, harcama vergisinde verginin
matrahi (C)’den ibarettir BROWN&JACKSON, 1990: 486)”.

. Musgrave’e gére de harcama vergisi gelir vergisine gore tasarruflann artmasim
saglayan daha uygun bir vergidir. Tasarruflara iligkin olarak harcama vergisinin avantaj-
lart su noktalarda ortaya gikmaktadir MUSGRAVE & MUSGRAVE, 1989: 305):

M1k olarak gelir boltsiimsel agidan bakildiginda kigisel gefir vergisi progresif bir
ozellik tasirken, harcama vergisi regresif nitelikli bir vergidir. Gelir artfikca marjinal
titketim cgilimi diigeceginden, harcama vergisinin tasarruflar iizerindeki etkisi, gelir
vergisine nazaran daha kuvvetli olacaktir.

Harcama vergisinin iasarruftara iliskin bir diger iistin yani, scrmayenin getirisini
vergilendinmiyor olmasidir. Béylece gelir vergisinin tasarrufu caydiran ikéme etkisin-
den sakimlmis olunmaktadir,

IV- DONEMLER ARASI TUKETIM - TASARRUF TERCIHI

Bireyler donemler arast titketim — tasarruf tercthinde bulunurken, esanl olarak
gelirlerini bugiinkii ve gelecekteki tiiketimleri arasinda paylastirmig olurlar. Gelirin bir
kisminin tasarruf edilmesinin anlami, bu dénem daha az tiiketme pahasina, gelecek d6-
nem tilketiminin artirilmasidar.

Klasik iktisatcilar tasarrofu, faizin fonksiyonu olarak acildamiglar ve bireylerin
bugiinkii tikketimlerinden ancak bir 6dil karsihgy vazgegeceklerini vurgulamisglardir.
Buna gore faiz bugiinkii tilketimden vazgegmenin miilafatidir.

Tasarrul gidiistinii agildayan gesitli modeller vardir. Bunlarin baghicalan gdyle
siralanabilir (ATKINSON & STIGLITZ, 1980: 573):

- Yagam boyu gelir (life-cycle) gudiisii; Zaman akgi igerisinde elde edilen gelir
ile arzu edilen titketim diizeyi her zaman birbirine uymayabilir. Bu nedenle bi-
reyler dengeyi saglayabilmek igin, herhangi bir dénemde var olan satin alma
giiciini bir difer doneme transfer ederler.
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- Ihtiyat (precautionary) giidiisii: Bireyler gelecek donemlerde karsilagabilecek-
leri olaganiistit durumilara kars: giivence olmast amaciyla tasarrufia bulunurlar.

- Miras (bequest) glidisii: Birevler goculdarina ya da varislerine miras biraka-
bilmek amacryla tasarruf ederler.

“Bunlar arasinda en ¢ok ilgi ¢eken model, bir talam elegtiriler almasina ragmen
yagam boyu gelir modeli olmugiur, Son yillarda Amerika’da yapilan bir arastirma sonu-
cunda bireylerin yagam boyu gelir modcline gore hareket ettikleri ortaya konmustur
(ROSEN, 1995: 417)",

Yagam boyu gelir modelinin temelinde fayda maksimizasyonu hipotezi yatar.
Bumna gore temsili bir bireyin belirli bir dénemdeki tasarrufu, omm yalmzea o dnemde
elde ettipi gelire degil, ayn: zamanda gecmisteki ya da gelecekte elde edecepi gelire de
baglidir. Birey yasarmmn tiin donemlerinde titketimden elde edecegi faydayr maksi-
mum kitmaya gahsir (MODIGLIANI, 1986: 299,300).

Bireylerin dénemler arass titketim - tasarrof tercihlerini yasam boyu gelir modeli
gercevesinde inceleyebiliriz (ROSEN, 1995: 410-412). :

Analiz iki donemli bir model iizerine otarmustur. Birinci dénem bugtini, ikinci
dénem gelecefi ifade clinektedir. Modelde birey iki dénem yasamakia, birinci dénemde
lo, ikinci donemde In birim gelir elde etmektedir. To, bireyin birinci dénemde calisarak
elde ettigi gelir, 11 ise bireyin ikinci dénemdeki emeklilik geliridir. Birey her bir d-
nemde ne kadar titketim yapacagin belirlemeye gahgmaktadir. Bunu yaparken ayni za-
manda tasarruf etmeye (S) ya da borglanmaya (B) da karar vermis olacalctir.

Sekil 1’de biilge kst dogrusu, bugiinki ve gelecekteki titketimin farkli kombi-
nasyonlarim vermcktedir. Bugiinlai tiiketim (Co) yatay eksende, gelecekicki tilketim
(Cy) ise dikey eksende gosterilmektedir. Bircy her iki donemde elde ettidi gelirini, ait
oldugu donemde ( Io gelirini Co ddneminde, I gelirini C1 déneminde) harcarsa (B nok-
tas1) ne tasarruf edecek ne de borg alacaktir,

Bireyin bir diger tercibi, bugiinkii tilketiminin bir kisnuni tasarruf ederek gelecek
donemki tiiketinrini artirmak olabilir. Birey bugiinkii gelirinin S kadar miktarim (r) faiz
haddinden tasarruf ederse, gelecek donemdeki titketimini (1 + r) S kadar artirnus ola-
caktir [ anapara (S) + faiz (rS) ]. Bireyin bugiinkii tiikketimi S kadar diigmiis ancak gele-
cekteki titketimi (1 + 1) S kadar artmustir. Biitge kisitt fizerinde D noktasinda dengeye
gelinmigtir. Bireyin bogiinkii geliri Io - S iken gelecek dénemdeki geliri Tr + (1 +1)
S’ dir.
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Seldl 1:
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Bugiinkii titketim

Bireyin, bugiinkii tiketimi, bugiinkii gelirini agtif1 takdirde, B kadar borglana-
cak, bu durumda, C1 doneminde (1 +r)B’ye ey niktarda [anapara (B) + faiz (¢B)] borg
ddeyecektir. Bu durumda bireyin bugtinkii tiketimi Io + B diizeyine yitkselmis ancak
gelecek dinemdeki tikketimi In— (1+1) B seviyesing inmistir. (F noktasy)

Biitce kisit1 dograsu her zamanki gibi bir malin diger mal cinsinden firsat mali-
yetini gostermektedir. Dogrunun egimi ~(1 + ry’dir. Birinci dénemde yapilan tiiketimin
ikinci dénem cinsinden maliyeti 1/ (1 + r)’dir. Bir digier ifadeyle gelecek donemde ya-
pitacak tifketimin fivate 1/(1+ 1} olacaktir. Bireyin bugiin bir birim titketmesinin firsat
maliyeti, gelecek donemde (1 + r ) kadar gelirden vazgegmesidir.

Birey MN biitge dogrusu iizerinde kendisine en uygun gelen déncmler aras titke-
tim bilesimini belirlemeye galigacaktir. Hangi noktay1 segtigini belitlemek igin, bireyin
bugiinkii ve gelecekteki titketim terciblerini yansitan kayitsizik egrilerini analize sok-
mak gerekmektedir (ROSEN, 1995: 412,413).

Sekil 2°de vine, yatay cksende bugiinkii tiiketim, dikey eksende ise gelecekteki
tiiketim yer almaktadir. MN biitge kisitt altinda birey, donemler arasi titketim bilegimin-
den elde ettigi fayday: maksimize etmeye calismaktadir, Herbir kayitsizlik egrisi farkh
bir fayda diizeyini gostermektedir. Birey biitge dogrusu ile kayitsiziik efrisinin tefet
oldupu noktada maksimum fayda diizeyine ulagacaktir. Bu nokta gekil iizerinde E1 nok-
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tasidir, Ea denge dizeyinde birey, OF miktardaki bugiinkii gelirinin OD kadarim tiiket-
mektedir, Tasarruf ettigi miktar DF kadardir. Durum béyleyken devletin diiz oranh bir
gelir vergisini saldigrm diigiinelim, Birey titketim — tasarruf fercihini bu yeni duruma
gore tekrardan belirleyecektir.

Sekil: 2
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Bugtinkit tiiketim

V- FAIZ GELIRI UZERINE KONULAN BiR VERGININ TUKETIM -
TASARRUF TERCIHLERINE ETKISI

Daha once de belirtildigi gibi gelir vergisiyle harcama vergisi arasindaki temel
fark tasarruflarn vergitendirilmesinden dogmaktadir,

Faiz geliri dzerine salinan bir vergi, gelir ve ikAme etkilerinin dogmasina yol a-
car. Faiz gelirinin vergilendirilmesi neticesinde sermayenin getirisi azalacaktsr ancak
tasarrof miktasnindaki degismenin yonii gelir ve ikAme etkilerine bagh olarak sekillene-
cektir (HYMAN, 1999: 496).

Yukandaki iki donemli analizimize dénerek, bireyin tasarruf neticesinde elde et-
tigi faiz {izerine (t) oranmda vergi konuldugunu diigiinelim (ROSEN, 1995: 412-414).
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Vergisiz durumda kiginin tasarruf neticesinde elde ettigi getiri (r) iken, t oraninda
bir vergi salummastyla tasarrufun getirisi (1 -t ) r’ye diigecekiir.

Yeni durumda artik, birinci dénemde bir birim titketimin ikinci ddnem cinsinden
maliveti 1 + (1 — t) r’dir. Dolayisiyla vergi sonrasi dorumda yeni biitge dogrusunun
egimi 1+ (1 —t) r olmaktadir.

Sekil 3°te MN dogrusu vergi ncesi biilge kisitint vermektedir, egimi (1 + 1) dir.
Vergi sonrast yeni biitge dogrusu ise QP’dir, efimi ise belirttiimiz gibi + (1 - ) r’dir.

Birey, yeni biitge dogrusu iizerinde bugiinkii ve gelecekieki tilketim bilegimini
yeniden ayarlayarak faydasim maksimize edecektir,

Vergi sonrast durumda yeni denge noktast E2 olarak belirlenmistir. Bireyin bi-
rinci donemki titketimi OC, ikinci donemdeki tiiketimi ise OR’dir. Tasarruf, gelir ile
tiiketim arasimdaki fark oldupuna gére, bireyin yeni tasarruf mikiar: C¥ aralifs kadardir.

Vergi sonras1 durumda bireyin tasarrufu DF diizeyinden, CF diizeyine dijgniig-
tiir. Bir diger ifadeyle faiz tizerine salinan diiz orani1 bir vergi, bireyin tasarruf miktarn
DC tutarinda azaltmmstir.

Bununla birlikte vergi sonrasi durumda tasarruflarin daima diigecegini soylemek
miimkiin degildir. Gelecek dénemde belirli bir titketim diizeyine nlagmak zorunda olan
bireyler agisindan (target saver) belirli bir tasarruf miktarinin gergeklestirilebilmesi igin
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tasarruf arzi, vergi sonras: durumda azalmayacak hatta artabilecektir (ROSEN, 1995:
414,415).

Netice itibariyle tasarruflar fizerine salinan bir vergi sonucunda tasarruf diizeyin-
deki degismenin y6nii ve miktan tam olarak belirlenememektedir. S6z konusu belirsiz-
lik gelir ve ikfime etkileri dolayisiyla meydana gelmektedir,

Vergilendirme neticesinde sermaye gelirinin getirisinde bir azalma meydana
gelmektedir. Sermayenin getirisindeki bu azalma, nishi olarak gelecekteki tiiketimi,
bugiinkii tilkctimmden daha pahali hale getirecektir. Neticede birey, gelecek dénemdeki
titketimini, nisbi olarak daba ncuz olan bu dénemdeki tiiketime dogru kaydiracaktir.
Birinci dénemdeki titketimin artmasian anlam tasarruf ditzeyinin azalmasidir. Iste ta-
sarrufuon getirisinde meydana gelen disiisiin, titketim tercthini gelecekteki dénem titke-
timinden bugiinkii dénem tiketimine kaydirmasina verginin “ikame etkisi” denilimekte-
dir (ATKINSON & STIGLITZ, 1980: 65,66).

Bununla birlikte vergileme neticesinde bir baska etki daha ortava ¢ikmaktadar,
Tasarruf gelirinin getirisindeki diigiis, bireyin hem birinci dénem, hem de ikinci dénem
gelirinde bir azalmaya yol agacaktir. Tasarruflarin vergilendirilmesi sonucunda birey,
ikinci donemdeki tiiketim dizeyini yiikseltmek amaciyla, bugiinkii titketim dizcyini
kisip tasarroflarini artirmia yoluna gidebilir, Buna da verginin “gelir etkisi” denilmekte-
dir (DEVEREUX, 1997: 57,58).

Gelir ve ikdme etlilerinin ters yonli islemesinden dolayi, vergileme neticesinde-
ki net etki belirsizdir. Tasarruf diizeyindeki yiikselme ya da azalma hangi etkinin bas-
Ian gelecegine baghdir, Bu noktada ise tasarruflarin faiz esneklifi kavrami ortaya gik-
maktadir.

Bn kenuda yapilan en &nemli ¢aligmalardan biri, Michael J. Boskin’in 1978 y1-
Iinda Amerika’da yaptigi calismadir, Boskin calismasinda, tasarraflann faiz esnekligi-
nin bir hayli yitksek oldugu neticesine varmmgnr, Buna gore vergilemenin tasarruflar
uzerindeki etkisi oldukea vilksektir, Sermaye geliri iizerine salinan vergi, bireylerin tii-
ketim — tasarruf terciblerini dnemli dlgiide saptirmaktadir. Faiz geliri {izerine salinan
vergilerin kaldiimast tasarruf dilzeyini artiracak ve vzun dinemde milli gelir seviyesing
yilkseltecektir (BOSKIN, 1978: 3).

SONUC

Ozellikle gelismekte olan iilkeler agisindan sermeye birikimini gergeklestirmek
suretiyle iktisadi bilyiimenin saglanmasi, ikiisai politikasinin temel hedeflerinden birini
teskil etmektedir. Devlet sahip oldugu iktisadi politika araclarin, ekonomideki tasarruf
ve yatirrm hacmini artirmak suretiyle, sermeye birikimini gergekiestirme yéntinde kul-
Ianabilir. Zira Neoklasik iktisat anlayis1 cergevesinde, dzellikle, uygnlanan vergi politi-
kalart agisindan bakildifinda, devletin sermaye birikimi iizerinde kuvvetli bir etkileme
giictine sahip oldugn ifade edilmeltedir. '
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Bir ekonomideki toplam tasarruflar, 6zel kesim ve kamu kesimi tasarruflarindan
olusmaktadir. Siyasal otorite, ézellikle maliye politikasi araglarindan vergileri kullana-
rak 6zel kesim tasarruflanim artirict yonde 6nlemler alabilir, Marjinal tasarruf egiliminin
gelirin artan bir fonksiyonu olmasina karsmn, marjinal tiiketim egiliminin gelirin azalan
bir fonksiyonu olmasi, amag fonksiyonunun tasarruaf hacmini artirmak suretiyle sermaye
birikiminin gergeklestirilmesi olarak tammlanmasi durumunda, vergi sisteminin, marji-
nal tasarruf egilimi yiiksek kesimlerin tasarruf arzsm tegvik edici sekilde dizenlenmesini
gerekli kimaktadir.

Konuya dolaylt ve dolaysiz vergiler agisindan bakildsgindan ise dzellikle harca-
ma vergilerinin, tanim geregi tasarrufl gelirlerini vergileme kapsamma dahil kilmamalan
nedeniyle, dolaysiz vergilere gére bu anlamda bir avantaj sergiledikleri goridmekledir.
Ancak diger yandan dolayh vergilerin, maliye politikasimn en dnemli amaglarindan birt
olan sosyal adaleti gergeklestirme amaci bakmmndan, dolaysiz vergilere gire tagidiklart
dezavantaj, gozden kagtrilmamast gereken en gnemli hususlardandir. Bu anlamda, tasar-
ruf ve yatirim arzim artirinak suretiyle sermaye birikimini ve iktisadi bityimeyi gergek-
lestirmeye galisan bir politika tercihinde dikkat edilmesi gereken en énemli hususlardan
biri, sosyal adalet prensibini en az zedeleyecek bir vergi politikasimn izlenmesidir.
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