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 Portföy yöneticisi ve psikolog, Dr Mike Elvin’in, merakla beklenen 
“Finansal Risk Al�m�: Menkul K�ymet Al�m-Sat�m� Psikolojisi ve Davran��sal 
Finansa Giri�” ba�l�kl�, 294 sayfadan olu�an, kitab� A�ustos 2004’de 
yay�mland�. Yazar�n, devlet sektöründeki üst düzey yönetici pozisyonunu 
terk edip, University of London’da klinik psikoloji dal�ndaki akademik 
kariyerine yeni bir yön verme karar�n� takiben, 30’lu ya�lar�n sonunda 
University of Kingston Business School’da ��letme e�itimine ve bir borsa 
arac� kurumunda i�e ba�lamas�, pek ço�umuzun hayal bile edemeyece�i 
kadar büyük bir risk. Ancak bugün Dr Elvin’in isminin piyasadaki en ba�ar�l� 
portföy yöneticileri aras�nda yer almas�, ve akademik ara�t�rmalar�n� 
borsadaki al�m-sat�m sistemlerini geli�tirmeye yönelik uygulamaya 
koyabilmesi, azmin, kendine inanc�n ve sevdi�imiz bir i�e dört elle 
sar�lman�n bizi ba�ar�ya götürece�inin en güzel örne�i. 

 Dr Elvin, 8 y�l� kapsayan akademik ara�t�rmalar�n�n ve gerek 
profesyonel gerekse bireysel yat�r�mc�larla yapt��� mülakatlar�n bulgular�n� 
derledi�i bu kitab�nda, menkul k�ymet al�m-sat�m�na ili�kin psikoloji, 
ekonomi ve i�letme literatürünün bir sentezini yapmay� amaçl�yor. 
Davran��sal Finans Teorisinin temel kavramlar�n�n özetlendi�i kitapta, bu 
teorinin bir uzant�s� olarak, menkul k�ymet al�m-sat�m denklemindeki en 
önemli de�i�kenin ‘yat�r�mc�’ oldu�u her f�rsatta vurgulan�yor. 

 �lk bölümde, kitab�n amac� ve kitapta kullan�lan terim ve kavramlar�n 
tan�mlar� verildikten sonra, ikinci bölümde, duygusal ve alg�sal yan�lsamalar 
(biases), temel ve teknik analiz, ve finansal yönetimin yan� s�ra ö�renme 
modelleri ve ilgili kavramlar�n tan�t�m�na yer veriliyor. Üçüncü bölümde ise 
yazar�n kendi ara�t�rmas�na dayal� olarak geli�tirdi�i ‘Kapsaml� Al�m-Sat�m 
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Modeli’ (MOT -Comprehensive Model of Trading Competence) detayl� bir 
�ekilde anlat�l�yor. Dördüncü bölümde, psikoloji literatüründeki stres 
teorileri, menkul k�ymet al�m-sat�m�na ili�kin stres faktörleri ve stres 
yönetimi metot ve teknikleri özetlendikten sonra, be�inci bölümde psikoloji 
literatüründeki ampirik çal��malarda bulgulanan ve ekonomistler, yat�r�m 
bankac�lar� ve ilgili alanlardaki uzmanlar taraf�ndan tan�nan yan�lsamalar, 
menkul k�ymet al�m-sat�m� ve yat�r�m kararlar� bak�� aç�lar�ndan tart���l�yor. 
Alt�nc� bölümde, duygular ve duygusal zeka ile ilgili olarak beyinde 
gerçekle�en süreçler ve bunlar�n karar almaya olan etkisi ele al�n�rken, yedinci 
bölümde uzak do�u ve sava� sanatlar� felsefesinin temel ö�elerinden yola 
ç�karak, yat�r�mc�lar�n s�kça yapt�klar� hatalar�n ne �ekilde a��labilece�ine 
ili�kin öneriler anlat�l�yor. Sekizinci ve son bölümde ise, menkul k�ymet al�m-
sat�m�nda ba�ar�l� olabilmek için gerekli olan, ve önceki bölümlerde i�lenen 
konular, 8 ana ba�l�k ve 75 alt ba�l�ktan olu�an bir tablo halinde özetleniyor.  

 Kitab�n önemi, menkul k�ymet al�m-sat�m�na ili�kin hem akademik hem 
de piyasa bak�� aç�lar�n� bir bütün halinde sunarak, finans literatüründeki 
aç��� doldurmas�nda kaynaklan�yor. Ayr�ca, yazar�n oldukça ilginç entelektüel 
altyap�s� ve itibarl� bir portföy yöneticisi olarak ki�isel deneyimleri sayesinde, 
konunun son derece zengin ve ilgi çekici bir biçimde i�lenmesi de kitab� 
de�erli k�l�yor. Konuya yakla��m tarz�yla ilgili di�er bir yenilik de, kitab�n 
sonunda, kapsaml� ve s�n�fland�r�lm�� bir okuma listesi, ve yat�r�mc�lar için 
internet kaynaklar� ve e�itim seminerleri listesine yer verilmi� olmas�. Bu 
ba�lamda, kitap sadece akademisyenler için de�il, konuyla ilgilenen herkes 
için, okumas� ve anlamas� kolay, temel bir kaynak niteli�i de ta��yor.  

 Kitab�n ba�l���na bak�ld���nda, her ne kadar ‘giri�’ ibaresine yer verilse 
de, konunun sadece temel kavramlarla tan��t�rmak düzeyinde ele al�nd��� ve 
ilgilenenlerin konuyu daha detayl� ke�fedebilmesi için bir yol haritas� 
sunmakla yetinildi�i çok net anla��lamayabiliyor. Ayr�ca, finans 
literatüründeki ampirik çal��malarda s�kça bahsedilen al�m-sat�m stratejileri, 
farkl� ülke finansal piyasalar�n�n birbirlerinden oldukça farkl� yap�lar� ve 
finansal öngörü tekniklerine yer verilmemi� olmas� da ele�tirilebilecek önemli 
noktalar. Ancak, bu ele�tirilere ra�men, kitap finansal risk konusuna ili�kin 
özgün ve de�erli bir katk� olarak literatürdeki yerini almaktad�r.  
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