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FREE BANKING IN ADAM SMITH' S MONETARY
ANALYSIS: REGULATION OR FREE BANKING IN MONEY AND

BANKING?
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OZET

Serbest ticaretin para ve bankacilik sistemine uygulanmasi yaklajimi son
zamanlarda gittikge onem kazanmaya bajlamiftir. Bu yaklafimin onciilerinden
birisi olan Smith'in goriij ve analizled, bu konunun netlejtirilmesi agisindan
olduk^a onemlidir. Bu ^alijmada, Smith'in para ve bankaciliga yonelik analizi
ele ahnmaktadir. (Jalifmadan ortaya l̂kan sonu? judur: Smith para ve
bankacilik sisteminde kismen de olsa regulasyonu savunmasma karjin genel
olarak serbest bankaciLgi desteklemektedir.
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duzenlemeleri, para rekabeti

ABSTRACT

The free banking view of money and banking has beeen discussed in recent
years. In this discussion, Smith's analysis as a classical forerunner of free
banking is very important. The purpose of this paper is to examine Smith's
approach to money and banking. This paper's conclusion is that even though
Smith, pardally, accepted regulation on money and banking, he generally
supported free banking.

Keywords: Adam Smith's monetary analysis, free banking, bank regulation ,currency
competition.
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Adam Smith'in Parasal Analizine Serbest Bankacthk: Para ve
Bankaaltkta Regiilasyon mu Yoksa Serbest Ticaret mi?

GtRt§
20. jmzyilda devledn ekonomiye miidahaleleri sonucunda artan

enflasyon, isdkrarsizhk ve krizler, son donemlerde merkez bankasi
tekelindeki para sisteminden serbest rekabedn (laisse^^aire) oldugu bir para
sistemine gegij uzerinde teorik tardjmalara neden olmujtur'. Genel olarak
serhest bankacthk^ literatiiru olarak adlandinlan bu teorik yaklajima gore en
uygun para miktan, merkez bankasi gibi bir hiikiimet kurumu tarafindan
degil, serbest piyasa tarafindan saglanir (Selgin ve White, 1994). Bu yaklajim,
esas olarak, para ve bankacihk faahyederinin, diger mallardan farkh ohnadigi
diijiincesine dayamr. Bu nedenle para endustrisi, aym piyasa araqilari
kullamlarak anahz ediknehdir. Nasil mal piyasasinda rekabet ko?ullan
firmalann mallarimn kahtelerini muhafaza etmesine yol a^iyor ise, aym
jekilde piyasa kojullarina birakilan para ve bankacihk ijlemleri de rekabetgi
olarak parayi arz edenlerin paralanmn degerini muhafaza etmesine olanak
saglamaktadir (Dowd, 1996). Dolayisiyla, serbest dcaret argiimammn dogru
olarak kabul edilmesi durumunda bu argiiman, para ve bankacihk faaliyederi
iqiin de uygulanabihr. Sonugta serbest bankacihk yaklajimina gore piyasalar,
merkezi bir otoritenin kontrol etdginden daha iyi bir para yaratabihnektedir.
Bu nedenle de ozel kesimin oniindeki tiim yasal engellerin kaldirilmasi ve
ejit kojullarda rekabedn saglanmasi gerekmektedir.

Tarihsel bir olgu olmasi ve gelecekte gergeklejme olasihgi bulunmasi
nedeniyle serbest bankacihga olan ilginin artmasina karjin, serbest
bankacihgi bugiin tam olarak uygulayan higbir iilke yoktur (Schuler, 2001).
Buna karjin bugiin Hong Kong, Iskogya ve Kuzey Irlanda'da kismen serbest
bankacihk sistemi uygulanmaktadir. Tarihsel olarak bakildiginda serbest
bankacihk sistemi, 18. ve 19. yiizyilda Amerika, Iskogya, Fransa, Avustralya,
isvigre gibi bir gok iilkede bajanyla uygulanmijtir (Mafi, 2003)^.

Para hteratiiriinde gitdkge onem kazanan ve tartijilan modern serbest
bankacihk teorisinin daha iyi anla§ilmasi igin bu teoriyi ortaya atan Adam
Smith'in goriij ve anahzlerini incelemek bu gahjmamn temel amacidir. Her
ne kadar modern serbest bankacihgin giiglii savunuculanndan olan Vera

' Serbest bankacihk teorisini savunan onemli ikdsatgilar ve ilgili
junlardir: Selgin (1988a, 1988b ve 1989), White (1984, 1989, 1992 ve 2003), Selgin
ve White (1994), Dowd (1988a, 1988b, 1992,1993 ve 1996), Schuler (1992 ve 2001),
Glasner (1985 ve 1989), Klein (1974), Hayek (1976), Black (1970), Fama (1980),
Cowen ve Kroszner (1987a ve 1987b), Sechrest (1991), Weber(1988 ve 1992).
2 "Serbest bankacilik" terimini bazi durumlarda "simrsiz rekabet bankaciligi"
feklinde kullanmak da miimkiindur.
3 Ulke deneyimleri i<;in aynntib olarak bakiniz: Diinya uygulamalan î in Mafi (2003)
ve Schuler (1992), Fransa î in Nataf (1992), Isko^ya î in White (1992), Amedka î in
Schuler (2001), Isvi^re î in Weber (1988 ve 1992), Avurstralya î in Selgin (1988a
1988b) ve Dowd (1992).
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Smith ve Lawrence serbest bankacihgin onciisii olarak Parneil'i gosterseler
de, para ve finansal hizmedere serbest bankacthk yaklajimi, esas olarak Adam
Smith'in Uluslann Zenginligi adh gahjmasina dayanmaktadir (Arnon, 1999)'*.
Adam Smith bu kitabinda Iskogya deneyimine referansla, doneminin klasik
para teorisinden ayrilarak, konverdbihte aldnda bankacihk sisteminde serbest
dcared ve rekabed savunmujtur. Smith'in rekabetgi bankacihk sistemine
yaklajimimn, bugiinkii rasyonel bekleyijler ve modern serbest bankacihk
okullanmn argiimanlanmn temehni olujturdugu dikkate ahndig;inda, Smith'in
bu yaklajimimn anahz edihp, degerlendirmesi teorik agidan biiyiik onem arz
etmektedir.

Bu temel amagtan harekede, gahjmamizda Smith'in serbest bankacihga
yonehk anahzinin daha i)^ anlajilmasi igin oncehkle onun mal stoku, sermaye
ve para kavramlan arasinda yaptigi ayirim iizerhide durulacaktir. Bu
ayirimdan harekede ikinci boliimde Smith'in parasal anahzi incelenecekdr.
Ugiincii boliimde Smith'in para ve bankacihk sistemine uygulamasi anahz
edilecekdr. Dordiincii boliimde Smith'in serbest bankacihk anahzine yonehk
elejdri ve degerlendirmelere yer verilecekdr.

SMITH'TE MAL STOKU, SERMAYE VE PARA KAVRAMLARI

Smith Uluslann Zenginligi kitabinda ikdsadi ijboliimiinii, verimhhgi ve
uluslann zenginhgini artirmamn en onemh faktorii olarak tammlamaktadir
(De Soto, 2005:25). Ijboliimunii ve miibadeleyi behrleyen §ey ise, Smith'in
iiretken amaglarla birikdrihnij olan varhklar stoku olarak tammladigi
sermayedir. Sermaye birikimi ne kadar artarsa uzmanlajma olanagi ve
toplumun verimhhgi de o kadar artacaktir. Smith'e gore sermaye birikimi,
ijboliimiiniin gehjmesi, biiyiime ve servedn yaratilmasi biiyiik olgiide paraya
baghdir. Bu baglamda Smith'in anahzinde para ve bankacihk sistemi sermaye
birikimi, ijboliimii ve ikdsadi biiyiime siirecinin aynhnaz bir pargasidir.
Smith (1994:349), bankacihk sisteminin ekonomide mevcut kullamhnayan
sermaye stokunu "iiretken sermaye"ye doniijtiirerek served artiracagim ileri
siirmektedir. Dolayisiyla Smith (1994:301) parayi, toplumun genel mal
stokunun (servednin) belh bir unsuru olarak gormektedir.

Smith'in parasal anahzi ile serbest dcaredn bankacihga uygulanmasi
argumammn iyi anlajilabilmesi igin oncehkle Uluslann Zenginligi kitabinda
kullanmij oldugu mal stoku, sermaye ve para kavramlanmn ve bunlann
kendi aralarindaki ihjkilerin net olarak agiklanmasi gerekmektedir.

Smith (1994:302-7)'e gore ilkel toplumlarda insanlar, yajamlanm ve
gegimlerini idame etdrmek igin gerekh mallarim stoklamak zorunda
degiherdi. Modern toplumlarda ise, gahjanlann gegimini saglamadan, yani
mal stoku olujturmadan ilerlemeleri oldukga zordur. Smith toplumun mal

Bu konuda ayrintiL bilgi î in bakiniz Arnon (1991 ve 1999).
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stokunu; topluma gehr saglayan sermaye mallan ve toplumun acil
ihdyaglanni karjilayan fakat gehr saglamayan maUar olmak iizere ikiye
ayirmaktadir. Sermaye ise, doner ve sabit sermayeden olujmaktadir. Doner
sermaye, bir tiiccara ikdsadi dolajimda gehr saglayan sermayeyi ifade
etmektedir. Sabit sermaye (makine ve teghizat) ise, ikdsadi dolajimda
bulunmadan veya sahip degijikhgine yol agmadan gehr saglayan sermaye
olarak tammlanmaktadir. Smith'e gore doner sermaye, sabit sermayenin
kuUamlmasina ve siirdiiriihnesine olanak saglamaktadir. (giinkii sabit
sermayenin varhgi ve siirekhhgji, bu sermayeyi iiretecek eniek miktanna
odenecek fonlara yani doner sermayeye baghdir. Dolayisiyla sabit
sermayenin gelir saglamasi, doner sermayenin varhgina baghdir. Smith,
sermaye kavramindan hareket ederek, bir iilkede sermaye stokundaki artijin
hem iiredmi hem de verimhhgi arttirarak daha fazla iiredm yapnna
potansiyeh yarattigim ileri.siirmektedir. Sonug olarak Smith'e gore sermaye,
iiredmde verimhhgi arttiran ve deger yaratan temel faktordiir.

Smith Uluslann Zenginligi Idtabindaki anahzinde genel anlamda sermaye
ile para kavramim birbirinden ayirt etmektedir. Smith'e gore para,
"tedaviiliin biiyiik garki" olmasina karpin, sermaye degildir (De Soto,
2005:26). Bunun nedeni ise, degerin para olarak adlandinlan metal pargalarda
barmmamasidir. Bajka bir ifadeyle, para, ikdsadi dolajimi kolayla§tirmasina
karjin, iiredmdeki artijin bizadhi kaynagi degildir. Smith, bu kavrami daha
iyi ifade etmek igin para ile karayollarimn ijlevlerini karjilajtirarak, bir
iilkenin dolajimdaki altin ve giimiif miktan ile bir iilkenin mallanm pazara
tajiyan karayollan arasinda bir benzerhk kurmaktadir. Smith bu benzerhkten
harekede, ne mallarm tedaviiliinii saglayan paramn ne de mallan pazara
tajiyan karayollarimn bu mallann higbirisini iiretemeyecegini ileri
siirmektedir. Sonugta Smith'e gore para, tipki karayollan gibi iiredmin bizzat
kaynagi degil, sadece aracidir.

Smith (1994:310-13) mal stokundaki artij olarak adlandirdigi gehr ile
para arasinda da ayinm yapmaktadir. Smith bu ayirimi anahz etmek igin ise
oncehkle toplumun briit gehri ile net gehri kavramlanm tammlamijtir.
Herhangi bir toplumda net gehr, briit gehrden sabit sermayenin tiimiiniin ve
doner sermayenin ise bir kismimn (yani amordsman giderlerinin)
gikanhnasiyla elde edilmektedir. Smith doner sermayenin bir unsuru olan
paramn gehr iizerindeki etkisini, sabit sermayenin etkisine benzeterek
agiklamaktadir. Doner sermaye para, gida mallan, malzemeler ve nihai
mamul mallardan olujmaktadir. Smith gida mallan, malzemeleri ve nihai
mamul mallanm mal stokuna ilave ederken, parayi mal stokuna ilave
etmemektedir. Qiinkii Honer sermayenin bir unsuru olan para, sabit
sermayede oldugu gibi once tedarik edihneh ve daha sonra da siirekhhgi
saglanmahdir. Bu ise, behrh bir harcamayi gerekdrmektedir. Bu harcamalar
briit gehrin bir unsuru ohnasina karjin, sabit sermaye amordsmamnda
oldugu gibi toplumun net gehrinden gikanhnahdir. (giinkii, bir ulkede altin,
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giimiij gibi degerh madenler ve goreh olarak kit olan emek miktan mal
stokunu arttirmak yerine dcared, tedaviilii ve boliijiimu saglayan degijim
aracim iiretmek igin kullamlmaktadir. Dolayisiyla gerek sabit sermayenin
amordsmam gerekse parayi tedarik ve siirdiirme giderleri briit gehre ilave
edilmesine karjin, toplumun net gehrinde bir azalmaya neden olmaktadir.

Benzer §ekilde, nasil sabit sermaye iilkenin briit veya net gehrini
olujturmuyor ise, gehrin toplum bireyleri arasinda dolajimim ve dagitimim
saglayan para da gehrin bir pargasim olujturmaz (Smith, 1994:314-17). Bu
anlamda para, dolajimim sagladigi mallardan farkhdir ve toplumun gehri,
tamamen paramn dolajimim sagladigi mallardan ibaretdr. Boylece sabit
sermaye gibi doner sermayenin biiyiik bir kismim olujturan para da bir
dcaret ve degi§im araci olarak hareket etmesine karjin, toplum gehrlerinin
bir pargasi degildir.

Smith'in yaptigi anahzne gore, dola§imdaki parayi siirdiirmenin mahyed
ile mal stoku arasinda bir ikame ihjkisi mevcuttur. Dolajimdaki paramn
varhgim siirdiirme mahyednin artmasi, daha az mal stoku anlamina
gelmektedir. Nasil sabit sermayeyi siirdiirme mahyednde (amordsman) bir
azalma net gehri arttinyor ise, ikdsadi dolajimi saglayan paramn
surdiiriilmesi igin gerekh mahyederin azaltilmasi da ekonomideki gehri
arttirmaktadir. Smith'in bu anahzinden gikan sonug judur: Doner
sermayenin bir unsuru olan paranin yaratilmasi ve siirdiiriilmesi
mahyederinde ortaya gikacak bir tasarruf, ekonomik biiyiimeyi arttiracaktir.
Bu bakimdan, ulkede mallann dolajimim saglayan altin ve giimiij yerine
kagit paramn ikame edilmesi, mal stokunu artiracak jekilde tasarrufa yol
agacaktir. Dolayisiyla, altin ve giimiij yerine kagit para ihrag edihnesi,
toplumsal refahi azaltmak bir yana, mal stokunu arttirarak toplumun gehrini
ve refahim yiikseltecekdr. Smith, bu perspekdften (mal para ile kagit para
arasindaki ikameden) harekede, hem bankacihk sisteminin ekonomide
oynadigi rolu anahz etmekte hem de bulundugu gaga gore daha ileri bir
parasal anahz yapmaktadir.

SMITH'tN PARASAL ANALtZt: MAL PARA VE KAGIT PARA
AYIRIMI

Smith'in parasal anahzini donemin para yaklajimindan farkhlajtiran
temel ozelhklerden birisi, para ile kredi arasinda ayinm yapmij olmasidir.
Smith altin ve giimiij gibi degerh madenleri mal para; konverdbl banknodan
ise kagit para olarak tammlamaktadir. Smith'in anahzinde kagit paramn iki
temel ijlevi vardir: Ilki, mal paraya ikamedir; ikincisi ise, banka kredisi
ijlevini yerine gedrmesidir. Smith'e gore ekonominin ihdyag duydugu mal
para miktan, diinyadaki degerh ve ozel madenlerin dagihmi tarafindan
behrlenirken; kagit para (konverdbl banknodar) miktan, dolajimdaki mal
paraya ejit olacak fekilde behrlenmektedir.
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Smith (1994:25-26)'e gore toplumda-ij boliimiiniin gehjmesi, takas
ekonomisinin yol agtigi degijim zorluklari ikdsadi miibadelede mal paramn
(altin ve giimiip) kuhamhnasina neden olmujtur. Bir iilkede ikdsadi
miibadeleyi, sermaye birikimini ve biiyiimeyi harekete gegiren mal para
miktanm etkileyen iki temel faktor vardir (Smith, 1994:216-17 ve 457).
Birincisi, metal endiistrisi arzi ve endiistrinin verimhhgindeki artijtir.
Smith'in paramn degeri hakkinda vurguladigi onemh nokta, metal
endiistrisindeki verimhhk artijimn degerh madenlerin degerini diijiirecegi
yoniindedir. Smith, bu noktada mal fiyadanmn behrlenmesindeki arz ve
talep anahzinden hareketle, bu degerh madenlerin miktari ile diger mallann
degijimi arasinda ters yonlii bir ihjki oldugunu ileri siirmektedir. Artan para
miktari daha az mal ile degijdrileceginden paramn degeri dii^ecekdr. Tersi
durumda ise para miktan diijtiigiinde degijimde bulunulan mal miktari
artacak ve paramn degeri yiikseltecekdr.

Mal para miktanm etkileyen ikinci faktor ise, net ihracattir. Bir iilkenin
di? dcaret dengesi pozidf ise, iilkeye degerh madenlerin giriji para arzim
artiracaktir. Di? dcaret dengesi agik verir ise, bu degerh madenlerin gikiji
para arzim azaltacaktir. Smith'e gore degerh maden endiistrisine sahip
ohnayan iilkeler, bu madenleri dij dcaret yoluyla saglamaktadir. Benzer
fekilde iilkeler yurdgi iiredmi olmayan mallan dij dcaret yoluyla
saglayacaklardir. Uluslararasi dcaredn mal paramn dagihmim behrlemesi
nedeniyle iilkelerin para stokunu artirmaya yonehk yapay gabalar sonugsuz
kalacaktir. Sonug olarak Smith'e gore sadece mal paradan olujan bir parasal
sistemde para miktari piyasa giigleri tarafindan behrlenecekdr

Smith'in mal para hakkindaki goriijleri gok daha agik ve net olmasina
karjin dolajimda bulunan kagit para iizerindeki goriijleri bu kadar agik ve
net degildir (Hollander, 1911-12:433). Smith, Uluslann Zenginligi AAII eserinin
ikinci kitabinda, mal para ile birhkte dolajimda olan konverdbl banknotlann
da bulundugu bir parasal sistemi anahz etmektedir. Smith (1994:353-54)'e
gore, degerh madenlerden olujan para miktari, ona ilave edilen kagit paraya
daima e§it oldugu siirece, kagit para, zorunlu olarak toplam degerh madeni
paralann miktanm arttirmaz^. Smith'in yajadigi donemde dolajimdaki para
miktari, mal para yamnda Ingiltere Merkez Bankasi^ ile kirsal bankalann
ihrag etdkleri konverdbl banknodardan olu§maktaydi (Smith, 1994:319-21).

5 Smith bu yakla îmim, Iskofya, Ingiltere ve Fransa omeklerini inceleyerek ve
konverdbilite kojuluna dayana'rak ortaya koymaktadir.
'' Smith (1994:348-49) Ingiliz Merkez Bankasi'nin imdyazli yapisiyla, siradan diger
bankalarin yaptigi faaliyederin yamnda dev bir devlet makinasi gibi hareket etdgini
ve bu bankamn giiciinun ingiltere Hiikiimetinin giiciine ej deger oldugunu Ueri
siirmektedir.
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Bu karma dolajim sisteminde para arzimn behrlenmesi siirecini, kismi rezerv
bankacihgina benzer bir mekanizmayla agiklamaktadir.

Kismi rezerv bankacihgi ile mal para ve ikame kagit paralann ihraci iki
temel ikdsadi etkinhk saglamaktadir: Ilki, dolajim aracim temin etme
mahyedni azaltir; ikincisi ise dolajimda daha etkin aracin kullamhnasina
olanak verir. Smith'e gore altin ve giimiij yamnda kagit paralann dolajimi,
ekonomideki mevcut para stokunu arttirmaktadir. Kagit para miktan, toplam
para stokunu artirmasina karjin, ekonominin mevcut iiredm kapasitesiyle
iiretebilecegi iiredmi veya gehri arttirmaz. Bajka bir ifadeyle, para
stokundaki artij ekonomideki iiretim diizeyini olanakh kilan dolajim kanahm
etkilemeyecekdr. Smith, bir iilkenin dolajim ihdyacim en uygun jekilde
karfilayacak kagit para miktanmn, o iilkede dolajimdaki mal para miktanm
ajamayacagim ju jekilde ifade etmektedir:

"Herhangi bir iilkede kolayca dolapmda bulunan her tiirlii paramn miktan, jerine

ikame oldugu veya joklugunda dolastmda bulunan (ticaret hacminin aym kaldigt

varsajimt altmda) altin vegiimii§ miktanni asla a§amayacaktir." (Smith, 1994: 327).

Yukandaki ifadelerle Smith, para arzimn behrlenmesi agisindan son
derece onemh mesajlar vermektedir. Smith, dcaret hacminin, kagit paramn
kullamhnasiyla genel olarak artacagim kabul etmekle birhkte, dcaret
hacminin veri olmasi durumunda dolajim kanahmn para tajima kapasitesinin
sabit oldugunu ileri siirmektedir. Yine Smith Uluslann Zenginligi kitabimn
diger bir boliimiinde bu konu hakkinda ju garpici agiklamalarda
bulunmaktadir:

"Giivenilir bir birej tarafindan ihraf edilen, ko^ulsu^ bir §ekilde talep ur^erine
derhai odenen banknotlardan olu^an bir kagit para, her apdan, altin ve giimii§
miktanna efittir. (giinkii, altin ve giimii^ para herhangi bir ^amanda kagit para
karphgtnda odenmektedir..." (Smith, 1944:353).

Smith (1994:326)'e gore ekonomideki dogru para miktan, sadece
dolapim araci olarak kuhamlan mal para miktandir. Bir iilkede herhangi bir
zamanda dolajimdaki banknot miktari, uluslararasi para olarak kuhamlmiyor
ise, mal para olarak kuhamlan altin ve giimiij miktanm ajmasi durumunda
dolajim ihdyacim ajan kisim, altin ve giimiij karpihginda bankalara geri
donecekdr. Bu kojuUar altinda kagit parayi elde tutmak yerine altin ve giimiij
talep ederek bunu dijariya ihrag etmek gok daha karhdir. Dolayisiyla, kismi
rezerv bankacihginda altin ve giimiij miktari (zorunlu karjihk olarak tutulan)
ile ihrag edilen kagit para miktari, ekonomideki mevcut dolajimi saglarken,
zorunlu karjihk dijindaki altin ve gumii§ miktari ise dijanya ihrag edilecekdr.
Bajka bir ifadeyle, konverdbl banknodarla ikame olan ve yurdgi dolajimda
fazla olan altin ve giimiij paralar, uluslararasi para olarak ijlev goreceginden
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dijariya ihrag edilecektir''. Eger bankalar kismi rezerv bankaciligimn
gerektirdigi kagit para karjibginda altin veya giimuj odemede giigliik gekerler
ise, hiicumla karjilajacaklardir. Smith'e gore bu, rekabetgi bankacihk
sisteminde bankalarin ajiri ihraglarini onleyen mekanizmalardan birisidir.
Sonug olarak Smith'e gore, bankalann ihrag ettigi kagit para miktari,
ekonomide ikdsadi karar birimlerinin gelirleri ile giderleri arasindaki agigi
kapatmak igin ihtiyag duyacaklan para miktanna e§ deger olmalidir.

Smith, mal para ile kagit para arasindaki ayirimdan hareketle para
miktari ile fiyatlar arasmdaki ilijkiyi analiz etmektedir. Buradaki onemli nokta
Ise Smith'in mal fiyat teorisini, degerli madeni paralar cinsinden ifade
etmesidir. Smith'in teorisine gore mal fiyatlan, para biriminden bagimsiz
olarak, mallann satildiklan saf altin veya giimiij miktanyla belirlenmektedir.
Smith, kagit para miktanndaki artijin zorunlu olarak mal fiyatlanm
arttirmayacagim ileri siirmektedir^. Smith, bu noktada degerli madeni paralar
ile kagit para arasmdaki konvertibiliteye vurgu yaparak fiyatlann, banka
ijlemleri dijinda dijsal olarak belirlendigini ileri siirmektedir (Laidler,
1981:197). Smith bu noktada, analizini nispi olarak kiigiik bir iilke olan
iskogya'ya dayandirmasi nedeniyle mal fiyatlanmn, uluslararasi piyasalarda
altin ve giimiij miktari tarafindan belirlendigini ileri siirmektedir. Yani, altin
ve giimiijiin uluslararasi degeri yurtigi fiyatlan belirlemektedir. Bu baglamda
Smith (1994:353-64), toplam degerli madeni paralar ile mallann degeri
arasindaki ilipkiyi, tedaviildeki kagit para miktanna degil, bu madeni paralan
iireten endustrinin iiretim kojullanna baglamaktadir. Dolayisiyla, eger kagit
para ile degerli madeni paralar arasmda konvertibilitede simrlamalar var ise,
ajiri emisyon nedeniyle kagit paranin degeri madeni paralann degeri
karjisinda dii^ecektir'. Kagit paramn degerli madeni paralara gore degerinin

' Smith'e gore dij iilkelere ihra? edilen altin veya giimiij miktanmn mal stokunu
arttirip/arttirmayacagi ise buyuk olgude ithal edilen mallann istihdam edilmeyen
insanlarm tiiketiminde (transfer jeklinde) veya ek istihdami arttiracak jekilde
sermaye stokunu arttirmada mi kullanilacagina bagh olacaktir. Smith'e gore altin ve
giimiif miktannin ijsizlerin tiiketiminde kullamlmasi durumunda ekonomide israf
artacaktir. Altin ve gumiijiin ek istihdami artiracak jekilde kuUanilmasinda ise
isdhdamla birlikte gelir artacaktir.

* Smith, Hume'nin kagit paramn degerli madeni paraya konvertibilitesine higbir
atifta bulunmadan kagit para miktarindaki artifin zorunlu olarak mal fiyatlarini
arttiracagi goriifiinii elejtirmektedir.

' Smith (1994:30-31) bu noktada, paramn~deg;erindeki degijmelerin sakincalan
iizerinde durarak, degerdeki degijmelerin toplumda bir kesimin (borglulann)
yaranna diger kesimin (aiacaklilann) zaranna sonuglar doguracagini vurgulamaktadir.
Sonugta iilkenin degeri diijuk para basma girijimi, altin kiilgesinin piyasa fiyati ile
darphane fiyatim biiyiik olgude farklilajtiracak ve dij paralarla degifimde deger
kaybina neden olacaktir.
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diijmesi, bu madeni paralarin degerini diijurmez. Kagit para ile ifade edilen
mal fiyatlan, degerli madenler ile ifade edilen mal fiyatlanna gore daha
yiiksek olacaktir. Bu durum, gereginden fazla basilan kagit paramn hem
i9eride hem de dijarida degerli madeni paralar karjisinda deger
kaybetmesiyle sonuglanacaktir. Sonu? olarak Smith, kagit para miktanndaki
artifin zorunlu olarak mal fiyadanni arttirmayacagini ileri siirmektedir.

Smith yukandaki analizinde, Hume'nin kagit paranin degerli madeni
paraya konvertibilitesine higbir atifta bulunmadan kagit para miktanndaki
ardjin mal fiyatlanm arttiracagi goriijiinii elejtirmektedir. Hume, para
miktari ile fiyatlar arasindaki ilijkiyi analiz ettigi paramn miktar teorisinde'",
paramn yansizligini vurgulamaktadir. Paramn miktar teorisine gore, altin ve
giimiij miktanndaki bir artif, sadece ekonomideki mal ve hizmetlerin
fiyatlanm arttirmaktadir. Para miktanndaki bu artij, iiretim gibi reel
faktorleri etkilemez. Dolayisiyla paramn bollugu veya kithgi ekonomide reel
etkilere sahip degildir.

Paramn miktar teorisi iizerinde Smith ile Hume bajta olmak uzere
klasik iktisatgilar arasmdaki temel farklibk, Smith'in gergek senetler kuramim
desteklemesi nedeniyle paranin kismen de olsa yansiz oknadigim ileri
siirmesinden kaynaklanmaktadir. Smith'in yukanda agiklanan analizinden
hareketle, paramn tamamiyla yansiz olmamasim iki temel nedeni vardir. Bu
nedenlerden ilki, paranin uzmanlajmayi kolaylajdrarak iiretimin artmasina
yardimci olmasidir. Ikincisi, Smith'in gergek senetler kuramim gelijtirmesi
nedeniyle, para arzimn dijsal olmadigim, aksine igsel oldugunu ileri
siirmesidir. Smith'e gore para, ticari ihtiyaglan kar^ilamak igin bankalar
tarafindan yaradlmaktadir. Bankalann yaratdgi para miktan ise, yukanda
agiklandigi iizere, fiyatlar genel seviyesini etkilememektedir.

SERBEST TiCARETiN PARA VE BANKACILIK StSTEMlNE
UYGULANMASI

Smith'in Genel Serbest Ticaret Yaklaglmi

Smith, Uluslann Zenginligi kitabmdaki iktisadi analizi esas olarak dogal
ozgiirliik (goriinmez el) sistemine dayanmaktadir. Yajamin tiim alanlannda
dogal ozgurliigii savunan Smith, iktisadi analiz agisindan insanlann ozgiirce
bireysel tercihierine gore iktisadi kararlar almasi gerekdgini ileri siirmektedir.
Smith, iktisadi yajamda dogal diizenin varligina inanmaktadir. Smith'in dogal
diizeni, biiyuk olgiide onun iinlii goriinme^ el benzetmesiyle §ekiUenmektedir.
Smith'e gore, toplumdaki her birey kendi gikan pejinde kojsa bile, bir biitiin
olarak toplumun gikarlarina hizmet edecek jekilde her bireyin gabalanm

"' Paramn miktar teorisinin kokenleri Jean Bodin ve John Locke'ye kadar giden gok
eski bir tarihi vardir.
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yonlendiren goriinmez el vardir. Smith, ozel gikarlan toplumun gikarlariyla
uyumlu hale gedren goriinmez *̂  kavramim, her bireyin ikdsadi davramjina
yon verecek kad bir kilavuzdan daha ziyade, polidk ve ekonomik ozgiirliigu
sagiayacak kurumlann olujumunda piyasa ekonomisine iflerlik kazandiracak
bir yaklajim olarak ele almaktadir.

Smith'in rekabetgi piyasa analizi, goriinmez el benzetmesiyle gosterdigi
serbest ticaret (laissezfoire) yaklajimina dayanmaktadir (Brown, 1994:165-167).
Serbest dcaredn oldugu bir diizende, toplum iiyelerinin kendi gikarlan
pejinde kojmasi rekabete yol agmaktadir. Rekabedn varligi, toplumun
istedigi fiyat ve miktarda mallann ve hizmederin saglanmasina olanak
vermekte ve toplumsal refahi artdrmaktadir. Diger yandan rekabete dayanan
bu piyasa mekanizmasi toplumun talep etdgi mallan iireterek, kaynaklann
etkin dagihmina olanak vermektedir. Dogal ozgiirliik ve serbest dcaret
diizeni aidnda insanlar, adalet yasalanm gignemeden kendi gikarlan pejinde
kojmakta ve digerleri ile rekabet etmekte tamamen serbestdr.

Smith'in Uluslann Zenginligi kitabmdaki analizinde devletin ikdsadi rolu,
dogal bir ikdsadi diizen iginde ozel gikarlar ile toplumun gikarlan arasindaki
gelijkiyi gidermek amaciyla devledn ekonomiye miidahalesinin
desteklenebilecegi jeklinde yorumlanabilir. Smith devledn ekonomiye
miidahalesine ideolojik degil pragmadk yaklajarak, bireylerin yapamayacagi
veya kotii yapacagi ge^itli gorevledn, daha iyi bir arag bulunmamasi
durumunda, devlet tarafindan yapilmasi gerekdgini ileri siirmektedir. Bu
gergevede devledn ekonomiye miidahalesi toplumun genel refahim artdnyor
ise istenilir olmakta, toplumun genel gikarlarina ters diijmesi durumunda
istenilir bulunmamaktadir. Smith bu noktada devledn ekonomiye
miidahalesini, toplumun genel refahim arttirabilecegi onemli bir alan olarak
gormektedir (Viner, 1927:220-231). Smith'in devledn ekonomiye
miidahalesine yonelik genel yaklajimi ise, bu miidahalelerin sadece belli
alanlara yapilmasiyla simrhdir.

Smith dogal ozgiirliik sistemine uygun olarak devledn ekonomik
roliinii, iig temel alanla simrlandirmaktadir. Bunlardan ilki, diger toplumlann
saldin ve isdlalanna kar§i toplumu korumak. Ikincisi, tiim toplum iiyelerine
adil bir yonedm sergileyecek jekilde adaledn siirdiiriilmesini saglamak.
Ugiinciisii, ozel sektoriin yeterli derecede karii bulmadigi kamu faaliyederini
(kamu yadrim ve kalkinma projeleri) yiiriitmek ve siirdiirmekdr. Smith'in
devledn ekonomik roliinii simrladigi alanlara spesifik olarak ju ornekler
verilebilir: Yol, baraj, kanal gibi kamu yadrimlari, savunma alamndaki
endiistrilerin tarifelerle korunmasi, yabanci tarifelere karji misiUeme
yapilmasi, bakir alanlarda anonim jirkedere gegici monopoller saglanmasi,
bankacihk sisteminin diizenlenmesi, tefeciligin yasaklanmasi, vergi
toplanmasi, sosyal hizmeder alamnda faaliyette bulunulmasi (Frankel, 1980
ve Viner, 1927:217-18).
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Devletin ekonomideki roliinii iizerinde Smith'in yaklajiminda gozden
kagiriknamasi gereken temel nokta judur: Smith, dogal ozgurluk sistemi ile
devlet miidahalesi arasinda bir segim yapmamaktadir. Smith dogal
ozgiirliikten yanadir ve bazi durumlarda devlet miidahalesinin zorunlu
olduguna inanmaktadir. Smith bu genel yaklajimi kabul etmekle birlikte,
toplumdaki siyasal ve sosyal dengeler agisindan ekonomik alanlarda
ozgurliiklerin ve serbestlejmenin tedricen olmasi gerektigine savunmaktadir
(Brown, 1994: 190). Bu baglamda, Uluslann Zenginligi kitabimn belli
bolumlerinde dogal ozgiirluk sistemini mutlak olarak degerlendirmek yerine
benimsedigi pragmadk yakla^imla, devledn belli miidahalelerinin gerekliligine
vurgu yapmaktadir. Ornegin, Smith, bankacilik sisteminde bazi tefecilerin
tiim toplumun giivenligini tehlikeye diijiirecek jekilde davranma olasiligi
karjisinda kijisel ozgiirliikleri engelleyecek yasal kisidamalarin varhgim
savunmaktadir. Sonug olarak, Smith'in bazi durumlarda ve jardarda devlet
miidahalesinin gerekliEgine inanmasi onun goriinmez el ve serbest dcaret
gorujiiyle gelijmez.

Serbest Ticaretin Para ve Bankacilik Sistemine Uygulanmasi

Smith'in para ve bankacilik sisteminde serbest dcared nasil
savundugunu anlamak igin oncelikle bankacilik sisteminin ekonomide
oynadigi hayad roliin aynntili olarak analiz edilmesi gerekmektedir. Smith,
bankacilik sisteminin ekonomiye katkisim, klasik anlamda aracihk fonksiyonu
agisindan ele almaktadir. Smith'e gore bankacilik ijlemleri, iilke sermayesini
arttirmaz, sadece mevcut sermayenin etkinlig;ini ve verimliligini arttirir.
Bajka bir ifadeyle, bankacihk ijlemleri, olii sermaye stokunu iiretken
sermayeye doniijtiirmektedir. Smith, bankacilik sisteminin araciLk
fonksiyonunu §u garpici ifadeyle agiklamaktadir:

"Herhangi bir Ulkede dolapmda bulunan ve bu Ulkenin topragi ve emeginin yaptigi
Uretimin yillik dolapmtna ve bu Uretimin tUketidlere dagttimma araalik eden altin ve
gUmU§ miktan, giripmdnin nakit parasi gibi, olU bir sermaye stokudur. Bu sermaye
stoku, Ulke sermayesinin onemh bir kismini olupurmasma karpn, Ulke ifin hifbir katki
saglamaz Bankaahk i^lemleri, kagit paranin bu altin ve gUmU{ yerine ikame
edilmesiyle, Ulkeye onemh katkt sagiayacak {ekilde bu olU stoku, aktif ve verimh
sermaye stokuna donUpUrmektedir. Herhangi bir Ulkede dolapmda bulunan altin ve
gUmU} miktan, karayoluna benzetilebilir. Karayolu, bir Ulkenin bUtUn saman ve misinni
pazara tajirken, kendisi ne bir balya saman ne de bir tek misir
Uretebitmektedir....Biraz abartilmakla birhkte, kabul edilmeh ki Ulkenin ticaret ve
endUstrisi, kagit paranin daedalian kanatlan^ ^ gibi, ayagimn yerden kesilmesiyle, onlann

" Deadalus'un oglu Karus, Girit'deki magaradan, viicuduna balmumu ile yapiftirdigi
kanatlan takarak kagmaya galijirken, ugma esnasinda giineye yaklajtigi igin mum
erimij, kanatlar gikmif Karus denize diijmiijtiir ((^eviri notu: Yunus ve Bakirci
1997).
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altin ve gUmUfUn saglam ^e«?/«/if/7 Uzerindeki hareket etmesi kadar gUvenh

olmayacaklan afiktir..." (Smith, 1994:349-50).

Smith, bankacihk sisteminin aracilik fonksiyonu ve boylece kaynaklarm
etkin kullammi yoluyla ekonomi iizerindeki etkisine. vurgu yaparken,
bankalarin bu aracihk fonksiyonunu yerine gedrdigi iki temel mekanizma
iizerinde durmaktadir. Bunlardan birincisi nakit hesaplar; ikincisi ise gergek
senederin iskontosudur. Smith, bankalann ekonomide oynadigi rolii analiz
etmek igin biiyuk olgiide Iskogya deneyimini referans noktasi olarak almijtir.
Smith (1994:325-30)'e gore Iskogya deneyimi, Ingiltere bajta olmak iizere
diinyadaki diger iilkelerle karjilajtinldiginda gok daha liberal ve esnek bir
yapi arz etmektedir. Iskogya bankacihk sisteminde gok sayida banka,
ekonomide mal dcaredni kolaylajurmak amaciyla altin ve giimiij yerine
kolayca ikame edilen banknodar (kagit paralar) ihrag etmeye bajlamijtir'^.
Ulkede artan dcaret ve dolajim hacmi, biiyuk olgiide bankalarin ihrag
etdkleri bu banknodarla temin edilmijdr.

'2 Banknot veya apin banknot ihraci konusunda Iskogya ile Ingiltere bankacilik
sistemleri arasmdaki temel farkhhk; rekabetin varhgidir. Iskogya bankacihk
sisteminin temel ozeUigi olan girif serbestligi, finansal yenilik, simrsiz sorumluluk ve
jube bankacihgi, bankalann banknot ihraci dahil tiim bankacihk hizmetlerinde
rekabete olanagi saglamiftir. Bankacihk sisteminde bankalann biiyiik gogunlugunun
"anonim firket bankacihgi" jeklinde yapilanarak, gok sayida simrsiz sorumlu ortaga
sahip olmasi, hem ikdsadi karar birimlerinin ahlaki gokiintii problemini azaltmip
hem de riskin dag;ihmim degijtirmiftir (Leathers and Rains 2000:170). Benzer
jekilde fube bankacihgimn yaygin olmasi riskin dagitimi ve banknotlann kolayca
odenebilmesini saglayarak toplum guveninin artmasina yardimci olmujtur. Aynca
iskogya bankacilik sisteminde dolajimdaki banknot miktann maksimize edecek
jekilde ozel takas odasi sistemi olu^turulmuj ve bu ozel takas odasi sistemiyle,
buyiik bankalar yamnda kugiik bankalarin banknotlarimn kullammi artarken, ajiri
banknot ihraci da onlenmijtir. Iskogya bankacihk sisteminin bu ozelhkleri
bankalarin ajiri banknot ihracim engeUemijtir. Diger yandan Ingihz bankacihk
sisteminin temel ozelligi ise mevcut ve yeni bankalara yonelik yasal girij engelleridir.
ingiUz mah sistem iki boiiimden olujmaktaydi: Ilki, devlet borglari igin piyasa
yaratmak ve bu borglari yonetmek amaciyla kurulan ve Londra bolgesinde banknot
ihrag yetkisine sahip tek anonim firket statlisiindeki Ingiltere Merkez Bankasi,
ikincisi ise Londra dijinda gok sayidaki tajra bankalandir. Ingiltere Parlamentosu,
ingihz merkez bankasi imtiyazlarim guglendirmek amaciyla bankacihk sisteminde
"alti ortak kurah" uygulayarak, bankacihk sisteminde sermayenin biiyiik miktarda
kullammim yasakladi. Boylece devlet bankasi konumundaki ingiltere Merkez
Bankasi, tapra bankalarimn sermaye ve ortakhk yapisi uzerindeki yasal kisitlamalar
(aid ortaktan daha az ve simrsiz sorumlu tutulmalan) yoluyla rekabed engelleyerek,
afiri banknot ihrag etmekteydi. Tajra bankalari ise dcari senetler karjisinda kendi
banknodanm ihrag etdklerinden, afiri banknot ihrag etmeleri soz konusu degildi.
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iskogya bankacilik sisteminde, kent ve kirsal kesimde gok sayida banka
mevcuttu. Bu bankalar biiyiik olgiide banknot ihrag ederek dcaret ve dolajim
hacminin artmasina neden oluyorlardi. (^ok sayida banka yamnda Iskogya
Bankasi (1695) ve Kraliyet Bankasi (1727) olmak iizeri iki kamu bankasi da
bulunmaktaydi. Bankalar ve bankerler bajlangigta gergek dcari senederi
kirarak, verdikleri avans karjiliginda faiz gedrisi elde edecek jekilde bono
ihrag etmeye bajladilar. Daha sonra bankalar kendi banknodanm ihrag
etmek igin, miijterilerine kredi kolayliklari sagiayacak §ekilde nakit hesaplan
agmaya bajladilar. Bankalann bu nakit hesaplar iizerinden girijimcilere
verdikleri avanslar (krediler), girijimcilerin zaman zaman ortaya gikabilecek
talepleri karjilamak igin ayirmak zorunda kalacaklan sermayelerinin bir
kismimn agiga gikmasina olanak sagladi. Girijimciler, odeme talebiyle
karjilajtiklari zamanlarda kendi sermayelerinin bir boliimiinii kullanmadan,
bu nakit hesaplan kuUanabilmekteydi. Giri§imcilere belli bir agik hesap agan
bankalar, kendilerine bajvuran miijterilerin para taleplerini banknot ihrag
ederek karpiladilar. Bir kez bu banknotlar dolajima giktiginda, girijimciler
dcaredn dogasi geregi ortaya gikan harcama ve satijlar nedcesinde elde
etdkleri banknodarla bankalardan aldiklan borglari kapattilar. Dolayisiyla
bankalar. tarafindan verilen bu avanslarin, kisa siire iginde tekrar kendilerine
donmesi gerekir. Bu mekanizma, bankalarin nakit hesaplardan dolayi ortaya
gikabilecek ajiri para arzim engellemektedir. Bu kojullar altinda bankalar,
miijterilerinin para talebini karjilayarak parasal dolajimin saghkli bir jekilde
gahjmasim sagiayacak bir mekanizma yaratmaktadir. Bu mekanizma ile
Iskogya'da bankalar dcaredn ve dolajim kanalimn gelijmesinde gok onemli
rol oynamijtir (Smith, 1994:325).

Smith'e gore dcaredn ve dolajim kanallarimn geUpmesine katki saglayan
bir diger mekanizma ise bankalarin sadece gergek senederin iskonto edilmesi
kar^ihginda kredi vermeleridir. Bankalar, iki girijimcinin (tiiccarin) gergek
alacak ve borg ilijkisini gosteren ve gergek mallan temsil eden senedi iskonto
ederek, girijimciledn ihdyag duyacaklan krediyi veya parayi temin
etmektedir. Bankalar, mujterilerine verdigi kredileri gergek senederle
simrladigi olgiide ajin banknot arz etmek ba^ta olmak iizere higbir sorunla
karjilajmayacak ve boylece dolajim kanallarina derinlik kazandiracaklardir.

Iskogya bankacilik sistemine referansla nakit hesap ve gergek seneder
yamnda, bankalann ajiri para yaratmalarim engelleyen bir diger mekanizma
ise, kismi rezerv bankaciLgidir. Smith (1994:327) kismi rezerv bankacihgi
analizinde bankalar igin sabit ijletme maliyederine ek olarak banknot
sahiplerinin zaman zaman ortaya gikabilecek altin ve giimiij para taleplerini
karjilamak igin, kasalarinda rezerv tutmamn avantaj ve maliyederine vurgu
yapmaktadir. Kismi rezerv bankaciginda, her banka yeterli rezerv para (altin
ve giimii?) tutmasi gerekdgi igin bir likidite maliyedne kadanmaktadir. Bu
likidite maliyednin iki unsuru vardir; ilki, rezerv para tutmamn maliyed, yani
mevcut faiz oramdir. Ikincisi ise ajin banknot ihraci karjisinda ortaya
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gikacak talebi kar^ilamak igin azalan rezervleri yerine koyma maliyeddir.
Smith, dcari ihdyaglari ajacak jekilde banknot ihrag eden bankalarin artan
marjinal likidite maliyederiyle karjilajabilecegini ileri siirmektedir. Smith'e
gore, siirekli olarak ajiri banknot ihrag eden banka, miijterUerinin rezerv
ihdyaglanm karjilamak igin her seferinde rezerv miktanm arttirma
durumunda kalacaktir. Bu durumda banka, varliklarindan elde etdgi gedriden
daha biijoik faiz odeyecekdr. Ayrica banknotlar ile rezerv para arasindaki
ikame sonucunda iilke iginde rezerv paramn azaldigi diijiiniildiigunde,
bankalarin kaybetdkleri rezervlerini yerine koyma maliyederi de rezervlerin
toplam maHyedni arttiracaktir. Dolayisiyla Smith, kismi rezerv bankacigina
dayali rekabetgi bireysel bankalarin dcari ihdyaglarinin iizerinde banknot
ihrag etmesini simrlayan maliyedere dikkat gekmektedir. Dikkat edilecek
olursa. Smith (1994: 328-35) bu analizinde kismi rezerv bankacibgina dayah
rekabetgi (serbest) bir sistemde, konverdbilite kojulu alunda her bankamn
sadece kendi gikarlanm diijiinmesi durumunda, ajiri para arzimn ortaya
gikmayacagim ileri siirmektedir. Smith (1994:329-30), Ingiltere, Iskogya ve
Kuzey Amerika Kolonileri orneklerine atifla, her bankamn kendi gikanm
diijiinmeyip ajin banknot ihrag etmesi durumunda, iilkelerin siirekli olarak
rezervlerini kaybedeceklerini ve boylece bu tedbirsizUklerinin cezasim agir
bir jekilde odeyeceklerini ileri siirmektedir. Sonug olarak, kismi rezerv
bankaciginda rekabetgi bankalarin, kendi gikarlarim ve konverdbilite
kojulunu dikkate almalan durumunda kagit paralarin ajiri ihraci ve boylece
deger kaybi onlenecekdr.

Smith (1994: 354-55)'in, rekabetgi bankacihk sisteminin saglikli olarak
galijmasiyla ilgili olarak vurgu yaptigi bir diger onemli olgu, bankalarin talep
iizerine ihrag etdkleri banknotlan belh bir gecikmeyle odeme tercihi {option clause)
stratejileridir. Smith, Iskogya bankalanna referansla, bankalarin bu tercihe
bagh odeme kojulunun tehlikelerine dikkat gekerek bu stratejiyi jiddede
elejdrmektedir. (^ejidi Iskog bankalan, ihrag etdkleri banknodar igin tercihe
bagh kojuluna dayanarak, banknodann kendilerine geri donmesi durumunda
bu odemeyi gecikdrerek, bu gegen siire igin yasal faizi odemeyi taahhiit
etmektedirler. Bu uygulamalarin bankalara inisiyadfle birlikte avantaj
saglamasi nedeniyle, bankalar bu geri odeme tercihini zaman zaman kendi
gikarlari dogrultusunda kotiiye kullanmijlardir. Bankalar, banknot
sahiplerinin bu banknodan altin ve giimiif paraya doniijtiiriilme talepleri
karfisinda bazi durumlarda onceden bu gecikdrme tercihini
kullanabilecekierini ileri siirmekteydiier. Bu nedenle Smith, Iskogya'da
dolajimdaki paralarin biiyiik bir kismim olujturan banknodann geri
odenmelerindeki gecikme ve belirsizUgin, bu banknodann degerinin alun ve
giimiij para kar§isinda diijecegini ileri siirmiijtiir. Sonug olarak Smith,
parasal isdkrarin saglanmasi igin bankalarin bu uygulamalardan tamamen
vazgegmesi gerekdgini ileri siirmektedir.
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Smith geUjdrdigi bu anaUzle, serbest dcaredn para ve bankacilik
sistemine uygulanmasi konusunda bir adim daha atarak, rekabetgi bankalarin
duyarb ve ihdyadi davranmalan durumunda, konverdbile kojulu aldnda,
dolajimdaki para miktanmn beUdenmesinin piyasa guglerine (bankalara ve
bireylere) birakilabilecegini iled sarmektedir. Smith, serbest bankacibk
konusunda ju goriijlere yer vermektedir:

"Eger bankerlerin belirh bir miktann altinda banknot veya hamiline yazih
banknot ihraf etmeleri onlenir ise veya bu bankerlerin banknotlann geri donmesi
durumunda derhai ve ko^ulsuz odeme yUkUmlUlUkleri var ise bankerlerin i§lemleri,
topluma verdikleri gUvenle, her bakimdan tamamiyla serbest birakilabilir. Son
donemlerde fogu kipyi endi§elendirecek §ekilde Birlepk Kralhgm her iki yaninda banka
sayisimn artmasi, toplumun gUvenini azaltmak bir yana yUkseltecektir. Banka sayisimn
artmasi, bankalan i^lemlerinde tedbirh olmaya ve nakitlerinin otesinde banknotlanm
arttirmayarak fok sayida rakibinin yol afacagi olumsuz hareketlerden kendilerini
korumaya yoneltecektir. Banka sayisimn artmasi sonucu ortaya pkan bu rekabet, her
bir bankamn dolapmim dar bir alanla sinirlandinr ve bankalann dolapmdaki
banknotlanm gittikfe azaltir. TUm dolapmm fok sayidaki bankaya bolUnmesiyle,
herhangi bir bankamn iflasmm (ki ipn dogasi geregi bazen ortaya pkan) topluma zaran
fok daha az olacaktir Bu serbest rekabet, tUm bankalann mUperileriyle olan
i^lemlerinde daha hberal olmasina neden olacaktir. Genel olarak, eger herhangi bir ticaret
dah veya i§ bolUmU toplumun yaranna ise, daha serbest ve daha fazla rekabet daima bu

yaran daha da arttiracaktir." (Smith, 1994:358-59).

Smith yukandaki pasajinda serbest bankacibgin oniindeki engeUere
vurgu yapmaktadir. Smith (1994:351), bireysel bankalann konverdbibteyi
yasal olarak yedne gedrseler bUe kotii yonedlebUecekledni, yasal
yukiimluliikledni karjilayamayacaklanm ve boylece iflas edebilecekledni
kabul etmektedir. Bu olasibktan harekede Smith, bankalann kiigiik kupiidii
banknot ihraglarina yasal engel geddbnesini savunmaktadir'3. giinku kiiguk
miktadarda banknot ihrag edilmesine izin veribnesi, ortalama insanlann
banker obnasim tejvik edecekdr. Smith'in dilenci banker (beggarly bankers)
olarak adlandirdigi ve sik sik iflas eden sorumsuz insanlarin kiigQk kupiirlQ
gikardiklan bankiodann haUc tarafindan ku^kuya kapilmadan kabul edibnesi
sonucunda bu kesirnin magdut olacagim iled siirmektedir. Oysa Smith,
sadece biiyiik kupudu banknodann dolajimda olmasi durumunda, bu
banknodan kullanan ve eUnde tutan tiiccarlann herhangi bir bankedn
iflasindan veya zor duruma dii^mesinden kaynaklanabilecek kayiplardan
kendini korumak igin bilgi ve deneyime sahip obnasimn beklenemeyecegini
iled siirmektedir. Dolayisiyla Smith (1994:344-45)'e gore sorumlu kredi
poUdkasimn uygulandigi ve konverdbiUtenin kabul edildigi bir bankaciUk
sistemine serbest dcaredn uygulanmasim simdandirabilecek tek onemU
faktor, banka miijterilednin sorumlu ve ihdyatb bankalar ile sorumsuz ve

" Smith, bu analizinde iskogya ve ingiltere'yi referans olarak almaktadir.
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tedbirsiz bankalar arasinda ayinm yapamamasidir. Bu nedenle, banka
miifterileri banka iflaslanna karji korunmaUdir. Smith burada sistem iginde
zayifin korunmasi gerekdgine vurgu yapmaktadir. Smith zayifin korunmasim
5u jekilde ifade etmektedir:

"Bir bankerin ihraf ettigi bonolann bUyUklUgUne veya kUfiiklUgUne bakmakstzin

kabul etmeye raz} olan bireyleri engellemek veya fevresindekilerin kolayca kabul ettikleri

bu tUr bonolan ihraf etmekten dolayi bankalan engellemek, dogal ozgUrlUgUn ihlal

edilmesidir....Boyle dUzenlemeler, pphesiz, bir bakima dogal bzgUrlUgUn ihlalidir.

Fakat tUm toplumun gUvenligini tehlikeye dU§Urebilecek §ekilde hareket eden birkaf

kipnin bu dogal bzgUrlUgUnU kullanmasi, despotundan en liberaline kadar tUm hUkUmet

yasalanyla sinirlandinlmahdir.. .(Smith, 1994:353).

Smith'in bu yaklajimi, bankalann her zaman kendilerinin ve halkin
gikanm gozetecek jekilde davranacagi goriijiinii agik bir jekilde reddetdgini
gostermektedir. §iiphesiz ki Smith, korumanin serbest dcared
simrlandiracagimn farkinda olmasina karjin, tiim toplumun giivenUgini
tehUkeye atacak olan birkag ki§inin dogal hiirriyednin hiikiimet yasalan ile
simrlandinlmasi ve diizenlenmesi gerekdgini ileri siirmektedir. Boylece
bankacibk sisteminde banka sayisimn artmasiyla ortaya gikan rekabedn
artmasi, daha biiyiik kaygiya neden olabibr ve dolayisiyla halkin daha fazla
korunmasim gerekU kilabiUr. Bu noktadan harekede Smith, bankaciUk
sisteminde banknot ihrag etmede rekabedn varbg;im kabul etmekle birUkte,
bankaciUk sisteminin beUi bir minimum diizeyde olsa da regiiliisyona tabi
obnasi gerekdgini ileri siirmektedir. Sonug olarak Smith, konverdbibtenin
varbgi ve zayifin korunmasi kojulu aldnda, bankacibgin dcaredn bir pargasi
oldugunu ve daima desteklenmesi gerekdg;ini ileri siirmektedir.

ADAM SMITH'IN SERBEST BANKACILIK ANALtZlNtN
DEGERLENDlRtLMESi

Smith'in serbest bankacibk yaklajimi para bteratiiriinde bir gok agidan
elejdrilmijdr. Bu elejdriler biiyiik olgiide modern serbest bankaciUgi
savunan teorisyenlerden gelmektedir. Bu elejdrilerin ortak ozelbgi, Smith'in
serbest bankacibga yonebk anaUzinin kendi iginde uyumsuz olmasidir.
Ajagida bu elejdriler ele aUnacaknr.

Smith'in serbest bankaciUk anabzine yonebk elejdrilerden ilki, Smith'in
Uluslann Zenginligi kitabimn temel mesajimn serbest dcaret obnasina karjin,
donemindeki banka monopolune karji gikmak yerine onu savunmasidir.
Smith, ingibz Merkez Bankasi'mn imdyazb yapisiyla, siradan diger bankalarin
yaptigi faaUyederin yamnda dev bir devlet makinesi gibi gaUjtigim, giicuniin
ingiltere hukiimednin giiciine ejdeger oldugunu ileri siirerken, bankamn
monopol giiciinden etkilendigi goriiUnektedir. IngiUz Merkez Bankasi
(1694)'mn temelde monopol rand pejinde ko^an finansgilar ile borglu IngiUz
hiikiimederinin finansman ihdyaglanm karjilama gabalarimn bir sonucu
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olarak kuruldugu ve Smith'in bu banka monopolii karjisinda sessiz kaldigi
diijiiniilur ise ortaya gikan geUjki daha iyi anla?ilacakdr (West, 1997:127-28
ve Laidler, 1981:191). Monopol rand pejinde kojan finansgilar, IngiUz
hiikiimedednin finans ihdyaglanm uygun ko§uUarda karjilarken, elde etdkled
poUdk giigle banka monopolii imdyazim saglamijlardir. Ayrica bankamn
monopol giicii, 1709 yiUnda bankalarin aid ortaktan daha az ve simrsiz
sorumlu tutuUnalari yoniindeki yasal diizenlemelerle, bankaciUkta rekabedn
simrlandirilmasiyla daha da artmijdr. Oysa genel olarak monopole kar§i bir
tutum geUjdren Smith'in bu banka monopolii karjisinda sessiz kalmasi,
serbest dcaret ve rekabet vizyonuyla uyujmamaktadir. Ingiltere Merkez
Bankasi'mn sahip oldugu monopol giicii ve diger bankalarin karjilajdklan
yasal engeller diijiiniildiigunde, Smith'in bu simrlamalarin bankaciUk
sistemine etkiledni tam olarak kavradig;im ileri siirmek miimkiin degildir.
Serbest dcarette gidj serbesdiginin, rekabedn en temel kojulu oldugu
diifiiniildiigiinde, Smith'in serbest bankaciUk agisindan anaUzi yetersiz
kaUnaktadir. Ayrica Smith'in Ingiltere Merkez Bankasi'na referansla yapdgi
degerlendirmeler dikkade incelendiginde, beUi bir poUdka hedefini
gergeklejdrmek igin varUk ve yiikiimliiliiklerini kuUanan bir merkez bankasi
kavramina sahip obnadigi ileri siiriilebiUr. Dolayisiyla, Ingiltere Merkez
Bankasi'mn imdyazU yapisim ve yapdgi ijleri siralamasina karjin, boyle bir
makinenin herhangi bir poUdka hedefine ulajmak igin nasil kuUamlacagi
konusunda da sessiz kaldigim soylemek miimkiindiir.

Smith'in anaUzine yoneUk ikinci elejdri, z^ytfin korunmasi argiimamdir.
Smith, tiim toplumun giivenUgini tehUkeye atacak ^ekilde sorumsuz banknot
ihrag eden birkag ki§inin dogal hiirriyednin hiikiimet yasalan ile
simrlandinlmasi gerekdgini iled siirerken, yine kendi rekabet vizyonuyla
geUjmektedir. (giinkii bu, ajiri banknot ihrag eden bankalara yoneUk bir uyan
olarak algdamr ise o zaman Smith'in bu bakij agisi, kendisinin ileri siirdiigii
rekabetgi bankaciUk vizyonu ile geUjmektedir (West, 1997: 131). Smith,
Uluslann Zenginligi kitabimn bir bolumunde bir yandan zayifin korunmasi
argiimamnda birkag sorumsuz dilenci banker nedeniyle tiim toplumun
tehUke aldnda olacagim iled siirerken, diger yandan rekabetgi bankaciUgin
erdemledni siraladigi kitabimn diger boliimlerinde ise, dolajimdaki paramn
banka sayisimn artmasiyla ortalama banka bajina dolajim miktanmn
azalacagim ve bunun da olumsuz bir durumda halka yansimalarmin "simrU"
olacagim ileri siirmektedir. Dolayisiyla Smith, tehlikede olan toplumun
tamamimn degil, sadece bir kismimn olmasi nedeniyle, kendisiyle
geUjmektedir.

Ayrica Smith'in bu noktada bir diger gebjkisi ise, bir yandan bankaciUk
sisteminde bankalar arasindaki rekabedn artmasi ile toplumsal refahin
artacagim ve dolayisiyla zayifin daha iyi korunacagim ileri siirerken, diger
yandan kiigiik kupiidii banknodan ihrag edecek bankerlerin
simrlandirilmasim savunmasidir. (^iinku Smith'in kiigiik kupiirlii kagit
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paralann ihracinin yasaklanmasi yoniindeki yaklajimi, bankacibgin
yayginlajmasim engeUemekte ve bankacibk endiistrisinde rekabetin
gebjmesine zarar vermektedir (Schwartz, 1981''' ve West, 1997). Smidi'e
gore kagit para, tiiccarlar arasindaki dola§imla simrlanmab ve gok kiigiik
kupiirlii banknodan ihrag eden dilenci bankerler tejvik edilmemeUdir.
Smith'in anaUzindeki geUjkilerden bidsi burada ortaya gikmaktadir. Smith'in
bir yandan sermayeleri yetersiz olan kiigiik bankerlerin yola agacagi
tehUkelere ijaret ederken, diger yandan banka ortak sayisim aldyla
simrlandiran ve bankamn iflasim sermayesi ile simrlandirmayan yasal
diizenlemelerine sessiz kalmasi bu geUjkiyi ortaya koymaktadir. Diger
yandan, Ingiltere'de bu donemde bankaciUk sistemindeki yasal kisidamalar
nedeniyle ortaya gikan banka iflaslan bu geUjkiyi teyit etmijdr. Boylece
Smith'in iled siirdiigu gibi bankacibkta rekabedn ve banka sayisimn artmasi
toplumun giivenini ardriyor ise banka sayisina ve rekabete yonebk engeUerin
ise bu giiveni azaltmasi gerekmektedir. Sonug olarak Smith, toplumsal giiven
ile rekabet arasinda zaman zaman geUjen goriiflere yer vermektedir.

Smith'in anaUzine yoneUk iigiincii elejdd, Smith'in bankalann banknotlan
gedkmeh odeme terdhine'^^ jiddede karji gikmasidir. Modern serbest bankaciUgi
savunanlar ise, Smith'in aksine bankalarin banknodan gecikmeU odeme
tercihinin, rekabetgi bankaciUk sisteminde onemU bir isdkrar saglayici arag
oldugunu iled siirmektedir (Timberlake, 1984:11-12, Selgin, 1989:545-455 ve
Dowd, 1988a:649-657;1989:27-31). Bu yaklajima gore banknodann
degerinin korunmasinda konverdbiUte kojulu bir garand olujturmasina
kar§in bankalann talebi iizedne odemenin ertelenmesi, Smith'in ileri
siirdiiguniin aksine, banknodann degerini diijiirmez. Rekabetgi bir
bankaciUk sisteminde banknodann degednin korunmasi, konverdbiUte
sozlejmelerini garandye alan bir yasal diizenlemeyi gerekU kilmaktadir.
Parasal isdkrar igin konverdbiUteyi garandye alan bu yasal sistemde
bankalann banknodanm geri odemeyi gecikdrme hakkina sahip olmasi
fekUnde bir esnek uygulama, hem halkin hem de bankalann yarannadir.
(giinkii isdkrarsiz donenilerde bankalar, talep iizerine tiim banknot
yiikiimluliiklerini geri odeyecegini taahhiit etmelerine ve belU olgiilerde bu
yiikiimliilukledni karjilayabilecek kapasiteye sahip olmalanna karjin,
potansiyei bir UkiditesizUkle karjilajabiUrler. Bir banka onceden bu uyariyi
almasi durumunda varUklarim Ukidite ederek odeme talebini karjilarken, bu
uyariyi alamayan bankalar ise onemU problemlerle karjilajacaklardir.

Genel olarak bireysel bankalar, Ukidite (altin ve giimiij) problemi ortaya
gikdginda Ukit piyasadan ihdyag duydugu rezervleri temin edebibnektedir.

'•t Laidler (1981:198)'denaLnti.
'5 iskogya'da bankalann banknotlan gecikmeli odeme tercihi 1765'da yasaklanmiftir.
Bankalann banknotlan gecikmeli odeme tercihi (Option Clause) kavrami hakkinda aynndL
bilgi igin bakiniz; Ghedty (1995).
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Oysa bir biitiin olarak bankacibk sistemi Ukit piyasadan ihdyag duydugu
rezervlerin tamamini temin edemeyebiUr. Bu ise bankaciUk sisteminin
gokmesine veya iflasina neden olabilmektedir. Oysa bankalar, banknodar
iizerindeki konvertibilite sozlefmesi iizerinde bir degijikUk yaparak bu tehUkeden
kaginabiUrler. Bankalar, talep iizerine degerU madeni paralan (aldn, giimiij,
nakit gibi) hemen odeme garandsi yerine, banknot tutanlara onceden
beUrlenmij bir donem igin nihai odemede onceden belirlenmif bir tazminat odeme
kojuluyla odemelerini gecikdrme hakkina sahip olabUir. Burada odemeleri
erteleme tercihiyle ilgiU olarak vurgulanmasi gereken temel nokta, bankalarin
bu tercihlerini acil, olaganiistii donemler di§inda pek kuUanmak
istememeleridir Bankalar, miijterilerine tazminat odemek zorunda oUnalan
nedeniyle acil durumlar dijinda bu yolu pek tercih etmezler. Sonug olarak
modern serbest bankaciUgi savunanlar, Smith'in aksine bankalarin
"odemeleri erteleme tercihi"nin rekabetgi bankaciUkta isdkran saglamadaki
roliine onemle vurgu yapmaktadirlar.

Yukandaki Smith'in serbest bankaciUk yaklajimiyla ilgiU ele§drilerine
karjin bu anabzin tutarb yanlarina vurgu yapan ve onu destekleyen
argiimanlar da bulunmaktadir. Ajagida bu argiimanlar ele abnacakdr.

Smith'in serbest bankacibk anabziyle ilgib olumlu argiimanlardan ilki,
birgok ikdsatgimn ileri siirdiigiinun aksine, a§iri banknot ihraci nedeniyle
enfiasyonist bir etkinin ortaya gikmayacagiyla ilgibdir'^. Smith'in anabzinin
enfiasyonist oldugunu ileri siirenler, bankacibk sisteminin aracibk
fonksiyonunu yerine gedrirken kullandigi mekanizmalara (nakit hesaplar ve
gergek senetler kar§isinda kredi veriUnesi) vurgu yapmaktadir. Oysa Smith'in
serbest bankaciUk anaUzi dikkade incelenir ise ajin ihraci onleyen
mekanizmalan tardjirken kredilerin kaUtesi, geri odeme sikbgi, odemenin
diizenbbgi ve konverdbibte kojulu iizerinde vurgu yapdgi goriilecekdr.
Smith'in anabzine yonebk bu noktadaki tardjma, ajiri ihraci onleyen
mekanizmalann goreb onemi konusundadir. Bu konudaki yaklajimlardan
ilkine gore Smith'in analizinde ajiri ihraci onleyen temel mekanizma verilen
kredilerin niteUgi, zamamnda odenmesi, ikame edildigi paralann degerini
ajmamasi ve verilen donemin simrlandinlmasi gibi temel faktorlere
dayandirmaktadir (PerUnan, 1989:80-83).

A§in ihraci onleyen mekanizmalann goreU onemi hakkindaki ikinci
yaklajima gore ise, Smith'in anaUzinde ajiri kagit para ihracim onleyen temel
faktor, ne verilen kredilerin tam olarak geri donmesi ne de bankalar
arasindaki rekabetdr. Smith'in anaUzinde ajiri para ihracim asil onleyen
faktor, bankalarin yiikiimliiliiklerini yerine gedrirken iisdendikleri yasal
konverdbiUtenin varUgidir (Laidler, 1981;188-197). Smith'in anabzinde ileri

'̂  Smith'in analizinin enflasyonist oldugu goriifunii savunanlar Sargent (1987),
Sargent and Wallance (1982), Humphrey (1993).
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siirdiigii gibi bankalar yasal konverdbiUte aldnda dolajim araci olarak ikame
edildikled degerU madeni paralara gore daha fazla kagit: para ihrag ederlerse
bu ajin kagit para, kisa siirede bankalara ged donecekdr. Bu
degerlendirmeye gore, Smith'in anaUzinde ileri siirdiigii gibi, bankalarin kagit
para ihraci, ne toplam para miktanm ne de fiyadari etkileyecekdr. Qiinjcu
Smith'in anaUzinde yurdgi fiyadar, diinya fiyadarina, diinya fiyadari da
degerU madeni para endiistrisinin iiretimine bagUdir. Bajka bir ifadeyle
maUarin, degerU madenler cinsinden fiyad, diinya maden endiistrisinin goreU
iiredm miktanna bagUdir. Dolayisiyla ajin ihracin onlenmesinde Smith,
rekabet ve piyasa giigleri yerine konverdbiUtenin onemini vurgulamaktadir.

Bu baglamda, Smith'in serbest bankacibk anabzinde tutarb yanlarina
vurgu yapan bir diger destekleyici argiiman ise Smith'in paramn miktar
teorisini dogru yorumlamasiyla ilgibdir (Glasner, 1985:46-47 ve Ahiakpor,
1999:366). Paramn miktar teorisinin gog;u zaman hangi teorik varsayimlar
aldnda kavramsaUajdrildigiyla ilgib olarak siiriip giden eski bir tardjma
vardir. Klasik ikdsatgilann gogu sadece konverdbl obnayan kagit para
kapsaminda paramn miktar teorisini, fiyadar genel diizeyini agiklamak igin
kullanmiflardir. Oysa, Smith'in anabzinde yukanda da ifade edildigi gibi fiyat
diizeyi, kagit para miktari yerine aldmn degeri tarafindan beUrlenmektedir.
Smith'in anaUzindeki para ile flyat arasindaki iU§ki hadrlanacak olursa zimni
olarak bir iilkedeki aldn miktarindaki degijmelerin o iilkenin ig flyadarim
etkilemeyeceginin ileri siiriilmiij olmasiydi. Kiigiik iilke varsayimi altinda
aldmn degerinin uluslararasi piyasada beUrlenmesi nedeniyle aldn
miktarindaki bir ardj sadece aldmn deg;erinin dii§mesine neden olacak fakat,
flyadari etkilemeyecekdr. Bu anaUzde aldn stokundaki ardjin diinya aldn
arzim etkilemesi durumunda hem aldmn deg;eri hem de fiyadar degijecekdr.

Para miktari ile fiyadar arasindaki iUjki iizerindeki Smith'in goriijleri,
paramn miktar teorisinin dayandigi David Hume'nin parasal aktarma
mekanizmasmdan oldukga farkbdir'^. Bu anlamda Smith'in anabzinde, yurdgi
fiyadarin aldmn uluslararasi degeri tarafindan bebrlemesi nedeniyle
Hume'nin ileri siirdiigii goreb fiyadardaki degijmeler, uluslararasi ayarlama
mekanizmasinda higbir rol oynamaz (Glasner, 1985:47-61 ve 1989:206-226).
Smith, Hume'nin bu mekanizmasina ihdyag olmadigim ileri surmujtiir.
(giinkii Smith'e gore fiyadarin uluslararasi diizeyde bebrlendigi kojuUarda
bankacibk sistemindeki rekabetgi giigler, para arzim para talebine
ejideyecekdr. Mal fiyadanmn degijmedigi kojullarda odemeler
bilangosundaki denge, ajiri paramn dij abma yonelmesiyle saglanacakdr.

'̂  Smith'in bu konuda benimsedigi yaklajim, modern serbest hankaciligi savunanlar
tarafmdan desteklenmektedir: Glasner (1985 ve 1989); Selgin (1988a, 1988b ve
1989) , White (1984, 1989,1992 ve 2003), White ve Selgin (1994 ve 2000), Dowd
(1988a,1988b,l992,1993 ve 1996).
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Bajka bir ifadeyle, odemeler dengesi nispi fiyatlar yerine harcama yoluyla
saglanacakdr. Boylece, rekabet kojullari aldnda herhangi bir para talebi veya
para arzi fazlasi otomadk olarak ortadan kalkacak ve parasal denge yeniden
saglanacakdr. Smith'in bu anaUzinin klasik ikdsatgilann savundugu paranin
miktar teorisinden ayrildigi temel nokta; paranin miktar teorisi ile kiigiik iilke
anaUzinin uyujmamasini, ters nedensellikle (fiyattan paraya dogru)
agiklamasidir.

Adam Smith'in serbest bankaciUk anaUziyle ilgiU bir diger olumlu
gozlem ise, Iskogya bankaciUgi ile diger iilkelerdeki bankaciUgin ekonomik
geUfme iizerindeki etkilerine dayanmaktadir. Tarihsel bulgular, 18.yuzyilda
serbest veya esnek Iskogya bankaciUk sisteminin ekonomik biiyiimeye
etkisinin, regiilasyonlann oldugu Ingiltere, Fransa gibi iilkelerdeki bankaciUk
sistemine gore daha biiyiik oldugunu gostermektedir (Briones ve Rockoff,
2005: 292-94). Ingiltere, Fransa gibi ulkelerin bankaciUk sisteminin aksine
Iskogya serbest bankaciUk sisteminde tiiccarlarin banker olarak hareket etme
ozgiirliigune sahip olmasi, bankalar arasinda rekabedn varUgi, mevduat
kabulii ve mevduadara faiz odemesinin yayginlajmasi, dcari kagidann
iskonto edilmesi ve nakit kredi yoluyla dcaret ve endiistrinin artan flnansman
taleplerinin karjilanmasi, ekonomik geUjmeyi hizlandirmijdr. Dolayisiyla
iskogya bankaciUk sistemi, diger iilkelerin uyguladiklan siki devlet
kontroliindeki bankaciUk sisteminin aksine, dogal ve sagUkU bir yapiya
doniijerek ekonomik biiyiimeye onemU katki saglamifdr.

soNug
Smith, Uluslann Zenginligi adU kitabmdaki parasal anaUziyle serbest

dcaredn bankaciUk kesimine uygulanabilecegini ileri siirerek, konverdbibte
aldnda rekabetgi bankacibk teorisini geUjdrmijdr. Smith, parasal sistemin
isdkran igin yasal konverdbiUtenin gerekU oldugunu savunmuj, bugiinkii
modern serbest bankacibgi savunanlarin aksine konverdbibtenin olmadigi,
simrsiz serbest bankaciUgin parasal isdkran saglayacag;i argiimamm
reddetmijdr. Diger yandan Smith'in anaUzinde, merkez bankaciUgim agiktan
elejdrmemesi onun serbest dcaret ve rekabet vizyonuyla geUjiyor
goriinmesine karjin, rekabetgi bir bankaciUk sisteminde merkez bankasina
ihdyag duyulup/duyulmayacagi konusu beUrsiz kaUnijdr. Bu noktada
Smith'in genel olarak serbest dcaredn bankaciUga uygulanmasim
savunmasma karjin, zayifin korunmasi argumamndan harekede ozel
bankalann diizenlenmesini savunmasi ve para otoritesinin tekel giiciiniin
olumsuz etkilerine yeterince vurgu yapmamasi, onun ya^adigi donemdeki
ikdsadi, sosyal ve siyasal yapimn geUjim ajamasiyla ibjkilendirilebibr. Oyle ki
Smith, Uluslann Zenginligi kitabinda dogal ozgiirluk sistemini mudak olarak
degerlendirmek yerine benimsedigi pragmadk yaklajimla, donemin
ekonomik, sosyal ve siyasal yapisim da dikkate alarak devledn belb
alanlardaki miidahalelerinin gerekUUgine vurgu yapmaktadir. Smith'in
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ekonomik alanlarda serbesdejme ve ozgiirliiklere bu tedricen yaklajimimn
bir sonucu olarak, ne tam anlamiyla bir para otoritesini ne de tamamen
serbest bir bankaciUgi savundugunu ileri siirmek mumkiin degildir.

Yukandaki saptamalardan harekede, Smith'in anaUzine yoneUk
elejdriler dikkade incelendiginde; bugiin bile para bteratiiriinde gok
tardjmab olan bir konuda, Smith'in serbest bankacibgin etkilerini tam olarak
kavrayamadigim ileri siirmek, hem teorik hem de tarihsel agidan tardjmaya
agik bir yorumdur. Sonug olarak, Smith'in anaUzinde kismen de olsa
bankacibk sektoriinde regiilasyonu savunmasma karjin genel olarak serbest
bankacibgi desteklemesini, onun gorUnmez el argiimammn bir uzandsi olarak
degerlendirmek makul bir yaklajim olacakdr.

Yukaridaki gaU^ma junu gostermijdr: Smith, Uluslann Zenginligi
kitabinda biiyiime, kalkinma ve kaynak dagiUmi konularmda gok iyi bilenen
yeniUkgi anabzlerinin yamnda, para ve bankacibga serbest dcaredn
uygulanmasi bajta olmak iizere, para bteratiiriine de onemb katkilarda
bulunmujtur.
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