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DUZELTME MODELI BULGULARI
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(FECM) EVIDENCE
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OZET

Tiketim fonksiyonu ile ilgili bir dizi yaklastm olmakla birlikte, bu
modellerinin  ampirik  testlerinde, verilerin  elde  edilmesinde ve
diizenlenmesinde yasanan zotluklar nedeniyle sorunlar yaganmaktadir. Bu
nedenle, her tlkenin kendi ilkesine uygun verileri kullanarak, tiiketim
davranisint actklayacak giivenilir bir makroekonomik model gelistirmesi
o6nem tasimaktadir. Bu ¢alismanin amaci, Turkiye’nin tiiketim fonksiyonunu
Hayat Devresi-Siirekli  Gelir Hipotezi cercevesinde analiz  etmektir.
Calismanin, Turkiye’de tiketim fonksiyonu ile ilgili yapilan diger
calismalardan farki, Geweke ve Porter-Hudak (1983) parcali esbitinlesme
yaklastmint kullanarak degiskenlerin parcalt yapisint dikkate almis olmasidir.
Calismanin sonuglarina gore, Tirkiye’de tiiketicilerin, Hayat Devresi-Stirekli
Gelir Hipotezinin 6ngordigi sekilde davrandigt gériilmustir.

Anahtar Sozciikler: Tiiketim Fonksiyonu, Duraganlik, Parcali Egbiitiinlesme,
Uzun Hafiza.

ABSTRACT

Whereas there have been numerous approaches aiming at modelling the
consumption function a great deal of difficulties have been faced in
empirical testing and gathering the data. For this reason, it is of great
importance that individual country should develop its own macroeconomic
model by using the relevant data which perfectly explains its own
consumption behaviour. The purpose of this article is to analyse Turkey’s
consumption function through fractional cointegration method developed
by Geweke Porter-Hudak in 1983. The main contribution is that it deals
with the fractional structure of the variables used in the model. According to
the estimation results consumers in Turkey behaves in accordance with the
Life Cycle-Permanent Income Hypothesis.
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Tiirkiye’nin Tiiketim Fonksiyonu: Par¢ali Hata Diizeltme Modeli Bulgulari

GIRIS

Tuketim harcamalari, iktisat teorisinde ve ekonometride tlzerinde
yogun olarak c¢alisilan konularin basinda gelmekte, tiiketim harcamalari ile
ilgili arastirmalarin baslangici ise XVIIIL. yiizyila kadar gitmektedir. Ttketim
harcamalarinin bu kadar ¢ok tizerinde calistlan bir konu olmasinin nedeni,
tiiketimin insan hayatinda ¢cok 6nemli bir yere sahip olmasidir.

Tiketim harcamalar ile ilgili gelistirilen hipotezlerin ortaya koyduklart
modellerin test edilebilmesi i¢in, bu modellerde yer alan degiskenlerin sayisal
olarak ifade edilebilmeleri gerekmektedir. Bir ¢ok tlkede yeterli veri
bulunamadigt veya yeteri kadar uzun ve uygun zaman serileri olmadigs icin,
modellerde  bulunan bazi  degiskenler tliketim fonksiyonuna dahil
edilememektedir. Tiketim teorileri kendi iclerinde tutarli olmakla birlikte,
belli kisitlar nedeniyle ampirik tahminlerinde problemler yasanmaktadir. Bu
durum, modellerin eksik tanimlanmasi anlamina gelmekte ve dolayisiyla
sahte regresyon, fonksiyona alinamayan degiskenler nedeniyle hata teriminin
buyimesi ve/veya Oleme hatalarina neden olmaktadir. Boyle bir durumda
yapilan Ongorilerin gecerliligi, tzerinde tartisgtlmast gereken bir konudur.
Dinyada son yillarda titketim ile ilgili yapilan ampirik caligmalarin Hayat
Devresi-Strekli Gelir Hipotezi ¢evresinde toplandigt gorilmektedir. Bu
nedenle bu calismada, teorik 6zellikleri ve ampirik kisitlar dikkate alinarak,
Turkiye icin tiiketim fonksiyonunun Hayat Devresi-Strekli Gelir Hipotezi
temel alinarak tahminlenmesi amaclanmistir.

Degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamlt iligkilerin  elde
edilebilmesi icin s6z konusu degiskenlerin duragan olmast gerekmektedir.
Degiskenler, diizeyde duragan degillerse, uzun dénem modelinin
yorumlanabilmesi igin egbiitiinlesmenin varligt gerekmektedir. Granger-
Joyeux (1980) ve Hosking (1981), zaman serilerinin entegrasyon
derecelerinin, geleneksel birim kok testlerinde séylenenin aksine her zaman
0, 1 veya 2 gibi tamsayt olmayabilecegi, ondalik sayt da olabilecegi tizerinde
durmuslar ve serilerin entegrasyon derecelerinin ondalik sayt olmast
durumunda, parcali yapinin dikkate alinmast gerektigini vurgulamislardir.
Ayrica pargalt duraganlk analizi, zaman serilerinin uzun hafiza siirecinin
tespitine imkan vermesi agisindan da 6nemlidir. Seriler pargali 6zellige sahip
iseler ve bu 6zellikleri dikkate alinmadan analizlere devam edilirse, bu durum
sapmalt sonuglara neden olabilmektedir. Dolayistyla politika 6ngériilerinin
etkinligini azaltmaktadir. Bu baglamda bu ¢alismada yoéntem olarak
esbiitiinlesme yontemi secilmis ve serilerin parcali 6zellige sahip olduklart
gorildigt icin, Geweke, Porter-Hudak Parcali Esbutiinlesme Yaklagimi
uygulanmustir.

Son yillarda tiketim ile ilgili analizlerde, serilerin pargali 6zelligini
dikkate alan parcali esbiitinlesme yaklagimlart uygulanmaya baslamistir.
Diinyada ampirik uygulamalart olmakla birlikte, Tirkiye’de hentiz tiketim
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fonksiyonunun uzun hafiza 6zelliginin incelenmemis olmasi, bu ¢alismanin
sonuclarint 6nemli kilmaktadir.

TUKETIM FONKSIYONU: TEORIK CERCEVE

Tiketim fonksiyonunun teorik ¢ercevesi incelendiginde literatiirde,
tiketim fonksiyonu ile ilgili yapilan bir dizi calisma oldugu ve bu ¢alismalarin
bazilarinin birbirini tamamlayict varsayimlara, baziarnin ise digerlerinden
¢ok ayrilan varsayimlara sahip olduklari gérilmektedir.

Tiketim fonksiyonu ile ilgili teorik yaklasimlardan ilki Irving Fisher
(1930)’e aittir. Fisher’e gore, insanlarin hayatinda birinci ve ikinci dénem
olmak tizere iki ddnem vardir. Birinci dénem bugiind, ikinci dénem gelecegi
temsil etmektedir ve tiiketiciler tasarruf ve bor¢lanma yoluyla zamanlararasi
tiketim karari verebilmekte, yani istediklerinde daha fazla veya daha az
tiketimde bulunma imkanma sahip olmaktadirlar (Mankiw, 1992: 397).
Fisher analiz araci olarak ise, zamanlararast biitce dogrusu, biitce kisit1 ve
farksizlik egrilerini se¢mistir. O’na gore, zamanlararast farksizlik egrisinin
zamanlararast biitce dogrusuna teget oldugu nokta, birinci ve ikinci
dénemdeki optimum titketim bilesimini vermektedir. Optimum tiketim
bilesimini veren bu noktada, zamanlararasi biitge dogrusunun egimi,
zamanlararasi farksizlik egrisinin egimine esittir.

Fisher'in analizinin eksik noktast ise, gercek hayatta tiketicilerin
gelecekte  elde edecekleri gelir  karsiliginda  borclanamayabilecekleri
konusudur. Clunkd gercek hayatta tiiketiciler, bor¢lanma (likidite) kisit1 ile
karst karstya olabilitler (Unsal, 2003: 427). Bu durumdaki tiiketicilerin
bugtinkii tiketimi, ancak bugiinkii gelirlerine esit veya buglinki gelirlerinden
kiiciik olabilmektedir. Fisher ise bu durumu g6z ard: etmigtir.

John Maynard Keynes (19306), Fisher’den sonra gelistirdigi Mutlak Gelir
Hipotezini, ti¢ temel varsayim tzerine oturtmustur. Bu varsayimlardan ilki,
reel gelitleri arttiginda titketicilerin titketimlerini reel gelirdeki artistan daha
az artturacaklari, ikincisi, harcanabilir gelir arttiginda gelirden tiketim
amactyla ayrilan kismin (Ortalama Tiketim Egilimi) azalacagl, ti¢tinciist ise
gelirin tiiketimi belirleyen en 6nemli degisken oldugudur (Keynes, 1936: 96-
97; Yicel, 1978: 66). Keynes bu baglamda bugiinkii gelir ve bugiinki
tiiketimi temel alan basit bir tiiketim modeli gelistirmistir (Lamb, 2005; 1):

C=C,+cY C,>0, O<c<l1 )
C: tiketim

Y: kullanilabilir gelir

C, : otonom tiiketim, sabittir
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¢ marjinal tiiketim egilimi (E)

Keynes’in Mutlak Gelir Hipotezinin varsayimlarinin gegerli oldugunu
bulan calismalar mevcut olmakla birlikte, Keynesyen titketim fonksiyonuna
illk 6nemli elestiriler Tkinci Diinya Savast Sonrasinda getirilmistir. Cinkii
Keynesyen tiiketim fonksiyonuna gore, savas sonrasinda ekonomik
durgunlugun meydana gelecegini séyleyen iktisatcilar, savas bittiginde
ckonominin durgunluga girmedigini gérmislerdir (Mankiw, 1992: 395).
Keynesyen tiiketim fonksiyonu, savas sonrasinda yasanan bu gelismeleri
tahmin etmede yetersiz kalmistir. Mutlak Gelir Hipotezine elestiri getirilen
bir diger konu ise, tiketim ve gelir arasindaki iliskinin Mutlak Gelir
Hipotezinin savunucularinin  diigindiginden daha karmasik olmasi ve
tiketimi actklamak icin cari gelir haricinde bagka degiskenlere de ihtiyac¢
duyulmasidir. Yine yapilan ampirik c¢alismalarda kisa dénemde Keynes’in
s6yledigi gibi APC’nin gelir arttiginda azaldigi, ama uzun dénemde APC’nin
azalmadigy, sabit oldugu bulunmustur. Ayrica, Keynes’in tiiketim fonksiyonu
bireysel tiiketici i¢in gelistirilmistir ve bu yiizden makro ekonomik veriler
kullanilirken toplulastirma problemi yasanmaktadir. Bu ve benzeri elestiriler,
Keynesyen tiketim fonksiyonunun tiketim harcamalarini actklamada
yetersiz kaldigini ve tiiketim harcamalarini agiklamak icin yeni bir tiiketim
fonksiyonuna ihtiya¢ duyuldugunu géstermektedir.

Duesenberry’nin gelistirdigi Nispi Gelir Hipotezi, Keynes’in Mutlak
Gelir Hipotezine bir elestiri niteligi tagtmaktadir. Duesenberry, titketim
fonksiyonu ile ilgili agiklamalarini psikolojik bir temele dayandirmis ve
tiketimin Keynes’in soyledigi gibi sadece cari gelirin bir fonksiyonu
olmadigini, cari gelirin ve geemisteki en yiksek gelir diizeyinin bir
fonksiyonu oldugunu soylemistir. Ayrica Duesenberry’e gore, Keynes’in
sOylediginin aksine, bireylerin tiiketim kararlari birbirinden bagimsiz degildir
ve bu karatlar, bireylerin ait olduklart sosyal gruptaki nispi gelir diizeyinden
etkilenmektedir (Parasiz, 1988: 84). Duesenberry’e gére titketim olgusunun
toplumsal bir niteligi vardir ve titketim olgusu ancak tiketimin psikolojik ve
sosyal temelleri incelenerek anlagilabilir.

Duesenberry, ortalama titketim egilimini, cari gelirin ge¢miste ulagilmus

Y
en yiiksek gelir diizeyine oraninin (=) bir fonksiyonu olarak gostermistir:
0

Y 0

t

&:a+,6’[;(—‘j+ut 2)

42



Giilgin GURESCI PEHLIVAN, Utku UTKULU

—L: ortalama tiiketim egilimi
t

Y : cari donem geliri
Y : daha 6nce ulasilmis en yiiksek gelir diizeyi

Bu fonksiyonda Yj, hem birey hem de toplum icin nispi gelir
durumundaki degismeyi gosteren bir indeks oldugu icin alinmustir. Gelir
dagilimina ait verilerin bulunamamasi durumunda Yy'1n yerine ortalama gelir
de kullanilabilmektedir (Ozer, 1992; 16). Duesenberty’e gére bir bireyin
ortalama tiiketim egilimi, gelir dagiiminda iginde bulundugu ytizdelik dilim
ile ilgilidir. Bu nedenle bir kisinin faydast hem kendi tiiketimine hem de diger
insanlarin tiiketimine baghidir.

Duesenberry Nispi Gelir Hipotezi ile tiiketimin sadece gelir ile ilgili
olmadigi, psiko-sosyal temellerinin de bulundugunu séyleyerek, tiketim
analizine yeni bir boyut kazandirmustir. Zaman serisi ve aile butgesi verileri
kullanilarak yapilan calismalar da Duesenberry’nin hipotezini destekler
nitelikte olmus ancak analizin eksik kalan noktalarindan biri, mikro temelli
bir degerlendirme olmamasi olarak goriillmiigtiir.

1950’lerde Franco Modigliani, Richard Brumberg ve Albert Ando’nun
tiketim ile ilgili calismalari, tiiketim fonksiyonuna yeni katkilar getirmistir.
Bu iktisatcilar, tiketicilerin tim hayatlart boyunca yaptiklar tiketim
planlarint dikkate aldigt icin hipotezleri, Hayat Devresi Hipotezi olarak
adlandirdmistir. Hayat Devresi Hipotezi mikro temelli bir analizdir ve
tiketim ile ilgili daha 6nce yapian galismalarin eksikliklerini gidermeyi ve
tiiketim bulmacasint actklamayr amaclamaktadir. Hayat Devresi Hipotezinde
de Zamanlararast Tlketim Se¢imi analizinde oldugu gibi insanlarin hayatlar
cesitli evrelere ayrilmis ve tiketim ve tasarruf karatlarini verirlerken uzun
dénemi dikkate aldiklari varsayilmustir. Ayrica bu hipotez, Fisher’in modeli
gibi, zamanlararast secim uzerinde durmaktadir. Hipoteze goére bireyler,
bugtinkii tiiketimlerinin buytkligiine karar verirlerken aslinda gelecek
hakkindaki beklentilerine gére davranmaktadirlar ve bu nedenle bu karar
verme davranist zamanlararast 6zellik goéstermektedir (Sachs ve Larrain,
1993: 78). Ama Keynesyen tiiketim fonksiyonuna gore tiiketim, cari
kullanilabilir gelir tarafindan belirlenmekte ve gelecekteki tiiketim olanaklart
dikkate alinmamaktadir. Hayat Devresi Hipotezinin, Nispi Gelir Hipotezi ile
de benzer bir yonii bulunmaktadir. Bu iki hipoteze gére de, kisa dénem
tiketim fonksiyonunda cari tiketim sadece «cari gelir tarafindan
belirlenmemekte, cari gelir yaninda, cari gelirin ulastigt en yiiksek gelir
diizeyinden de etkilenmektedir. Ama Duesenberry bu konu tzerinde daha
fazla durmustur.
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Hayat Devresi Hipotezinde fonksiyona gelir yaninda servet de
eklenmektedir:

C= Cle + k1W (3
Yd = Kullanilabilir emek geliri
W = Hanehalkinin finansal serveti

C, = Kullanilabilir emek geliri tizerinden marjinal tiiketim egilimi

K, = Servet iizerinden marjinal titketim egilimi

Fonksiyona gbre, marjinal tiiketim egiliminin sadece cari gelirle iliskili
olmadig1 varsayimi altinda ci’in 1’den kiigiik olmast, katsayt ki’in de yillik faiz
oranindan biraz daha yiksek olmast beklenmistir. Cinki Hayat Devresi
Hipotezine goére bir kisi mallarint  biitiin - hayatt  dikkate alarak
kullanmaktadir. Eger kisi her bir dénemde sadece faiz geliri kadar tiiketimde
bulunursa 6ldigiinde mallarinin tamamiyla birlikte 6lmekte bu nedenle de
faiz kazanclarindan biraz daha fazlasini tiiketmeyi se¢gmektedir.

Ikinci Diinya Savast sonrasinda, savas savunma sektériinde calisanlarin
gelirleri diigmils ama tiketim harcamalar (Keynes’in tahmin ettigi gibi)
azalmamis, Hayat Devresi Hipotezinde belirtildigi gibi insanlar, diger
sektorlerde is bulacaklarini  dusindukleri icin tiketim harcamalarini
azaltmamislardir. Hayat Devresi Hipotezi ile ilgili yapilan bir ¢ok ampirik
calisma (Ando ve Modigliani; Richard Brumberg; M. J. Farrell; Malcolm
Fisher ve Michael Landsberger; Keizo Nagatani; James Tobin) hipotezi
destekler sonuglara ulasmistir. Hipoteze elestiri getirilen konularin baginda
ise, hanehalklarinin miras birakmayi planlamadiklari varsayimi gelmektedir.
Ama yapilan ampirik calismalarda, hanehalklarinin miras birakma giidisiine
sahip olduklart ve bu gidinin onlarin tiketim kararlarini etkiledigi
gorilmustiir. Hayat Devresi Hipotezinin  ampirik  tahmini  sirasinda
karsilagilan bir baska problem ise emek gelirinin bireylerin ¢alisma yillart
boyunca sabit oldugunun varsayilmasindan kaynaklanmaktadir. Ama gercek
hayatta insanlarin ¢alismaya basladiklari ilk yillarda gelirleri dusiik olmakta,
iletleyen yillarda kazandiklari deneyim sayesinde gelirlerinde artis meydana
gelmektedir. Bu da Hayat Devresi Hipotezinin tahmin edilebilmesi igin
bireylerin elde ettigi gelirlerin ortalamasinin hesaplanarak bir ortalama tcret
tahminini gerektirmektedir. Bir diger elestiri konusu ise hipotezin, insanlarin
ne kadar yasayacaklarini bildikleri ve tlketim ve tasarruf kararlarin
veritlerken yagam strelerini dikkate aldiklari varsayimi ile ilgilidir. Oysa ki
insanlar ne kadar yasayacaklarini bilemezler ve bu nedenle de Hipotezin
ongordiginden daha az tiketip daha fazla tasarrufta bulunacaklardir. Tim
bu elestiriler dikkate alindiginda, basit Hayat Devresi Hipotezinin tiiketim
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teorilerine 6nemli katkilar getirmekle birlikte, tiiketici davranslarini yeterince
agiklayamadigr gorillmektedir.

Milton Friedman (1957) tarafindan gelistirilen Strekli Gelir Hipotezi,
tiketim secimlerini aciklarken, insan émrinin tamamint sonsuz bir ufuk
olarak  dikkate  alarak, zamanlararast  optimizasyon  problemini
aragtirmaktadir. Friedman, geliri ve tiketimi gecici ve strekli unsurlar olmak
tzere ikiye ayirmustir ve siirekli tiketimin, stirekli gelirin bir fonksiyonu
oldugunu sOylemistir. Strekli Gelir Hipotezi ve Hayat Devresi Hipotezi
birbirlerini tamamlayict niteliktedirler. Tki hipotezin de ¢tkis noktasi,
Fisher'in Zamanlararasit Tiketim Sec¢imi Hipotezidir ve bu hipotezler,
gelecege dontik bir yapiya sahiptirler ve tiiketimin sadece cari gelire bagl
olmadig1 konusunda ayni gorisii paylasmaktadirlar. Bu iki hipotezin ayrilan
yant ise, Surekli Gelir Hipotezine gore gelirin yildan yila rassal ve gegici
degismeler gostermesi beklenirken, Hayat Devresi Hipotezine gére gelirin
tiketicilerin ¢alisma hayatt boyunca sabit olmasidir. Ayrica Hayat Devresi
Hipotezi tasarruf motifine ve servet etkisine daha fazla yer verirken, Stirekli
Gelir Hipotezi bireylerin gelecekteki gelirleri hakkindaki beklentilerine daha
¢cok Onem vermektedir. Friedman’in bekleyisleri analize dahil etmesi,
modern titketim teorileri agisindan 6nemli bir gelismedir.

Friedman, gecici gelir degismelerinin gegici tlketimi etkilemedigini
varsaydigt icin tliketiciler tiketim harcamalarint  strekli gelire gore
belirlemekteditler. Cinkd tiiketiciler, kisa donemli gelir degismelerine degil,
uzun doénemli gelirlerine 6nem vermektedirler. Bu durumda gegici tiiketim
toplamda sifir oldugu icin OSlcilen tiiketim, strekli tiiketime esittir. Bu
varsayimlar altinda tiiketim fonksiyonu asagidaki gibidir:

CP=cY® )
C” :siirekli tilketim
C . marjinal tiketim egilimi

Stirekli Gelir Hipotezinin ampirik olarak test edilebilmesi i¢in, strekli
gelir ve surekli titketime ait verilerin elde edilmesi gerekmektedir ama bu
gercek hayatta oldukca zordur. Ampirik calismalara bakiddiginda, bu
hipotezle ilgili ¢alismalarin ¢ogununun yatay kesit verileri kullaniarak
yapildigi ve cogunda stirekli tiketimin strekli gelir ile iliskili oldugunun
bulundugu, gecici unsurlarin ise rolinin ¢ok kicik oldugu (fakat sifir
olmadigint) gérilmektedir. Ando ve Modigliani (1963) yaptiklar
calismalarda, Friedman’in analizinin yatay-kesit verileri kullanilarak yapilan
testler icin bazt gliclikleri olmasina ragmen uygun olabildigini ama zaman
serisi verilerinin analizi icin uygun olmadigint séylemislerdir. Surekli Gelir

Hipotezine gore tiiketim, cari gelirden ¢ok stirekli gelire baglidir ama bazi
ampirik calismalarda, titketimin cari gelire, hipotezin 6ngérdiginden daha
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duyarlt oldugu gérilmustiir. Bu sonucun baslica iki nedeni vardir. Bunlardan
ilki gelecek ile ilgili belirsizlik, ikincisi ise likidite kisitlarinin varhigidir.

Son yillarda tiiketim fonksiyonu ile ilgili analizler incelendiginde,
Ozellikle t¢ temel katkt dikkat cekicidir. Bu katkilardan ilki Robert Hall’in
gelistirdigi Rassal Yiriiylis Hipotezidir. Hall (1978) calismasinda Siirekli
Gelir Hipotezini, Rasyonel Beklentiler analizi ile birlestirmis ve calismanin
sonucunda tliketimin rassal ylriyls izledigi sonucuna ulasmistir. Rassal
Yurtayts Hipotezi, tiketicilerin tiketim dizeylerini, sadece beklenmedik
politika degisikliklerinin etkiledigini ve bu degisikliklerin de ancak
bekleyisleri degistirebildigi zaman tiiketim diizeyi tizerinde etkili oldugunu
vurgulamaktadir (Okubo, 2002: 259). Yapilan ampirik calismalar bu
varsayimin her zaman dogru olmayabilecegi konusunda hipoteze elegtiri
getirmislerdir. Clnkd bazt durumlarda, gelirde meydana gelen beklenmedik
degismeler, titketim diizeyini etkilememekte (asir1 diizlestirme), bazt
durumlarda ise gelirde meydana gelen beklenen degismeler tiiketim diizeyini
etkilemekte (asirt duyarlilik)’dir.

Gelistirilen ikinci yaklasim, Davidson, Hendry, Stba ve Yeo
(DHSY)’nun c¢alismast olan, Tiketimin Hata Diizeltme Modeli (ECM)’dir.
Bu Modelin en 6nemli 6zelligi, kisa donem ve uzun dénem etkilerini
birbirinden ayirmasidir. Geleneksel DHSY Modeli (1978)’ne gére uzun
dénemde tiiketimin gelir ve enflasyon orani olmak tizere iki belirleyicisi
oldugunu sdylemektedir (Sarantis ve Stewart, 2000: 3). Daha sonra Molana
(1991), tiketim ve servet arasinda bir ECM gelistirmistir ve ECM’nin
tiketim ve servet arasindaki iliski tizerine kurulabilecegini géstermistir.

Yapilan son katki ise, Hayat Devresi-Siirekli Gelir Hipotezidir. Bu
hipotez, Hayat Devresi Hipotezinin servete 6nem veren yaklasimi ile Strekli
Gelir Hipotezinin beklentiler ile ilgili varsayimini bitlestirmekte ve son
yillarda tiketim arastirmalarinin merkezinde yer almaktadir. Bu hipotezi
DHSY (1978), Hall (1978) ve Muellbauer ve Lattimore (1995) degisik
yonlerden incelemislerdir. Ama ampirik literatiirde hipotezin testinde en ¢ok
Hall'in yaklagtmi kullanilmaktadir. Hall, sadece beklenmedik politika
degisikliklerinin tiiketimi etkiledigini kabul etmektedir. Beklenmedik politika
degisiklikleri ancak stirekli geliri etkilediginde tiketimi etkileyebilmektedir.
Gelir tzerinde gecici etkisi olan politikalar tiiketim Uzerinde etkili
olamamaktadir. Tiketiciler her dénemde cari ve gelecekteki gelirleri ile ilgili
kullanilabilir tim bilgilere sahiptitler (Hall, 1978: 976). Tahmin edilebilir
negatif ve pozitif gelir artislant tiketim artiglarint etkilememektedir (Drakos,
2002: 103).

Yapilan ampirik calismalar tiiketicilerin bir kisminin Hayat Devresi-
Stirekli Gelir Hipotezinin 6ngdrdigi sekilde davrandigini gdstermekle
birlikte bir kisminin da Keynes’in Mutlak Gelir Hipotezine gére davrandigint
gostermistir. Bunun nedeni, likidite kisitlarinin varligt ve tiketicilerin kisa
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gorisli olmalaridir. Tiketiciler kisa gorisli iseler, ekonomi politikalarinda
meydana gelen degisikliklerin, siirekli mi yoksa gecici mi oldugunu
anlayamamakta ve bu nedenle hipotezin = Ongordigi  sekilde
davranmamaktadirlat.

Son yillarda, dinyada toplam tiiketim fonksiyonu ile ilgili yapilan
ampirik caligmalar incelendiginde, bu caligmalarin yogun olarak Hayat
Devresi-Strekli Gelir Hipotezini temel aldiklart gorilmektedir. Bunun
nedeni, tiketim teorilerinin kendi iclerinde tutarli olmakla beraber, belli
kisitlar nedeniyle ampirik tahminleri yapilirken problemler yasanmasidir. Bu
problemlerin basinda, modele dahil edilemeyen degiskenler nedeniyle
modelin eksik spesifikasyonu gelmekte, bu durumda da sahte regresyon
sorunu ve 6l¢me hatalari olusabilmektedir. Bu ¢alismada Tirkiye’nin titketim
fonksiyonunu  Hayat Devresi-Sturekli  Gelir  Hipotezi  ¢ergevesinde
tahminlemek amaclanmistir. Bunun icin yontem olarak esbitlinlesme
yontemi secilmis ve serilerin parcali 6zellige sahip olduklart géruldigi icin,
Geweke, Porter-Hudak Parcali Esbtitinlesme Yaklasimi kullanidmusgtir.

UYGULAMADA KULLANILAN EKONOMETRIK
YONTEMLERE BiR BAKIS

Calismada duraganhgin testi icin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF),
Phillips-Perron (PP), Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS) ve
Geweke ve Porter-Hudak (GPH) birim kok testleri  kullanilmistir.
Esbutiinlesmenin  varligl, duragan olmayan zaman serileri kullanilarak
ampirik modelleme yapilmasina imkan vermesi acisindan da Gnem
tastmaktadir. Bu baglamda esbiitiinlesmenin testi icin Engle ve Granger'in
Iki Asamali Modelleme Yaklasimi, Johansen Maksimum Olabilirlik (ML)
Vektér Otoregresif (VAR) Modelleme Yaklasimt ve Parcali Esbiitiinlesme
Yaklasimi kullanilmistir. Bu ¢alismanin katkist acisindan GPH Parcalt Birim
Kok Testi ve Parcali Esbutinlesme yaklagimi agiklanmustir.

Parcali Duraganlik Testi

Granger-Joyeux (1980) ve Hosking (1981), zaman serilerinin
entegrasyon derecelerinin, geleneksel birim kok testlerinde séylenenin aksine
her zaman 0, 1 veya 2 gibi tamsay1 olmayabilecegi, ondalik sayr da olabilecegi
lizerinde durmuslar ve serilerin entegrasyon derecelerinin ondalik say1 olmast
durumunda, pargali yapinin dikkate alinmasi gerektigini vurgulamglardar.

Parcali duraganhk analizi, zaman serilerinin uzun hafiza siirecinin
tespitine imkan vermesi acisindan 6nem arz etmektedir. Parcali 6zelliklere
sahip olan zaman serilerinin bu 6zelligi dikkate alinmadan ampirik calismalar
yapilirsa, politika  Ongbrileri  acgisindan  yaniltict  sonuglar  ortaya
¢ikabilmektedit.
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Geleneksel duraganlik testlerinde kisa hafiza Gzelligine sahip ARIMA
sireci; parcalt duraganhk testlerinde ise uzun hafiza o6zelligine sahip
ARFIMA siireci ele alinmaktadir. Bu baglamda kisa hafiza, kovaryans
duragan bir serinin otokorelasyon fonksiyonunun degetlerinin tstel bir
bicimde hizla kiiciildiging, uzun hafiza ise kovaryans duragan bir Y,
serisinin otokorelasyon fonksiyonunun degerlerinin hiperbolik bir bigimde
yavas kiictildigini ifade etmektedir (Turgutlu, 2004: 57). ARFIMA yapi
otokorelasyon fonksiyonu daha yavas degistigi icin ARIMA yapiya goére
zaman serilerinin streklilik derecesini daha iyi vermekte, bu sayede uzun
hafizanin  varligina iliskin fikir edinilebilmektedir. Ayrica uzun hafiza
Ozelligine sahip bir zaman serisine gelencksel birim kok testlerinin
uygulanmast durumunda birim koék bulunmast lehine sapma yaratmasi
nedeniyle bu 6zelligin varliginin bilinmesi 6nem tasimaktadir. ARFIMA yap1
ik kez Granger ve Joyeux (1980) ve Hosking (1981) tarafindan ortaya
konmus, daha sonra Blasco ve Santamaria (1886) Crato (1994) ve Crato ve
Tothman (1994) tarafindan ARFIMA metodolojisinin agiklayict uygulamalart
yapilmustir (Resende ve Teixeira, 2002: 2). ARFIMA strecinin ARIMA
strecinden bir diger farki ise, entegrasyon derecesinin tam sayi olmast kisitini
icermemesidir.

Bir zaman serisinin bitlinlesme derecesi gesitli yontemlerle
tahminlenebilmektedir. Bu yontemlerin basinda Geweke ve Porter-Hudak
(GPH) Yontemi (1983); Geweke McLeod (1986) ve Fox Taqqu (1986)
Yaklastk En Cok Olabilitlik Yontemi; Sowell (1992) Kesin En Cok
Olabilirlik Yontemi gelmektedir (Turgutlu, 2004: 58). Bu calismada GPH
yontemi kullanilmustir.

GPH yontemi, spektral bir yari-parametrik regresyon denkleminin En
Kigcik Kareler Yontemi (EKKY) ile tahminlenmesi tizerine kurulmustur.
Parametrik yontemler kullanilarak tahmin edilen parcaliik &zelligi ARMA
dizeylerinin dogru bir sekilde tahmin edilmesine baghdir. GPH bu
olumsuzlugu, spektral fonksiyonun! logaritmasini alarak ortadan kaldirmistir.
Bu sayede yapisal ve rejim degisimlerinden kaynaklanan sahte uzun hafiza
stireci giderilmistir (Kahyaoglu ve Utkulu, 2006: 118).

GPH  yontemine gére d  parametresi asagidaki  sekilde
tahminlenmektedir (Geweke ve Porter-Hudak, 1983: 221-238). Buna gore
spektral yari-parametrik regresyon denklemi:

In I(W,-)=a—d[ln(4sin2(%wj)]+77j iL..m n=T% (5

! Spektral yapr: Mevcut veri setlerine ait bilgilerin hangi frekans arahiginda
yogunlastigint gosteren fonksiyonel yapidir (Kahyaoglu ve Utkulu, 2006: 118).
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2
w;, T gbzlemden olusan 6rneklemin fourier? frekanslart (W, = —ﬂ]) 5 1wy,
i g i T )

Y serisinin w; frekansindaki periodogrami; #, spektral fonksiyon da dahil
olmak tzere fourier frekanslarinin sayisidir. d parametresi, fourier frekans
sayisint temsil eden n parametresine ¢ok duyarhidir. Bu nedenle n’nin dogru
belitlenmesi 6nem tasimaktadir.

I(w), serinin wj frekansindaki periodogramint vermekte ve asagidaki
sekilde gosterilmektedir (Turgutlu, 2004: 59):

L ith; v ?
> e (X, - X
t=1

GPH (1983)’e gore, A’nin 0.5 ve 0.6 arasindaki degerleri daha saglikli

sonuglar vermektedit. Ama uygulamada n’nin belitlenmesi icin A’nin 0.40,
0.45, 0.50, 0.55, 0.60 oldugu degerler icin d, ayr1 ayr1 tahmin edilmektedir.

t=12,....T i=+-1 ©)

1
) = o

Bir serinin hafiza 6zelligi d parametresinin degerlerine gore farklilik
gostermektedir. Uzun hafizaya sahip olan bir zaman serisinde soklarin
etkisinin nasil olacagi ise entegrasyon derecesine gore degismektedir
(Kahyaoglu ve Duygulu, 2005: 4). Tablo 1’de d parametresinin
bulunabilecegi araliklar ve bunlara karsihk gelen hafiza OSzellikleri
gOsterilmistir.

Pargali Egbiitiinlesme Yaklagimi

Parcali esbutinlesme analizi ilk olarak Granger (1986) tarafindan
gelistirilmistir. Granger’a gore ekonomik degiskenler arasindaki iliskiler
pargalt yapiya sahip olabilecegi icin esbitiinlesme analizlerinde serilerin
pargalilik  Gzelligi dikkate alnmali ve parcali esbitiinlesme yOntemi
kullantlmalidur.

Parcali entegrasyon iliskisinin varligi, incelenen degiskenler icin 6énemli
bir anlama sahiptir. Pozitif fark parametreleri ile tim parcali degiskenler,
sokun degiskene etkisinin neticede yok edilecegi bir karakteristige sahiptirler
(Aaron ve Norrbin, 2003: 3). Parcali esbiitiinlesme analizlerinde, Cheung ve
Lai (1993) GPH y6ntemini; Robinson (1994) LM testini; Dueker ve Stratz
(1994) En Cok Olabilirlik yontemini kullanmuslardir. Yakin zamandaki

2 Foutier donusim, frekans analizlerinde kullanilmakta ve iligkileri frekans
boyutunda ele almaktadir. Matematiksel olarak her frekansta ve her frekans
araliginda  ¢6ztim elde edilebilmektedit. GPH yontemi Foutier donisimi
kullanmaktadir (Aksu, 2006: 1-4).
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calismalarda da bu yontemler uygulanmaktadir® (Turgutlu, 2004: 62). Bu
calismada ise Geweke, Porter-Hudak yontemi kullanilacaktir.

Parcali esbiitiinlesme yaklasimi, ARIMA siirecini degil, ARFIMA
strecini dikkate almaktadir. Geleneksel esbiitiinlesme yontemlerinde hata
diizeltme terimi 1(0) ile sinirlanmakta pargali esbiitiinlesme yonteminde hata
dizeltme terimi birden kiiciik olmakla bitlikte sifir veya sifirdan biyik
olabilmektedir (Maddala ve Kim, 1998: 302). Bunun anlami hata dizeltme
teriminin  uzun hafiza  Ozelligi  gOsterebilecegidir. Ama  serilerin
modellenebilmeleri icin butiinlesme derecelerinin  birden kiiciikk olmast
sartinin saglanmasi gerekmektedir.

Parcali esbiitiinlesme yonteminde, serilerin parcali fark: alinarak seriler
duragan hale getirilmektedir. Boylece, kisa dénemde ciddi bir kalict etki
gOsteren hata terimlerinin aslinda ortalamalarina geri dénen ve uzun hafiza
Ozelligi tastyan seriler olabilecegi dikkate alinmis olmaktadir. Eger bir seri
parcalt yaptya sahip oldugu halde bu 6zelligi dikkate alinmadan analizlere
devam edilirse egsbiitiinlesme yoktur hipotezi lehine sapma ortaya
ctkmaktadir. Bu nedenle geleneksel esbiitiinlesme analizlerindeki gibi birim
koék wvardir (yoktur) hipotezleri kurmak yerine, hata terimlerinin uzun
hafizaya sahip olabilecegini sOyleyen pargali esbiitiinlesme yontemlerini
kullanmak daha dogru sonuglar verebilecektir. (Cheung ve Lai, 1993: 104).
Ayrica eger zaman serisi analizlerinde gelencksel yontemler kullaniarak
esbitiinlesme bulunamazsa (ya da sonuclari celigkiliyse) parcalt birim kok ve
pargalt esbiitiinlesme yontemlerinden yararlandmalidir (Sephton, 2002: 331).
Aksi takdirde geleneksel esbiitinlesme teknikleri kullanilarak yapilan
analizler sahte iliskilere neden olabilmektedir.

Parcali Hata Dizeltme Modeli (FECM), Granger Temsil Teoremine
pargalt esbiitiinlesme yontemi uyarlanarak gelistirilmistir. Temeli Granger
(1980)’e kadar gitmekle birlikte ilk defa Dittman (2001) tarafindan literatiire
girmistir (Dittman, 2004: 27-32). FECM’de serilerin d (Ad) kadar farki alinir
ve uzun doénem modelinin hata teriminin bir gecikmelisi de modele
eklenerek model tahminlenir. Biitiinlesme dereceleri di ve d» olan pargalt
hata diizeltme esitligi asagidaki sekilde yazilabilmektedir:

d1 d2
A7y, = aAX +a,u + & )

Uzun dénem modelinin hata teriminin isareti 0 ile eksi 1 arasinda ve
istatistiki ~ olarak  anlamli ise FECM  ¢alismaktadir, degiskenler
esbutlnlesiktir?.

3 Turgutlu (2004), Utkulu vd. (2004), Kasman vd. (2005), Kahyaoglu ve Duygulu
(2005), Kahyaoglu ve Utkulu (2006).
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UYGULAMA VE BULGULAR

Birbirine ¢ok yakin varsayimlara sahip olan Hayat Devresi ve Strekli
Gelir Hipotezlerinin ampirik literatirde birlestirilmesi ile olusturulan Hayat
Devresi-Strekli Gelir Hipotezi, Hayat Devresi Hipotezinin servete ve
Stirekli Gelir Hipotezinin beklentilere 6nem veren yaklagimini temel almistir.
Ayrica her iki hipotezin ortak noktasi olan, titketicilerin tercihlerinin belli bir
trend izledigi varsayimi, bu yeni hipotezin de 6nemli bir varsayimudir.
Davidson ve Hendry (1981), Blinder ve Deaton (1989), Macklem (1994),
Tan ve Voss (2000) ile Goh ve Downing (2002) tiketim (/2C), gelir (/nY)) ve
servet (/W) arasindaki uzun donem iliskisinin Hayat Devresi-Stirekli Gelir
Hipotezine gore asagidaki sekilde modellenebilecegini sGylemislerdir (Singh,
2004; 9):

InC, =, + B, InY, + S, InW, +¢, (8)
e, uzun dénem modelinin hata terimidir. Kisa dénem modeli ise asagidaki
gibi degiskenlerin gecikmeli degerleri modele eklenerek tahminlenmekte,

béylece kisa dénem dinamikleri modele dahil edilmis olmaktadir (Singh,
2004; 10):

d d d

AINC, =ay+ Y BAINY +D g AINW,_, + > 7 AINC, +7€, + &, (9)
i-0 i-0 i-1

& : kisa donem modelinin hata terimi

Calismada kullanilan veriler TCMB, EVDSden alinan 1987-2006
doénemine iligkin ¢eyrekli verilerdir ve 1987 fiyatlariyla ifade edilmektedirler.
Bagimli degisken 6zel nihai tiiketim harcamalari (Inc), bagimsiz degiskenler

ise gayri safi yurtici hasila (Iny)® ve ti¢ ay vadeli hazine bonosu faiz oranlari
(ni)®dr.

Serilerde mevsimsellik etkisi incelendiginde, Inc ve Iny serilerinde
mevsimsel etkiler gorilmis ve bu etkiler tramo/seats yontemi ile
giderilmistir. ADF, PP, KPSS ve Parcali birim kok testleri yapilmistir. Bu
testlere iligkin sonuglar Tablo 2, 3, 4 ve 5’te gosterilmistirt. ADF ve PP birim
kok testleri sonucunda seriler, birinci farklarinda duragan bulunmuslardur.
Buna gore seriler 1(1)°dir.

4 Cheung ve Lai (1993), uzun dénem modelinin hata teriminin bitinlesme
derecesinin 0 ile 0.5 arasinda olmamakla birlikte degiskenlerin butinlesme
derecesinden cikarildiginda I(d-b) fark sifirdan buyiik ise (b>0) seriler parcali olarak
esbutinlesiktir (Kasman vd., 2005; 2492).

5 Gayri Safi Yurtici Hastla (GSYTH) degiskeni, kullanilabilir geliri temsil igin (proxy)
kullandmistir. Literatiirde bir ¢ok c¢alismada kullanilabilir gelirin hesaplanmasindaki
giicliikler nedeniyle GSYTH kullanilmaktadir. Bu ¢alismalardan bazilar: Kog, Smith,
Fuller ve Fabiosa (1998), Robinson (2001), Leong (2001), Banetjee ve Batini (2003).
¢ Gosterge niteligindeki finansal varlik oramudir ve serveti temsilen kullanilmgtir.
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KPSS testindeki bos hipotez, ADF ve PP testlerindeki bos hipotezlerin
tersine, birim kokin olmadigini ileri stirmektedir. Bu baglamda KPSS testi,
ADF ve PP testlerinin saglamasini yapmak i¢in kullanilmaktadir. ADF ve PP
testlerinin sonugclart gecikmelere karst duyarlidir. Bu nedenle KPSS testinin
uygulanmasi, bu eksikligi dikkate almasi agisindan 6nem tasimaktadir. ADF
ve PP testlerinde birim kdkiin varhigt kabul edilmisken, KPSS testinde birim
kokin olmadigr yoniinde bir sonucun bulunmasi, bu serilerin pargalt 6zellik
tagtdigt konusunda 6n bilgi vermektedir (KKahyaoglu ve Duygulu, 2005: 5).
Yukaridaki sonuglar incelendiginde, Inc ve Iny serilerinin trendli ve sabitli
KPSS testi sonucunda duragan olduklar1 gérilirken, sabitli (trendsiz) KPSS
testi sonucunda birinci dereceden duragan olduklart goérilmektedir. Lini
serisine bakildiginda ise bu serinin trendli ve sabitli KPSS testine gére birinci
dereceden duragan oldugu (birim kok icerdigi) gérilmektedir. Bu sonuglar
bize, serilerin pargalt 6zellik tagtyabilecegi konusunda 6n bilgi saglamaktadir.
KPSS testinin sonuclarinin ADF ve PP testlerinin sonuclari ile celismesi
durumunda parcalt birim kok testi yapilmast gerekmektedir. Cinkid KPSS
testi serilerin pargali Ozellik tasidigina dair 6n bilgi vermekle birlikte,
entegrasyon derecelerini vermemektedir. Bu nedenle serilere parcali birim
kok testi uygulanmustir. Bu ¢alismada uygulanan yontem ise, yari-parametrik
GPH parcali birim kok testidir.

Tablo 5 incelendiginde serilerin, 0.45 frekans araliginda, uzun hafiza
ozelligine (0,5 < d < 1) sahip olduklart gériilmektedir’. Bunun anlams,
serilerin uzun dénemde ortalamalarina geri dénecekleridir. Yani bir sokun
etkisi uzun sirmekte ama kalict olmamaktadir. Soklarin etkisi yavas ve
hiperbolik olarak azalmaktadir ama seriler ortalamalarina dénmekle birlikte
kovaryans duragan degildirler. Varyans ise zamana baglidir ve sonlu degildir.
Fakat yine de ortalama varyansla iligskili degildir. Serilerin timu 0.45 frekans
araliginda uzun hafiza 6zelligine sahiptir ve yiizde 5 anlamlilik diizeyinde
istatistiki olarak gecerli olduklari i¢in parcali esbiitinlesme testinde 0.45
frekans araligina karsilik gelen parcali farklar dikkate alinmistir.

Yapilan birim kok testleri sonucunda serilerin uzun hafiza 6zelligine
sahip oldugu gorilmistiir. Son yillarda literatiirde yapilan ¢alismalarda
serilerin parcalt 6zellige sahip olmasi durumunda gelencksel esbiitiinlesme
yontemlerinin  (EG, VAR) esbitinlesmenin olmadigt yoniinde sonug
verecekleri sdylenmektedir. Sephton (2002) da buna baglt olarak, geleneksel
esbitiinlesme testleri ile esbuitiinlesmenin bulunamamasi veya sonuglarinin
celiskili olmast durumunda parcali esbiitinlesme yaklagiminin kullanilmasint
Onermistir. S. Johansen ise, parcali VAR yonteminin kullaniabilecegini
sOylemistir (Johansen, 2006: 1-22). Bu calismada da patcalt esbutiinlesme

7 Eger serinin bitiinlesme derecesi frekans araliklarinda farklilagiyorsa seri, farkl
donemlerde, farki varyans ve ortalama iliskisine sahip oluyor demektir. Bu da serinin
icinde yapinun farklilagsmasidir.
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analizine gecilmeden once geleneksel esbiitiinlesme testleri uygulanarak,
sonuglart incelenecektir.

Tablo 6’da tek denklem temelli EG esbiitinlesme yonteminin birinci
asamasi olan uzun dénem esbitiinlesme denklemi gériilmektedir.

Uzun dénem denkleminin hata terimine uygulanan birim koék testi
sonucunda, test istatistiginin MacKinnon (1991) kritik tablo degerinden
buylik olmast nedeniyle hata terimi duragan degildir, esbitiinlesme
olmadigint séyleyen bos hipotez reddedilememektedir. Birinci agamada
gerekli kosul saglanamadigt icin ikinci asamada ECM’nin calismamast
beklenmektedir. Bunu arastrmak icin EG y6nteminin ikinci agamast olan
ECM’ye gecilmistir. ECM de kullanilmak tizere Nihai Tahmin Hatast (Final
Prediction Error- FPE) yontemi ile gecikme uzunluklart belirlenmistir.
Tiketim serisi icin optimal gecikme uzunlugu 5; gelir serisi i¢in 1 ve faiz
orant serisi icin 2’dir. Optimal gecikme uzunluklart ve uzun dénem
modelinin hata teriminin bir gecikmelisi kullanilarak kisa dénem denklemi
tahmin edilmistir. Hata diizeltme teriminin isaretinin negatif (0 ile -1
arasinda) ve istatistiksel olarak anlamli olmast durumunda ECM
calismaktadir.

Tablo 7°deki modelde hata diizeltme teriminin katsayisi negatif isaretli
olmakla birlikte istatistiki olarak anlamli degildir. ECM ¢alismamaktadir. EG
yontemi, degiskenlerin zayif dissal olduklarini varsaymaktadir. Bu nedenle
icsellikten kaynaklanan bir sapmanin olup olmadiginin belitlenmesi amaciyla
zayif dissallik kosulunun varligs test edilmistir. Test etmek i¢in EG (1987)’in
Onerdigi yontem?® kullanilmis ve her bir degisken icin ayrt ayrt zayif dissallik
kosulu arastirdmistr. Iny degiskeni igsel, Ini degiskeni zayif dissal
bulunmugtur. EG yoénteminin zayif digsallik kosulu Iny degiskeni icin
saglanamamakta, tahmin sonuclarinda igsellikten kaynaklanan sapmalar
olabilmektedir. EG yonteminin bir diger varsayimt N degiskenli bir modelde
N-1 tane esbutiinlesik vektér oldugunu sdylemektedir. Degiskenlerden biri
icsel ¢iktigr icin ve esbitinlesik vektSr sayisini belirlemek amacityla VAR
yontemi kullanmilmustir. Bu yontem uygulandiginda da esbitinlesme iliskisi
bulunamamstir. VAR  yontemi yapisal kirilmalarin  varligini  ihmal
etmektedir. Oysaki yapisal kirilmalarin  varligr  serilerin - biitiinlesme
derecelerini etkilemektedir. Yapisal degismeler serilerde sahte birim kok
yaratmakta ve regresyon parametreleri kararli olmaktan ¢ikmaktadir. Ayrica
tim degiskenlerin parcali Ozellige sahip olmast da esbitiinlesmenin
bulunmasinda bir diger etken olabilmektedir. Son yillarda sayildan bu

8 Ornegin gelir degiskeninin zayif dissalligi incelenirken gelir degiskeni bagimli
degisken olarak ECM’de yerine konulur. Bu sekilde ECM tekrar calistirldiginda hata
diizeltme katsayist negatif ve istatsitiksel olarak anlamh bulunursa zayif digsallik
kosulu saglanmamustir.
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nedenlerle VAR yoOntemine elestiriler getirilmektedir. Johansen (2006) de
elestiri getirenlerden biridir.

Uzun dénem modelinin hata teriminin entegrasyon diizeyinin 0 ve 1 ile
kisitlanmasi egbiitinlesme testinin sapmali sonu¢ vermesine neden oldugu
icin pargalt esbltinlesme testi kullandmistur. (Daha 6nce yapilan parcali
birim kok testi sonrasinda serilerin uzun hafiza 6zelligine sahip olduklart
gorilmustiir.) Uzun dénem modelinde degiskenler arasindaki iliskinin
istatistiki olarak yorumlanabilmesi icin ise parcali esbutiinlesmenin
bulunmasi gerekmektedir. Bu nedenle éncelikle uzun dénem modelinin hata
terimine ait pargalt birim kok testi sonuglarina bakilmustir.

Tablo 9°da 0.40 frekans araligi haric uzun dénem modelinin hata
teriminin biitiinlesme derecesi 0 ile 0.50 arasinda ¢ikmamistir. Cheung ve Lai
(1993), uzun dénem modelinin hata teriminin butlinlesme detrecesinin 0 ile
0.5 arasinda olmamakla birlikte degiskenlerin bitiinlesme derecesinden
cikarldiginda I(d-b) fark sifirdan buytk ise (b>0) seriler parcali olarak
esbitiinlesik oldugunu séylemistir (Kasman vd., 2005: 2492). Cheung ve Lai
(1993) ve Kasman vd. (2005)’in 6nerdigi gibi serilerin butiinlesme dereceleri
kullanilarak hata teriminin butinlesme derecesi serilerin  bltinlesme
derecelerinden gikardmis (I(d-b)) ve aradaki farkin sifirdan biyiik oldugu
gorilmustiir. Buna gbre bos hipotez reddedilerek, pargali esbiitiinlesme
vardir alternatif hipotezi kabul edilir.

Tum seriler 0.45 frekans araliginda uzun hafiza 6zelligine sahip ve
yizde 5 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak gecerli olduklari icin, tutarl
tahminciler elde edebilmek amactyla, patcali esbiitinlesme testinde
lambdanin  (A) 0.45 degerine karsilik gelen esbitinlesme dereceleri
kullanilarak serilerin parcalt farklart alinmistir. Ayrica GPH (1983)’e gore de
lambdanin 0.5 ve 0.6 arasindaki degerleri daha saglikli sonuglar vermektedir.

Serilerin parcali farkini alirken Shimotsu’nun (2003) yazdigi Matlab
kodu kullanilmustir. Serilerin parcali farklart alinarak tahmin edilen asagidaki
kisa dénem modelinde hata teriminin bir gecikmeli degerinin (u(-1)) tahmin
katsayist istatistiksel olarak anlamli ve O ile eksi 1 arasinda bulunmustur.
FECM calismaktadir ve seriler arasindaki esbitinlesme iliskisi uzun hafiza
ozelligine sahiptir.

Ampirik Bulgularin Degerlendirilmesi

Calismada tahmin  edilen wuzun dénem tiketim modelinin
yorumlanabilmesi icin, degiskenler arasinda egbitiinlesme iliskisinin var
olmasi gerekmektedir. Yapilan birim kok testleri sonucunda tim serilerin
0.45 frekans araliginda (A=0.45), uzun hafiza 6zelligine (0,5 < d < 1) sahip
olduklart  gbriilmektedir. Bunun anlami, serilerin  uzun dénemde
ortalamalarina geri donecekleridir. Yani soklarin etkisi yavas ve hiperbolik
olarak azalmaktadir ama seriler ortalamalarina dénmekle birlikte kovaryans
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duragan degildirler. Varyans ise zamana bagldir ve sonlu degildir. Serilerin
pargalt Ozellige sahip olduklart goriildigt icin, geleneksel esbiitiinlesme
testlerinin kullanilmasi sapmali sonuglara neden olabilecektir. Bu nedenle,
parcalt esbiitinlesmenin varligi arastirilmistir. Ciinkd serilerin pargalt 6zellige
sahip olmast durumunda, pargalt esbiitinlesme s6z konusuysa degiskenler
arasinda uzun donemli gercek bir iliski var olmakta ve model
yorumlanabilmektedir. Yapian parcali esbiitiinlesme testi sonucunca,
FECM’nin c¢alistigt gorilmistiir. Buna gore, seriler arasindaki egbiitiinlesme
iliskisi uzun hafiza 6zelligine sahiptir ve Turkiye i¢in tahmin edilen tiketim
modeli yorumlanabilir.

Son yillarda serilerin parcali 6zelligini dikkate alan parcali esbiitiinlesme
analizleri uygulanmaya baglamistir. Bu calisma ile ilgili olmast nedeniyle,
dinyada tiketim ile ilgili yapilan parcali esbitiinlesme analizleri incelenmis
ve genellikle tiiketim ve gelir arasindaki iliskinin analiz edildigi gorilmiistiir?.
Dinyada ampirik uygulamalart olmakla birlikte, Ttrkiye’de hentz tliketim
fonksiyonunun uzun hafiza 6zelliginin incelenmemis olmasi bu ¢alismanin
sonuclarini 6nemli kilmaktadir.

Turkiye icin tahmin edilen uzun dénem tiketim modelini
inceledigimizde, gelir ve hazine bonosu faiz orani degiskenlerinin
isaretlerinin  beklentilere uygun ve istatistiki olarak anlamli oldugu
gorilmektedir’®. Bu katsayilar logaritmik degerler olduklart i¢in uzun dénem
elastikiyetlerini vermektedirler. Uzun doénem gelir elastikiyetinin uzun
dénem servet elastikiyetinden biiylik oldugu goriilmektedir. Uzun dénem
tiketim modeline gére uzun dénemde gelirde meydana gelen yiizde 1°lik
artts, 6zel nihai tiiketim harcamalarini yizde 0.92 arttirmakta; uzun dénemde
hazine bonosu faiz oranlarinda meydana gelen ytizde 1’lik bir artis, 6zel nihai
tiiketim harcamalarini yiizde 0.02 azaltmaktadir.

Kisa dénem modeli FECM kullanilarak tahmin edilmistir. Parcali hata
duzeltme teriminin isareti 0 ile eksi 1 arasinda (-0.37) ve istatistiki olarak
anlamlh bulunmugtur. FECM ¢alismaktadir. Kisa dénem degiskenlerinde,
cari dénemde, bir 6nceki déneme gbre ortalama yiizde 371k bir dizelme
meydana gelmektedir. Bir bagka deyisle tiketiciler, degiskenlerdeki
degisikliklerin gelecek donemde de surekli olacagii disiinmekte ve
tiketimlerinin yiizde 37’lik kismint bu degisikliklere gére uyarlamaktadirlar.
Kisa dénem modelleri, degiskenlere ait zaman serilerinin degiskenligindeki

% Bu ¢alisgmalardan Alana (2000, 2002), Alana ve Robinson (2000) ve Alana (2003,
2004) tarafindan Birlesik Krallik ve Japonya icin, Sirekli Gelir Hipotezi temel
alinarak parcali egbitinlesme iligkisi incelenmis ve gelir ile titketim arasinda pargali
esbitinlesme bulunmustur.

10 Faiz oranlarinin yukselmesi tahvil fiyatlarint diigiirecegi icin tiiketicilerin serveti
azalir, dolaysiyla tiketimleri azalir. Bu nedenle hazine bonosu faiz oranlarinin
isaretinin eksi ¢cikmasi beklenmektedir.
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etkilerin modellenmesidir. Bu agtdan, bu calismada tahminlenen kisa dénem
modeline gore, gelir degiskeninde bir 6nceki dénemde meydana gelen ytizde
P’lik bir pozitif degiskenlikteki artis, 6zel nihai titketim harcamalarinin bir
ceyrek icindeki degiskenligini yiizde 0.93 azaltmaktadir. Bu durum,
calismanin temel hipotezi acisindan dogru olup, gelirin degiskenligindeki
artisin bir belirsizlik kaynagi olarak tiiketimin de degiskenligini azaltict yénde
bir etki yaratmast beklenmelidir. Ciinki uzun dénemde ekonomik birimler
gelir ve tiiketim harcamalarint uyumlastiracaklardir. Bir dénem 6nceki hazine
bonosu faiz oraninin degiskenliginde meydana gelen yiizde birlik bir artis
Ozel nihai tiketim harcamalarinin degiskenligini ytizde 0.93 azaltmaktadir.
Bir dénem 6nceki tiiketimin degiskenliginde meydana gelen ytzde 1’lik bir
artisin ise 6zel nihai titketim harcamalarinin degiskenligini bir ¢eyrek icinde
yluzde 1.58 arttirdig gorillmektedir!!.

Kisa dénem modelinden, Tirkiye’de tiiketim fonksiyonunun, denge
diizeyine olduke¢a hizli déndigi gorilmektedir. Bu da, tiketicilerin gelir ve
servetteki degismelerin stirekli olup olmadigiyla ilgili acik gdstergelere kisa
stirede ulastiklarini ve tiiketimlerini bu degisiklik uyarinca duzelttiklerini
gostermektedir. Sonug olarak séylenebilir ki, Tirkiye’de, uzun dénemde 6zel
nihai tiketim harcamalart ile gelir ve servet arasinda anlamli bir iliski vardir
ve tiketim, gelir ve servet tarafindan belirlenmektedir.

SONUGC

Ampirik bir analizde, teorik modelin, gercek ekonomik duruma nasil
adapte edilecegi arastirlmaktadir. Etkili ve yararli bir politika Onerisi
getirebilmek icin ise giivenilir bir makroekonomik modele sahip olunmasi
gerekmektedir. Bu dogrultuda bu c¢aligmada, Turkiye icin glvenilir bir
tiiketim fonksiyonu tahminlemek amaglanmistir.

Tiketim fonksiyonunun teorik cercevesi incelendiginde literatiirde,
tiketim fonksiyonu ile ilgili yapilan bir dizi calisma oldugu ve bu ¢alismalarin
bazilarinin birbirini tamamlayict varsayimlara, baziarnin ise digerlerinden
cok ayrilan varsayimlara sahip olduklart gérilmektedir. Tiiketim teorilerinin
kendi iglerinde tutarli olmakla beraber, belli kisitlar nedeniyle ampirik
tahminleri yapilitken problemler yaganmaktadir. Bu problemler nedeniyle
son yillarda diinya literatiiriinde yaygin olarak Hayat Devresi-Surekli Gelir
Hipotezi kullanilmaktadir. Bu calismada da tiketim fonksiyonu ile ilgili
hipotezlerin teorik 6zellikleri ve ampirik kisitlart dikkate alinarak, Ttrkiye’nin
tiketim fonksiyonunu Hayat Devresi-Strekli Gelir Hipotezi gergevesinde

11 Hayat Devresi-Strekli Gelir Hipotezine gore, bir énceki dénemin titketiminde
meydana gelen degisme, titketimi belitflemede ¢ok biiyiik glice sahiptir. Bu ¢alismada
da bu dogrultuda bir sonuca ulasilmustir.
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tahminlemek amaglanmistir. Bunun igin yontem olarak esbttinlesme
yontemi secilmis ve serilerin parcali 6zellige sahip olduklar gbrildigi icin,
Geweke, Porter-Hudak Parcali Esbtuitunlesme Yaklasimi kullandmistir. Bu
calismanin, Turkiye’de tiketim fonksiyonu ile ilgili yapilan diger
calismalardan farks, tiiketim fonksiyonunda yer alan degiskenlerin parcalt
yapistnt  dikkate almig olmasidir. Degiskenlere parcali birim kok testi
uygulanmis ve parcali birim kok icerdikleri gbriilmiistir. Bu nedenle, bu
Ozellik dikkate alinmadan gelencksel esbitiinlesme yontemleri kullanilarak
analizlere devam edilmis olsaydi, sapmali sonuglar elde edilmis olacakti.

Bu c¢alismada, 1987-2006 donemini kapsayan ceyrekli veriler
kullandmistir. Turkiye icin tahmin edilen uzun dénem tiketim modeli
incelendiginde, gelir degiskeninin isareti beklendigi gibi pozitif; hazine
bonosu faiz orani degiskeninin isareti ise yine beklendigi gibi negatif ve
istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Ttrkiye’de, uzun dénemde 6zel nihai
tiketim harcamalart ile gelir ve servet arasinda anlamli bir iliski vardir ve
tiketim, gelir ve servet tarafindan belirlenmektedir. Kisa dénem modeli
incelendiginde ise, kisa donem degiskenlerinde, cari dénemde, bir 6nceki
déneme gbre ortalama yiizde 37lik bir dizelme meydana geldigi
gorilmektedir. Tiketiciler, bu degiskenlerde meydana gelen degisikliklerin
sirekli olduguna karar vererek, titketimlerini bu degisiklige gore
ayarlamaktadirlar. Bu sonugctan gorillmektedir ki, Turkiye’de tiiketiciler, gelir
ve servetteki degismelerin strekli olup olmadigiyla ilgili acik gostergelere kisa
sirede sahip olmakta ve tiketimlerini kisa strede yeni degisiklige gore
ayarlamaktadirlar.

Tahmin edilen tiketim fonksiyonuna bagimsiz degisken olarak gelirin
yaninda servetin de eklenmesi, para politikasinin ekonomiyi gelir yaninda
servetin piyasa degeri yoluyla da etkileyebilmesine imkan vermektedir. Bu
sayede tiuketim, sermaye piyasast kanaliyla da etkilenebilmektedir ¢iinkd
sahip olunan hisse senetleri servetin bir parcasidir ve tiketim harcamalari
tzerinde etkilidir. Hayat Devresi-Siirekli Gelir Hipotezine goére gecici iktisat
politikalart (6rnegin gecici gelir vergileri) ile tiketim harcamalart ¢ok az
etkilenebilmektedir. Ciinkdi bu hipoteze gore tiketicilerin asil 6nem verdigi
durum, stirekli gelir ve servetlerindeki degisimdir.

Bir tlkede Hayat Devresi-Strekli Gelir Hipotezi gecerli davranis ise,
htkiimetin mali politikalart kullanma yetenegi sinirlanmis  olmaktadir.
Hipoteze gbre talep yonetimi politikalari ise, sadece tiiketiciler toplam émiir
boyu gelir ve servetlerinde bir degisiklik olacagina inandiklarinda etkili
olabilmektedir. Bu calismada yapilan ampirik uygulama sonucunda,
Thrkiye’de tiketicilerin gelir ve servette meydana gelen degismelerin strekli
olduguyla ilgili acik gbstergelere hizlt bir sekilde ulastiklart gérilmustir. Bu
nedenle, bu degiskenleri etkileyecek bir politikanin titketim harcamalarint
degistirici etkisi de ¢ok kisa zaman i¢inde goriilebilecektir.
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EK

Tablo 1: d Parametresinin Degerlerine Gore Bir Serinin Hafiza Ozellikleri

Aralik Hafiza Ozelligi
0.5<d<0 S?ri kisa haﬁ.za Ozelligine  sahiptir  ve kalict  etki
gbzlenmemektedir
0<d<0.5 Seri uzun hafizaya sahiptir ve duragandir
d=0 Seri kisa hafizaya sahiptir ve duragandir
0.5<d<1 Seri kovaryans duragan degildir ancak ortalamasina geri doner;
T sonlu etki-tepki agirliklarina sahiptir
d>1 Seri duragan degildir ve ortalamasina geri dénmemektedir

Kaynak: Turgutlu, 2004; 58

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

DUZEY 1. FARK
Degisken | Trendli | Olasilik | Trendsiz [Olasii Trendli |Olasilik| Trendsiz| Olasilik
e | gy | O | ooy |3 | cades) |00 agony | 000
oy | Gty | 0777 | czsony |9 | cads) |00 [oasony| 2000
O T s P S R RS

Not: 1. Test istatistiklerinin sagindaki parantezlerde belirtilen optimum gecikme uzunluklar
Akaike Bilgi Kriteri (AIC) dikkate alinarak belirlenmistir.

2. Alttaki parantezlerde yer alan degerler %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler

(MacKinnon, 1991)dir.

3. Olastlik degerleri, Ho hipotezinin gerceklesme ihtimalini géstermektedir.
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Tablo 3: PP Birim K6k Testi Sonuglari

DUZEY 1. FARK
Degisken | Trendli | Olasilik | Trendsiz |Olasiikl Trendli |Olasilik| Trendsiz| Olasilik
S T e R A R A
Iny (j:%) 0.234 (:g:ggg) 0’85 (:22123) 0.000 <i31§33> 0.000
Ini (:;:ZZ; 0.761 (:(2):383) 0'278 (:?igg) 0.000 31333) 0000

Not: 1. PP testi igin gecikme uzunlugu 3 olarak kullanidmistir (Barlett Kernel ve Newey
West’in gosterdikleri gibi).

2.
1991)’dir.

3. Olasilik degerleri, Hp hipotezinin gergeklesme ihtimalini géstermektedir.

Tablo 4: KPSS Birim K6k Testi Sonuglari

Parantez icindeki degerler %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler (MacKinnon,

DUZEY 1.FARK
Degisken Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz

In 0.102 1.150 0.053

¢ (0.1406) (0.463) (0.463)

In 0.079 1.193 0.064

Y (0.146) (0.463) (0.463)

Ini 0.288 0.557 0.064 0.318

n (0.146) (0.463) (0.146) (0.463)

Not: 1. KPSS testi i¢in gecikme uzunlugu 3 olarak kullanilmustir (Barlett Kernel ve Newey

West’in gosterdikleri gibi). Parantez icindeki degerler, KPSS (1992) kritik degerleridir.
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Tablo 5: GPH Pargali Birim Kok Testi Sonuglari

A =0.40 A =045 A =0.50 A =0.55 A =0.60
n=5 n=717 n=3_8 n=11 n=13
Degisken d d d d d
In 0.818 0.930 0.960 0.915 0.985
¢ (1.6106) (2.418)** (2.766)** (3.322)* (4.007)*
In 0.916 0.956 1.014 0.915 0.987
y (1.810) | (2487)% | (2.922)% | (3452* | (4.017)*
Ini 1.052 0.988 0.961 1.003 1.027
n Q078 | Q571 | (2.769% | (3.642% | (4.179)*
Not: 1. *isareti, %1 anlamlilik diizeyindeki istatistiki gegerliligi gdstermektedir.

** jsareti, %5 anlamhilik diizeyindeki istatistiki gegerliligi géstermektedir.
2. Kanzler (1998) MATLAB kodu kullanilmistir.

3. Parantez igindeki degerler t degerleridir.

4. A, frekans araliging n: frekans araligina disen degisken sayising; d, butinlesme
derecesini gostermektedir.

Tablo 6: EG Yonteminin Birinci Agamasi: Uzun Dénem Egbitiinlesme

Denklemi

Model

Ine= 0.304 + 0.922lny - 0.0221ni
(0.06) (0.00)

(0.00)

R?=0.985

Diizeltilmis R?=0.985

F istatistigi = 952.7073 (0.000)

Regresyonun Standart Hatast = 0.023
Durbin-Watson Istatistigi (CRDW)= 0.504

Hata Terimi i¢in birim kok istatistigi = -2.6496 (2)
%>5 hata duzeyi icin kritik deger : -3.8598

Not:

gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri (AIC) dikkate alinarak belirlenmistir.

1. Hata terimi i¢in ADF istatistiginin sagindaki parantezde belirtilen optimum
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Tablo 7: EG Yonteminin Ikinci Asamasi: Hata Diizeltme Modeli Tahmin
Sonuglari

Model Alne; = 0.007 + 0.246Alncr.s + 0.168Alnc.o + 0.216Alncs.5 -0.403 AN ncy +
(2.004)%* (1.127) (1.464) (2.081)%* (-3.794)%

0.186 Nncys - 0.184Mny, 1 - 0.064Mniy s + 0.0420lni s — 0.277m4
(1.585) (-0.882) (3.612)* @2.197)%  (1.191)

R? =0.0338 Diigeltilmis R? = 0.256
F istatistigi =3.9332 (0.0000)

Regresyonun Standart Hatast = 0.0255

Durbin-Watson Istatistigi (CRDW)= 2.085

Not: 1. Parantez igindeki degerler t degerleridir.

2%, R Rk jsaretleri sirastyla, %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeylerindeki istatistiki
gegerliligi gostermektedir.

Tablo 8: Johansen Egbiitiinlesme Testi ve Egbiitiinlesik Vekt6r Tahmini

Stokastik Matrisin Maksimum “Oz Degerine” Gére LR Esbiitiinlesme
Testi

Ho Hi Test Istatistigi %5 Kritik Deger
=0 1 15.906 25.82321
<1 22 12.527 19.38704
£<2 <3 2.745 12.51798

Stokastik Matrisin “Iz” Degerine Gore LR Esbutiinlesme Testi

Ho Hi Test Istatistigi %5 Kritik Deger
=0 r>1 28.178 42.91525
<1 22 15.272 25.87211
<2 r<3 2.745 12.51798
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Tablo 9: Hata Terimi Igin GPH Birim Kék Testi Sonucu

A=040 | L=045 | A=050 | A=055 | A=0.60
n=>5 n=7 n=2=8 n=10 n=13
d d d d d
Hata 0.322 0.575 0.581 0.533 0.689
Terimi | (0.636) (1.495) (1.674) (1.935) (2.803)
Not: 1. GPH bitim kok testinde Kanzler (1998) MATLAB kodu kullanilmistir.

2. Parantez icindeki degerler t degerleridir.

3. A, frekans aralifing n: frekans aralifina dusen degisken sayisini; d, butinlesme
derecesini gostermektedir.

Tablo 10: Pargali Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Model Adlnc = 0.241 + 1.580AdInc(-1)-0.93990AdIny(-1)-0.080AdIni(-1) —0.366Adu(-1)

(13.70%  (3.17)* (-1.63)%x (0.77)* (-1.96)**

R’=0.988
F istatistigi = 1532.851 (0.0000)

Diizeltilmis R’ = 0.987

Regresyonun Standart Hatasit = 0.066
Durbin-Watson Istatistigi (CRDW)= 2.05

Not: 1. Parantez icindeki degerler t degerleridir.

2. K, Fx Rk jsaretleri sirasiyla, %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeylerindeki istatistiki gegerliligi
gostermektedir.
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