Katilm Bankacihigi: Kitaba Uymak mi, Kitabina Uydurmak mi?
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Ozet

Miisliiman niifusun yogun oldugu iilkelerde, 20’nci yiizyilla birlikte artan petrol ve dogalgaz
gelirleri sermaye birikimini saglamig, biriken bu sermayenin yatirnma doniistiiriilmesi bir ihtiya¢ halini
almisti. Teknolojik ve agir sanayi alaninda geride kalan Islam cografyasi, s6z konusu bu birikimi
bankalarda degerlendirmek zorunda kalmigslardi. Kapitalist sistemin olusturdugu bir kurum olan ticari
bankalar faiz ile islem yaptiklar icin, kendisini miitedeyyin ya da dindar olarak tanimlayan sermaye
sahiplerinin mevduatlari1 toplama konusunda yeterince ikna edici olamiyorlardi. Ticari bankalara
yatirilmayan ve biiyiik bir potansiyeli olan bu sermayenin ekonomiye kazandirilmasi icin alternatif yollar
aranmis ve sonucunda katilim bankacilig1 —Islami bankacilik ya da faizsiz bankacilik — ad1 altinda, Islami
kistaslara uygun yeni bir kurum olusturulmustur. Katihm bankalari kuruldugu ilk giinden beri cesitli
tartigmalara konu olmustur. Bu makalede s6z konusu tartismalar sonucunda ulagilan cevaplara yer verilmis
ve sonug¢ kisminda bazi 6neriler sunulmustur.
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Participation Banking: Comply with the Sharia Law or
Legal Stratagem
Abstract

In Muslim countries 20th century witnessed a dramatic rise in oil and gas income. This increase
provided the source fort he capital accumulation and created the need for investment. The Islamic
countries, which were then underdeveloped in technology and heavy industry, became obliged to follow the
banks. However the commercial banks were not successful in convincing the religious capital owners as
they worked throught interest system. Subsequent to this, a new banking system generally called
participation banking (also known as Islamic banking or interest — free banking) was established as an
alternative banking system. This new system was established considening Islamic rules. Participation bank
was subjected to various discussions. This paper represent these discussions and introduces new
suggestions.
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Giris

"Faiz yiyen kimseler, baska degil sadece seytamin dokunarak aklint celdigi kimse gibi hareket
eder: Ciinkii onlar "Alisveris de faiz gibidir" derler. Oysaki Allah aligverisi helal, faizi haram
kilmistir. Her kim Rabbinden kendisine nasihat gelir gelmez bu ise son verirse, evvelki kazancglart ona,
onun hakkinda karar vermek de Allah'a kalir. Her kim de donerse, icerisinde kalict olduklart atese
mahkiim olanlar iste bunlardir.” (Bakara / 275)

Faiz olgusunun varligini ve nelerin bu olguyu belirledigi konusunu agiklamaya caligsan teorik
caligsmalarin cogu son iki yiiz yil i¢inde yapilmis olmasina ragmen, faiz yoluyla finans yontemi tarihsel
bir olgudur. Ornegin milattan énce 3000 yillarindaki eski Siimerler zamaninda faiz ile kredili mal
satisinin sistematik bir borg araci olarak kullamldig: bilinmektedir (Seyrek ve Mizirak, 2009). Ilk
caglarda goriilen faiz o donemin iinlii diisiiniirlerinin tepkisini ¢ekmistir. Bunlardan en onemlileri
Eflatun ve Aristo'dur.

Eflatun, yasadig1 toplumda var olan faizi olmasi gereken ideal diizene yakismadigi ve ahlaka
aykir1 buldugu i¢in reddetmis ve faizin yasak edilmesini istemistir. Eflatuna gore ideal bir toplumda
para bizzat servet degil, sadece servet edinmenin bir araci olmalidir. Ayrica faiz, gelir dagilimindaki
dengesizlikleri arttirdigi ve yoksullugun yayginlasmasina ortam hazirladigi icin de uygulamadan
kaldirilmalidir. Eflatun’a goére bir toplumun basina gelebilecek en biiyiik felaket, o toplumun cok
sayida fakirden ve az sayida zenginden olusmasidir (Karakus, 2006).

Aristo (2002), Politika adli meshur kitabinda soyle der: “En cok tiksinmeyi hak eden,
faizciliktir: ¢iinkii bundan saglanan kazang, dogrudan dogruya paranin kendi varligindan ileri gelir ve
paranin dogusuna yol acmis olan erege aykiridir. Zira para miibadele i¢in yaratilmistir; oysa faiz
paranin miktarini cogaltir. Dolayisiyla da dogaya en aykiri diisen para kazanma tarzidir" (s. 246).

Hiristiyanligin kutsal kitabi Incil'de faizin yasak oldugu ile ilgili acik bir delil bulunmamakla
birlikte, kiliselerin ayrilmasi ve reform hareketlerine kadar faiz yasag tiim kiliseler tarafindan yaygin
bir sekilde uygulandigi bilinen bir durumdur. Ancak, kapitalizmin gelismeye baslamasi ile birlikte
ortaya cikan ekonomik baskilar faiz yasagi konusunda tavizleri de beraberinde getirmistir.
Ekonominin ihtiyaclar1 dogrultusunda hareket eden sermaye sahipleri hile yoluyla faiz yasagini
bertaraf etmisler ve Fransiz ihtilalindan sonra da agik bir sekilde faiz yasagini kaldirma ve faizi
kanunlastirma arayisina girmislerdir. Kapitalizmin gittik¢e giic kazandig1 diinya ekonomilerinde faiz
inancin etkisinden kurtulmustur (Karakus,2006).

Faiz 16. Yiizyilla kadar tiim ilahi dinler ve 6nemli felsefeciler tarafindan yasaklanmistir.
Hiristiyan diinyada faize ilk cevaz veren Jean Kalven olmustur. Kilisenin faizi agiktan agiga mesru
gormeye baslamasi Kalvenist Protestanliktan sonra baslar (Eskicioglu, 2013).

Yahudilikte ise faiz basta yasak olmasina ragmen, daha sonra Israil kavmi arasindaki iliskiler
gozetilerek bu yasak saptirilmig ve faiz yasaginin sadece Yahudiler arasinda gecerli oldugu, Yahudi
olmayanlardan faiz alinmasinin serbest oldugu hiikmiine varilmistir'.

Kapitalizmin Dini Temeli

Weber, inceledigi bir¢ok uygarlikta kapitalizmin baslangic 6zelliklerinin goriilmesine karsilik,
kapitalizmin yalnizca Bati'da ortaya cikmasini sdyle aciklamistir: Kapitalizmin tamamlayict (gerekli)
ve zorunlu (yeterli)sartlar1 vardir. Tamamlayici sartlart diger yer ve zamanlarda goriilmiistiir, ancak;
zorunlu sart, diinya i¢i (diinyaya doniik) asketizmin belli bir kisilik tipi yarattigi yalnizca Bati'da
ortaya ¢ikmustir (Torun, 2002). Bunun neticesinde de kapitalizm sadece anavatan1 Bati'da bu denli
onemli kabul edilmistir ve buna bagli olarak kapitalizmin gelistirdigi tiirler, bicimler ve egilimler,
baska hicbir yerde gerceklesmemistir (Weber, 2011).

Protestanligin en onemli kolunu olusturan Kalvenizm mezhebi ayni zamanda Protestanligin
agirlikli teorik-dogmasini olusturur. O donemde, 6zgiin sayilan ve genelde bugiin de gecerli sayilan
dogmasi "alinyazisidir” (Weber, 2011).

Kalvenizm'e gore, "Tanrinin buyruguyla, O'nun gorkemliliginin bir gdsterisi olarak, bazi
insanlar ve meleklere sonsuz hayat verilmis, otekilere de sonsuz 6liim yazilmistir." Herkesin ne oldugu
ya da ne olacag alinyazisi ile belirlenmistir ve bu asla degistirilemez bir yasadir. Kétiilerin bu durumu
hak etmediklerini diisiinerek sikdyet etmeleri, hayvanlarin "neden insan olmadik" seklinde dert
yanmalarindan farksizdir (Weber, 2011). Insanlarin secilmis olmalar1 mesleklerindeki iyi durumlariyla

" Tevrat, Cikis 22/25 ve Tesniye 23/19-20 "Para faizi olsun, zahire faizi olsun, yahut ddiing verilen her seyin faizi olsun, faizle kardesine
odiing vermeyeceksin. Yabanciya faizle odiing verebilirsin; ancak kardegine faizle odiing vermeyeceksin..."



ifade edilebilir. Bir insanin ¢alismasi ve mesleginde basarili olmasi, yaptigi isin tanri tarafindan
begenildigi anlamina gelmektedir. Kisinin sahip oldugu zenginlik ve itibar onun Tanrinin sevgili bir
kulu olduguna isaret eder. Bu sebeple birey olarak zenginler ve bir deger olarak da zenginlik
yiiceltilmistir (Aygin, 2005). Protestanlikta tanriya sadece calisarak hizmet etmek vardir ve zamani
bosa gecirmek giinahlar igerisinde en agir olani kabul edilmektedir (Weber, 2011).

Weber'in Protestan Ahlaki ve Kapitalizmin Ruhu adli eserinde verdigi bilgilere gore; orta cag
Almanya'sinda sermaye sahipleri ve isverenler, hatta isci sinifimin egitimli tabakasi, 6zellikle modern
iskollarinda yiiksek diizeyde teknik ya da ticari alanda egitim gérmiis personel, Protestan 6zelliklere
sahiptir. Weber'in bir 6grencisine yaptirdig1 arastirmanin istatistiki sonuglart su sekildedir;

1895'te Baden'de 1000 Protestan bagina 945.900 Mark, 1000 Katolik basina 589.800 Mark ve
- kardeslerinize faiz vermeniz yasak ancak diger insanlara faiz verebilirsiniz anlayisiyla hareket eden
- 1000 Yahudi basina 4.000.000 Markin iistiinde sermayeye dayali artis vergisi diismekteydi.
Sonuglardan yola cikarak, diinyevi zevkleri ve zenginligi reddeden Katoliklerin ekonomik ve sosyal
durumlarinin, mistisizmi reddeden Protestanlar ve Yahudilere gore daha geride olduklar1 sdylenebilir.
Eberhard Gothein Avrupa'daki Kalvenist diasporasint "kapitalist ekonominin fidanlig1" olarak
tanimlamustir (Weber, 2011).

Kapitalist Bir Kurum Olarak Bankalar

Bankacilik, ortacagda Vatikan'a bagli kiliselerin kutsal topraklara yapilan seyahatlerde haci
adaylariin kiymetli esyalarin1 korumak amaci ile zamanin ihtiyaglar1 geregince dogmus kuruluslardir.
Bankaciligin baslangici konusunda cesitli goriisler vardir. Bunlardan biri insanlarin uzak yerlere
seyahate giderlerken para ve degerli madenlerini giivenli oldugu diisiincesiyle kilise papazina emanet
etmeleriyle basladigidir. Bu sekilde biriken paralarin papazlar tarafindan ihtiya¢ sahiplerine 6diing
verilmesiyle gelistigi iddia edilmektedir (Wikipedia, 2013).

1171'de savas1 finanse etmek amaciyla Venedik Bankasi kurulmustur. Devlet, halki banka
aracihfiyla %4 faizle odiing para vermeye cagirmistir. Asagi yukari aym yillarda Ingiltere'de
tiiccarlarin altin paralarini kuyumcularin kasalarinda sakladiklar1 bilinmektedir. Kuyumcular, teslim
aldiklar1 altinlar karsiliginda tiiccarlara emanet altinin miktarin1 gosteren bir belge veriyorlardi.
Kuyumcular daha sonra kendilerine birakilan altinin tiimiiniin ayn1 anda geri istenmeyecegini
diisiinerek emanet altinlarin bir boliimiinii bagkalarina faiz karsiligr 6diing vermeye baglamiglardir.
Daha sonra kendilerine birakilan altinlar i¢in de diisiikte olsa bir miktar faiz vererek daha fazla emanet
altin toplamaya basglamiglardir. Bu wuygulamalar cagdas bankacilik sisteminin Baslangicim
olusturmustur ve 17. ylizyila yaklasirken ¢agdas bankaciligin temelleri atilmistir (Nuveforum, 2013).

1609 yilinda Hollanda'da kurulan Amsterdam Bankasi o giine kadar yapilmayan bir
uygulamayla miisteri hesaplarin1 "banco - florin" denen sabit kiymetli bir maden iizerinde tutarak
onemli bir adim atmis ve Avrupa'nin en énemli bankasi olmustur. Banka yogun ekonomik baskilara
dayanamayarak bir siire sonra kredi vermeye baslamistir (Erol, 2006).

1694 yilinda Bank of England kurulmustur. Ozel bir banka olarak ¢agdas merkez bankalarinin
ilk drnegini olusturmustur. Devlete para saglamak i¢in kuruldugundan sermayesinin tamamin devlete
borg olarak vermistir. Halk bankaya yatirdig1 para karsiliginda belirli bir degere sabitlenmis senetler
almis ve karsiliginda da devletten faiz geliri elde etmislerdir (Erol, 2006).

Hiristiyan ve Yahudi Tiiccarlarin ekonomik davraniglart inanglarindan bagimsiz degildi.
Yahudilerin kendinden olmayanlara faizle muamele edebilmeleri karsisinda hizla zenginlesmeleri
Hiristiyan tiiccarlarin isine gelmeyen bir gelisme olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Buna mukabil ortacag
kilisesi takipcilerine sadece faizi degil ticareti de yasaklamig, daha sonra hububat ve sarap ticaretini bu
yasak kapsami disinda birakmustir. Hiristiyan tiiccarlar tarafindan kabul edilemeyen bu durum, cagdas
bat1 diisiincesinin kurulmasina zemin hazirlamis, imani ve diinyevi isler birbirinden ayrilarak
kapitalizme uygun bir mezhep gelistirilmistir.

Protestanligin bir mezhebi olarak ortaya ¢ikan Kalvenizm, tefeciligin yasak oldugunu, faizin
ise haram olmadig1 agiklayarak Hiristiyan tiiccarlarin istedigi fetvayr vermistir. Bu fetvadan sonra
Yahudi tiiccarlarla el ele veren Hiristiyan tiiccarlar bankalar araciligl ile yogun bir sekilde faizli i
yapmaya baslamiglardir (Gegit, 2009).

Banka'nin tanimi Tiirk Dil Kurumu tarafindan su sekilde yapilmaktadir: "Faizle para alip
veren, kredi, iskonto, kambiyo islemleri yapan, kasalarinda para, degerli belge, esya saklayan ve
ticaret, sanayi, ekonomi alanlarinda cesitli etkinliklerde bulunan kurulustur” (TDK, 2013). Tamimda
bankalar icin ilk ozellik olarak belirtilen faizle para alip verme islemi, samimi Miislimanlarin bu



kurumlarla olan ticari miinasebetlerini sinirli tutmustur. Avrupa'da cok eski tarihlere dayanan banka,
Osmanli topraklarina 1845 yilinda Istanbul Bankasi adiyla girmistir.
Islam'da Faiz Yasag

Islami usulle c¢alisan bankalarin kurulmasinin temel nedeni faizdir. Islam, Miislim-
gayrimiislim ayirimi yapmadan faizin her tiirliisiinii kesin bir sekilde yasaklamistir. Faizle ilgili
indirilen dort ayet adim adim faiz yasagini getirmistir.

Faiz ile ilgi inen ilk ayet Rum suresi 39. ayettir. Bu ayette faizin haram oldugundan degil
faizle gelen artisin haram oldugundan bahsedilmektedir. Faizle ilgili indirilen ikici ayet Nisa suresi
161'dir. Bu ayette, yasak oldugu halde faiz yemeye devam eden Yahudilerin durumu anlatilarak
Miisliimanlarin bundan ders cikarmalar1 gerektigi isaret edilmistir. Ancak hala bir yasaktan sz
edilmemistir. Faizle ilgili ilk yasak ii¢iincii adimda gelmistir. Ali imran suresi 30. ayette, "Miiminler!
Kat kat katlanan faizi yemeyin...." buyurarak bilesik faiz yasaklanmistir. Her tiirlii faizin yasaklanmasi
ise dordiincii adimda olmustur. Bakara suresi 278-281 aras1 ayetler kesin yasagi bildirmis ve "...tevbe
ederseniz, anaparaniz sizindir" buyurarak sadece bor¢ verilen anaparanin geri alinmasini helal kabul
etmistir (Bayindir, 2007).

Islami Kurallara Gore Calisan Bankalar Kuruluyor (Katihm Bankalari)

Son yiizyil icinde klasik bankalar IslAm diinyasina girip faaliyetlerini yayginlastirinca, IslAm
alimleri halkin ihtiyaclarina cevap verebilecek bir alternatif kurulus teklif etmek yerine mevcut
bankalarla muamele yapmanin caiz olup olmadigi konusunu tartistilar. Kimi bu bankalarla her hangi
bir muamelenin kesinlikle haram oldugunu sdylerken, kimi de zaruret prensibinden hareket ederek;
sinirli veya mutlak olarak faizli bankalarla muamele yapmanin caiz oldugunu ileri siirmiistiir. Prof.
Neccar'm, 1963-66 yillar1 arasinda Misir'in bir bolgesinde kurup denedigi faizsiz banka modeli ilk
alternatif deneme olarak karsimiza ¢cikmaktadir. 1974 yilinda Cidde'de kurulup, 1975 yilinda faaliyete
gecen ve halen faaliyetini devam ettiren Islam Kalkinma Bankasi; yasayan faizsiz bankalarin ilkidir
(Zerka ve En-Neccar, 2009).

1970'1erden sonra Orta Dogu'ya akmaya baglayan petro-dolarlar katilim bankaciliginin
gelismesindeki maddi etken olarak ortaya ¢ikmustir. Teorik ve pratik uygulamalar gelistikce, her iilke
kendine her bir sistem kurmus ve gittikge artan bir sekilde bu sistem yayilmaya baslamistir (Polat,
2012).

Ornegin Malezya 1983 yilindan itibaren faizsiz bankacilik sistemini en iyi uygulayan iilkeler
arasinda gosterilmektedir. ISRA International Shariah Research Academy for Islamic Finance (islami
Finans Icin Uluslararas1 Arastirma Merkezi) Arastirma Grup Baskani Dog. Dr. Asyraf Wajdi DUSUKI
(2011) katildigr bir konferansta, Malezyalilara bakara suresindeki faizi yasaklayan ayetlerin siklikla
hatirlatildigini ve bu sayede insanlarin katilim bankalarina yonlendirildigini ifade etmistir (s. 103). Bu
ilkede insanlar1 ikna ederek toplam bankacilik sektorii icerinde katilim bankalarinin payir %50nin
izerine ¢cikarilmistir (Yahsi, 2011).

Tiirkiye'de Katihm Bankalarinin Tarihsel Gelisimi

Faizsiz bir temele oturtulan Ozel Finans Kurumlar1 16 Aralik 1983 giin ve 83 7506 sayili
kanun hiikmiindeki kararnamesi ile kurulmustur. Karara iligskin teblig 25 Subat 1984 tarihli resmi
gazetede yayimlanmugtir. [lgili kararnamenin yiiriirliige girmesinden sonra, 1985 yilinda "Al- Baraka
Tiirk ve Faisal Finans" finans kurumlari, 1989 yilinda ise Kuveyt-Tiirk Evkaf Finans Kurumu
kuruluslarini gerceklestirmislerdir (Zerka ve En-Neccar, 2009).

Katilim bankalarinin, 6zel finans kurumlar1 (OFK) olarak isimlendirilmesi toplum nezdinde
her ne kadar kabul gorse de uluslararasi arenada hicbir anlam ifade etmiyordu. Albaraka Tiirk Genel
Miidiirii Fahrettin YAHSI (2011) bu durumu sdyle agikliyor:" Ozel finans kurumu, drnegin Albaraka
Tiirk Ozel Finans Kurumunu temsilen yurtdisi iliskilerimizi gelistirmek istedigimizde sorulan ilk soru
"Siz ne is yaparsiniz?" olurdu. Ciinkii 6zel finans kurumu bankacilik literatiiriinde, finans literatiiriinde
hicbir karsilig1 olamayan ve dolayisiyla da ne anlam ifade ettigi mutlaka detayl bir sekilde anlatilmasi
gereken bir kavramdir” (s. 76).

Ozel finans kurumu isminin yaratti1 sorunlar1 ortadan kaldirmak igin yapilan calismalar 2005
yilinda cikartilan 5411 sayili kanunla; 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslara ‘Ozel Finans Kurumu’yerine ‘Katilim
Bankast’ismi verilmistir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2013)



S6z konusu isim degisikligi Katilim Bankalarinin ayagindaki prangalar1 ¢6zmiis, 2 banka ve 2
subeyle ise baglayan katilim bankalari, 30 Kasim 2011 verilerine gére 4 banka, 680 sube sayisi
ulasarak onemli bir biiyiime gerceklestirmislerdir (Akyiiz, 2011).
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Sekil 1. 2008-2012 Katilhm Bankalar1 Sube ve Personel Sayisindaki Gelisim

Sube ve personel sayisindaki gelisim, katilim bankalarimin bankacilik sektoriindeki Ozkaynak
payim da arttirmastir.
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Sekil 2. Katihm Bankalarimn Bankacihk Sektoriindeki Ozkaynak Pay

Katilim Bankalarina Dair Baz Elestiriler ve Cevaplar
> Neden hep kar eder?
Katilim Bankalar1 17 faaliyet yili icinde zarar etmemislerdir (Tiirkiye Finans, 2013). Bu
durum faize bulasmama konusunda titiz davranan insanlarin kafalarinda soru isaretleri olusmasina
neden olmustur.



Bank Asya'nin web sitesinde Faizsiz Bankacilik Hakkinda baglig1 altinda bu soru su sekilde
cevaplanmistir. "Katilim Bankalar1 her donemde, degisik nitelikteki pek ¢ok projeye destek
olmaktadirlar. Doénem sonunda verilen kredilerin, yani destek verilen projelerin getirilerine
bakildiginda, bazi projelerin beklenenden yiiksek, bazilarinin beklendigi gibi, bazilarinin ise
beklenenin altinda kar getirdigi hatta bazi islerden zarar edildigi goriilebilir. Fon destegi saglanan
projelerin cogunlugundan kar elde edilmesi durumunda, dogal olarak Kurumun katilim hesaplarina
zarar dagitmast s6z konusu olmayacaktir. Ancak bu kurumlarin kotii yonetilmesi veya piyasalarda
global krizin olmas1 gibi olagandisi sartlarda, miisterilerinin hesaplarina zarar dagitilabilecegi de goz
ard1 edilmemelidir. Neticede, bu kurumlar kar/ zarar esasina gore calisan ve yatirim yapan
kurumlardir" (Bank Asya, 2013). Yani banka zarar etmeme nedenini "iyi yOnetim" olarak
aciklamaktadir.

Albaraka Tiirk’iin sitesinde ise neden hep kar dagitiliyor sorusunun cevabi sdyle veriliyor.
“...Ticari hayatta kar kadar zarar da dogaldir ve kagcinilmazdir. Her yapilan islemden kér elde edilmesi
de miimkiin degildir. Fakat Katilim Bankalar1 siradan bir ticari miiesseseden farkli olarak Tiirkiye
capinda cok farkli sektorlerden binlerce firma ile ¢alismaktadir. Calisacaklar1 firmalart segme sansina
sahip olduklar1 gibi, her tiir istihbaratin ardindan gerekli teminatlar1 da almaktadirlar. Kredi degerliligi
olmayan firmalar ile calisilmamaktadir. Buna ragmen, yapilan bazi islemlerden, ticari hayatin
kacinilmaz risklerinden dolayr zarar dogabilir. Mesela, miisterinin mali durumu bozuldugu i¢in
borcunu 6deyememesi veya kar veya zarar ortaklifi projesinin zararla neticelenmesi hallerinde zarar
s6z konusu olmaktadir. Ancak, baz1 islerden olusan zararlar diger yiizlerce isten elde edilen kardan
mahsup edilmekte ve kalan net kar dagitilmaktadir. Bu durumda, dagitilan kir payr asagiya
diismektedir” (Albaraka Tiirk, 2013). Yani banka zarar dagittminin olmamasini “iyi istihbart bilgi”
olarak aciklamaktadir.

Ancak Loghod, Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi’e iiye olan iilkelerde (Bahreyn,
Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri) faaliyetlerini siirdiiren katilim
bankalarinin ve konvansiyonel bankalarin performanslarini karsilastirmis ve aralarinda anlamli bir
farklilik olmadigimi tespit etmigtir. Buna karsin, katilim bankalarin geleneksel bankalara gore kredi
riskinin daha fazla oldugunu belirlemistir (Loghod, 2010).

> Katilim bankalar1 neden faize yakin kar pay1 dagitir?

Katilim bankalarinin acgikladiklari kar payr oranlarimin, yillar itibariyle konvansiyonel
bankalarin verdikleri faiz oranlariyla oldukca yakin oldugu bilinmekte ve bu durum ciddi bir elestiri
konusu olarak katilim bankalarinin karsisina ¢ikmaktadir.

Katilim bankalar1 bunun en onemli nedeni olarak, konvansiyonel bankalarla ayni piyasada ve
ekonomide olmay:1 gostermektedirler. Faiz ve kar oranlarinin her ikisi de kullandirilan fonlardan
gelmektedir. Faiz ve kar oranlarini belirleyen piyasa oldugu icin rekabet kosullari geregi oranlar
birbirine yakin c¢ikmaktadir (TKBB, 2011). Reel ekonomik piyasada, kar oranlarim1 zorunlu olarak
ekonominin kendisi belirlemektedir. Bu durumda piyasanin belirledigi normal kazan¢ seyrinin disina
cikilmasi iktisaden miimkiin degildir (Albaraka Tiirk, 2013).

Katilim bankalarinin verdigi kar pay oram1 konvansiyonel bankalardan yiiksek olursa, fon
kullanacak kisi katilim bankasiyla calismay1 reddedecek, dolayisiyla da toplanan fonlar atil kalacaktir.
Tersi bir durumda da katilim bankalar1 oranlar diisiik oldugundan dolay1 zarar edebilecektir (Bank
Asya, 2013). Rekabet kosullar1 geregi faiz ve kar pay1 oranlar1 birbirine ¢ok yakin diismektedir.

Buradaki temel ayrim, konvansiyonel bankalar paranin yatirilmasi asamasinda faiz oranlarini
belirlerken, katilim bankalar1 gegerli kar marjlar1 iizerinden parayr degerlendirip, kazandigimi
paylasmasidir

Malezya’da 2006-2010 yillar arasindaki veriler kullanilarak konvansiyonel bankalar ile katilim
bankalarinin karlilik ve risk oranlari karsilastirlmistir. Arastirmanin sonucunda Islami bankalarin
geleneksel bankalardan riskliliginin daha az ve karliliginin daha fazla oldugu tespit edilmistir (Ryu-
Kyeong Pyo-Piao, Shu Zhen ve Doowoo Nam, 2012). Bu sonuca ulasan bir¢ok caligsma (Siraj ve Pillai
2012, Usman ve Khan 2012 vb.), katilim bankalarinin kar payr dagitiminda faiz oranlarinin ¢ok
izerine ¢ikmamaya 6zen gosterdigi sekline yorumlanabilir.

Katilm Bankalarimin Fon Toplama Yontemleri

a) Cari Hesaplar



Belirli bir vadeye bagli olmadan Tiirk Lirast doviz cinsinden agilabilen ve herhangi bir kar
pay1 getirisi olmayan hesap tiiriidiir.

b) Katilma Hesaplari

En fazla bes yil vade ile agilan bu hesapta biriken fonlar katilim bankasi tarafindan isletilir ve
bu fon kullanimi sonucunda kar elde edilmigse bunun %80'i tasarruf sahiplerine dagitilir.

Katiim Bankalarimin Fon Kullandirma Yontemleri
> Murabaha (Muamele-i Ser'iyye’)

Bir ad1 da Muamele-i Ser'iyye olan Murabaha; bir malin alis fiyat1 veya maliyeti iizerine belirli
oranda bir kar eklenerek ve miisteriye maliyet konusunda bilgi verilen bir satig tiiriidiir. Modern
anlamda uygulanan murabaha ise miisterinin talep ettigi bir malin faizsiz ¢alisan bir banka tarafindan
pesin alinip, malin alinmasini isteyen miisteriye, anlasilan oranda bir kar ilavesiyle vadeli olarak
satilmasidir (Bulut ve Er, 2012).

Tiirkiye uygulamasinda adi kurumsal isletmelerde "Uretim Destegi", bireysel isletmelerde ise
"Bireysel Finansman Destegi" olarak kullanilmaktadir. Tiirkiye'de ve tiim diinyada faizsiz bankalarin
islem hacminin %9011 agan bir hacme sahiptir (Durmus, 2011).

Murabahanin caizligi konusunda nemli cekinceler ve tartismalar mevcuttur. Ornegin, miisteri
ile banka arasinda yapilan "cerceve sozlegmede" malin eksik ya da kusurlu ¢ikmasi durumunda veya
satic1 tarafindan malin aliciya teslim edilmemesi halinde bankanin herhangi bir sorumlulugunun
bulunmadigini belirten maddelerin varlig1 ciddi tenkitlere neden olmustur. Diger yandan, murabahaya
konu olan malin heniiz banka tarafindan satin alinmadan Once miisteri ile yapilacak "vadelesme"
iligkisi, "yaninda olmayan seyi satma" gibi yasaklarin ihlal edildigi yoniinde bazi elestirilere maruz
kalmistir (Durmus, 2011).

Osmanlilarda murabaha (muamele-i seriyye) gostermelik satis islemi olarak kullanildig: icin
faizin hileli yollarindan biri olarak kabul edilmistir. Murabaha kelimesi Osmanli Devleti'nde zamanla
faizcilik ve tefecilik anlaminda kullanilmistir (Bayimndir, 2007). Kimi alimler ise murabahay iyne’
satisa benzetmistir. Iyne satis ise bir faiz hilesidir (Aktepe, 2012).

Besir GOZUBENLI'ye gore bugiin katilim bankalar1 tarafindan uygulanan murabahanin klasik
murabaha ile hicbir ilgisi yoktur. Goziibenli, modern anlamda murabahay1 hile-i ser'iyye® cesitlerinin
genel ismi olarak gormektedir (Goziibenli, 2011). Konvansiyonel bankalar, katilim bankalarinin
aksine parayr dogrudan ihtiyag sahibine verir. Ihtiya¢ sahibi, bankadan —anlagilan faiz iizerinden-
parayr aldiktan sonra iigiincii kisi ile anlasarak mal alimim1 gerceklestirir. Yani aradaki fark paranin
kime verildigi ve malin kimden alindigidir.

Tiim olumsuz goriislere ragmen murabaha diinyadaki katilim bankalarimin %54,42 yiizdelik
dilim ile en ¢ok bagvurduklari fon kullandirma yontemi olarak dikkat cekmektedir (Polat, 2012).
> Miisareke/Musaraka (Kar - Zarar Paylasimi)

Istirak etmek anlamia gelen miisareke, bir isletmenin sermayesine katilma yani o sirketin
ortagt olma anlamima gelmektedir (Bulut ve Er, 2012). Miisarekede taraflar az ya da ¢ok sermaye

2 Muamele-i Ser'iyye: Kredi verirken haram olan faizden kurtulmak igin tahakkuk edecek fazlaligin satim akdinden kaynaklanmis olmasini
saglamak amaciyla yapilan isleme denir. En yaygin kullanilan iki sekli soyledir. Birincisinde, bor¢ almak isteyen kisi bir malin1 bor¢ veren
kisiye pesin satar (100TL), mal ve bedel teslim edildikten sonra satic1 ayn1 mal bir yil vadeyle geri satin alir (115TL). Boylece bor¢ almak
isteyen kisi 100TL almis ve karsiligina bir yil vadeyle 115TL bor¢lanmis olur. Yaygin olarak kullanilan bir diger yontemde, bor¢ almak
isteyen kisi, bir yil sonra geri vermek iizere bor¢ veren kisiye 100TL bor¢lanir. Bunun yaninda borg veren kisinin bir malim1 10TL'ye yine bir
yil vadeli satin alir. Borg alan bu mali iigiincii bir sahsa hibe eder. Ugiincii sahis da kendine hibe edilen mali ilk sahibine hibe eder ve bu
sayede bor¢ veren kisi malina kavusmus olur. Borg alan kisi de bir y1l vadeli olarak 110TL bor¢lanmis olur.

* Iyne Satis: Hali hazirda malik olmadiklari mallar, kendilerinden talep edildigi anda, tiiccardan mali pesin alip, talep edenlere vadeli olarak
satanlarin yaptigi muamelenin adidr.

4 Hile-i ser'iyye: Kelime anlanu itibariyle "mesru care, hukuki ¢oziim yolu" demektir. Ayn1 anlamda, mahreg ve hile kelimesinin ¢ogulu
olan hiyel de kullanilmaktadir. Dini bir kavram olarak, yasaklanmis bir sonucu elde etmek amaciyla, sekil bakimindan kurallara uygun bir
iglemi vasita etmek; fiil ve islemleri dig goriiniis ve sekil itibariyle kurallara uygun hale getirmek seklinde tanimlanabilir. Dini ve hukuki
kurallar, toplumsal hayati diizenlemek amaciyla, bireylerin davranis ve hareketlerine birtakim kisitlamalar getirmis; baz1 yiikiimliiliikler
koymustur. Ancak fert cesitli diisiincelerle bu hiikiimlerden ka¢cmak isteyebilir. Bu ihlalin dogrudan meydana gelmesi dini ve kanuni
miieyyideyi de gerektirdiginden, fert hem istegine ulagsmak ve hem de miieyyideye ¢arptirillmamak i¢in kanuna kars1 hileyi ¢ikar yol olarak
goriir. Kurallara karsi hile, genel olarak mesru vasitalart kullanarak gayrimesru sonuglara ulasmak ve mesru vasitalarla mesru sonuglara
ulagsmak seklinde olabilir. Hanefilere gore, bir hakki veya dini bir hitkkmii iptal etmeyen, mesru yollarla mesru neticelere ve helallere
ulastiran, giinaha diismekten kurtaran hileler caiz kabul edilmistir. Meseld, "sunu yaparsam esim {i¢ talakla bos olsun" diye yemin eden bir
kisinin yemin ettigi bu seyi yapmasi zaruri olursa, bir talakla esini bosayip bu eylemi yaptiktan sonra tekrar esine donmesi boyle bir
hiledir. Ug talakla bosanmasi halinde tekrar geri donmesi miimkiin olmadigindan, bir talakla bosanmak suretiyle iki hakkini muhafaza
etmek amaciyla yapilan bu hile caizdir. Zira, yapilan bu hilede hem ulasilan sonu¢, hem de vasita helaldir. Ancak mesru vasitalar
kullanilarak gayrimesru neticelere ulasma kastiyla yapilan hile caiz degildir.



koyarlar ve ortaya ¢ikacak muhtemel karin hangi orana gére paylasilacag da sozlesmede belirtilir’.
Onceden bir tutar iizerinde anlasmak miisarekeyi gecersiz kilar. Ornegin bir ortagin 6nceden 10TL kar
pay1 alacag iizerinde yapilacak bir anlagsma miisarekeyi gecersiz kilacaktir (Bayindir, 2007).

Miisareke hem sermaye, hem de emegin aktif olarak ortaya kondugu tam anlamiyla bir
ortakliktir. Bu yontemde tiim taraflar az ya da ¢ok sermaye ortaya koyduklari i¢cin yonetime katilir ve
zarar sermaye oraninda karsilanir. Ayrica bu yontemde mevcut aktifler ortakligin varligi kabul
edildiginden, ortada bir kar olmadigi durumlarda bile aktiflerin deger kazanmasindan dolay: tiim
ortaklar kazang saglamis olurlar (Bulut ve Er, 2012).
> Mudaraba/Mudarebe (Kar Paylasimi)

Mudaraba bir emek sermaye ortakligidir. Miisarekeden temel farki da buradadir. Mudarabada
kar, ortaklarin aralarinda belirlenecek olan orana gore dagitilirken zararin tamami sermaye sahibine
(Rabb-ul mal) -burada sermaye sahibi katilim bankalar1 olmaktadir- aittir. Zarar durumunda emek
sahibinin de emegi boga gitmis olur (Dondiiren, 2011).

Mudarabada yatirimcinin yonetime katilma hakki yoktur. Isin yiiriitiilmesinden mudarib (emek
sahibi ya da girisimci) sorumludur. Mudaraba yonteminde tiim aktifler yatirimcinin (Rabb-ul Mal)
varligi kabul edilir. Mudarib aktiflerin karli bir sekilde satilmasi durumunda karin paylasimina
katilmaktadir. Karin ortaya cikmadigi durumlarda aktifler deger kazansa bile bu durum mudaribe bir
kar saglamaz (Bulut ve Er, 2012).

Mudaraba yonteminde sermayedar izin vermedik¢e mudarib sermayeyi bir bagkasina
aktaramaz, 6diin¢ veremez, bor¢lanamaz ve bagislayamaz (Tabakoglu, 2011).

Islam ekonomisi bir 6z kaynak ekonomisidir. Bu sebeple Islami finans kurumlar1 (katilim
Bankalar1) girisimcilere 6z kaynak saglayarak ortaklik kurma yontemleri olan miisareke ve
mudarabayr daha fazla tesvik etmelilerdir. Ancak fon kullanan kisi ya da kurumlarin isinin uzmani
olmamasi ya da fon kullandig1 alanda yeterli deneyime sahip olmamalar1 kaybetme risklerini arttirir.
Fon kullanimindan dogan zararlarin da ekseriyetle biiyiikk kismu katilim bankalar1 tarafindan
karsilandigi i¢in bu yontemler fazla kullanilmamaktadir.
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Sekil 3. Katihm Bankalar1 Tarafindan Kullandirilan Fonlarm Yapisi
Kaynak: TKBB, Katilim Bankalari, 2010.

* Karin dagitini konusunda mezhep imamlart arasinda bazi ihtilaflar vardir. Hanefi ve Hambeli imamlarina gére sart kogma hiirriyeti geregi
kisiler ortaklik paylarina oranla, daha fazla kar pay1 alabilirler. Safi ve Maliki imamlarina gore ise, kisiler ortaklik pay1 oraninca kardan pay
alabilirler.



Tablo 1'de X ekseni toplanan fonlarin kullanim yiizdelerini, Y ekseni ise yillart
gostermektedir. Ornegin 2008 yilinda toplanan fonlarin %40’lik boliimii isletme kredisi, %11’
tiikketici kredisi, %12’si ise ihracat kredisi olarak kullanilmistir. Ancak, katilim bankalarinin asil
kurulus gayesi olan Kar-Zarar Ortaklig1 icin kullandirilan fonlarin orani ise %1°1 gegememistir.
> Leasing/Finansal Kiralama (icare)

Miisterinin ihtiya¢c duydugu menkul veya gayrimenkul banka tarafindan satin alinarak
miisteriye kiralanir ve soézlesmede aksine hiikiim yoksa miisteri kira miiddeti sonunda malin sahibi
olur. Kiralama daha ¢ok orta ve uzun vadeli bir finansman tiirii olup sanayici KOBI’lerin makine,
tezgah ve ekipman gibi, murabaha finansmanina nazaran daha yiiksek tutarli ihtiyaglarinin
karsilanmasinda kullanilir (Y1lmaz, 2010).

Leasing islemi iki sekilde yapilabilir. Tlki faaliyet kiralamasidir. Bu yontemde yatirrm konusu
varligin belirli bir donem icin sadece kullanim hakkin1 elde etmek amaciyla kiralanmasi s6z
konusudur.

Diger yontem olan finansal kiralama ise "kiralayanin, kiracinin talebi ve secimi {izerine
ticiincii kisiden satin aldigi veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday:
saglamak iizere ve belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasin
ongoren bir sozlesmedir" (Finansal Kiralama Kanunu, 2013).

Leasing islemi fikh1 agidan tartismalara konu olmustur. Bazi1 Islam hukukgular1 leasingin "bir
akitte iki akit" ve "sarth satim" yasaklar1 kapsamina girdigini iddia ederek caiz olmadigin
savunmuslardir (Aktan, 1996). Ancak 1996 yilinda Konya'da yapilan "Islam Ticaret Hukukunun
Glintimiizdeki Meseleleri" isimli uluslararasi kongrede, Leasing konusu giindeme alinmis ve caiz
oldugu hiikmiine varilmigtir (Karaman, 2013).

Abdiilaziz BAYINDIR (2007) ise bu islem ic¢in: "vadeli satistan baska bir sey degildir. Bu
sebeple iliskiler vadeli satigsa gore diizenlenmelidir" seklinde goriis belirtmistir (s. 266). Benzer bir
goriis Orhan CEKER tarafindan beyan edilmistir. CEKER'e gore (2011):"Leasingin caiz olmayacak
bir tarafi yoktur. Leasing dogrudan dogruya taksitli satis oldugundan caizdir" (s. 259).

Leasing uygulamasi, konvansiyonel bankalarin da siklikla basvurduklari fon kullandirma
yontemlerinden biridir.
> Selem/Salam Satis Yontemi

Selem, veresiyeli mal1 pesin satin almaktir. Ticarete konu olan malin fiyati pesin 6denirken
mal saticidan taksit taksit alinir. Genelde tarimsal tiriinlerin finansmaninda bu yontem kullanilir.

Selemde tartismaya konu olabilecek temel mesele alimi gerceklesmeyen malin satilip
satilamayacag1 sorunudur. Satici heniiz sahibi olmadigr bir malin satisin1 gergeklestirerek iicreti pesin
almaktadir. Hadis mecmualarinda, mevcut olmayan seylerin satisin1 yasaklayan, kisinin yaninda
olmayan bir seyin satigini yasaklayan6 hadislerin varlig1 ilk bakista selem satigin hadislerle celistigi
fikrini ortaya ¢ikarmaktadir.

Ancak Besir GOZUBENLI'ye gore ortada bir tezat yoktur. GOZUBENLI'ye gore tezat
gorlintiisiiniin ~ sebebi, selem sozlesmesinin normal bir satim akdi gibi diisiiniilmesinden
kaynaklanmasidir. Ona gore ikisi farkli hiikiimlere tabi tutulmalidir. Selemde maksat normal satigtaki
gibi mal satmak degil, sicak para elde etmektir. Ancak, tamamen faizsiz bir finansman yontemi olan
selem fukaha tarafindan satim akdi kapsamina alininca, bu iglemin faize alternatif olan yiizii adeta
perdelenmistir (Goziibenli, 2011).

Orhan CEKER'e gore selem satista miisteriye teslimi garanti edilen mal hilkmen mevcut
sayilmalidir. CEKER bu goriisiinii Hanefi imamlarina ve Ibn-i Teymiye'ye dayandirir. Goriise gore
gayr-i menkul mallar daha ele gegmeden bagkasina satilabilmektedir. Bunun sebebi de bu mallarin ilke
olarak "helak olmaktan beri" oluslaridir. Selemin de bu anlayisla mevcut bir malin satis1 oldugu ifade
edilmektedir. CEKER'e gore; eger selem satista mali teslim etmekle sorumlu olan taraf malin teslimini
gerceklestiremediginden dolay1 borcunu bagka bir mala cevirirse selem gerceklesmez. Ciinkil, fikha
gore bir mal sahiplenilmeden baska bir malla takasi caiz degildir (Ceker, 2011).

Islami bankalar iki farkli selem sdzlesmesi ile birinde mal satin alan konumundayken, diger
selem sozlesmesinde komisyon koyarak mali tekrar miisterisine satabilir. Ayrica, banka isterse mali

® Hakim [bnu Hizam anlatiyor :" Ey Allah'in resulii dedim, bana gelip bir seyler almak isteyenler oluyor. Halbuki istenen sey bende yoktur.
Bu durumda bilahare carsidan satin alarak teslim etmek iizere istenen seyi satayim mi1?", "Hayir dedi, yaninda mevcut olmayan seyi satma."
Tirmizi, Biiyu 19, (1232), bn-i Mace, Ticaret 20, (2187).



selem sozlesmesi ile alip, murabaha (veya baska yontem) sozlesmesi ile taksitli olarak da satabilir
(Altas, 2008).
> Istisna Yontemi

Istisna, genelde insaat sektoriinde gerceklestirilecek projelerde iki taraf arasinda yapilan is
sozlesmesidir. Istisnada bir taraf proje igin gerekli iiriinleri alirken, diger taraf iiretimi yapar. Islami
bankalar biiyiik altyap1 projelerini finanse etmek icin son donemlerde bu yonteme basvurmuslardir.

Islami bankalar salam yonteminde oldugu gibi, projelerde iki farkli istisna sozlesmesiyle
taraflar birlestirebilir. Ik sozlesmede banka, iiriinleri satin alan tarafla 6deme kosullarini belirten bir
anlasma yapar. Ikincisinde ise banka, iiriinlerin tedarikgisiyle sozlesme yapar. Banka genellikle
iriinleri pesin oder, iizerine kar pay1 koyarak iirlinii alan tarafa taksitle satar.

Bu islemlerde s6z konusu istisna akitlerinin kesinlikle birbirinden bagimsiz olmasi gereklidir.
Ayrica banka, iiretici sifatiyla yaptigi istisna akdinde mali miisterisine teslim etmeden 6nce malik
olma sifatinin gerektirdigi bakim ve sigorta gibi masraflart mutlaka tistlenmelidir. Bu masraflar ikinci
akitteki miigteriye yiiklenmemelidir (Durmus, 2011).
> Sukuk (Gelir Ortakhgi Senedi)

Sukuk, ayn (mal), menfaat, hizmet, belirli bir proje veya yatirimin varliklar1 {izerinde esit
degerdeki hisseleri temsil eden vesikalar olarak tanimlanmustir. Sukuk bir menkul kiymetlestirme
olarak degerlendirilmektedir. Ancak katilim bankalarinin uyguladigi sukuk -yani faizsiz menkul
kiymetlestirme- ile konvansiyonel sistemdeki menkul kiymetlestirme arasinda bazi temel farklar vardir
(Durmus, 2011);

¢ Konvansiyonel sistemde menkul kiymetlestirmeye esas olan varlik "alacak" ya da

"faiz"ken sukukta ise mevcut bir varlik, menfaat ya da ortaklik hissesidir.

e Faizli uygulamada ihrac eden acisindan alacagin tahsili riski yokken, faizsiz sistemde

ticaret veya ortaklik riski bulunmaktadir.

¢ Faizli uygulamada tiim menkul kiymetlestirme tiirlerinin ikinci el tedaviilii varken, faizsiz

sistemde selem, istisna ve murabahaya dayal1 sukuk i¢in ikinci el s6z konusu degildir.

Sukuk diinyada ilk olarak Malezya tarafindan 2002 yilinda ¢ikarilmistir. Tiirkiye'de ise ilk
sukuk cikaran banka 2010 yilinda 100 milyon dolarlik 3 yil vadeli sukuk ihraciyla Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi olmustur ve ¢ikarilan bu sukuklar Londra borsasinda islem gormiistiir. 2011 yilinda
diinyadaki sukuk ihrac1 150 milyar dolara ulagmistir (Uyan, 2011).
> Factoring

Factoring her tiirlii hizmet ve mal satislarindan dogan, fatura veya fatura yerine gecen
belgelere dayali, vadeli alacaklarin factoring sirketine temlik edilmesi karsilifinda finansman ve
tahsilat hizmetlerinin sunulmasidir. Bu anlamda Factoring, vadeli satis yapan firmalarin, bu satislardan
dogan alacak haklarmin factoring sirketleri tarafindan satin alinmasi esasina dayanan bir finansman
yontemidir (Yasar Factoring, 2013).

Factoringde bir hizmet bedeli bir de iskonto bedeli olmak {iizere iki tiir 6deme s6z konusudur.
Hizmet bedeli, factor tarafindan isletme adina yapilan piyasa arastirmasi, istihbarat, muhasebe vb.
hizmetlerin karsilig1 olarak alinirken, iskonto bedeli ise miisteriye vadeden once yapilan 6demenin -
bu bir senet kirdirma islemidir ve faizdir - faizi olarak alinmaktadir (Durmus, 2011). Bu uygulama
konvansiyonel bankalarda goriilmektedir. Konvansiyonel bankalar vadeden once yapilan 6demenden
dolay1 miisteriden bir iskonto bedeli alirlar. Ancak bu durum katilim bankalar1 i¢in uygun bir kazang
yontemi olarak kabul edilemez.

Factoring sirketi, alacag: tahsil isini iislenirse bundan dolay1 bir komisyon alabilir. Ancak,
alacagi satin almas1 durumunda elde ettigi gelir faiz olacaktir. Bayindir'a gore 1 ay sonra tahsil etmesi
gereken 100TL’lik bir bor¢ senedinin 95TL'ye satin alinmasi, 1 ay sonra alinmasi gereken 100TL'ye
karsilik 95TL 6diing verilmesi anlamina gelir ki, bu da faiz olur (Bayindir, 2007).
> Risk sermayesi (Venture Capital) Ortakhg:

Risk sermayesi, SPK tarafindan “dinamik, yaratici ancak finansal giicii yeterli olmayan
girisimcilerin yatirim fikirlerini gerceklestirmeye olanak taniyan bir yatirim finansmani bicimi” olarak
tanimlanmaktadir. Finansman ihtiyact herhangi bir iiriiniin arastirma gelistirme asamasindan
pazarlama asamasina kadar olan tiim siire¢ boyunca ortaya cikabilir.

"Bagka bir ifadeyle risk sermayesi, yenilikci, liretken, yiiksek biiylime potansiyeline sahip ama
yatirim ve bilylimenin gerceklestirilmesi i¢cin gerekli finansal kaynaklarin temininde sikinti ¢eken



vizyon sahibi girisimcilerin ihtiyaglarini karsilamaya yonelik olarak kurumsal yatirimcilar tarafindan
yapilan yatinnmlaridir” (Girisim ve Risk Sermayesi, 2013).

Biitiin gelismis iilkelerde uzun zaman basar ile uygulanan risk sermayesi, dinamik, yaratici ve
yenilik¢i, finansman giicii yeterli olmayan her asamadaki girisimcilerin yatinm fikirlerini
gerceklestirmelerine olanak saglayan, gerektiginde isletme ve yonetim destegi de veren, hisse karsiligi
sermaye aktarim da saglayan cagdas bir finansal yontemdir. Temel ozellikleri arasinda, bankalar
tarafindan desteklenmeyen girisimcilerin desteklenmesi, yatirimlarin hisse senedi karsiliginda
yapilmas1 , uzun vadeli olmas1 ve sirketin belli bir gelisme diizeyine gelmesinden sonra hisselerin
satilmasi sayilabilir (Kugu, 2004).

Bu tanimlardan da anlagilacag: iizere risk sermayesi hem bir yatirim hem de bir finansman
araci olarak kullanilmaktadir. Risk sermayesi ile yiiksek riskli yatirimlara girilebilirken, ayn1 zamanda
sermayedar (katilim bankas1) biiyiimeye istekli ve yaratici yatirimcilar1 destekleyerek biiyiik kazanglar
ele edebilmektedir (Bulut ve Er, 2012).

Risk sermayesi finansmaninda yatirim siireci ii¢ temel asamadan meydana gelir. Birinci
asama, fon toplama asamasidir. Sermeye sirketleri yatirim i¢in gerekeli fonlar1 topladiktan sonra ikinci
asama olan yatirim asamasina gegilir. Risk sermayesinin en karmasik ve uzun asamasidir. Bu asamada
yaratict fikirleri olan girisimcilerin talepleri alinir ve 6n elemden gegirilerek bir kismi elenir. Bir
sonraki elemede daha detaya inilerek en gercekci ve karli ortaklik secilmeye calisilir. Bu asamada
yapilacak yanlis bir secim fonlarin geriye donmemesi demek olacaktir. Son asama ise yatirimdan ¢ikis
asamasidir. Bu asamada sermaye sirketi artik sirketin elinde bulundurdugu hisseleri nakde cevirip
ortakliktan cekilmek ister. Cekilmek icin en uygun zaman beklenmeli ve hisse senetlerinin piyasada
olusan en yiiksek fiyattan satilmasi saglanmalidir.

Bulut ve Er, Mudaraba-Risk Sermayesi ortakligi konu alan aragtirmasiyla Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi tarafindan diizenlenene yarismada birincilik elde etmislerdir. Onlara gore risk
sermayesi ile mudaraba arasinda bazi benzerlikler mevcuttur. Bu benzerliklere ornek olarak,
finansmanin 6z sermaye niteliginde olmasi, zarara haline geri 6deme sartinin ya da zorunlulugunun
olmamasi, teminat istenmemesi, karin oran olarak paylasilmasi ve zararin sermayedar tarafindan
karsilanmas1 gosterilebilir (Bulut ve Er, 2009).

Faizsiz bankalarin esas kurulus gayeleri ortaklik yontemi ile finansman saglamaktir. Risk
Sermayesi bu gayeye hizmet etmek acisindan énemli bir ara¢ olarak goriilmektedir. Tabakoglu'na gore
faizi asgariye indirmenin yolu 6z sermayeye dayali bir ekonominin kurulmasindan ve kredilerin
azaltilmasindan ge¢cmektedir. Aksi takdirde uygulanan yontem faizsiz ve zekath kapitalizmden baska
bir sey olmayacaktir. Kapitalist yontemlerle calisan bir katilim bankasinin, konvansiyonel bankalardan
tek farki da personeline bagortiisii yasagi uygulamamalari olacaktir (Tabakoglu, 2011).

Sonug

Tiim diinyada en etkili fon toplama ve kullandirma yontemlerinden biri olarak uygulanan faiz,
Miisliiman niifusun yogun oldugu iilkeler- Islam’da yasaklanmasina ragmen- tarafindan alternatifsiz
bir sekilde kullanilmistir. Eflatun ve Aristo’dan beri biiyiik diisiiniirlerin siddetle reddettikleri faizin
dini temelleri Yahudilikle atilmistir. Tevrat’ta Yahudi olmayanlardan alinan faizin helal olarak kabul
edilmesi Yahudilerin tiim iktisadi islerinde, daha fazla kar elde etmek amaciyla faizi kullanmalarina
neden olmustur.

Biiyiik Yahudi gocleriyle Avrupa ve Amerika’da artan zengin Yahudi niifusu ekonominin de
sekillenmesinde rol oynamuglardir. Zamanla faiz, kiliseler tarafindan yasaklanmasina karsin, tiim
Avrupa’da kabul edilen ve uygulanan bir yontem halini almistir. Yahudilerin faizle zenginlesmesi
Hiristiyanlar1 ser’i bir ¢6ziim yolu bulmaya itmis ve bu ¢oziime Protestanlikla birlikte ulagsmiglardir.
Artik Protestanlar i¢in de faiz helal bir yol olarak acilmistir.

I[slam’da ise faiz yasag1 c¢ok nettir. Bakara Suresi 275°te alig-veris ve faizin farkli seyler
oldugu vurgulanmis ve faiz kesin bir dille yasaklanmistir. Ancak uzun siire batili iilkelerin etkisinde
ekonomik sitemlerini olusturan Miisliimanlar, faizli sistemi kosulsuz kabul etmisler ve kullanmislardir.
Yiiz yillar boyunca finansal entelektiiel yetistiremeyen ve ekonomilerini gelistiremeyen Miisliimanlar,
20. ylizyilin ikinci yarisindan itibaren alternatif bir bankacilik sistemi kurmak adina énemli adimlar
atmiglardir. Prof. Neccar'in, 1963-66 yillar1 arasinda Misir'in bir bolgesinde kurup denedigi faizsiz
banka modeli ilk alternatif deneme olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 1974 yilinda Cidde'de kurulup, 1975
yilinda faaliyete gecen ve halen faaliyetini devam ettiren Islim Kalkinma Bankasi; yasayan faizsiz
bankalarin ilkidir.



Islami bankacilik ya da Faizsiz Bankacilik olarak adlandirilan bu sistemin kurulus gayesi,
faizden uzak, Islam’in temel iktisadi kurallarma uygun bir sistemi ortaya koymakti. “Allah faizi
mahveder, sadakayt bereketlendirir” (Bakara/276) diisturunca faizsiz, ortakligin esas alindig1 ve bu
sayede miilkiyetin tabana yayildig1 bir ekonominin olugmasina yardimci olma gayesiyle kurulan
katilim bankalari, zamanla kurulus gayelerini “maksimum kar” olarak reforma etmislerdir.

Islam'in istedigi ekonomik anlayis 6z sermayeye dayahdir. Kredi taleplerinin diisiik kaldig1,
buna kars1 ortakliklarin artarak yatirma doniistiigii bir ekonomi... Katilim bankalarinin kurulma gayesi
de bu ihtiyacin karsilanmasimi saglamakti. Bunu da Miisareke, Mudaraba ve Risk sermayesi gibi
ortakliklarla yapmak suretiyle faize bulagmadan insanlarin ihtiyaglarina cevap vermek amaclanmisti.
Finansal durumu kotii olan ve sicak paraya acil ihtiyaci olanlar i¢inse Selem tiirii finansman teknikleri
devreye sokulacakti. Ancak, bir alternatif olarak ortaya atilan ve Osmanli Devleti'nde Muamele-i
Ser'iyye olarak isimlendirilen Murabaha, zamanla "boynuz kulagi gecer" diisturunca en ¢ok kullanilan
yontem halini aldi. Pesin al - vadeli sat prensibiyle isleyen bu yontemin faizden ¢ok da farkli
olmadigimi sdyleyen Aalimlerin oldugunu Murabaha baghg altinda aciklamistik. Murabahanin
konvansiyonel bankalarin uyguladigi normal faizden tek farki, birinde (konvansiyonel bankalarda)
para miisteriye verilirken digerinde (katilim bankalarinda) para mal sahibine verilmektedir. Buna
kargin ikisinde de ¢ok benzer olan sey ise, ihtiya¢ sahibinin durumundan faydalanarak, verdikleri
paranin {izerine ek bir masraf yiikleyerek verdiklerinden fazlasini almalaridir.

Kar1 en iist seviyeye cikarma gayesini benimseyen katilim bankalari, ittifakla helal oldugu
sOylenen yontemleri en diisiik seviyede uygularken, ihtilafi ¢cok olan yontemleri benimsemislerdir.
Sekil 3’te goriildiigii gibi, Kar-Zarar ortakligina bagh fon kullanimi %2’ nin {izerine ¢ikamamisgtir.

Katilim banklarinin yaptiklar1 seyin "kitaba uymak mi?" yoksa "kitabina uydurmak mm?"
oldugu sorusuna bu noktada verilebilecek cevap; yapilan uygulamalarin bilyiikk cogunlugu
murabahadir ve bunun bir "kitabina uydurma" isi oldugu bizce agiktir. Tabakoglu'nun séyledigi gibi
bu yapilan uygulamalarla faizsiz bankalarin konvansiyonel bankalardan tek farki, basortiilii kadinlari
calistirmalaridir. Kapitalist sisteme hizmet eden uygulamalariyla bu bankalarin digerlerinden pek de
farki yoktur denilebilir. Ismail OZSOY ve arkadaslarinin Katilim bankalarmin tercih edilme
sebeplerini aragtirdiklar1 bir ¢alismada, dini/cevresel motivasyonlar dordiincii onemli tercih sebebi
olarak belirlenmistir. Birinci ve en Onemli faktorse Hizmet/iiriin kalitesi olarak belirlenmistir. Bu
sonuglar, katilim bankalarinin ileride takip edecekleri politikalarin daha fazla konvansiyonel
bankaciliga yakin olacag: yoniinde bir fikir verebilir (Ozsoy, Gormez ve Mekik, 2013).

Katilim bankalarinin derdi "kitaba uymak" ise eger, ortaklik yontemlerinin mutlaka
yayginlastirilmasi gerekir. Amag ihtiyac sahiplerinin ihtiyaglarim Islami yollarla karsilamak suretiyle
kar elde etmek olmalidir. Bu sayede katilim bankalar1 kuruluslarimn gayesi olan ve Islam'in da
istedigi, miilkiyeti tabana yayma gorevlerini yerine getirmis olacaklardir.
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