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Oz

Bu ¢alismamin amacy, 10 yiikselen piyasa ekonomisinde 1995-2014 dionemleri arasinda
finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve teknolojik gelismenin cevresel kalite iizerindeki etkisini analiz
etmektir. Analizde yatay kesit bagimliligin g6z oniinde bulunduran yeni nesil panel veri yontemleri
kullamlmigtir. Calismada, ilk olarak degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliliimin olup olmadig:
arastinlmugtir. Daha sonra homojenlik testi uygulannustir. Serilerin duraganlik kosulu CADF birim
kok testiyle incelenmistir. Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Westerlund ve Edgerton (2007)
ve Durbin-H panel esbiitiinlesme testiyle analiz edilmistir. Uzun doneme ait bireysel ve panelin
geneline ait es-biitiinlesme katsayilari; Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen ve yatay kesit
bagimliligimi goz oniinde bulunduran AMG (Augmented Mean Group Estimator) tahmincisiyle
hesaplanmgtir. Panel esbiitiinlesme testi sonucunda, finansal gelisme, ekonomik biiyiime, teknolojik
gelisme ve CO2 emisyonu arasinda uzun donemli iliski oldugu goriilmiistiir. Panelin genelinde;
finansal ~ gelisme wve teknolojik gelisme ile CO2 emisyonu arasinda herhangi bir iliskiye
rastlamilmamugtir. Buna karsilik, ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonu arasinda pozitif ve istatistiki
olarak anlaml iliski oldugu goriilmiistiiv. Diger bir ifadeyle ekonomik biiyiime cevresel kaliteyi
azaltmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Ekonomik Biiyiime, Teknolojik Gelisme, Cevresel Kalite,
Yiikselen Piyasa Ekonomileri.

Analysis of the Effects Financial Development, Economic Growth and
Technological Development on Environmental Quality in Emerging Market
Economies

Abstract

The purpose of this study is to analyze the impact of financial development, economic growth
and technological development on environmental quality in the period of 1995-2014 for 10 rising
market economy. In the analysis, new generation panel data methods are used considering horizontal
section dependency. In the study, first it was investigated whether there is horizontal section
dependency in variables and model. Then homogeneity test was applied. The series of stationarity was
investigated by CADF unit root test. The long-run relationship between variables was analyzed by
Westerlund and Edgerton (2007) and Durbin-H panel cointegration test. Individual and panel
cointegration coefficients of the long run was calculated by the Augmented Mean Group Estimator
(AMG) estimator developed by Eberhardt and Bond (2009), which considers the horizontal section
dependency. As a result of the panel cointegration test, it has been found that there is a long run
relationship between financial development, economic growth, technological development and CO2
emissions. In the panel overall; there is no relationship between financial development and technological
development and CO2 emissions. On the other hand, there is a positive and statistically significant
relationship between economic growth and CO2 emissions. In other words, economic growth reduces
environmental quality.

Keywords: Financial Development, Economic Growth, Technological Development, Environmental
Quality, Emerging Market Economies.
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1. Giris

Artan niifus ve tiiketim artislar1 nedeniyle iktisadi faaliyetlerin dogal
kaynaklar1 asir1 titketmesi, kiiresel olgekte atik ve kirlilik diizeyinin artmasina neden
olmustur. Bu gelismeler, ekonomik biiyiimenin artan bir sekilde dogal sermayeye bagh
hale geldigini ve ekonomi-gevre iligskisinin daha fazla ele alinmasi gerektigini de
beraberinde getirmistir. Cevre faktorii iktisadi olarak ifade edilmek istendiginde, kalite
veya temiz bir ¢evre insan ihtiyaclarmin énemli bir boliimiinii karsilayan bir gesit mal
veya hizmet olarak diistintilebilir. Gelismis veya gelismekte olan {iilkelerin en temel
hedefleri arasinda ekonomik biiyiimeyi artirmak gelmektedir. Bir {ilkenin ekonomik
bliytime kapasitesini arttirmasi, o {iilkenin enerji kapasitesini ve dogal kaynak
kullanimini arttirmasina baghdir. Bu gercevede, ¢evresel sorunlarin ilk asamasini dogal
kaynaklarin agir1 ve yanhs kullanimi gelirken; ikinci agsamasini tiretim sonucu gevreye
birakilan atiklar olusturmaktadir. Bu bilgiler cercevesinde, dogal kaynak kullanimin
ekonomik biiyiime iizerinde etkili oldugu ve ekonomik biiyiime ile gevresel sorunlar
arasinda dolayl bir iliskinin s6z konusu oldugu anlasilmaktadir. Ayrica, kit gevresel
kaynaklarin fiyatinin olmamas: ve bunlarin serbest mal olarak nitelendirilerek asir1
kullanilmasi gevre kirlenmesinin temelinde yatan iki unsurdur.

Ekonomik biiyiime ile CO2 emisyonu arasindaki etkilesim CKE (Cevresel
Kuznets Egrisi) hipotezi ile kurulmaktadir. Bu egrinin olusumunda; “Olgek etkisi,
kompozisyon etkisi ve teknolojik etkinin” rol oynadig1 gériilmektedir. Olgek etkisinde,
artan liretim hacmiyle birlikte enerji ihtiyact artmaktadir. Artan enerji tiiketimi fosil
yakit tiiketimini arttirmakta ve fosil yakit tiiketimi beraberinde CO2 salimini
arttirarak cevresel kaliteyi olumsuz etkilemektedir. Kompozisyon etkisinde iiretilen
{irlinlerin kompozisyonun da yapilan degisiklikler iizerine durulmaktadir. Ulkeler
gelismenin ilk safhalarinda cevreye daha ¢ok zarar veren {iiriinler {iretmektedir. Gelir
diizeyindeki artistan sonra toplumsal bilincin artmas: beraberinde temiz bir ¢evrenin
yasam Kkalitesinin onemli bir unsuru olarak algilanmaya baslamaktadir. Bu siirecte,
tilkelerin iretim kompozisyonu daha az gevre kirletici irtinlere dogru kaymaktadir.
Teknolojik etkide ise, teknoloji etkisinin gevresel bozulma {izerine beklenen etkisi
negatif olup, teknolojik gelismelerle birlikte dogal kaynaklar yerine kullanilabilecek
yapay Uriinler iiretilmekte ve iiretim sonrasi olusan gevresel atiklar dogaya daha az
zararh bir gekilde imha edilmektedir. Boylelikle, gerek teknolojik ilerleme gerekse
kaynaklarin etkin kullanimi gevresel bozulmay: azaltarak cevresel kalitenin artmasina
yardimci olacaktir (Aytun vd., 2017: 2). Bu durum sonucunda, eski ve kirlilik yayan
teknolojilerin yerini yeni ve g¢evre dostu teknolojilerin almasiyla gevre kalitesi
artacaktir.

Cevresel Kuznets Egrisi (CKE) hipotezine gore, ekonomik biiyiime siirecinin ilk
asamalarinda daha fazla enerji ve kaynak kullanimi nedeniyle ¢evresel kirlilik diizeyi
artacaktir. Sonraki asamalarda devam eden biiytime ile ekonomide yapisal degisim
siireci baslayarak tiretim ve tiiketim yapis1 degisecek; temiz bir cevreye olan talep
artacak ve enerjiyi daha verimli kullanan temiz teknolojiler gelisecektir. Diger bir
ifadeyle CKE hipotezi, ekonomik biiytimenin ¢evre {izerindeki etkisinin uzun
donemde olumlu yonde olacagini vurgulamaktadir (Kogak, 2017: 537).
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Diinya {izerinde yasanan gevresel sorunlar1 ¢ozebilmek ve cevresel kaliteyi
arttirmak icin tiim bilim dallar1 bir arada faaliyet gostermekte, ekonomi ve finans
biliminin yani sira muhasebe bilimi de bu alana katki saglamaktadir. Ornegin;
muhasebe bilimciler ¢evre sorunlarini ele alabilmek i¢in "Cevre Muhasebesi" kavramini
glindeme getirmislerdir.

Bu calismada, 10 yiikselen piyasa ekonomisinde (Malezya, Cin, Tayland, $ili,
Hindistan, Tiirkiye, Pakistan, Meksika, Giiney Afrika, Brezilya) 1995-2014 donemi
yillik verileri kullanilarak finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve teknolojik gelismenin
cevresel kalite (CO2 emisyonu) tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Analiz dénemi
verilerin ulasilabilirligine gore belirlenmistir. Bagimli degisken olarak CO2 emisyonu,
bagimsiz degisken olarak ekonomik biiyiimeyi temsilen kisi basina diisen reel GSYH
(2005 sabit fiyatlariyla), finansal gelismeyi temsilen Ozel sektore kullandirilan
kredilerin GSYH % pay1 ve teknolojik gelismeyi temsilen yurt ici patent bagvuru sayisi
degiskeni kullanilmigtir. Panel veri analizinin uygulandigi calismada, ilk olarak
degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin olup olmadigr arastirilmigtir.
Serilerin duraganlik kosulu CADF birim kok testiyle incelenmistir. Daha sonra
homojenlik testi uygulanmistir. Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Westerlund
ve Edgerton (2007) Panel Boostrap Esbiitiinlesme testi ve Durbin-H Panel
Esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Uzun doneme ait bireysel ve panelin geneline
ait esbiitiinlesme katsayilari; Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen ve yatay
kesit bagimliligini géz oniinde bulunduran AMG (Augmented Mean Group Estimator)
tahmincisiyle hesaplanmistir. Calisma bes boliimden olusmaktadir. Giris boliimiinii
takip eden ikinci boliimde kavramsal gergeve ve literatiir taramasina, ligtincii boliimde
veri setine yer verilmistir. Metodoloji ve analiz bulgularmin yer aldigi dordiincii
boliimiin ardindan ¢alisma sonug¢ bolimi ile tamamlanmigtir. Literatiirde finansal
gelismenin ve teknolojik gelismenin gevresel kalite tizerine etkisini inceleyen ampirik
¢alismalarin smirh diizeyde oldugu goriilmektedir. Bu nedenle bu ¢alismada, yiikselen
piyasa ekonomilerinde finansal gelisme, ekonomik biiyiime, teknolojik gelisme ve
cevresel kalite arasindaki iliskiyi yeni nesil panel veri yontemi ile arastirarak ilgili
literatiire  katkida bulunmak ve literatiirdeki ilgili boslugu doldurmak
amaglanmaktadir.

2. Kavramsal Cerceve ve Literatiir Taramasi

Bu kisimda Finansal Gelisme, Ekonomik Biiytime, Teknolojik Gelisme ve
Cevresel Kalite kavramlarinin tanimlarma yer verildikten sonra yerli ve yabanci
literatiirde konu ile ilgili yapilmis ¢alismalar ele alinacaktir.

Finansal Gelisme; finansal kurumlarin, finansal piyasalarin ve finansal araglarin
gelismesi olarak tanimlanmakta, finansal aracilik siirecinde pozitif katk: saglamakta ve
tasarruflarin arttirllmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu tasarruf artislari
yatirirmlart miktar ve kalite agisindan arttirabilmektedir. Yatirimlarin diizeyi kadar
verimliliginin de finansal gelisme ile artmas1 beklenmektedir (Afsar, 2007: 190).

Ekonomik Biiyiime, bir {ilkede tiretim ve dolayisiyla milli gelirin bir 6nceki yila
gore reel olarak artmasidir. Ancak, bir {ilkedeki milli gelirdeki yillik reel artis briit
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biiyiime hizini ifade eder. (Dinler, 2017a: 276). Ekonomik biiytime, bir iilkede {iretim
kapasitesinin, tiretimin ve dolayistyla milli gelirin artmasidir (Dinler, 2017b: 617).

Teknolojik ~ Gelisme; mevcut {rlinlerin iiretilmesinde yeni yoOntemlerin
gelistirilmesi, yeni nitelikte {irinler {iretilmesi, organizasyon, pazarlama ve yonetim
tekniklerinde ortaya ¢ikan gelisme ve yeniliklerdir (Taban ve Kar, 2016: 112). En kisa
tamimiyla teknolojik gelisme, var olan teknolojideki ilerlemedir. Uretim faktdrlerinin
tiretimdeki bilesim oranlarinin degismesi sonucunda verimliliklerinin artmasin
saglayan yeni {iretim yontemlerinin gelistirilmesidir (Dinler, 2017a: 278).

Cevresel Kalite, hava, su ve topragin gelecek nesillere temiz bir gsekilde
aktarilabilmesi ve biyolojik cesitliligin stirekliliginin saglanabilmesidir. Bu acidan cevre
kalitesi bir¢ok boyuta sahiptir. Bunlar; hava, su, toprak ve biyolojik gesitliliktir. Hava,
su, toprak ve biyolojik cesitlilik onemli birer canlilik unsurlaridir ve yasamin devam
etmesi icin gereklidir (Tombak, 2018: 49).

Literatiirde, ekonomik biiylime ile cevresel kalite arasindaki iliski agirlikl:
olarak Cevresel Kuznets Egrisi (CKE) hipotezi kapsaminda incelenmistir (Grossmann
ve Krueger, 1991; Selden ve Song, 1994; Cole vd., 1997). Bu ¢alismalarin biiyiik bir
¢ogunlugu, ekonomik biiylime ve gevresel kalite arasindaki iliskileri ticaret, enerji
titketimi, kentlesme, niifus gibi ek gostergeleri analizlere dahil ederek agiklamaya
calismistir. Ancak, literatiirde ekonomik biiylime ve gevre ile dogrudan iligkili oldugu
belirtilen finansal gelisme faktoriiniin dikkate alinmadig ve ilgili literatiirde bu yonde
bir bosluk oldugu goriilmektedir. Ayrica, finansal gelisme faktorii ile birlikte teknolojik
ilerleme faktoriiniin de dikkate alinmadig ve ilgili literatiirde bu yiinde de bir agik
oldugu sodylenebilmektedir.

Literatiirde konu ile ilgili yapilan ¢alismalardan bazilarini su sekilde siralamak
mimkiindiir:

Tadesse (2005), calismasinda finansal gelisme ve teknolojik ilerleme arasindaki
iliskiyi incelemis, finansal gelismenin, sermaye hareketliligini ve risk paylasiminm
kolaylastirarak teknolojik yenilikleri (iiretkenligin ana bir uyaricisi) tetikledigini
belirtmistir. Otuz sekiz iilkenin ele alindig1 ¢alismada, finansal gelismenin, teknolojik
ilerlemenin sanayi oranlarinda, reel maliyetlerin disiiriilmesinde ve verimlilik artig
hizlarinda {ilkeler arasi farkliliklari acikladigini ifade etmistir. Finansal gelismenin
verimlilik ve teknolojik gelisme iizerindeki etkisinin, inovasyonu finanse etme
agisindan farklilik gosteren sanayi sektorleri arasinda heterojen oldugunu tespit
etmistir.

Tamazian vd., (2009), ekonomik gelisme ve cevre arasindaki iliskiye yonelik
tartismalarda, finansal gelismenin onemli bir agiklayici gosterge olabilecegine vurgu
yapmustir. Calismalarinda, finansal gelisme yatirirmlarinin sadece ekonomik biiyiimeyi
degil, cevresel performans dinamigini de dogrudan etkiledigini ifade etmiglerdir.

Korkmaz (2010), Tirkiye icin Ar-Ge harcamalar1 ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi panel veri analizi yardimiyla, 1990-2008 donemleri arasinda yillik
veriler kullanilarak test etmistir. Serilerin duraganlig: i¢cin ADF ve PP birim kok testleri

580



F. Temelli, D. Sahin / Karabiik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 2019, 9 (2), 577-593

kullanilmistir. Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testinin uygulandigi
calisma sonucunda Ar-Ge harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru yonelik
nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Shahbaz vd., (2012), 1971- 2008 donemleri arasinda Malezya’da finansal gelisme
ve CO2 emisyonu arasindaki iliskiyi ARDL smir testi yontemi ile analiz etmistir.
Analiz sonuglarinda CO2 emisyonu, finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve enerji
kullanim:1 arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu gortilmiistiir. Ayrica, finansal
gelismenin CO2 emisyonunu azalttig tespit edilmistir.

Weng wvd., (2012), galismasinda VAR analizi yardimiyla 1991-2009 vyillari
Sanghay icin dogrudan yabanci yatirimlar, patent bagvurusu, teknolojiye dayali ticaret
pay1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Analiz bulgularinda,
ekonomik biiytime ile diger teknolojik gostergeler arasinda pozitif yonlii iliski oldugu
tespit edilmistir.

Istk (2014), Tirkiye’de 1990:1-2010:4 donemini kapsayan veriler yardimiyla
patent harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemistir. Granger
nedensellik ve egbiitiinlesme testlerinin uygulandig1 calismada, patent harcamalar: ile
ekonomik biiyiime arasinda tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugu goriilmiistiir.

Moghadam ve Lotfalipour (2014), 1970-2011 dénemleri arasinda Iran’da finansal
gelismenin cevresel kalite tizerindeki etkisini ARDL sinir testi ile analiz etmislerdir.
Analiz sonuglarinda, finansal gelismenin cevresel bozulmay: hizlandirdigi buna
karsilik, ticari agikliktaki artisin gevreye verilen zarari azalttig: tespit edilmistir.

Li vd., (2015), finansal gelisme, ¢evresel kalite ve ekonomik biiyiime arasimndaki
iliskiyi, 1980-2010 donemindeki 102 {ilkeden elde edilen verilere dayanarak
incelemislerdir. Analiz sonucunda; ilk olarak hem finansal gelismenin hem de ¢evresel
kalitenin ekonomik biiylime {izerinde onemli bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Ikinci olarak; finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasinda énemli ve giiglii bir “ters
U yoniinde” iliski oldugu tespit edilmistir, yani finansal gelismenin arttirilmas: ile
birlikte, ilk ©nce ekonomik biiylime artacak daha sonra Onceki c¢alismalarin
sonuglariyla tutarli olacak sekilde diisecektir. Uctincii olarak, ekonomik biiylime ve
karbon emisyonlar1 arasinda ¢nemli ve giliglii “tersine gevrilmis U-sekilli” bir iligki
bulunmustur. Bu durum, ¢evresel kalitenin ekonomik biiyiimeyi arttiracagini, cevresel
kalitenin bozulmasmin ekonomik biiyiimede onemli bir yavaglamaya yol acacagim
gostermektedir. Ayrica, finansal gelisme ve cevresel kalite arasinda karsilikli olarak
gliclii bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Omri vd., (2015), 1990-2011 donemleri arasinda 12 MENA f{ilkesinde finansal
gelisme, CO2 emisyonu, ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi panel veri
yontemi ile analiz etmislerdir. Analiz sonuglarinda; CO2 emisyonu ve ekonomik
biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu gortilmiistiir. Benzer sekilde
ekonomik biiyiime ve ticari agiklik arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi oldugu
goriilmiistiir. Finansal gelismeden ekonomik biiylimeye dogru, ticari agikliktan CO2
emisyonuna dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.
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Ng vd., (2016), 2000-2010 donemleri arasinda sekiz ASEAN {ilkesinde ekonomik
ve finansal serbestlesmenin CO2 emisyonu iizerindeki etkisi panel veri yontemi ile
analiz edilmistir. Analiz sonuglarinda; ekonomik ve finansal gelismenin CO2
emisyonunu pozitif yonde etkiledigi bulunmustur. Ayrica, enerji tiiketiminin CO2
emisyonunu pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Sungur vd., (2016), Ar-Ge harcamalari, Ar-Ge arastirmaci sayisi, patent ve
inovasyon faaliyetlerinin ihracat ve ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi Tiirkiye igin
1990-2013 donemleri itibariyle analiz edilmistir.Calismada, Granger nedensellik testi
sonuglarina gore patent sayisindan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
tespit edilmistir. Ihracattan Ar-Ge harcamalarmm milli gelir icindeki payina, patent
sayisindan ihracata ve Ar-Ge’de ¢alisan isgiicii sayisindan ihracata dogru tek yonlii tek
yonlii nedensellik iligkisi oldugu bulunmustur. Hatemi-] asimetrik nedensellik
analizine gore, patentten biiylimeye dogru pozitif bilesenler, biiylimeden patente
dogru negatif bilesenler ve Ar-Ge’den biiyiimeye dogru negatif bilesenler arasinda tek
yonlii iligki tespit edilmistir. Ar-Ge isgiicii ile ihracat degiskenlerinin pozitif bilesenleri
arasinda cift yonlii, Ar-Ge isgiiciinden ihracata ve ihracattan da Ar-Ge'ye dogru
negatif bilesenler arasinda iliskinin var oldugu sonucuna ulagilmstir.

Siddique (2017), 1980-2015 donemleri arasinda Pakistan igin finansal gelisme,
enerji tiiketimi, ticaret ve ekonomik biliytimenin CO2 emisyonu {tizerindeki etkisi
ARDL sinir testi ile analiz etmigtir. Analiz bulgularina gore, degiskenler arasinda uzun
donemli iliski oldugu tespit edilmistir. Ayrica enerji tiiketimi, finansal gelisme,
ekonomik biiyiime ve ticaretin CO2 emisyonunu arttirdig: tespit edilmistir.

Tas vd.,(2017), Tiirkiye’de Ar-Ge yatirim harcamalarinin ekonomik biiyiimeye
olan etkisini incelemislerdir. Calismada, 2005-2015 donemine ait Sanayi Uretim
Endeksi ve Ar-Ge harcamalarinin Gayri safi yurtigi hasila icerisindeki pay1 degiskenleri
kullanilmistir.  Calismanin  ampirik analizi sonucunda, Tirkiye'de Ar-Ge
yatirimlarindan ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik tespit edilmistir.

Kogak (2017), ¢alismasinda 1982-2010 donemi Yiikselen Piyasa Ekonomilerinde
finansal gelisme ve CO2 salinimi arasindaki iliskiyi incelemistir. Analiz sonuglarina
gore; finansal gelismenin CO2 salinimi tizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir. Hem kisa hem de uzun dénemde finansal gelismeden CO2 saliimina
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Ampirik sonuglar, finansal
gelismenin cevresel kalitenin gelistirilmesi i¢in Onemli bir faktér oldugunu isaret
etmektedir.

Helhel (2018), ¢alismasinda E-7iilkeleri (yiikselen piyasalar) olarak tanimlanan
Hindistan, Tiirkiye, Cin, Brezilya, Endonezya, Rusya ve Meksika’da 2001-2013
doneminde finansal gelismenin Ar-Ge harcamalar1 iizerindeki etkisini panel veri
analizi yontemiyle incelemistir. Analiz bulgularma gore; Pedroni es-biitiinlesme testi
degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin oldugunu gostermistir. Panel FMOLS test
sonucuna gore panel genelinde M2/GSYH oraninda %1’lik artis Ar-Ge harcamalarin
90,41 oraninda, diger finansal degisken olan yurtici banka kredilerinin GSYH'ye
oraninda %1’lik artis ise Ar-Ge harcamalarimi %0,25 artirmaktadir. Sonug olarak; E-7
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tilkelerinde finansal gelisme diizeyinin Ar-Ge harcamalarma pozitif katkida
bulundugu tespit edilmistir.

Sahin (2018), calismasinda D-8 iilkelerinde 1990-2014 donemleri arasinda
finansal gelisme ve ticari agikligin cevresel kalite {izerindeki etkisini arastirmistir.
Analiz sonucunda; finansal gelisme, ticari agiklik, enerji tiiketimi, ekonomik biiyiime
ve CO2 emisyonu arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Panelin
genelinde finansal gelisme, ekonomik biiylime, enerji tiiketimi ve CO2 emisyonu
arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli iligki tespit edilmistir. Ticari agiklik ve CO2
emisyonu arasinda negatif ve istatistiki olarak anlamsiz iligki oldugu gortilmiistir.

3. Veri Seti

Bu ¢alismada, 10 yiikselen piyasa ekonomisinde (Malezya, Cin, Tayland, Sili,
Hindistan, Tiirkiye, Pakistan, Meksika, Giiney Afrika, Brezilya) 1995-2014 donemi
yillik verileri kullarularak finansal gelisme ve teknolojik ilerlemenin CO2 emisyonu
uzerindeki etkisi analiz edilmistir. Baslangic ve bitis yillar1 verilerin elde
edilebilirligine gore belirlenmistir. Calismada ilk olarak, paneli olusturan yatay kesitler
(tilkeler) arasinda bagimliligin olup olmadig incelenmistir. Seriler igin birim kok testi
olarak; yatay kesit bagimliligin1 ve serilerdeki yapisal kirilmalar: dikkate alan ikinci
kusak birim kok testlerinden, Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF (Cross-
Sectionally Augmented Dickey Fuller) testi kullanilmigtir.

Es-biitiinlesme  katsayilarinin  homojenligi, yani aciklayica degiskenin
katsayilarinin yatay kesitten (lilkeden) yatay kesite degisip degismedigi; Pesaran ve
Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Slope Homogeneity testiyle incelenmistir.
Seriler arasindaki es-biitlinlesme iliskisinin varlig;;, Westerlund ve Edgerton (2007)
panel boostrap esbiitiinlesme testiyle analiz edilmistir. Uzun doneme ait bireysel ve
panelin geneline ait es-biitiinlesme katsayilari; Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan
gelistirilen ve yatay kesit bagimliligin1 goz oniinde bulunduran AMG (Augmented
Mean Group Estimator) tahmincisiyle hesaplanmistir.

Bu c¢alismada, finansal gelisme ve teknolojik ilerlemenin c¢evresel kalite
tizerindeki etkisini arastirmak olup (1) nolu Esitlikteki gibi model olusturulmustur.

€02 = f(FG,TE, PGDP) 1)

Dogrusal-logaritmik modellerin dogrusal modellerden daha etkin sonuglar
verdigini gerceginden hareketle, (1) numarali model yeniden yazilarak (2) nolu
Esitlikte oldugu gibi dogrusal-logaritmik model haline dontistiiriilmiistiir.

InCO2it = ait + B1InFGit + B2InTEit + B3InPGDPit + pit  (2)

(2) nolu Esitlikte; CO2 kisi bagina diisen karbondioksit emisyonunu, FG finansal
gelismeyi temsilen 6zel sektore kullandirilan kredilerin GSYH % payini, TE teknolojik
ilerlemeyi temsilen yurt i¢i patent bagvuru sayisimi, PGDP kisi bagina diisen geliri
(2005 sabit fiyatlariyla) temsil etmektedir. Kisi basina gelir verisi UNCTAD veri
tabanindan; diger degiskenlere ait verilere ise Diinya Bankasi veri tabanindan
ulagilmistir.
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4. Metodoloji ve Analiz Bulgulan
4.1. Yatay Kesit Bagimliligin Test Edilmesi

Yatay kesit bagimliliginin test edilmesinde cesitli testler kullanilmaktadir. Yatay
kesit bagimliliginin test edildigi Breusch ve Pagan (1980) calismasinda test istatistigi
asagidaki sekilde ifade edilmektedir (Pesaran vd., 2008):

LM=T> > 5 x’N(N-1)/2 3)

i=1 j=i+l

Sifir hipotezi altinda LM testi, N(N —1) /2 serbestlik derecesinde asimtotikkikare
dagilimma sahiptir. LM testi N kiiclik ve T yeterince biiyiik oldugunda gecerlidir.

Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen test istatistigi asagidaki sekilde ifade edilmektedir
(Pesaran vd. 2008):

2T N-1 N
D N 0..
m [Z ,;1"”] @

Bos Ho hipotezi altinda, T yeterli biiytikliikte iken; N(0, 1) fonksiyonun limiti,
N — co’dur. Ayrica LM testinden farkli olarak sabit T ve N degerlerinde ortalamasi
sifirdir. Breusch ve Pagan (1980) testi faktorler sifir ortalamaya sahip oldugunda bos
hipotezi red etmekte bagarisiz olmaktadir.

Testin hipotezleri:
Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Hi: Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Bu calismada, degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimhiliginin olup
olmadig1 arastirilmis ve elde edilen bulgular Tablo 1’de gosterilmistir. Tablo 1’de
goriildiigii tizere, degiskenlere ve modele ait olasilik degerleri 0.05'ten kiigiik oldugu
icin, Ho hipotezi reddedilmis ve degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimhiliginin
olduguna karar verilmistir.

Ayrica, ¢alismada kullamilan seriler i¢in analizin bundan sonraki asamalarinda
birim kok analizi yapilirken, yatay kesit bagimliligini dikkate alan birim kok testleri
kullanilmalidir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi ve esbiitiinlesme
denklemi tahmin edilirken de yatay kesit bagimliligini dikkate alan test yontemlerinin
kullanilmas: gerekmektedir. Bu yilizden ¢alismanin bundan sonraki agsamalarinda,
yatay kesit bagimhiligini dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testi ve panel es-
biitiinlesme analizi yontemleri kullanilmistir.
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Tablo 1. Degiskenler ve Model I¢in Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglar

o Co2 FG TE PGDP Model
w SR
o & 9
T<% | = ol T |go| T ol ¥ ||l T | 9
5 x 8 s g5 58 (85| £ |§5| 8 |5 E | &
= o = o gec @ [ Q¢ @ =1 Qe @ =1 g @ = 7]
=23 2 |EE| & |EE| & |EE| & |BE| & | =
& |7 R |ITR| R |TR|I R IR R | R
CDimi  (BP, | 63.67* | 0.035 | 108.28 | 0.000 | 258.67 | 0.000 | 70.25 | 0.009 | 85.16 | 0.000
* * * * *

1980)

CDrmz(Pesara | 1.96** | 0.025 | 6.67* | 0.000 | 22.52* | 0.000 | 2.66* | 0.004 | 4.23* | 0.000
n 2004)

CD (Pesaran | 2.81* | 0.002 | -2.71* | 0.003 | -1.97** | 0.024 - 0.012 | 0.01 | 0.496
2004) 2.25%

*
LMadj 11.06* | 0.000 | 11.95* | 0.000 | 1.77** | 0.038 | 8.83* | 0.000 | 7.70* | 0.000

Not: ***, ** * sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
4.2. CADF Birim Kok Testi

Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testinde; t istatistigi ti (N,T) (5) nolu
Esitlikte verilmistir (Pesaran, 2007):

Ay, = a; + by, +C Y, + dAY, + €, )
Ay Mwyi—l
&Y', M,y,,) 2

t =(N,T)= (6)

Panel istatistiginin hesaplanmasi ise (7) nolu Esitlikten elde edilmektedir:

N
CIPS(N,T)=t—bar=N">"t,(N,T) (7)
i1
Hesaplanan CIPS istatistigi her bir yatay kesitin t istatistiklerinin ortalamasi
almarak hesaplanmaktadir. Calismada kullanilan degiskenler igin paneli olusturan
tilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig1 tespit edildigi icin serilerin duraganhig: yatay
kesit bagimliliginin s6z konusu oldugu durumlarda kullanilan ikinci kusak birim kok
testlerinden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testi ile incelenmistir. CADF
testi, T>N ve N>T durumlarinda kullanilmaktadir. Bu test istatistigi degerlerini,
Pesaran (2007)'in CADF kritik tablo degerleriyle karsilastirarak, her {ilke igin
duraganlik test edilmektedir. CADF kritik tablo degeri, CADF istatistigi degerinden
biiylikse bos hipotez reddedilir ve sadece o iilkenin serisinin duragan oldugu
sonucuna ulasilir. Paneli olusturan her {ilke i¢in birim kok istatistigi (CADF) ve panelin

585




F. Temelli, D. Sahin / Karabiik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 2019, 9 (2), 577-593

geneli igin test istatistigi (CIPS) ve Pesaran (2007) tarafindan hesaplanan kritik degerler
Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2’deki sonuglar incelendiginde, panelin geneli icin serilerin diizeyde
duragan olmayip, birinci farklar: alindiginda duragan hale geldigi yani, I(1) olduklar
goriilmiistiir. Serilerin tamami I(1) oldugu igin es-biitiinlesme analizine gegilebilir.

Tablo 2. CADF Birim Kok Test Sonucu

Ulkeler/Degiskenler Test Istatistigi (Sabitli Model)
CO2 | ACO2 | FG AFG TE | ATE | PGDP | APGDP
Malezya 4279 | -3.239 | 0.215 | -2.630 |-1.609 | -1.172 | 0.000 | -2.549
Cin 2492 | -0.085 | -2.611 | -3.645 |-1.632 | -1.183 | -0.511 | -1.580
Tayland -1.368 | -2.727 | -1.496 | -2.975 |-1.696 | -1.818 | -4.104 | -3.903
Sili -3.984 | -2.746 | -1.090 | -3.442 |-2.020 | -2.233 | 0.000 | -3.971
Hindistan 2492 | -2544 | 1515 | -1.792 |-1.392 | -1.927 | -2.832 | -1.959
Tiirkiye -1.762 | -2.909 | -6.120 | -5.940 |-1.754 | -0.844 | 0.000 | -5.052
Pakistan 0.570 | -1.023 | -2.489 | -1.978 |-1.310 | -1.827 | -2.854 | -1.952
Meksika -1.780 | -1.748 | -1.118 | -4.337 |-3.438 | -4.433 | 0.000 | -5.324
Giiney Afrika -1.733 | -3.467 | -2.136 | -2.968 | -2.407 | -3.010 | 0.000 | -1.380
Brezilya -0.392 | -1.403 |-5.907 | -3.642 |-0.375 | -2.536 | -1.050 | -1.092
Panel CIPS -1.971 - -2.124 | -3.335* | -1.763 | - -1.135 | -2.876*

2.289** 2.980*

Not: *** ** * sifir hipotezin sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde reddedildigini
gostermektedir. CADF istatistigi kritik degerleri sabitli modelde -4.35 (%1), -3.43 (%5), -
3.00 (%10) (Pesaran 2007,tablo I(b), s.275) Panel istatistigi kritik degerleri, sabitli modelde
-2.60 (%1), -2.34(%5), -2.21(%10) (Pesaran 2007,tablo II(c), s.280). A, fark operatorii olup
degiskenin farkinin alindigin gostermektedir.

4.3.Degiskenlerin Homojenliginin Test Edilmesi

Esbiitiinlesme denkleminde egim katsayilarmin homojen olup olmadiginin
belirlenmesi konusunda ilk c¢alismalar, Swamy (1970) ile baslamistir. Pesaran ve
Yamagata (2008), Swamy testini gelistirmistir. Bu testte, Y, = a +  X,, + &, seklindeki
genel bir esbiitiinlesme denkleminde /3 egim katsayilarmin, yatay kesitler arasinda
farkli olup olmadig: test edilmektedir. Pesaran ve Yamagata (2008) hipotezleri test
edebilmek i¢in iki farkl test istatistigi gelistirmistir:

Testin hipotezleri:

H, : B = B Egim katsayilar1 homojendir.

H,: B # B Egim katsayilar1 homojen degildir.

Biiyiik Orneklemler I¢in:

N9k
o N (%j Xk
(8)
) . N1k
Kii¢iik Orneklemler Igin: M;dj =N [—j ~ N(0,1)

V(T k) o
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Burada N; yatay kesit sayisini, S; Swamy test istatistigini, k; agiklayic1 degisken
sayisint ve V(T,K) standart hatay: ifade etmektedir.

Tablo 3’de goriildiigii {izere, Delta_tilde ve Delta_tilde_adj test istatistiklerine
gore “Egim parametreleri homojendir” bos hipotezi %5 anlamhilik diizeyine gore
reddedilmektedir. Diger bir ifadeyle egim parametreleri yatay kesitler arasinda
degismekte olup heterojendir. Dolayisiyla bu sonuglara bagli olarak paneldeki tilkeler
icin yorum yapilabilmektedir.

Tablo 3.Homojenlik Testi Sonucu

Test Test Istatistigi Olasilik Degeri
Delta_tilte 8.405 0.000
Delta_tilde_adj 9.117 0.000

4.4.Esbiitiinlesme Testi

Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen Durbin-H panel egbiitiinlesme testinde;
bagimli degisken I(1) olmak sartiyla bagimsiz degiskenlerin I(1) veya I(0) olmasi
durumunda panel egbiitiinlesme analizi yapilmasina olanak tanimaktadir (Westerlund,
2008). Bu testin hipotezleri su sekildedir:

H, = ¢i =1, Es biitiinlesme iliskisi yoktur. (i=1,2,...n)

H, = ¢i <1, Es biitiinlesme iliskisi vardir. (i=1,2,...n)

Westerlund (2008) Durbin-H panel es-biitiinlesme testinde ise, otoregresif
parametrenin biitiin kesitler i¢in ayni oldugu kabul edilmektedir. Bu varsayim altinda,
Ho hipotezi reddedildiginde, biitiin kesitler igin es-biitiinlesme iligkisinin var oldugu
kabul edilmektedir. Westerlund (2008) Durbin-H yonteminde, es-biitiinlesme
iliskisinin varligi, grup ve panel boyutunda ayr1 ayr test edilmektedir. Durbin-H grup
ve panel (DH , DH ) istatistikleri (10) nolu Esitlik yardimiyla tahmin edilebilir.

n n T
DH, = Zgi (;z)i, - )i)2 %5_1 veDH = gn(g/)ﬁ —%)ZZZQZit—l
i=1 i=1 t=2 (10)

Westerlund-Edgerton (2007), esbiitiinlesme testi, yatay kesit bagimliligini dikkate

almas, egbiitiinlesme denkleminde otokorelasyon ve degisen varyansa izin vermesi ve

M—c

t

||
N

ayni zamanda kiigiik 6rneklem agisindan sonug vermesi nedeniyle onemli bir testir.
LM boostrap testi, Mc Coskey ve Kao'nun gelistirmis oldugu Lagrance Multiplier
testine dayanmakta olup, yatay kesit bagimliliginin olmasi, durumunda LM testi
boostrap kritik degerler ile ekonometrik modellerde panelin geneli igin
esbiitiinlesmenin olup olmadigin test etmektedir (Westerlund-Edgerton, 2007: 186-
188). Panel egbiitiinlesme testi asagidaki denklemden tiiretilmektedir:

Yi =0+ Xlit it T Zit (11)

=1...,T ve i=1...,N endeksleri sirasiyla zaman serisi ve yatay kesit

birimlerini ifade etmektedir. z; hata terimini gostermektedir.
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t
Lip = My TV Vy = Z??u
= (12)
1;;» ortalamast sifir olan ve varyansi o, olan bir hata terimidir.
Testin hipotezi su sekildedir:

H, = 0'2i = 0 tiim i’ler icin seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisi vardir.

H, = 02i > 0 tiim i'ler igin seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisi yoktur.
Westerlund'un bu istatistikleri test etmek icin olusturdugu LM istatistigi asagidaki
gibidir:
t
A2
Za’i Sit

= (13)

1
NT2 -

Mz

LM =

1]
4N

2 .. e e e A2 . e
S; terimi, z;, hata teriminin kismi toplamimi @, “, g, 'nin uzun dénem varyansi

gostermektedir.

Tablo 4’de Durbin-H ve Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme testi
sonucuna yer verilmistir. Durbin-H Panel es-biitiinlesme testi sonuglarina gore Ho
hipotezi reddedilmis ve {iilke gruplarinda ve panelin genelinde, CO2 emisyonu,
finansal gelisme, teknolojik ilerleme ve ekonomik biiytime serileri arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin var olduguna karar verilmistir. Westerlund ve Edgerton
(2007) esbiitiinlesme testinde; modelde yatay kesit bagimliligi oldugu igin Boostrap
olasilik degeri dikkate alinmistir. Westerlund ve Edgerton (2007) egsbiitiinlesme testi
sonuglarina gore “egbiitiinlesme vardir” bos hipotezi %5 anlamlilik diizeylerinde
reddedilememektedir. Calismada ele alinan degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi
oldugu bulgusu elde edilmistir.

Tablo 4. Es-Biitiinlesme Test Sonuglari

Durbin-H Panel Es-Biitiinlesme Testi

Test Test Istatistigi Olasilik Degeri
Durbin- H Grup Istatistigi -2.419* 0.008
Durbin-H Panel Istatistigi -2.008** 0.022
Westerlund ve Edgerton (2007) Esbiitiinlesme Testi
LMNT LM istatistigi Asimtotik-p Degeri Boostrap-p Degeri
8.452 0.000 1.000

Not: ****** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Bootstrap olasilik
degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasiik degerleri,
standart normal dagilimdan elde edilmistir. Gecikme ve onciil bir olarak alinmistir.
Sabitli-trendli model kullanilmugtir.

4.5.Uzun Dénem Es Biitiinlesme Katsayilarinin Tahmin Edilmesi

Yatay kesit bagimliligi varsayimi altinda uzun donem egbiitiinlesme
katsayilarinin tahminde serilerin I(1) olmasi durumunda kullanilabilen ve panelin
geneline ve paneli olusturan iilkelere ait katsayilar1 hesaplayabilen Eberthart-Bond
(2009) tarafindan gelistirilen AMG yontemi kullanilmaktadir. AMG tahmincisi
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serilerdeki ortak faktorleri ve ortak dinamik etkileri dikkate alan, dengesiz panellerde
de etkin sonugclar verebilmektedir. AGM tahmincisi asagidaki gibi modellenmektedir.

yit =" X + 4 M=o+ A% f + g

(14)
Xonit = i 0 i D + P, T+ P T + Vi

(15)
fi=¢p' f+eveg, =N"g,+¢

(16)

Paneli olusturan iilkelere ve panelin geneline ait es-biitiinlesme katsayilar
AMG yontemiyle tahmin edilmis ve sonuglar, Tablo 5da verilmistir. Panel icin elde
edilen tahmin sonuglar1 su sekildedir: Yiikselen piyasa ekonomilerinde modelin
genelinde finansal gelisme ve teknolojik ilerlemenin CO2 emisyonu ile istatistiki olarak
anlaml bir iliskiye sahip olmadig1 goriilmektedir. Buna karsilik, ekonomik biiyiime ile
CO2 emisyonu arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski oldugu
goriilmektedir. Bu durum CO2 emisyonu etkileyen tek faktoriin ekonomik biiyiime
oldugunu gostermektedir. Bu baglamda ekonomik biiytime %1 birimlik artis CO2
emisyonunu % 0.73 birim artirmaktadir. Tahmin sonugclari, iilkeler bazinda
degerlendirildiginde su bulgulara ulasilmistir: (i) Malezya ve Cin'de finansal
gelismenin CO2 salimimi iizerinde negatif ve istatistiki olarak anlamlh bir iliski
bulunmustur. Pakistan ve Giiney Afrika’da ise finansal gelismenin CO2 salinimi
tizerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. (ii)
Hindistan ve Meksika’da teknolojik ilerlemenin CO2 salmimi iizerinde negatif ve
istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Cin’de ise teknolojik
gelismenin CO2 salimimu tizerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamli etkisinin oldugu
sonucuna ulasilmistir. (iii) Gliney Afrika’da ekonomik biiyiime ve CO2 salinimi
arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamli iliski bulunmustur. Buna karsilik;
Malezya, Tayland, $ili, Hindistan, Tiirkiye, Pakistan, Meksika ve Brezilya’da ekonomik
bliyiime ve CO2 salimi arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iligki
bulunmaktadir. Cin’de ise ekonomik biiyiime ve CO2 salimi arasinda istatistiki olarak
anlamli bir iliskiye rastlanilmamustir.

Malezya ve Cin’de artan finansal gelismenin CO2 emisyonunu azalttig
goriilmektedir. Finansal gelisme sayesinde yatirimcilar disiik maliyetlerle
yatirnmlarini finanse ederler ve yeni projelere yatirim yaparlar. Ayrica, artan
finansman kanallar1 ¢evre-dostu projeleri finanse ederek, firmalarin CO2emisyonunu
azaltan temiz ve ileri teknolojiye ulagmalarini kolaylagtirir. Pakistan ve Giiney
Afrika’da ise finansal gelismenin CO2 emisyonunu arttirmasi, finansal gelismenin
iilkeye giren dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini artirmasina ve temiz
teknolojilerin kullanilmamasi nedeniyle ortaya c¢ikabilir. Hindistan ve Meksika’'da
teknolojik ilerlemenin CO2 saliimini azalttigi goriilmektedir. Bu durum bu {ilkelerde
yerlesik patent basvurularinin gevre-dostu projeler oldugunu gostermektedir. Cin’de
ise teknolojik ilerlemenin CO2 saliim arttirdigy goriilmektedir. Bu ise, yerlesik patent
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bagvurularinin temiz teknolojili yatirnmlar olmadigr seklinde yorumlanabilir. Giiney
Afrika’da ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonunu azalttif1 goriilmektedir. Bu durum,
Giliney Afrika’da ekonomik biiylimeyle birlikte ¢evre dostu tiretim teknikleri ve temiz
enerji kullanimini arttirarak CO2 emisyonunu azalttigl seklinde ifade edilebilir.
Malezya, Tayland, $ili, Hindistan, Tiirkiye, Pakistan, Meksika ve Brezilya’da ekonomik
bliyiimenin CO2 emisyonunu arttirdig1 goriilmektedir. Ekonomik biiylime enerji
talebini arttirarak CO2 emisyonunu arttirabilir.

Tablo 5. Uzun dénem Es biitiinlesme Katsayilari

Ulke FG Test TE Test PGDP Test
Istatistigi Istatistigi Istatistigi

Malezya -0.272%* 0.027 -0.003 0.950 0.562** 0.045
Cin -0.458* 0.003 0.290* 0.004 -0.057 0.848
Tayland -0.080 0.126 0.029 0.172 0.821* 0.000
Sili -0.130 0.598 -0.052 0.557 0.862** 0.011
Hindistan -0.080 0.365 -0.322* 0.001 1.406* 0.000
Tiirkiye 0.043 0.123 0.006 0.739 0.646* 0.000
Pakistan 0.174* 0.000 0.014 0.577 1.001* 0.000
Meksika -0.043 0.392 -0.103** 0.013 0.845* 0.000
G. Afrika 0.207*** 0.098 0.023 0.183 -0.300%** 0.092
Brezilya -0.027 0.849 -0.185 0.352 1.574** 0.012
Panel CIPS -0.066 0.283 -0.302 0.548 0.736* 0.000

Not: *** ** * sifir hipotezin sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini gosterir. FG finansal
gelisme, TE teknolojik gelisme, PGDP ekonomik biiyiimeyi temsil etmektedir.

5. Sonug ve Degerlendirme

10 yiikselen piyasa ekonomisinde 1995-2014 donemleri arasinda finansal
gelisme, ekonomik biiytime ve teknolojik ilerlemenin gevresel kalite (CO2 emisyonu)
tizerindeki etkisinin analiz edildigi bu ¢alismada, ilk olarak degiskenlerde ve modelde
yatay kesit bagimhiliginin olup olmadig1 arastirilmistir. Serilerin duraganhik kosulu
CADF birim kok testiyle incelenmistir. Daha sonra homojenlik testi uygulanmastir.
Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Westerlund ve Edgerton (2007) panel
boostrap egbiitiinlesme testi ve Durbin-H Panel es-biitiinlesme testi ile analiz
edilmistir. Uzun doneme ait bireysel ve panelin geneline ait es-biitiinlesme katsayilari;
Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen ve yatay kesit bagimliligin1 goz
ontinde bulunduran AMG (Augmented Mean Group Estimator) tahmincisiyle
hesaplanmistir. Analiz bulgularinda, yiikselen piyasa ekonomilerinde finansal gelisme
ve teknolojik ilerlemenin CO2 emisyonu ile istatistiki olarak anlaml bir iliskiye sahip
olmadig1 goriilmektedir. Buna karsilik, ekonomik biiytime ile CO2 emisyonu arasinda
pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir.

Ekonomik biiyiimede %1 birimlik artis CO2 emisyonunu % 0.73 birim
artirmaktadir. Analiz bulgulari, iilkeler bazinda degerlendirildiginde; Malezya ve
Cin’de finansal gelismenin CO2 salinimi iizerinde negatif ve istatistiki olarak anlamli
bir iliski bulunmustur. Pakistan ve Giiney Afrika’da ise finansal gelismenin CO2
salinimi lizerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu
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goriilmiistiir. Hindistan ve Meksika'da teknolojik ilerlemenin CO2 salinimi {izerinde
negatif ve istatistiki olarak anlaml bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Cin'de ise
teknolojik gelismenin CO2 salimimu {izerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamh
etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Yine, Giiney Afrika’da ekonomik biiyiimenin
CO2 emisyonunu azalttig1 goriilmiistiir. Malezya, Tayland, $ili, Hindistan, Tiirkiye,
Pakistan, Meksika ve Brezilya’da ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonu arasinda pozitif
ve istatistiki olarak anlaml iliski bulunmustur.

Calismada ekonomik biiytime ve CO2 emisyonu arasinda pozitif ve istatistiki
olarak anlamli bir iliskinin tespit edilmesi, bu iilkelerde ekonomik biiyitimenin cevre
kirliligine neden oldugunu ve bu iilkelerin ¢evre politikalarinda daha temiz olan
yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmeleri gerektigini gostermektedir. Bir {ilkede
ekonomik biiylime, biiylik Olgiide sanayiye dayali {retime dayali olarak
gerceklesiyorsa, daha fazla kirli atik ve CO2 salinimi ortaya ¢ikacaktir. Bu baglamda,
ekonomik biiylimelerini 6zellikle sanayiye dayali iiretim alanlarinda gerceklestiren
tilkelerin; cevre dostu teknolojiler kullanmasi, fosil yakitlara dayali enerji tiiketimini
azaltmasi, daha az karbon igeren yakitlar kullanmasi, termik santrallerden ziyade CO2
salinimi daha az olan yenilenebilir enerji kaynaklar: (Giines enerjisi, riizgar enerjisi,
hidroelektrik santraller vb.) kullanimin1 arttirmasi, gereksiz enerji tiitketimini
azaltmasi, tiiketicileri bilin¢lendirmesi gibi gesitli konularda onlemler alarak, CO2
salmimin1 ve dolayisiyla cevre kirliligini azaltarak cevresel kaliteyi arttirabilecegi
diistinilmektedir.

Calismada finansal gelisme ve CO2 emisyonu arasindaki pozitif iliski; finansal
gelismenin enerji sektoriinde temiz ve c¢evre dostu teknolojilerin kullanilmasin
saglamadigini, aksine cevresel bozulma ve endiistriyel kirliligin artmasina neden olan
tiretim faaliyetlerini arttirdigina isaret etmektedir. Yani, finansal gelismenin ¢evresel
kaliteyi artiric1 bir etkiye sahip olmadig sdylenebilir. S6z konusu durum, bu tilkelerin
finansal yapisiyla iligkili olup, bu f{ilkelerde finansal yapiun giiglendirilmesi
saglanarak finansal gelismenin gevresel kaliteyi arttirmasi miimkiin hale getirilebilir.
Kuskusuz, finansal gelisme ile ilgili diizenlemeler karbon salmimlarmi azaltmada
onemli bir role sahiptir. Bu bakis agisiyla uygulanacak politikalar, hem yerel hem de
kiiresel diizeyde cevresel kaliteyi arttiracaktr.

Esasinda, gevre ile ilgili konularda alinacak énlemlerin kiiresel diizeyde olmasi
ve bu cercevede kiiresel politikalarin belirlenerek politika yapicilarin konuya daha
fazla hassasiyet gostermeleri gerekmektedir.
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