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Sosyal medya, insanlar1 alis veris aliskanliklarindan yatirim kararlarina kadar
bircok ticari niyetleri iizerinde yiiksek etki diizeyi oldugu giincel bir¢ok
calismada arastirilmaya baslanmistir ve bu iliski ortaya konmustur. Bu iliski
tizerine insa edilerek gelistirilen giincel analiz yontemleri yatirim araglarinin
gelecek degerlerini tahmin ederek yatirim kararlari almada bir destek
mekanizmasi olarak kullanilmasi ¢ok cazip bir konudur. Bu sebeple bu iliski
yatirimcit ve analistlerden akademisyenlere kadar gilincel bir ilgi konusu
olmustur. Bu ¢alismanin amaci da sosyal medya ile yatirim kararlar1 arasindaki
iliskiyi metinsel ve finansal analiz araciligi ile gérmeye calismaktir. Bu ¢alismada
Twitter tizerinden metin madenciligi ile veri ¢ekilmis ve sentiment(duygu) analizi
ile yorumlarin olumlu ya da olumsuz olma durumu incelenmistir. Sentiment
analizinden elde edilen sayisal degerler ile giincel ve kiiresel bir yatirim araci
olan Bitcoin fiyatlar1 arasindaki iliskinin varligini sorgulamak adina Granger
Nedensellik analizi gibi finansal analizler kullanilmistir.
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Analyzing the Relationship Between Social Media
and Investment Tools: Bitcoin

Abstarct

In recent studies, the impact of social media on purchasing behavior and
investment decision had been explored. Based on this relationship, market
prediction and decision support systems for investment are developing as
analytical tools that attract attention of financial institutions. Because of that,
this relationship is a recent phenomenon that needs to be studied and improved
further both for financial analysts and academicians. The purpose of this study is
to find out whether social media affects investment decision by employing textual
and financial analysis. In this study, Twitter data was retrieved through text
mining and analyzed through sentiment analysis to explore the positivity or
negativity of tweets. Time series econometric analysis such as Granger Causality
were used to compare and explore a causational relationship between the
qualitative values of tweets posted about Bitcoin obtained from sentiment
analysis and Bitcoin prices as a recent and popular global investing tool.

Keywords: Social Media, Bitcoin, Granger Causality, Sentiment Analysis
Giris

Insanlar birbiri ile iletisimi artirmak adina sosyal medya
kanallarini yiiksek oranda kullanir oldular. Belki fiziksel hayatta
sosyal  olmadiklari kadar bu dijital diinya iizerinde
sosyallesiyorlar.2Kiiresel boyutta bu kadar yaygin kullanilan ve insan
hayatin1 ve davranislarimi bu denli etkileyen dijital sosyal aglar
insanlarin alisveris ya da yatirnm kararlarini da etkilemektedir. Bu
yoniiyle dijital sosyal aglar, iktisadi bilimlerin de ilgi alanina
girmektedir.

Sosyal aglar haricinde bilisim teknolojilerinin miimkitin kildig

2 Vural, Beril Akinci, Mikail Bat, “Yeni Bir Iletisim Ortami Olarak Sosyal Medya: Ege
Universitesi Iletisim Fakiiltesine Yénelik Bir Arastirma”, Journal of Yasar University
20/5(2010): 3348-3382.
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kiiresel yapinin son zamanda en etkili tirtinlerinden biri de kripto-
paralar olmustur. iletisimin seklini degistiren(reform) dijital bilgi
teknolojileri, paranin tanimini degistirecek 6lctide yeni bir olgunun
da éniinii agmustir. iletisimin kiiresel capta bu denli kolay ve hizhi
yapildigi bir donemde maddi varliklarin dijital olarak transfer
edilebilmesi, alinip satilabilmesi icin yeterli teknolojik alt yapi
olusmusken bu firsatin imkana dontstiiriilmesi gerekiyordu. Bunu
yapan da blockchain denilen teknolojik alt yapiy1 kullanan kripto-
paralar oldu.

Bir bakima, sosyal aglarin iletisimde yaptig1 devrimi kripto-
paralar ekonomide yapma potansiyeline sahip oldugu séylenebilir.3

Son birkag¢ yillik donemde kripto-para birimlerine ragbet ciddi
bir 6lgiide artmis ve kiiresel anlamda 6nemli bir yatirim aracina
déniigsmiistiir. Ozellikle en yaygin olarak bilinen Bitcoin uluslararasi
borsalarada 2017’nin son ¢eyreginde 1 milyar dolarin tizerinde islem
hacmine ulasmis durumda.# Kripto-para borsalarindaki bu hizh
yukselis yiizyillardir yatirnmcilar icin giivenli ve popiiler borsalara
kafa tutma potansiyeline sahip. Diger ifade ile kiiciik ya da biiyiik,
tecriibeli ya da tecriibesiz her tirli yatirnmcinin dikkatini cekmekte
ve istahini kabartmaktadir.

Dijital Bilgi ve Iletisim Teknolojilerinin yatay hiyerarsisi
milyonlarca dolar yatirim giicii olan lisanshi buytk yatirimcilar ile
elinde 100 liras1 olan siradan bir internet kullanicisini ayni
platformda bir araya getiren uluslararasi kripto-para borsalarini
meyve vermistir. Bugiin bu Kripto-para borsalar yiizyilldan fazla
hizmet vermekte olan biiyiik borsalara rekabet edecek diizeyde
milyarlarca dolarlik islem hacimlerine ulasmistir. Bu kripto-paralarin
degerinin yiikselme ve alcalmasi hakkinda bilgi edinmek isteyen

3 Huhnsik Chun, Nicholas Secara, “Blockchain Revolution”, Best’s Review (May1s
2018)
4 Bknz: worldcoinindex.com
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bireyler ya da kurumlar artik TV, gazete ve dergi gibi konvansiyonel
medya yerine sosyal medyayr takip ettigi distintilmektedir.
Dolayisiyla sosyal medya biiyiik, kiiciik her tiirlii yatirimci igin kripto-
para birimlerinin gelecek degerlerini tahmin etme ve buna bagh
olarak yatirim kararlarini belirleme adina 6nemli bir bilgi kaynagidir.

Problemin ifadesi

Borsa tahminleri hem akademi diinyasindan hem de is
diinyasindan ciddi anlamda ilgi uyandirmistir.> Burada 6nemli olan
soru borsanin ve hisse senetlerinin gidisatini tahmin etmek
gercekten miimkiin mudur?

Bilindigi lizere yatirimcilar i¢in hisse senedi, tahvil gibi zamana
bagh olarak degeri anlik degisim gosteren yatirim aracglarinin gelecek
degerlerini tahmin etmek hayati 6nem tasir. Geleneksel olarak
basvurulan yontem ise bu konularda uzman goriislerine
basvurmaktir. Fakat yakin zamanda bu yontemin aksine, hemen her
alanda oldugu gibi bilgi kaynagi olarak bagimsiz bireylerin bilgilerine
ulasmak ya da giincel bir haberin bilgisine ulasmak iizere sosyal
medya kanallar1 kullanilmaya baslanmistir.

Davranissal Iktisat bize duygularin kisisel davranislar1 ve karar
alma siireglerini ciddi 6l¢tide etkiledigini soyler.¢ Diger bir bakis agisi
ile bu arastirmada ulasilmak istenen; bu bilimlerden yaralanarak
bireysel boyutta tespit edilen bu durumun toplumlara da uygulanip
uygulanamayacagidir. Yani topluluklar ortak duygusal bir ruh hali
icinde olabilirler mi? Ve bu hal onlarin ortak bir sekilde karar
vermelerini etkiler mi? Buna bagh olarak, boyle bir hal ekonomik

5 Eugene F., Fama v.dgr.,“The Adjustment of Stock Prices to New Information”
International Economic Review, 10 (Subat 1969)
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.321524

6 Bollen, Johan v.dgr., “Twitter mood predicts the stock market.” Journal of
Computational Science, 2/1, (Ekim 2010).
https://doi.org/10.1016/j.jocs.2010.12.007
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gostergeler ile iliskili veyahut belirleyici diizeyde etkili olabilir mi?

Yani bu arastirmanin problem climlesi, sosyal medyada yapilan
finansal yorumlar ile yatirinmcilarin yatirom kararlar1 arasinda bir
iliskinin olup olmadigi belirlemektir. Bunun yani sira sosyal medyada
yapilan finansal yorumlarin yatirimcilarin yatirim kararlari tizerinde
bir etkisinin olup olmadigini tespit etmektir.

Bu dogrultuda, arastirmanin problem climleleri su sekildedir.

e Sosyal Medyada yapilan finansal yorumlar ile yatirimcilarin
yatirim kararlari arasinda bir iliski var midir? Nasil?

e Sosyal Medyada yapilan finansal yorumlarin yatirimcilarin
yatirim kararlari tizerinde bir etkisi var midir? Nasil?

Arastirmanin Amaci

Bu calismada cok popiiler bir sosyal medya platformu olan
Twitter sitesi tlizerinde popiiler bir yatirim araci olan Bitcoin ile ilgili
yapilan paylasimlar (tweet)’in Bitcoin fiyatlar ile arasindaki iliski
incelenecektir. Buradan hareketle bir API aracilig1 ile sistemden
cekilen tweetlerin metin madenciligi ile olumluluk durumlari
incelenecektir. Daha sonra goriis (sentiment) analizi yardimiyla bu
yorumlarin olumluluk durumlar1 sayisal verilere donitstiiriilecektir.
Ortaya cikan bu sayisal veriler saatlik dilimlere ayrilarak ayni saate
denk gelen Bitcoin kapanis fiyatlar1 karsilastirilacaktir. Nihayetinde
ise elimizde bulunan bu iki zaman serisi degiskenleri ile finansal
analiz yontemlerinden zaman serisi metotlar1 kullanilarak sayisal
anlamda arada korelasyon ve nedensellik iliskilerinin varhgi
sorgulanacaktir. Yapilan analizler neticesinde ulasilmak istenen diger
hedefler ise;

e Sosyal Medya yorumlar ile Bitcoin fiyatlar1 arasindaki
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iliskinin varligini tespit etmek,

e Sosyal Medya yorumlar1 ile Bitcoin fiyatlar1 arasindaki
iliskinin yontini ve giiciinii belirlemek,

e Kurulacak olan iliski modelinin Bitcoin fiyatlarindaki degisimi
aciklamaya yonelik kullanilip kullanilamayacagini tespit
etmek,

1. Teknik Arkaplan
1.1. Twitter

Kullanicilarin  "tweet" olarak bilinen mesajlarla mesaj
yayinladigi ve etkilesimde bulundugu bir ¢evrimici haber ve sosyal ag
hizmetidir. Bu sitede tweet yayinlayabilmek icin kayith kullanici
olmak gerekirken, tweetleri okuyabilmek icin herhangi bir kayit
gerekmemektedir. 2016 ABD baskanlik se¢imlerinin yapildig1 giinde
Twitter, Amerika Dogu Saatiyle gece 10’a kadar 40 milyon adet
gonderilen secim tweet’iyle en biiytlik anlik haber kaynagi oldu.”

2013 Agustos ayinda giinliik atilan tweet sayisi 500 milyona
ulasmistir. Bu arastirma esnasinda en son erisim ani olan 1 Temmuz
2018’de saniyede atilan tweet sayis1 8098 olarak tespit edilmistir ki
bu rakam bir giine vuruldugunda 700 milyon etmektedir.8

Tweet'ler, varsayilan olarak herkes tarafindan gorilebilir,
ancak gonderenler, mesaj dagitimini yalnizca takipcilerine
kisitlayabilir. Kullanicillar Twitter web sitesi, uyumlu harici

7 Isaac, Mike, Ember, Sydney, The NewYork Times, “For Election Day Influence,
Twitter Ruled Social Media” 24 Nisan 2019,
https://www.nytimes.com/2016/11/09/technology/for-election-day-chatter-
twitter-ruled-social-media.html.

8 Canli twitter istatistikleri icin Bknz: http://www.internetlivestats.com/one-
second/#tweets-band
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uygulamalar (akilli telefonlar gibi) veya belirli lilkelerde bulunan
Kisa Mesaj Servisi (SMS) araciligiyla tweet atabilir.? Kullanicilar,
diger kullanicilarin tweet'lerine abone olabilirler - bu "takip eden"
olarak bilinir ve aboneler "takipciler" olarak bilinirl® Bireysel
tweet'ler, diger kullanicilar tarafindan "retweet" olarak bilinen bir
islem olan kendi feed'lerine yonlendirilebilir. Kullanicilar ayrica
bireysel tweetleri "begenebilir".

Bir sosyal ag olarak, Twitter takip etme ilkesi etrafinda doner.
Baska bir Twitter kullanicisimi izlemeyi secildiginde, kullanicinin
tweet'leri takip edenin ana Twitter sayfanizda ters kronolojik sirada
gorundr.

Kullanicilar, paylastiklar1 gortsleri ortak bir bashk altinda
toplamak i¢in olusturmak istedikleri bashigin basina “hashtag” tabir
edilen "#" isareti kullanirlar. Benzer sekilde, diger kullanicilara
deginmek veya bir kullanicinin yorumuna yanitta bulunmak igin ise
"@" isaretini takiben ilgili kullanic1 ad1 yazilir.11 Bir baska Twitter
kullanicisinin mesajini yeniden yayinlamak ve bu sekilde kendi
takipcileri ile paylasmak isteyen bir kisi tweet icindeki “retweet”
diigmesini tiklayabilir.

Daha once 140 karakter olan tweet uzunlugu 2017 itibariyle iki
kat1 olan 280 karaktere ¢ikmistir. Ayrica fotograf, video, gif gibi bazi
multimedya icerik te desteklenmektedir.

9 Internet Archive Wayback Machine, “How To Find Your Twitter Short/Long
Code”, 24 Nisan 2019,
https://web.archive.org/web/20100315200218/http://help.twitter.com/entries/
14226-how-to-find-your-twitter-short-long-code

10 Brown, Amanda. “The tricky business of business tweeting.” The Irish Times
(2011, Mart 2).

11 Strachan, Donald. “Twitter: How To Set Up Your Account.” The Daily Telegraph.
(2009, February 19). Erisim: 24 Nisan 2019,

https://www.telegraph.co.uk/travel /4698589 /Twitter-how-to-set-up-your-
account.html
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1.2. Bitcoin

Bilisim sistemlerinin gelisimi ile dijital yollarla bilgi akis1 ¢ok
kolaylasmistir. Bu teknolojik altyapi kiiresel boyutta tlkeler arasi
yakinlasmay1 getirmistir. Kiiresellesme ve internetin yayginlasmasi
neticesinde para transferini banka ve devlet kanallarina ihtiyag
duymadan gerceklestirmeye imkan saglayan blockchain teknolojisi
ve bu teknolojiyi kullanan kripto para birimleri tiiremistir.

Blockchain 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan, kripto-
para birimi olan Bitcoin'in defter-i kebiri diger ifade ile kayit defteri
olarak gorev yapmak iizere icat edilmistir (“The great chain of being
sure about things,” 2015). Bitcoin i¢in blok zincirinin icadi, giivenilir
bir otorite veya merkezi sunucuya ihtiyac duymadan para
transferlerinde olusan problemleri ¢6zmek icin icat edilmis ilk dijital
para birimidir. Bitcoin tasarimi baska uygulamalara ilham kaynagi
olmustur. 12

Genel olarak degerlendirildiginde Bitcoin fiyatindaki oynakligin
(volatilite) ¢ok biliyiik oldugu ve yiiksek derecede karliligin elde
edildigi gorilmektedir.

Bitcoin, Satoshi Nakamoto tarafindan yazilmis 6n tanitim
makalesinden (white paper) baslayarak politik veya ideolojik olarak
motive edilmis olarak goriiliiyor. Nakamoto o yazida, “Geleneksel
para birimleriyle ilgili temel problem, paranin islevselligini
kazandiran gilivendir. Merkez bankasina, para birimini itibarini
kaybetmemesi icin gilivenilir, ancak itibari (fiat) para birimlerinin
tarihi, bu giivenin ihlalleri ile dolu.” demistir.

2017 yiinda Bitcoin fiyatlar, 1 Ocak 2017'de 998 $ 'dan

12 [ansiti, Marco, Lakhani, Karim. “The Truth About Blockchain.” Harvard Business
Review, (Ocak-Subat 2017). Erisim: 24 Nisan 2019, https://hbr.org/2017/01/the-
truth-about-blockchain
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baslayip % 1.245 artisla 13.412.44 $' a yiikselen son derece degisken
bir performans sergiledi. 17 Aralik'ta, Bitcoin'in fiyat1 19.666 $
seviyesine ulasti ve 6 Subat 2018'de% 70 diisiisle 5.920 $ seviyesine
indi. 2018'in ilk yarisinin geri kalan1 boyunca, Bitcoin'in fiyat1 11.480
$ ve 5.848 $ arasinda dalgalandi. 1 Temmuz 2018'de Bitcoin'in fiyati
6,469 $ idi.

Sekil 1’de Bitcoin’in 2017 yili Kasim ay1 ve 2018 yii Temmuz
ay1 arasindaki Amerikan dolari cinsinden fiyatlar1 goriilmektedir.

Sekil 1: Kasim 2017 ile Temmuz 2018 arasi Bitcoin/Dolar
paritesi
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Kaynak: coindesk.com

2017 yihi Aralik ay1 itibariyle piyasaya arz edilmis Bitcoin
miktar1 yaklasik 16.7 milyondur.13 Bitcoin’in ulasabilecegi arz
miktar1 21 milyon ile sinirli olup yaklasik 2140’lara kadar tim arz

13 Coindesk, “Bitcoin Price”, erisim: 24 Nisan 2019,
https://www.coindesk.com/price/bitcoin

Journal of Academic Inquiries 451
Volume 14 - Issue 1 (April 2019)



Mustafa POLAT - Adem AKBIYIK

miktarinin kesfedilmis olacag1 beklenmektedirl4.

Bitcoin’in getirilerinin ayhk ortalama volatilitesi, altin ya da
yabancit para birimlerinden daha yiiksekti.15 Bitcoin’in oldukca
dalgali bir seyir izlemesi onu bir para birimi olmaktan
uzaklastirmaktadir.1¢ Sonug itibariyle, iyi bir paranin sahip oldugu
takas, deger saklama ve hesap birimi kriterlerine Bitcoin biiylk
Olclide uymadigl goriilmektedir.l” Kullanicilarin ¢ogu Bitcoin’i bir
yatirim araci olarak kabul etmektedir.18

2. Teorik Arkaplan

Sosyal medyada yapilan yorumlarin “sentimental” yani goriissel
olarak incelenmesi son zamanlarda ilgi ¢eken bir konu olmustur. Zira
yatirimcilar i¢in bir yatirim aracinin gelecek degerinin tahmininde o
yatirim araci ile ilgili sosyal medyada olusan hakim goriis 6nemli bir
bilgi olabilmektedir. Bu arastirmayi 6nemli kilan da sosyal medyada
popller bir yatirnm araci olan Bitcoin’'in sosyal medyada olusan
goriislerden ve haberlerden etkilenip etkilenmedigini ortaya
koymaya calismasidir.

Yatirim araglarinin gelecek degerlerinin tahmininde daha 6nce
farkl yaklasimlar gelistirilmistir. Hisse senetleri tahminleri {izerine
yapilan ¢alismalar Rastgele Yiiriiylis Teorisi (Random Walk Theory)
ve Verimli Pazar Hipotezine (Efficient Market Hypothesis) dayal

14 Malovic, Marko., “Demystifying Bitcoin: Sleight of Hand or Major Global Currency
Alternative.” Economic Analysis, 47 /1, (2014): 32-41.

15 Dwyer, G.P., “The Economics of Bitcoin and Similar Private Digital Currencies”,
Journal of Financial Stability, 17 (2015): 81-91.

16 Baur Dirk G., Dimpf, Thomas “Realized Bitcoin Volatility” SSRN Electronic Journal
(Ocak 2017)

17 Yermack, D., “Is Bitcoin a Real Currency? An Economics Appraisal.” NBER
Working Paper Series, (2013), No.19747

18 Glaser, Florian, v.dgr., “Bitcoin- Asset or Currency? Revealing Users’Hidden
Intentions,” Twenty Second European Conference on Information Systems (2014).
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idi.1®

EMH'’ye gore hisse senedi fiyatlar1 o hisse senedinin ge¢cmis ve
simdiki degerlerine bagh olmaktan ¢ok biiyiik 6lctide yeni bilgiler ve
gelismelerden etkilenmektedir. Yeni haberler ve gelismeler tahmin
edilemedigi icin, hisse senedi fiyatlar1 rastgele ylriiylis modelini
takip etmektedir ve buna bagh olarak %50 seviyenin lizerinde
tahminde bulunmak miimkiin degildir.

EMH ile ilgili iki problem bulunmaktadir. Birincisi, birgok
calismanin gosterdigi gibi aslinda borsa rastgele yiiriiylisi takip
etmez ve aslinda belli bir 6lciiye kadar tahmin edilebilir. Bu da
EMH'nin temel varsayimlarin1 sorgulamaya acik hale getirmektedir.
ikincisi, iktisadi ve ticari verilerin tahmininde yeni haberler ve
gelismeler ongoriilemeyebilir, fakat birgok erken belirtileri ¢evrimigi
sosyal medya (bloglar, Twitter beslemeleri vs.) aracilig ile
¢ikarsamak miimkiindir. Bu durumun dolayis1 ile borsa i¢in de
gecerli olmasi muhtemeldir. Schumaker, giincel finans haberleri ile
hisse senedi fiyatlar arasindaki iliskiyi arastirir.

Yakin zamanda yapilan ¢igir acict bir arastirma2? filmler
hakkindaki Twitter'da ifade edilen toplum gorisiiniin(sentiment)
sinema bileti satislarin1 dogrudan tahmin edebilecegini gostermistir.

Haberlerin borsa lizerinde etkili oldugu kesin olarak bilinmekle
beraber, toplumun genel ruh hali (Public Mood States) veya goriisleri
de borsa degerleri lizerinde esit sekilde 6nemli bir rol oynayabilir.21

Her ne kadar haberlerin borsa degerleri lizerinde kesinlikle

19 Fama, Eugene, “The Behavior of Stock Market Prices”, The Journal of Business
38/1 (Ocak 1965): 34-105

20 Asur, Sitaram, Huberman, Bernardo A., “Predicting the Future With Social
Media”, 2010 IEEE/WIC/ACM International Conference on Web Intelligence and
Intelligent Agent Technology (2010): 492-499

21 Bollen, “Twitter mood predicts the stock market.” 1-8
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etkili oldugu bilinse de, halkin ruh halleri veya duygulari(sentiment)
esit sekilde 6nemli rol oynayabilir. Davranissal finans insanlarin
finansal kararlarin duygu ve ruh hali tarafindan 6nemli oOlglide
etkilendigine dair bilgiler sunmaktadir.22 Bu nedenle toplumun
duygu ve disiinceleri Bitcoin’in degerlerini haberler kadar
etkileyebilir. Bu iliskinin varligini inceleyen ve farkli metotlar:
kullanan farkl arastirmalar bulunmaktadir.

Ancak, kamusal ruh hali ya da kamu goriisiiniin Bitcoin’in
finansal seyrini nasil etkiledigini Olgmek icin gilivenilir ve
Olgeklenebilir veriye ihtiya¢c duyulmaktadir. Bu sekilde zaman icinde
genel ruh halinin erken degerlendirilmesi ve borsa tahminine
uygulanabilir bir ¢éztimleme getirilmesi miimkiin olabilir. Halkin ruh
halinin arastirilmasinda anket yontemi ile temsili giicii olan 6rneklem
secerek halk niifusuna genelleme yapmak pahali ve zaman alicidir.
Elde edilen verilerin giivenilirligi de tartisma konusudur. Fakat bu
calismada kullanilan kamu fikri ve ruh halini anlamak i¢in kullanilan
ikincil veri toplama yontemi olan sentiment(duygu) analizinin
glivenilirligi de tartismali olmakla beraber gelismeye acik yeni bir
yontemdir.

3. Metotlar ve Prosediirler

Sosyal medya araclar icinde en ¢ok etki diizeyine sahip ve
kiiciik boyutlu ve ¢ok sayida yorum ve fikir iceren bir mikro-blog
sitesi olan Twitter kullanilacaktir.

Dolayisi ile, bu ¢alismanin ana Kkiitlesi, kiiresel etkisi oldugu
gorilen ve kullanilan en yaygin sosyal aglardan olan Twitter
cevrimici sosyal aginin kullanicilar1 ve bu ag iizerinde en ¢ok bilinen
ve ragbet goren kripto-para birimi olan Bitcoin ile ilgili yapilan
paylasimlardir.

22 Nofsinger, John R., “Social Mood and Financial Economics” Journal of Behaviour
Finance, 6, (2005): 144-160.
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Sekil 2: Arastirma Modeli

Twitter Yorumlari Bitcoin Fiyatlar1

Arastirmanin genel modeli, Twitter yorumlar1 ve Bitcoin
fiyatlar1 olarak belirlenmistir. Bu kapsamda iki degisken arasindaki
nedensellik iliskisi arastirilmaktadir.

Bu modelin incelenmesinde belirlenen iki degiskenden biri olan
Bitcoin fiyatlar sayisal bir veridir ve zaman icerisinde degisiklik
gostermektedir. Diger degisken olan Twitter yorumlari ise esasinda
yine zamana bagimli olarak diinya c¢apinda farkli kullanicilar
tarafindan yazilmis maksimum 280 karakterli metinlerdir. Bu
metinleri nitel bir arastirmada kullanabilmek adina bu metinler
metin madenciligi yontemi ile sayisal verilere ¢evrilmistir. Bu metnin
sayisal verilere cevrilmesinde kullanilan sentiment(duygu)?23 analiz
yontemleri daha sonra ac¢iklanacaktir.

Bu arastirmada, biiyliik 6lcekli Twitter yorumlarinin(tweet)
toplu ifadesi olan toplumun duygu ve goriislerinin, Bitcoin fiyatlarini
tahmin  etmede  kullanmanin  mimkin olup olmadig
sorgulanmaktadir. Yapilan finansal analizler neticesinde istatistiksel
olarak bir nedensellik iliskisi aranmaktadir.

23 Duygu kelimesi sentiment kelimesini tam karsilamadig diisiiniilerek bu
arastirmada bu analiz yonteminde bahsedilirken sentiment kelimesi tercih
edilecektir.
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Sentiment analizinden elde edilen saatlik degerler ile Bitcoin
borsalarinda Bitcoin’in saatlik kapanis degerleri arasindaki iliskiyi
belirlemeye yonelik olarak Sentiment Degerleri(S), Bitcoin degerleri
(P) degiskenleri kullanilmistir. Twitter verileri QDA Miner
programinin eklentisi olan Web Collector yazilimi arahigiyla canh
olarak her 15 dakikada bir twitter veritabanina baglanilarak #BTC ya
da #Bitcoin hashtagleri ile Ingilizce dilinde atilmis tweetler
cekilmistir. Internet baglantisinda yasanan bazi kesintilerden ve
diger teknik engellerden dolayr arada veri kayiplar1 da
bulunmaktadir. Giinlik ortalama 10.000 tuzerinde tweet cekilerek
kaydedilmistir. Cekilen tweetler 6 Mart 2018 saat 22:00 ile 30 Mart
saat 12:00’ye kadar olan siireyi kapsamaktadir. Dolayisiyla 23 giin
stiresi icinde baz1 minimal kesintiler ile birlikte toplam 349 saatlik
veri bulunmaktadir. Yapilan analizler saat bazinda yapildigindan bu
calisma 349 gozlemden olusmaktadir. Yine ayni siirece tekabiil eden
Bitcoin fiyatlar1 www.coindesk.com adresindeki siteden elde edilmis
olup ayni sekilde 349 gozlemden olusmaktadir.

3.1. Sentiment (Duygu) Analizi

Bu sekilde indirilerek analiz edilen toplam 292.814 adet tweet
yine QDA Miner programi araciligl ile analiz edilmistir. Sentiment
Analizinde kullanmak tlizere 6rneklem i¢in uygun olan ve kullanilan
yazilim tarafindan tavsiye edilen Loughran ve McDonald finansal
analiz s6zligl kullanilmistir.

3.2. Zaman Serisi Analizleri

Tweetlerin sentiment degerleri ile Bitcoin fiyatlar1 arasindaki
iliskiyi belirlemeye yonelik olarak zaman serisine dayal finansal
analizler yapilarak bu iki degisken arasinda cift yonlii iliskinin varhigi
sorgulanmaktadir.

Zaman serisi analizinde elde bulunan verilerden dogru ve
tutarll sonuclar elde edebilmek icin birden fazla analiz yontemi
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kullanilir. Oncelikle sahte regresyondan kaginmak icin verilerin
duraganligi tespit edilir. Bunun i¢in birim kok testi uygulanmistir.

Tim seriler diizeyde duragan olmayip birinci farklari
alindiginda duragan hale gelmektedir. Dolayisiyla seriler 1(1)
dereceden biitiinlesik 6zelligi gostermektedir.

Serilerin ayni dereceden duragan olmasi nedeniyle degiskenler
arasindaki iliski arastirilmistir. Koentegrasyon iliskisi i¢in Johansen
metodolojisi uygulanmistir.

Johansen testi sonuglar1 incelendiginde Bitcoin fiyatlar ile
twitter sentiment degerleri arasindaki iliskiyi 6lcmeye yonelik
kurgulanan modelde degiskenler arasinda bir koentegre edici vektor
oldugu gorilmistiir.

Degiskenler arasinda koentegre edici vektér bulundugundan
degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek amaciyla Granger
Nedensellik analizi uygulanmistir.

Asagida Granger nedensellik sonuglar: gosterilmistir.

Tablo 1: Granger Nedensellik Test Sonucu

Granger Nedensellik Testi

Nedenselligin Gozle | F- Olasih | Karar
Yoénii m istatisti | k
gi

Twitter yorumlar1 | 333 0.85167 | 0.6259 | Hy, Reddedilemez
Bitcoin fiyatinin
nedeni degildir

Bitcoin Fiyatlar | 333 1.64853 | 0.0560 | H, Reddedilmistir
Twitter

Yorumlarinin
nedeni degildir

Yukaridaki nedensellik sonuclar1 incelendiginde birinci iliski
yoniline gore twitter yorumlarin Bitcoin fiyatinin nedeni degildir olan
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sifir hipotezi reddedilememis dolayis1 ile kabul edilmistir. Yani
Twitter yorumlar: Bitcoin fiyatlarinin granger nedeni degildir. Ikinci
iliski yonilinde, Bitcoin fiyatlar1 Twitter yorumlarinin nedeni degildir
olan sifir hipotezi %94 gliven araliginda reddedilmistir. Yani Bitcoin
fiyatlar1 Twitter yorumlarinin granger nedenidir. Sonuc¢ olarak
Bitcoin fiyatlarindan Twitter yorumlarina dogru tek yonli
nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Sonuglar ve Oneriler

Twitter yorumlar: Bitcoin fiyatlarinin granger nedeni olmadigi
ortaya cikmustir. Ikinci iliski yoniinde, %94 giiven aralifinda Bitcoin
fiyatlar1 Twitter yorumlarinin granger nedeni oldugu tespit

edilmistir.
Twitter Yorumlavl Granger Nedeni Bitcoin Fiyatlari
desildir
Bitcoin Fiyatlari Twitter Yorumlari

Buna gore basta kurulan ana hipotez yapilan arastrimalar
sonucunda reddedilmistir. ilgili literatiire dayandirilarak aranan
iliski bulunamamistir. Bu durumda arastirmanin yapildig1 dénemde
Bitcoin fiyatlarinda negatif yonlii genel bir trendin var olusu
modelimizde sinana degiskenlerin haricinde Bitcoin fiyatlarini
etkileyen etki giicii yiiksek bir haberin varliginin s6z konusu oldugu
ihtimalini 6n plana ¢ikarmistir.

Ayrica onceki donemlerdeki yiikselisin bir¢cok analistin ifade
ettigi gibi bir balon durumu olma ihtimali de s6z konusudur. Balonun
etkisini yitirmesi ile Bitcoin'in aslinda olmasi1 gereken degerlere
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dogru indigini sdylemek miimkiin olabilir. Boyle yataya yakin bir
seyre sahip olmasi1 ve eski dalgalanmalar1 kaybetmesi aslinda
Bitcoin’in bir alig-veris araci olarak kullanilmasini daha ¢ok miimkiin
kilmaktadir. Bu da uzun vadede Kkitlesel boyutta adaptasyonu
getirebilir.

Ayrica arastirma kapsaminda kullanilan metinsel analiz
yontemlerinin giivenirligi ve saghkliligi da tartismaya aciktir. Yeni
gelisen bir analiz tiirii olmasindan ileri yillarda daha hizli ve etkin
sonuclar vermesi ihtimal dahilindedir.

Yukarida belirtildigi gibi kullanilan sentiment analiz yontemi
metin iceriginin olumlu ya da olumsuz olma durumu ve bunun
haricinde ruh haline yonelik daha detayli ve daha dogru sonuglar
saglamasi icin tizerinde arastirma yapilmasi ve bir teknik olarak daha
da gelistirilmesi gerekir.

Ayrica, yeni gelismekte olan Yapay Zekanin bir alt dah olan
Makine Ogrenmesi yontemleri ile de bilgisayar destekli Sentiment
Analizi gelismekte olan bir alandir. Bu teknigin gelismesi halinde
Bitcoin ya da bir baska yatirim aracinin gelecek degerini tahmin
etmek yiiksek dogruluk payi ile miimkiin olabilir.
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