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Die Neuordnung des Zentralbankwesens in 
Deutsch land. 

Von 

Dr. lRMLER 
(Bank deutscher Lander, Frankfurt a.M.l 

Das deutsche Zentralbankwesen ist in den Jahren 1946 -1948 von 
Grund auf neu geordnet worden. Massgebend fii.r die Neugestaltung wa
ren die Potsdamer Beschliisse und die Erorterungen des Kontrollrats 
ilber die Neuordnung und Dezentralisier.ung des deutschen Bankappari:l
tes. Das Ziel der Neuordnung sollte die «Vernichtung der iibermassigen 
Konzentration der wirtschaftlichen Macht deutscher Banken» (Sitzung 
des Kontrollrats vom 21.10.46) sein. Im Zug~ der Durchfiihrung dieser 
Beschliisse hat das deutsche Zentralnoteninstitut, ·die Reichsbank, -die 
nach Art aller europaischen Zentralnotenbanken als einheitliches, zentral 
geleitetes 'Institut organisiert war- ihre Tatigkeit einstellen miissen. 
Voran ging die russisch besetzte Zone De.utschlands, in der - im Gegeil
satz zu den iibrigen Zonen,.-- z.usammen mit den Geschaftsbanken auch 
die Reichsbank bereits kurz nach der Kapitulation (Mai 1945) geschlos
,sen wurde. In den drei westlrchen Besatzungszonen -d.h. der amerika
nischen, britischen und franzosischen Zone- wurden die Reichsbankfili
.alen aufrechterhalten und in die neue Zentralbankorganisation iiberfiihrt. 
Juristisch existiert dort die Reichsbank weiter, fiir ihr restliches Ver
mogen sin'd Treuhander bestellt. 

Der Neuaufbau des Zentralbankwesens erfolgte in allen Besatzungs
zonen ausserlich nach ahnlichen Gesichtspunkten. In allen deu.tschen 
Landern, deren es insgesamt 16 (ohne Berlin) gibt, wurde je eine neue 
.Zentralbank errichtet. In den drei westlichen Besatzungszonen Deutsch
lands, in denen die bestehenden Reichsbankfilialen landerweise verselb
standigt world.en waren, wurden sie unter der Bezeichnung «Lanldeszen-. ' 
tralbank» mit der Hinzufiigung des betreffenden Landernamens .z:u neuen 
Korperschaften des offentlichen Rechts zusammengeschlossen. Das Ka
pital brachten die Lander auf. In der russischen Zone, in der die Orga-
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nisation der alten Reichsbank -wie erwahnt- nicht mehr vorhanden 
war, erfolgte im Friihjahr 1947 die Neugri.indung je einer «Giro- und 
Emissionsbank» in Iden fiinf Landern der Zone. 

Sowohl in den drei W estzonen als au ch in der sowjetisch besetz~en 
Zone erwies es sich sehr bald als noti:g, den regionalen Zentralbanken 
zwetks Koordinierung der Zentralbankpolitik ein ilbergeordnetes Institut 
vorzuschalten. In den Westzonen wurde zu diesem Zweck die Bank .deut
scher Lander in Frankfurt am Main am 1. Marz 1948 ins Leben gerufen .. 
In der sowjetisch besetzten Zone folgte etwas spater - im Mai 1948~ 
eine parallele Gri.indung in Gestalt der «Deutschen Emissions- und Gi
robank», die am 20. Juni 1948 im Hinblick auf die bevorstehende Wah
rungsreform den Namen «Deutsche Notenbank» erhielt. 

Sowohl die 11 Landeszentralbanken der drei westlichen Zonen -zu 
denen ji.ingst noch die ZentralbB:nk Berlin hinzugekommen ist- wie 
auch die Giro- und Emissionsbanken 1der russischen Zone diirfen nach 
ihren Gesetzen bzw. Statuten alle fi.ir eine Zentralbank typischen Ge
schafte mit Ausnahme der Ausgabe von Banknoten. betreiben. Die Aus
gabe von neuen Banknoten war zuniichst schon deshalb nicht erforder
lich, weil bis zur Wahrungsreform, die am 20.6.1948 fi.ir das Gebiet der· 
drei Westzonen und am 24.6.1948 gesondert fi.ir die sowjeti.sche Besat
zungszone Deutschlands erfolgte, die verhaltnismassig grossen, aus der 
Zeit vor der Kapitulation stammen1jen Notenbestande der alten Reichs
bank den Verkehrsbedarf deckten. Mit der Walirungsreform machte sich 
jedoch die Neuregelung des Notenausgaberechts erforderlich: Dabei war· 
es infolge der Aufspaltung Deutschlands in zwei Wahrungsbereiche nicht 
moglich, einer Bank:' das Notenausgaberecht .zu ubertragen. Sowohl die · 
«Bank deutscher Lander» wie die «Deutsche Notenbank» · erhielten tiaher 
von ihren Besatzungsbehorden das Recht zur Ausgabe von Noten. Beide· 
Wahrungen -die westdeutsche und die der sowjetischen Besatzungs
zone- tragen die Bezeichnung «Deutsche Mark». 

Zwischen der Bank deutscher Lander un'ct ihrem Parallelinstitut 
«Deutsche Notenbank» bestehen keine Verbintdungen. Das Kursverhalt
nis beider Wahrungen ist nicht fixiert, der Kurs fiir 1 Westmark pen
delt im freien· Verkehr gegenwartig um 4 Ostmark. Bei der Beurteilung 
der zweifellos tief bedauerlichen Wahrungstrennung muss die Tatsache 
berucksichtigt werden, dass in den beiden Wahrungsbereichen zwei durch
aus verschiedene Typen der Wirtschaftsordnung angestrebt und vet
wirklicht wer'den. Wahrend . die westliche Wirtschaftsordnung dem Ideal 
der freien Marktwirtschaft nachstrebt und es auch bereits weitgehend 
verwirklicht hat, ist die Wirtschaft in der · sowjetischen Zone ebenso 
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weitgehend zu einer zentral geleiteten Staatswirtschaft umgestaltet wor
den. Dies schloss eine Wahrungseinheit nach der Geldneuordnung ziem
lich zwangsliiufig aus. 

Im folgend_en wird z:unachst das Zentralbanksystem der drei west
lichen Besatzungszonen Deutschlands behandelt und dann kurz auf die 
entsprechende Organisation in der sowjetischen Besatzungszone Deutsch
lands eingegangen. 

DAS ZENTRALBANKSYSTEM WESTDEUTSCHLANDS 

DezentraJisierter Aufbau. 
Durch die Art seines Aufbaus unterscheidet sich das westdeutsche 

Zentralbanksystem grundsatzlich von allen anderen modernen Zentral
banken. Wahrend die meisten Notenbanken a:usgesprochen zentralistische 
Institute -mit oder ohne Filialnetz- sind, ist das westlieutsche Zen
tralbanksystem zweistufig aufgebaut. Auf dem regionalen Unterbau der 
Landeszentralbanken erhebt sich die Spitze, die Bank deutscher Lander. 
Wahrend die Landeszentralbanken die eigentlichen Zentralbankfunktio
nen ausiiben, ist die Bank deutscher Lar;l'j_er im wesentlichen eine «Zen
tralbank der Zentralbanken». Die Landeszentralbanken diirfen in der 
Hauptsache nur mit Geldinstituten und mit offentlichen Stellen ihres 
Landes ' Geschafte abschliessen, die Bank deutscher Lander dagegen nur 
mit Zentralbanken des In- und Auslands und mit deutschen Zentralbe
horden. 

'Gleich der gesamten politischen Neuordnung Deutschlands folgt 
somit auch die Neuoranung des Zentralbankwesens }n Deutschland dern 
foderativen Prinzip. Natiirlich sind diesem Prinzip Grenzen gesetzt. So 
bleibt es insbesondere erforderlich, den wirtschaftlich aufs engste mit
einander verwachsenen Liindern W estdeutschlands eine gemeinsame 
Wah:rung zu bewahren. Indessen schien es mit den Belangen einer ein
heitHchen Wahrung nicht unvereinbar, den Landern eine gewisse -wenn 
auch im Gr:unde re'cht beschriinkte-- Autonornie in der Durchfiihrung 
der Krediptolitik zuzugestehen. Dies schien dem Gesetzgeber im Gegen
teil geradezu erforderlich, wenn ein Damm gegen die aus allzu stark 
zentralisierter Finanzmacht leicht erwachsenden Missbrauche errichtet 
werden sollte. 

Der Geschaftsbereich jeder Landeszentralbank ist streng auf das 
Gebiet des betreffenden Landes beschrankt. Da die westdeutschen Lander 
verschieden gross sind, was sich teils aus historischen Gegebenheiten (wie 
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z.B. in Hamburg, Bremen), teils aus dem Zufall militarischer Demarka
tionslinien (wie etwa in Siidwest - Deutschland) erkliirt, sind auch die 
einzelnen Landeszentralbanken von ganz verschiedener Bede.utung. Aus 
der nachstehenden V'bersicht iiber die Bilanzstimmen und die ' Grun<lka
pitalien der ·11 westdeutschen Landeszentralbanken wird dies deutlich. 

BILANZSUMMEN UND GRUNDKAPITALIEN DER 11 
WESTDEUTSCHEN LANDESZENTRALBANKEN 

(in Mill. DM) 

Landeszentralbank von 

Nordrhein - Westf. (Diisseldorf) 
Bayern (Miinchen) . . ... ... .. . ............ ... .. . . 
Ni~dersachsen (Hannover) ..... . ...... . .. ..... . 
Wiirtt. - Baden (Stuttgart) .. . ...... .. ... .. ..... . 
Hamburg . .. . ..... .. . . ...... . ... . ... . .... . .. .. . ... .. . . 
Hessen (Frankfurt) ... ...... .. ......... . . ... ... .. 
RheinL - Pfalz (Kaiserslautern) .............. . 
Schleswig - Holstein (Kiel) .. .. ......... ....... . 
Bremen . .. . ...... .... .......... .......... ... ....... . 
Baden (Freiburg) ............. .. ................ .. 
Wiirtt. - Hohenzollern ( Reutlingen) .... ..... : .. 

insgesamt .. .. ...... . ..... . .. .. .... . . . .. ... . ........ .. . 

Bilanzsumme 

1,200 
800 
500 
400 
400 
300 
300 
200 
200 
100 
100 

4,500 

Grundlmpital 

50 
50 
40 
30 
10 
30 
20 
10 
10 
10 
10 

270 

Innerhalb der den Landeszentralbanken zugestandenen A:,utonomie 
iibt der Verwaltungsrat die massgebenden Befugnisse aus. Er hat die 
Grundsatze fiir die Erfiillung der Aufgaben der Landeszentralbanken 
festzulegen, wobei er allerdings - und das ist eine sehr wesentliche, im 
Interesse der Wirtschaftseinheit unabdingbare Einschrankung- an die 
Beschliisse des Zentralbankrats der Bank deutscher Lander gebunden 
ist. Der Zentralbankrat seinerseits hat (wie hier vorweggenommen sei) 
die allgemeine Geschaftspolitik der Bank deutscher Lanlder zu bestim
men, welche insbesondere die Festlegung einer «gemeinsamen Bankpo
litik» und die Sicherung «grosstmoglicher Einheitlichkeit in der Bank
politik in den verschiedenen ·Landern» zum Inhalt hat. Von erheblicher 
praktischer Bedeutung fiir die Durchfiihrung einer rein wirtschaftlic~ 

orientierten Kreditpolitik ist es, dass den Landesbehorden ein Ein
fluss auf die Geschaftsfiihrung der .Landeszentralbanken nicht einge
raumt ist. Der Ministerprasident des Landes ernennt vielmehr lediglich 
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den Prasidenten der Landeszentralbank und seinen Stellvertreter, und 
die Landeszentralbank untersteht der allgemeinen Aufsicht ihres Lan
des; jedoch handelt es sich t>ei dieser Aufsicht nur um die tibliche Dienst
aufsicht, nicht um ein staatliches Anweisungsrecht mit Bezug auf die 
Geschaftsftihrung. Das Streb~n nach regionaler Verselbstandigung wird 
andrerseits wieder dadurch unterstrichen, dass im Verwaltungsrat jeder 
Landeszentralbank -Ider im Regelfall 9 Mitglieder hat- allein 6 Ver
treter der Wirtschafts- und Bankkreise des Landes neben einem vom 
Ministerprasidenten ernannten Vorsitzenden und dem Prasidenten der 
Landeszentralbank als stellvertretendem Vorsitzenden sitzen. Die prak
tische Leitung der Geschafte der Lan~eszentralbanken erfolgt durch den 
Vorstand unter Oberwachung durch den Verwaltungsrat. 

Der organisatorische Aufbau der Bank deutscher Lander ist im 
Prinzip der gleiche wie der der Landeszentralbanken. Auch bei der Bank 
deutscher Lander ist das Direktorium durchftihrendes, der «Zentralbank
rat» dagegen bestimmendes Organ. Indessen weicht die Zusammenset
zung dieses Zentralbankrats in ganz entscheidender Weise von der Zu
sammensetzung der Verwaltungsrate bei den Landeszentralbanken ab. 
Wahrend in jenen -wie wir sahen- den Vertretern der regionalen 
Wirtschafts- und Bankkreise tiberwiegender Einfluss eingeraumt ist, be
steht der Zentralbankrat der Bank deutscher Lander nur aus «lnternen» 
des Zentralbanksystems. Er setzt sich zusammen aus einem Prasidenten, 
dem Prasidenten des Direktoriums und den Prasidenten der angeschlos
senen Landeszentralbanken, insgesamt also aus 13 ,Mitgliedern, Behor
den, Wirtschaft oder Geschaftsbanken sin.ct in ihm nicht vertre,ten. Im 
Zentralbankrat verkorpert sich die Einheit des westdeutschen Zentral
banksystems, die bei aller Dezentralisierung im Interesse einer geord
neten Wahrungs- und Kreditpolitik schliesslich doch unerliisslich ist. 
Die einzelnen Landeszentralbanken, die -wie erwalmt- an die Be
schltisse des Zentralbankrats geb:unden sind, geben sich in diesem Gre
mium gleichsam ihre Anweisungen selbst, denn ihre Pras'identen sind 
es, die den Zentralbankrat bilden. Oder anders ausgedruckt: Das eigent
liche Direktorium l:les Zentralbanksystems, das die Bank deutscher Lan
der u'1d die Landeszentralbanken gemeinsam lenkt, ist auf die verschie
denen Landeshauptstiidte verteilt und wird nicht von zentraler Stelle, 
sondern von den Landern ernannt. 

• Diese durchaus neuartige Konstruktion hat zweifellos den Vbrteil, 
dass Clie recht unterschiedlichen Bedtirfnisse der einzelnen Lander im 
Zentralbankrat infolge der besonderen Vertrautheit der Zentralbankrats
mitglieder mit den lokalen Verhaltnissen stets eingehende Berticksichti-
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gung finden; sie birgt aber auch die Schwierigkeit in sich, zwischen 
ortl~chen und zentralen Interessen jeweils in richtiger Weise abzuwa
gen. Da jedoch der Zentralbankrat seine Beschlilsse mit einfacher Mehr
heit der abgegebenen Stimmen fasst (wobei jedes Mitglied, gleichviel 
wie gr~ss die von ihm reprasentierte Landeszentralbank ist, nur eine 
Stimme hat), so ist eine einheitliche Willensbildung des fiir die Len
kung der Geld- und Kreditpolitik verantwortlichen Organs nicht zu sehr 
erschwert. Der Gefahr, <lass die immerhin weitgehende Dezentralisie
rung der bankpolitischen Leitung in der Praxis zur Delegierung zahlrei
cher Aufgaben auf das Direktorium der Bank deutscher Lander fiihren 
konnte, ist im Gesetz durch die Bestimmung vorgebeugt, dass der Ze11-
tralbankrat wohl die Durchfilh.rung, nicht aber die Verantwortung: J i.ir 
die ihm obliegenden wichtigsten Aufgaben der Bank weiter i.ibertragen 

darf. , 
Bei der Festsetzung der Politik der Bank unterliegt der Zentral-

bankrat den gegebeneniaVs von der Alliierten Bank Commission erlas
senen Anordnungen. Dies ist eine sehr wicht ige Vorschrift, denn sie 
bringt zum Ausdruck, dass die letzte Entscheidung in wahrungspoliti
schen Fragen gegenwiirtig nicht bei deutschen Stellen liegt. Die Alli
ierte Bank Commission besteht aus je einem Mitglied der USA, des U.K. 
und Frankreichs. Den Anwei$ungen irgend welcher qeutschen politi
schen Korperschaften oder offentlichen Stellen mit Ausnahme der Ge
richte ist die Bank deutscher Lii.nder nac;h ausdri.ic,klicher Gesetzesvor
schrift nicht unterworfen . .Die darin liegende Autonomie des westdeut
schen Noteninstituts bedeutet den Bruch mit dem System des totalen 
Staates, <lurch <las die Reichsbank zum Werkzeug der politischen Fi.ih-
rung und ihres :uferlosen Finanzbedarfes gemacht worden war. 1 

Eigenartig und ebenfalls wie?er auf Dezentralisierung gerichtet sind 
die gesetzlichen Bestimmungen i.iber die Kaptialausstattung des Zentral
banksystems. Das Grundkapital jeder Landeszentralbank wird zunachst 
durch eine Kapitaleinlage des Landes aufgebracht, und die aus dieser Ka
pitaleinlage sich ergebenden Rechte des Landes werden vom Finanzmi
nister wahrgenommen. Jedoch hat der Finanzmi~ister bis zum 1. Marz 
1950 das Kapital jeder Landeszentralbank an die zur Haltunl von 
Mindestreserveguthaben verpflic;hteten Kreiditinstitute «ZU veraus
sern». Er muss hierbei die genossenschaftlichen, privaten und 
offentlich - :rechtlichen Kreditinstitute seines Landes gleichmassig 
beteiligen. Da die Landeszentralbanken juristische Personen des offent
lichen Rechts sind und kraft ausdci.icklicher Vorschrift die SteUung 
einer Landesbehorde haben, ausserdem auch die gleichen Vergi.instigun-
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gen wie die obersten Landesbehorden geniessen, ergibt sfch der etwas 
seltsam anmutende Zustand, dass private Kreise das Grundkapital offent
licher }3ehorden besitzen und daraus bis zu 4 v.H. Gewinn beziehen kon
nen. Eine ahnliche Konstruktion war indessen schon in der alten Reichs
bank verwirklicht, die ebenfalls Beh'..irdencharakter hatte, wahrend ihr 
Grundkapital, das ebenfalls in Anteilscheine . aufgeteilt war, in privatem 
Besitz war. Besonders auffallend an der vorgesehenen Verausserung des 
Kapitals der Landeszentralbanken an die Geschaftsbanken ist, dass eine 
Rechtsvorschrift, nach der· die Kreditinstitute ihrerseits zum Ankauf der 
Anteilscheine der' Landeszentralbank (und zu we~\chen Bedingungen?) 
verpflichteti waren, bisher nicht existiert. Das Kapital der Bank deut
scher Lander (100 Mill. DM) wird von den Landeszentralbanken auf
gebracht und verbleibt in deren Besitz. 

Mit dem geschilderten dezentralisierten Aufbau, der wohl in keiner 
der grossen Zentralnotenbanken seine Parallele findet, ist in Westdeutsch
land versucht worden, den optimalen . Kompromiss zwischen dem Prinzip 
moglichster Selbst~ndigkeit der Lander bezw. der Landeszentralbanken 
und dem unabweisbaren Bedi.irfnis nach einer einheitlichen Gesamtlinie 
in der Wahrungs- und Kreditpolitik zu finden. Mitunter hat dieser Auf
bau des Zentralbanksystems Anlass gegeben, das VorbiLd dafiir im Fe
deral Reserve System der USA zu sehen. Ein solcher Vergleicb ist 
jedoch abwegig. Allein schon in der Tatsache, dass in Westdeutschland 
als Spitze des Systems eine Bank fungiert, wahrend der Fe.deral Reserve 
Board reine Koordinationsbehorde ohne bankenmassige Funktionen ist, 
offenbart sich ein grundlegender Unterschied. Die starkste Abweichung 
des deutschen Systems vom amerikanischen liegt aber wohl darin, dass 
es in den USA i.iberhaupt keine Zentralbanken als Landereinrichtungen 
gibt. Die Reservebanken sind vielmehr, wie schon ihr Name sagt, aus
schliesslich Einrichtungen des Bundes. Demzufolge sind sie auch kei
neswegs etwa auf das Gebiet je eines Bundesstaates beschrankt, sondern 
die Distrikte der 12 Reservebanken umfassen wirtschaftlH'.:h zusammen
gehorige Gebiete ohne Ri.icksicht auf die Grenzen der 48 Bundesstaaten. 
Auf idie Besetzung der leitenden Stellen der Bundes - Reserve - Banken 
ilbt der Federal ·Reserve Board in Washington bedeutenden Einfluss aus; 
in ihm ist -anders als in der Bank deutscher Lander- kein einziger 
Leiter einer Bundes - Reserve - B~nk vertreten. 
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AUFGABENTEILUNG ZWISCHEN LANDESZENTRALBANKEN 
UND BANK DEUTSCHER LANDER 

Die Landeszentralbanken haben nach dem Gesetz folgende Aufgaben: 

1. Den Geldumlauf und die Kreditversorgung zu regeln; 
2. Die Zahlungsfahigkeit und Liquiditat der Kreditinstitute zu pflegen 

und die erforderlichen Mindestreserven der Kreditinstitute , fiir deren 
Einlagen zu unterhalten und zu verwalten; 

3. Als einziges Institut in Vertretung des Landes Finanz- und Kassen-· 
geschafte zu erledigen hinsichtlich der Mittel, mit denen das Land 
mit neuem Gelde gemass Artikel XV des Gesetzes Nr. 61 (Wahrungs
gesetz) ausgestattet worden ist oder die aus Steuern herriihren; 

4. Den 'Oberweisungs- und Scheckverkehr innerhalb des Landes zu pfle
gen und den Zahhmgsverkher mit anderen deutschen Llndern und 
dem Ausland nach den Richtlinien · der Bank deutscher Lander zu 
erleichtern; 

5. Wertpapiere zu ~erwahren und Zil verwalten und den Wertpapier ~. 
'Oberweisungsverkehr zu pflegen; 

6. Sich am Grundkapital der Bank deutscher Lander nach den Be
stimmunge~ des Gesetzes Nr. 60 der Militarregierung iiber die Er
richtung der" Bank deutscher La.nder zu beteiligen. 

Die Aufgaben und Rechte der Bank deutscher Lander <lagegen sind 
wie folgt umrissen : 

1. Die Bank hat das ausscpliessliche Recht zur Ausgabe von Noten und 
Miinzen innerhalb ihres Zustandigkeitsgebiets; sie pflegt Zahlungs
fahigkeit und Liquiditat der angeschlossenen Landeszentralbanken, 
inde'm sie ihnen We~hsel rediskontiert und Darlelien gewahrt. 

2. Die Bank bestimmt die gemeinsame Bankpolitik und sichert gti:isst
mi:igliche Einheitlichkeit in der Bankpolitik in den verschiedenen 
Landern; si~ kann Anweisungen fi.ir die allgemeine Kreditpolitik 
einschliesslich der Zins- und Diskontsatze und der Offenmarktpolitik 
der angeschlossenen Landeszentralbanken erlassen, und sie ist fer
ner 'befugt, .die Haltung von Mindestreserven der einzelnen Geldin
stitute zu regeln. 

3. Die Bank' ubernimmt und bewirkt den gesamten bankmassigen Uber
weisungsverkehr, der aus Auft;ragen Dritter herri.ihrt :und iiber die 
Landesgrenzen hinausgeht. 

4. Die Bank besorgt unentgeltlich die Finanz- und Kassengeschafte der 
Verwaltung des Vereinigten Wirtschaftsgebiets.' 

5. Die Bank berat die zustiindigen Stellen hinsichtlich der Devisenpo.
litik, kann Devisen, Gold, Silber unld Platin erwerben, Konten im 
Ausland unterhalten und die Durthfi.ihrung von Devisettgeschaften 
nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungeo regeln; sie fiihrt auf 
Antrag Finanz- und Kassengeschiifte fi.ir die Joint - Export - Import 

' ' 
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Agency (JEIA) (der alliierten Monopolverwaltung des westdeut
schen Aussenhandels). 

6. Die Bank regelt die Erhebung, Zusammenstellung und Auswertung 
von Statistiken auf dem Gebiet des Geld- und Bankwesens. 

Dieser Katalog von Aufgaben der Landeszentralbanken und der Bank 
deutscher Lander umfasst alle Funktionen und enthalt alle Machtmittel 
einer modernen Zentralnotenbank. Was die etwas unlibersichtlich erschei
nende Aufgabenteilung zwischen den Landeszentralbanken und id.er Bank 
deutscher Lander angeht, so fasst sie sich im Grunde auf eine sehr ein
fache Formel bringen: Die Bank deutscher Lli.Nder stellt das «Issue De
partment», die Gesamtheit der Landeszentralbanken aber das «Banking· 
Department» des westdeutschen Zentralbanksystems dar. Abgesehen von 
den direkten Beziehungen der Bank deutscher Lander zur Verwaltung
des Vereinigten \Virtschaftsgebietes · und abgesehen von der bei ihr kon
zentrierten Abwickhmg des Auslandsgeschafts t rifft dieser Vergleich, 
mit der Bank von England dem Grundsatz nach durchaus Z\.l; treten doch: 
nach aussen hin - und zwar im Gegensatz zur bisherigen deutschen No
tenbankpraxis nur als «Bank der Bankem-- als Kreditgeber lediglich die 
Landeszentralbanken in Erscheinung [1], die Bank deutscher Lander 
dagegen nicht. Fi.ir jede Deutsche Mark, welche die Landeszentralhanken 
in Form von Banknoten oder Girog~thaben der Bank deutscher Lander 
benotigen, mi.issen sie entsprechende Deckungsmittel auf die Bank deut-· 
scher Lander libertragen. Nur von der hoheitlichen Geldschopfung der 
Bank deutscher Lander -.- namlich den rd. 5,4 Mrd. DM Banknoten und 
Giroverbindlichkeiten, die die Bank deutscher Lander im Zuge der Geld
neuordnung gegen eine nur buchmassige Schuld der i:iffentlichen Hand 
(die sogenannten «Ausgleichsforderungen gegen die offentliche Hand») 
eingeraumt hat- sind rd. 960 Mill. DM den Larideszentralbanken als 
«Erstausstattung mit neuem Gelde» ohne Gegenleistung zur Verfligung 
gestellt worden. 

Die Notendeckung der Bank deutscher Lander best~ht nicht aus 
Gold - wie liberhaupt der Begriff «Notendeckung» im Gesetz liber die Er
richtung der Bank d~utscher Lander nicht erwahnt ist. Im funktionalen 
Sinne sind aber nattirlich alle diejenigen Aktiva Notendeckungsmittel,. 
gegen weiche die Bank deutscher Lander oder die Lcfndeszentralbanken 

[1] Nur die dre\ Landeszentrnlbanken der franzos!schen Zone. dtirfen noch 

in der herkomml!chen Weilie Kredite unmittelbar a n die W!rtschaft gebcn . Diese 

Kred\te spielen a llerdJngs m!t insgesamt etwa 20 Mill. DM betragsmass\g keine 

Rolle. 

I 
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Kredite zu geben oder die sie anzukaufen berechtigt sind. Neben Devi
sen, Gold, Silber und Platin sind das in erster Linie : Handelswechsel 
mit in der Regel drei Unterschriften, fiir die die Laufzeit nicht mehr als 
drei Monate betragt; Schatzwechsel. die von oder Verwaltung des Verei
nigten Wirtschaftsgebietes oder von' deutschen Landern begeben, und 
ebenfalls innerhalb von lii.ngstens drei Monaten fii.llig sind; Wertpapier
bestande aus der Offenmarktpolitik (zum arntlichen Bi:irsenhandel zuge
lassene Anleihen der Verwaltung des Vereinigten Wirtschaftsgebietes, 
der Lander und sonstiger i:iffentlich~r Ki:irperschaften, Hypothekenpfand
briefe, Komunalobligationen) und angekaufte ' Ausgleichs~orderungen; 

schliesslich auch Pfander,' gegen welche die Landeszentralbanken verzins-
1.ic~e Darlehen, ebenfalls nicht Uinger als drei Monate, geben und aufneh
men durfen (hauptsachlich wieder die bereits genannten· Schuldtitel ein
schliesslich der sogenannten Ausgleichsforderungen der Geldinstitute ge
gen die i:iffentliche Hand). Der Wert der von der Bank deutscher Lan
der ausgegebenen Deutschen Mark ist Weder im Verhaltnis zum Golde 
noch zu irgendwelchen Auslandswahrungen gesetzlich fixiert, . lediglich 
das Umrechnungsverhaltnis fiir Im- und Exportgeschafte ist von der 
Militii.rregierung fes.tgelegt, und zwar gegenwartig auf 1 DM = 0,30 $ [*]. 
Die -gesetzlich nicht determinierte- Kreditpolitik des Zentralbanksys
tems orientiert sich praktisch an den Erfordernissen, die sich aus anna-

' . 
hernder Stabilhaltung von Preisen und Beschi.iftigung ableiten. 

Um die Liquiditii.t des gesamten Kreditapparates zu sichern und die 
Regulierung der Geldmenge zu erleichtern, ist ein System von Mindest
reserven vorgesehen. · Und zwar haben die Geldinstitute bei den Lan
deszentralbanken gegenwartig for Termindepositen 5 v.H., fiir Sichtde
positen an ~ankplii.tzen [2] ·15 v.H., fiir solche an Nichtbankplatzen 10 
v.H. Miooestreserve zu halten. Die Landeszentralbanken ihrerseits sind 
verpflichtet, 20 v.H. ihrer Giroverbindlilchkeiten standig bei der Bank 
deutscher Lander als Mindestguthaben zu :unterhalten. Das.s dabei der 
Reservepflicht innerhalb des Zentralbanksystems eine wesentlich gerin
gere Bedeut.ung zukommt als der Reservepflicht der Geschaftsbanken 
beim Zerttralbanksystem versteht sich von selbst; die letztere ist die 
wichtigere, denn sie bindet die private Kreditsch6pfung enger an die des 
Zentralbanksystertts als es bisher der Fall war [3]. Die Erhi:ihung des 
Reservesatzes fiir Sichtdepositen (an Bankplatzen) von 10 auf 15 v.H. im 

(
0

] Seit Oktober 1949: 1 DM=0,238 $ . [Ammerkg. d. Redaktlon.J 

[2] «Bankpliitze> slnd solche Ol'te, an denen e!ne Landeszentralbank lhren 
Sitz oder elne N!ederlassung hat. 

(3J Bel gle!chmasslger Ausweltung der Bankkredlte stelgt bekanntlich ceteris 
par!bus nlcht der Notenumlauf und damlt der BargeldbMarf der Banken. Erst Into!-
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November 1948 hat sich aus diesem · Grunde neben anderen Massnahmen 
als wirksames Mittel erwiesen, um die damalige Uberexpansion des Bank
kredits zu verlangsamen und so die Preisentwicklung al~mahlich in ruhi
gere Bahnen zu lenken. Der Diskontsatz brauchte jedenfalls nicht erhoht 
zu werden, und zu verknappender Offen - Markt - Politik hatte angesichts 
des Fehlens funktionsfahiger Wertpapiermarkte ohnehin keine Moglich
keit bestanden. 

Eigenartig mag anmuten, dass in den Zentralbankgesetzen und ins
besondere im GesE'.tz i.iber die Errichtung der Bank deutscher Lander 
Vorschriften i.iber die Abwicklung des Uberweisungs- und Scheckeinzugs
verkehrs enthalten sind. Diese Vorschriften beruhen hauptsachlich auf 
dem Gedanken, dass die Kreditautonomie der privaten Banken ·das Geld
schopfungsmonopol der Zentralbanken zunehmend ausgehohlt hat, und 
dass hierzu in erster Linie die Entwicklung geschlossener Gironetze aus
serhalb der Zentralbank beigetragen hat. Demzufolge ordnet das Gesetz 
i.iber die Errichtung der Bank deutscher Lander an, dass wenigstens der 
Uber die Landesgrenzen hinausgehende [ 4] Uberweisungsverkehr von den 
Geldinstituten i.iber das Zentralbanksystem abzuwic.keln ist . Damit wird 
erreicht, dass der G~samtbetrag dieser Uberweisungen wahrend der Dauer 
,des Postlaufs vom Absender zum Empfangsort im Zentralbanksystem 
verbleibt, den Geschaftsbanken also entzogen ist. Dieser Liquiditatsent
zug schrankt das Kreditpotential der Geschaftsbanken ein und gibt dem 
Zentralbanksystem grossere Einwirkungsmoglichkeit. 

Die Abwicklung des Zahlungsverkehrs 'mit dem A.'Usland liegt nach 
dem Gesetz nicht den Landeszentralbanken ob; sie «erleichtern» ihn nur 
und handeln dabei nach den Richtlinien Ider Bank deutscher Lander. Seit 
1. August 1948 sind die bei auslandischen Banken gefilhrten Konten der 
Joint Export Import Agency auf die Bank deutscher Lander als Agent 

I 
i.ibertragen worden. Dies hat bei der Bank deutscher Lander die Schaffung 
eines grossen technischen Apparates bedingt. Die Bank ldeutscher. Lander 
ist deshalb in zunehmendem Masse dazu libergegangen, die deutschen 
Privatbanken wie<ler ins Auslandsgeschaft einzuschalten, um damit gleich
zeitig den Aussenhandel wieder in die normalen, international gebrauch
lichen Zahlungskanale zu leiten. 

ge der als Fernwlrkung der Kredltexpanslon elntretenden Preis- und Lohnstei.ge
r ungen weltet slch auc:h der Notenumla uf a us. Die Expansion des Bankkredits 
konnte demnach zunii.chst ungezilgelt vor slch gehen, wenn nlch t Reservevorschriften 
dafilr sorgten, dass entsprechend dem steigenden El nlagenbestand (a ls Niederschlag 
der Kredltschop!ung) be! den Banken sofort , eln gewisser Bargeldbedar! entsti.inde. . . 

[4) Gemelnt sind natilrll ch die Grenzen det 11 wes tdeutschen La nder, nlcht 
die Grenzen zum Ausland. 

,. 
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DIE KREDITE DES ZENTRALBANKSYSTEMS AN 
0FFENTLICHE KORPERSCHAFTEN 

In Anbetracht ·der schmerzlichen Erfahrungen, die in Deutschland 
mit Inflationen gemacht worden sin.ct, ist es von besonderer Bedeutung, 
dass die neue westdeutsche Zentralbank- Gesetzgebung die Gewahrung 
von zentralbankkrediten an die Lander und das Vereinigte Wirtschafts
.gebiet aufs strengste beschneidet. Die diesbezilglichen Vorschriften sind 
.so konseq.uent durchgefilhrt, dass die Quelle kilnftiger Inflationen so gut 
·wie durch gesetzgeberische Massnahmen ilberhau~t moglich verstopft ist. 
Kassenkre<lite an die Lander und an Korperschaften des 6ffentlichen 
.Rechts dilrfen von den Landeszentralbanken ausschliesslich zur Uber
brilckung von Kassenfehlbetragen und nur bis zu insgesamt hochstens 
einem Filnftel cl.er Einlagen gegeben werden. Filr den Ankauf oder die 
Beleihung von Schatzwechs~ln kann der Verwaltungsrat der Landeszen
tralbank Hochstbetrage festsetzen. Eine weitere Sicherheit gegen jede 
Uberdehnung des Staatskredits liegt in der ausidrilcklichen gesetzlichen 
Vorschrift, dass die Ausgaben der 6ffentlichen Hand stets d:urch Einnah
men gedeckt sein milssen und die Beschaffung von Mitteln im Kredit
wege nur im Vor.griff auf kilnftige Einnahmen zuliissig ist. 

Entsprechend streng ist die Kreditgewahrung der Bank deutscher 
Lander an offentliche Stellen•begrenzt. Die Bank deutscher Lander darf 
der Verwaltung des Vereinigten Wirtscha,ftsgebiets und den Llindern der 
franzosischen Zone [5] lediglich kurzfristige Vorschilsse auf bestimmte 
kilnftige Einnahmen gewahren. Diese Vorschilsse sind gesetztich auf 
irisgesamt 340 Millionen limitiert, sie konnen durch Beschluss einer Drei
viertel - Mehrheit Ides Zentralbankrats bis auf 560 Millionen erhoht wer
den. Schatzwechsel und festve'rzinsliche Schuldverschreibungen darf 
die Bank deutscher Lander filr eigene Rechnung nur am offenen Markt 
und . nur soweit sie von der Verwaltung des Vereinigten Wirtschaftsge~ 
bietes begeben sind, kaufen und verkaufen. Im ilbrigen ist die Durch
filhrung der Offen - Markt - Politik Sache der Landeszentr11lbanken, nicht 
aber der Bank \deutscher Lander, die dafilr jedoch die im Wege des 
Offen - Markt - Geschafts erworbenen Wertpapierbestande der L,andeszen
tralbanken einschl. der Schatzwechsel der Lander beleihen kann. 

(5] . Letzteren deshalb, well das Veretnl~te Wlrtschaftsgeblet nur die amerlka

nlsche und brttlsclle Zone umfasst, die franzoslsche Zone also Jeer ausgehen wUrde. 

• 
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Nun zeigt eine nahere Betrachtung der Zentralbank - Ausweise aller
dings, dass Forderungen der Bank deutscher Lander und der Landes
zentralbanken gegen die 6.ffentUche Hand im Gesamtbetrage von rund 
8,3 Milliarden DM (am 30. April 1949) bestehen. Bei diesen Forderun
gen handelt es sich indessen nicht um Kredite, die das Zentralbanksys
tem offentlichen Stellen etwa gegeben hatte, sondern um eine buchmas
sige Ausgleichsschuld der Offentlichen Hand aus der Durchfi.ihrung der 
Wahrungsreform. Diese Schuld ri.ihrt ihrem inneren Grunde nach daher, 
dass die Wa:1rungsneuordnung zwar ein bestimmtes Volumen an Bank
einlagen aufrechterhalten und eine bestimmte Menge baren Geldes · neu 
geschaffen hat, die Anleihen des Reiches jedoch - die den Hauptposten 
der Bankaktiva dargestellt hatten- nicht regelte. So sind die Aus
gleichsforderungen gegen die offentliche Hand in den Bankbilanzen und 
auch im Ausweis des Zentralbanksystems im Grun.de nichts anderes als 

·eine gewisse Aufwertung der alten Reichschuld. 

Die Ausweise des Zentralbanksystems. 

Die Veroffentlichung von Ausweisen i.iber die Vermogenswerte und 
Verbindlichkeiten jeweils nach dem Stand vom 7., 15., 23. und letzten 
'Tag eines jeden Monats ist sowohl den Landeszentralbanken als auch der 
Bank deutscher Lander gesetzlich vorgeschrieben. Dari.iber hinaus hat 
die Bank deutscher Lander einen Gesamtausweis der Bank und der an
geschlossenen Landeszentralbanken naoh dem Stand jeweils vom Monat
ende zu ver.'.Sffentlichen. lnfolge der Zweistufigkeit im Aufbau des Zen
tralbanksystems vermitteln weder oder Ausweis der Bank deutscher Lan
der noch die der Zentralbanken fi.ir. sich allein einen vollstandigen Uber
blick i.iber die Inanspruchnahme des Zentralbankkre<lits. Dieser Uber
blick ist vielmehr nur aus dem Gesamtausweis zu gewinnen, in welchem 
die gegenseitigen Forderungen und Verb'indlichkeiten zwischen der Bank 
deutscher Lander und den L.andeszentralbanken gegeneinander aufgerech
net werden, so dass in dieseni Auswe.is nur die Beziehungen des gesam
ten Zentralbanksystems mit der Kundschaft ausserhalb des Zentralbank
systems (im wesentlichen also mit den i.ibtigen Geldinstituten sowie den 
Dienststellen der Besatzungsmachte, des Vereinigteo Wirtschaftsgebiets 
und der Lander) ihren Niederschlag finden. Nicht dem Wochenausweis 
.der Bank deutscher Lander, sondern nur dem zusammengefassten Aus
weis der Bank deutscher Lander und der Zentralbank wohnt demnach 
der gleiche Erkenntniswert inne wie etwa dem fri.iheren Reichsbankaus
·weis oder dem Ausweis irgend einer anderen Zentralnotenbank. Zur 11-
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lustration hierzu und gleichzeitig zur ungefahren Unterrichtung iiber den 
derzeitigen Status des Zentralbanksystems werden anliegend die Ausweise 
vom 30. April 1949 wiedergegeben. 

Neben der vorgeschriebenen Veroffentlichung ihrer Ausweise pflegt 
die Bank deutscher Lander noch eine eingehende Berichterstattung ge
geniiber der Offentlichkeit, indem sie in ihren «Monatsberichten» sowohl 
ihre Auffassung vbn der geld- und giiterwirtschaftlichen Lage darlegt . 
wie auch das gesamte von ihr und den Landeszentralbanken erhobene 
bankstatistische Material der Offentlichkeit regelmassig unterbreitet. 

DAS ZENTRALBAN.KSYSTEM DER SOWJETISCH 
BESETZTEN ZONE DEUTSCHLANDS 

Das Zentralbanksystem der sowjet isch besetzten Zone Deutschlands 
ist - wie bereits einleitend erwahnt- ganz ahnlich wie das westdeutsche 
Zentralbanksystem aufgebaut. So diirfen die Emissions- un.i:l Girobanken 
dieser Zone, ebenso wie die mei~ten ihrer Schwesterinstitute in den West
zonen, Geschiifte nur mit oder fiir Rechnung von Geldinstituten. oder 
staatlichen Behorden machen. · Die den Emissions- und Girobanken auf
erlegte Beschrankung geht sogar insofern noch etwas weiter, als 'sie 
fiir Kunden, die nicht zu dem zugelassenen Kreis gehoren, weder Konten 

, fiihren, noch Wertpapiere verwalten diirfen. Danach sind idie Emissions
und Girobanken «Banken der Ba.nken» in reinster Form. 

Die Kreditgewahrung der Emissions- und Girobanken vollzieht sich 
prinzipiell ebenfalls in den gleichen Formen wie die der Zentralbanken 
in Westdeutschland. Sie erstreckt sich auf den Ankauf von 3 - Monats -
We'chseln und auf die Gewahr.ung von Lombarddarlehen, die nicht Hinger 
als 3 Monate laufen. Auch Schatzwechsel der Lander mit derselben 
Laufzeit diirfen angekauft wertlen, wobei die Rohe des Ankaufs noch 
zu erlassenden Bestimmungen vorbehalten bleilJt. Der An- und Verkauf 
verzinslicher Wertpapiere am offenen Markt ist den Emissions- und Gi
robanken - abweichend von der Regelung in Westdeutschlarid- nicht 

' ' 
gestattet. 

Die Tatigkeit der Emissions- und Girobanken wird durch die Deut
sche Notenbank iiberwacht, die auch. verbindliche Anordnungen hin
sichtlich der Regelung des Geldumlau~s und auf dem Gebiet des Kredit
wesens erliisst. Die Unterhaltung von Min!destguthaben durch die Emis
sions- und Girobanken und durch die sonstigen Geld- und Kreditinstitute 
einschl. der Postscheckamter und der Postsparkasse wird gleichfalls von 
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der Deutschen Notenbank geregelt (gegenwartig sind 10% Mindestre
serve vorgeschrieben). Die Bank betreibt Geschafte nur mit oder fi.ir 
Rechnung von zentralen Behorden, zentralen 'Geld- unld Kreditinstituten 
und sonstigen zentralen Einrichtungen. Der Kreis ihrer Geschafte ist 
ganz ahnlich dem der Bank deutscher Lander abgegrenzt, nur mit dem 
praktisch u.U. bedeutsamen Unterschied, dass die Deutsche Notenbank 
nach dem Wortlaut ihrer Satzung auch Wechsel kaufen und verkaufen 
darf, die «Von Organen staatlichen Charakters, Gebietskorperschaften 
oder sonstigen offentlichen Institutionen» begeben sind, ohne dass sie 
mehr als nur eine Unterschrift zu tragen brauchen. Die Bank hat ·also 
in dieser Hinsicht weitergehende Befugnisse als die Bank deutscher Lan
der und auch weitergehende als die ihr angeschlossenen Emissions- und 
Girobanken. 

Ein weiterer wesentlicher Unterschied zur Organisation des west
deutschen Zentralbanksystems liegt darin, dass der Staat sich entschei
denden Einfluss auf die Geschaftsflihrung der Zentralbanken der rus-· 
sichen Zone gesichert hat. Im Verwaltungsrat der Emissions- und Giro
b~nken flihrt der Ministerprasident des jeweiligen Landes den Vorsitz; 
die Staatsgewalt aber gibt praktisch stets den Ausschlag, weil auch die 
Vertreter der - fast durchweg sozialisierten- Banken und der -durch-· 
weg «gleichgeschalteten»- Wirtschaftsverbande in Wahrheit nichts an
dere:; als Staatsfunktionare sind. In der Satzung der Deutschen Noten
bank ist die Befehlsgewalt des Staates auch formalrechtlich scharf her
vorgehoben. Es heisst dort gleich eingangs ( § 2) : 

«Die Bank hat die Aufgabe, die Wirtschaftsplanung mit allen 
Mitteln der Geld- und Kreditpolitik aktiv zu unterstiltzen, mit 
dem Ziele des Neuaufbaues und der Weiterentwicklung der Wirt
schaft Deutschlands. Ihre Tatigkeit dient Ider Forderung der 
KapitalbHdung und ' der Lenkung der Mittel entsprechend den 
wirtschaftlichen Bedurfnissen.» 

Dem Verwaltungsrat der Deutschen Notenbank liegt -wie dem Zen
tralbankrat in Westdeutschland- die allgemeine Leitung .und die Kon
trolle ider Tatigkeit der Bank ob. Ihm gehoren, unter 'dem Vorsitz des 
Leiters der Hauptverwaltung Finanzen, weitere 6 Leiter bzw. Vertreter 
staatlicher Hauptverwaltungen (Ministerien vergleichbar), 2 Vertreter 
des Gewerkschaftsbundes, je ein Vertreter der «Bauernhilfe» und der 
.«volkseigenen Betriebe» sowie die Prasidenten der flinf Emissions" 
und Girobanken an. Das staatliche Weisungsrecht gegenuber dem Zen
tralbanksystem, das im Gesetz uber die Errichtung der Bank deutscher 
Lander expressis verJ:>is ausgeschlossen ist, ist also in der sowjetischen 
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Zone, entsprechend der dortigen Wirtschaftsauffassung, eindeutig auch 
im Gesetz verankert. Dass ausserqem auch das Kapital sowohl der E{mis
sions- und Girobanken wie der Deutschen Notenbank restlos in Staats
hand und keine Privatisier.ung vorgesehen ist ,brauchte angesichts 'des 
offentlichen Charakters einer Zentralbank selbst bei anders gearteter 
Wirtschaftsordnung nicht zu verwundern und will daher nichts Besonde

res besagen. 

Anders als das Gesetz Uber die Errichtung der Bank deutscher Lan
der .schreibt das Statut der Deutschen Notenbank a;usdrUcklich vor, dass 
die von · der Bank ausgegebenen Geldzeichen jederzeit gEdeckt sein mUs
sen durich ihre Bestande an 

a) Wechseln und Schecks von volkseigenen Betrieben, Organisatio
nen staatlichen Charakters, Gebietskorperschaften oder sonsti
gen offentlichen Institutionen, von juristischen Personen aller 
Art sowie physischen Personen gemass § 15 Ziffer 1; 

b) von Organen staatlichen Charakters, Gebietskorperschaften 
oder sonstigen offentlichen Institutionen begebenen WechseJn, 
Anleihen und Schatzanweisungen gemass § 15 Ziffer 2; 

c) sonstigen in- und ausfandischen festverzinslichen Wertpapieren 
gemass § 15 Ziff er 3 : 

d) Forderungen im Lombardverkehr gemass § 15 Ziffer 5. 

Der Verwaltungsrat entscheidet, ob und mit welchem Wert im Be
stande der Bank befindliche Edelmetalle, ausfandische Zahlungsmittel 
und Devisen ( § 15 Ziffer 4) Deckung filr ausgegebene Geldzeichen bil
den konnen. Er entscheidet ferner Uber .die Bewertung etwa im Be
stande der Bank befindlicher ausfandischer Wertpapiere. Dass diese Dek
kungsvorschriften in Wahrheit nichts besagen und dass sie demzufolge 
entbehrt werden konnten, liegt auf der Hand; wUrde doch nur Ge1d, das 
etwa im Wege der Schenkung emittiert wurde, sich keinen bilanzmas
sigen Aktivposten schaffen. Wie der Status sowohl der Deutschen Noten
bank als auch der 5 Emissions- und Girobanken der sowjetischen Zone 
Deutschlands tatsachlich aussieht, ist nicht bekannt, da Zentralbankaus
weise in Ider sowjetischen Zone -im Gegensatz zur Handhabung im 
westdeutschen Wahrungsgebiet- nicht veroffentlicht werden. 

- . .:. 1 
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DIE DEUTSCHEN LANDER UNO BESATZUNGSZONEN 
MIT IHREN LANDESZENTRALBANKEN 
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Wochenausweis der 
··) - BANK DEUTSCHER LANDER 

AKTIVA 

1. Guthaben bei ausliin<lischen Banken einschl. Guthaben Im 
Rahmen von Handelsabkommen 
(fiir die Militarregierungen verwaltet) 

2. Sonstlge Konten zur Abwiddung der Auslandsgeschiifte 

3. Auslandischc Zahlungsmittel 
(fiir die Mil!tiirregierungen verwaltet) 

4. Wechsel 

5. Lombardforderungen gegen ,4.usgleichsforderungen gegen die 
olfentliche Hand , 

6. Kassenvorschllsse an die Verwaltung des v~reinlgten 
Wirtschaftsgebietes 

7. F:orderungen gegen dte olfentliche Hand 
a) Ausgleichsforderungen' . . 4.815.652 
b) Schuldverschreibungen .. 588.152 

8 lnterimsforderungen gegen <lie Landeszentralb.mken ... 
9 Sonstlge Aktiva .. . . . .. 

vom 7. Mai 1949 PAS SIVA 

Vcrilndcrungcn 
gcgcn d.. Vorwoc:hc 

1n 1000 OM 

1.400.604 + 55.495 

2.530.200 + 84.036 

723 + 41 

940.360 + 26.902 

672.226 - 100.912 I 

193.600 - 25.ooo I 

I 
5.403.804 - 10.L02 

543.982 - 100 

87.627 - 44.355 

11.773. 126 - 13.995 

1. Ausgegebene Banknoten • 

2. Guthaben der angeschlossenen Landeszentralbanken ') 

3. Einlagen von Dienststellen der Yerwaltung des Y ereinlgten 
Wirtschaftsgebletes 

4. Einlagen der Besatzungsmiichte 

5. Andere Einlagen . . . . 
6. Yerpffichtungen in· Devtsen gegen JEIA 

ldavon von JEIA noch nlcht erfaUt: 30.5821 

7. Sonstige Konten zur Abwiddung der Auslandsgeschiific • .. 

8. Sonsllge Passiva 

9 . Grundka pita I 

Fra n kfu r t a. M., den 11. Mal 1949 

BANK D E UTSCHER U~NDER 
gez. Dr. Yo ck e gez. KG ll'n eke r 

Ycr~ndcrungcn 

gcgcn d.Vorwodic 

in 1000 OM 

6.711.855 - 79.920 

659.09 1 + 66.663 

27.48 1 89.451 

347. 150 + 1.764 

278.%5 + 87.348 

1.360.345 + 54.809 

2.146.254 - 63. 15 1 

141.985 + 7.943 

100.000 

11.7i3. 126 - 13.995 

') Mindesireserven der Landeszentralbanken gem. § 6 des Emissionsgesetzes im Durchschmtt 
des Monats April 1949: Resen-e•Soll . . . . 581.948 

Reserve•lst • ·• . . 622.972 
tJ bcrschuBreserven ~-·ff:024 



I BANK DEUTSCHER LANDER 
lnterimistischer zusammengefaBter Ausweis der Bank deutscher lander und der landeszentralbanken 

A ·KT I y A · vom 30. April 1949 p A 5 5 I y A 

I. Gu1haben bei auslandisdien Banken elnsdil. der Guthaben 
lm Rahmen von Handelsabkommen 
(for die Militarreglerungen venvaltet) . 

2. 5onstlge Konten zur Abwlddung des Auslandsgesdiafls . 

3. Auslandisdie Zahlungsmlttel 
(fOr die Mlli tArreglerungen verwaltel) . 

4. Postsdie<Xkontoguthab~n 

5. Wedisel . 

6. Schaczwechsel und kurzfrlstlge Schatzanweisungen 
der Llinder . • . . . . • • 

7. · Lombardforderungen gegen 
a) Wechsel .••••. . . . •• . .. • . 
b) Ausgleichsforderungen gegen die iiffentl . Hand 
cl Schatzwechsel der Under . . . . • . . • , 
di Anleihen der Lander 
e) sonstige Wertpapiere 

8. Ka>SenvorsdiOsse an 
a) die MtlitArreglerung 
b) die Llinder . • • • . . • . 
c) · sonstige offend. Korp~rsdiallen 

9. Werrpaplere 
a) angekaulle Ausgleidisforderungen 

gegen die offend . Hand . . 
b) am offenen Markt gekaufle . 

·to. Bctelllgungen an der Bank deutsdier Llinder 

11 . Forderungen gegen die offend. Hand 
a) Ausgleidisforderungen 
b) Sd)uldversdirelbungen 

12. lnte~lmsforderungen gegen die Geldlnstitute 
aus der.Erstausstattung mlt neuem Geld 

13. Sonstlge Ak,lva . • •. . 

• ver1ndcrungen I YcrJndcrungen 
gcge:iObcrVormonat gcgcnO.berVormon.at 
In 1000 DM · 1. Zahlungsmittelumlauf In 1000 DAI 

1.3-15.109 + 140.547 a) Noten zu DM 0.50 und darOber 6.744.786 
b) Klelngeldzeichen zu 5 und 10 Pf. 44.575 

2.446.164 + 219.614 c) Miinzen . . . . . • . . . . 2.414 1 6791.775 + 142.213 

682 + 1 16 2. Ein!agen der 
a) Geldinstitutc inn~rhalb des Wahrungsgebietes . 1) 1.451.189 

101.763 + 25.703 b) Gf'l~i nstltute auOerhalb des Wahrungsgebietes . • . 34.387 
1 350 869 _ 26 002 c) sonstigen Korperschallen 
· · · ca) Besatzungsmachte • . . . . , . . 563.721 

cb) Staatskassen . . . . • . . . . . . 697.569 
50.060 + 14.760 eel Gemeinden und Gemelndeverbande . 48.326 

cd) sonstlge Offend. Kilrperschaflen . • • 190.847 1.500.463 
46.095 d) sonstlgen .Girokunden innerhalb des Wahrungsgebietes ;383.614 

143.340 e) sonstlgen Girokunden auOerhalb d"es Wahrungsgebietes 3.'287 3.372.940 + 179.248 

73 3. Verpflichtungen in Devlsen gegen JEIA 
I~ (davon von JEIA noch nlcht erfaOr 30.158) . . . . . . 1.305.536 + 128.127 
4 7 190.161 + 26.371 . 

4 Sonstige Konten zur Abwiddung des Auslandsgesmafls 2.209.405 + 166.212 

421 I 5. Grundkapltal 
42.515 a) Bank deutsd)er Lander · 100.000 

227.401 270.337 + 152.900 b~ Landeszentralbanken . I 2_70.000 I 370.000 -
6. Ruckstellungen . . . . . 6.483 -

7. SdlwebeOde Verredinungen lnnerhalb des 
~7.5681 r Zentralbanksystems ' I I 78.388 - 58.624 

70 47.638 + 3.350 I 8. Sonstlge Passlva . . . • . • • . • . • 217.249 + 1.827 
100.00Q -

7.713.5321 I 
588.1 52 8.301.684 + 6.482 

57.086 - 16.961 

·.'I0.223 + 12. 123 

1-1.351.776 + 559.003 

lndossamentsverbindltdtkeiter> 913.458 

14.351.776 + 559.003 

Frankfurt a. M., den 10. Mai 194<J 

BANK DEUTSCHER U~NDER 
gez. Dr. Vo dee gez. Konneker 

') Mlndestreserven der Landeszentralbanken gem. § 6 des Entisslonsgesetzes im DurchschniU 
des Monats April 1949 • 

Reserve,Soll 
Reserve,lst • 

tJbersdiuOreserven 

1.223.792 
1.442.328 

218.536 

Summe der l:Jberschreitungen 
Suinme der Unterschreuu·ngen 

tJbemhuOreserven 

229.209 
I0.673 

218.536 = 


