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Hocam Prof. Dr, Siileyman Barda herseyden dnce ideal planda ku-
rulacak insanlik mabedinin temel taglarindan biridir.

‘Hayatimda Kendisinden bu istikamette feyiz aldim,

Bununla kendisi supranatiiral biridir demek istemiyorum; aksine
o her seyi sevgisi, kizginlhifl, acelecilifi, hayranhklarn, espri ve istihzasi
ile bir «Insan»m dzelliklerini gostermektedir.

Asistanlifmi yaptifim zaman zarfinda beni yetistirmek konusun-
daki gayretlerini minnet ile anmiyorum. Boyle bir davranigl aym heye-
can ile tevariis etmek O'nun Akademik mirasimin énemli bir Xismmna
sahip olmak demektir diye diigiiniiyorum. 1977 yilinda Bursa Univer-
sitesinde yaptifimiz bir semineri miiteakip akgam yemeginde akademis-
yenler Merhum Ulgener ile Siilleyman «Hocarlarma «Hocamiz, Baba-
mizn diye sevgiyle {empo tutuyorlardi.

O'nun akademik Onciiliglinii yaptif1 Dig Ticaret Teorisi dersini
de bu yil fevariis etmenin bahtiyarhg icindeyim. Hocam i¢in kendisinin
de baghilifl sebebi ile John Maynard Keynes’in Dudley Dillard (1949)
yorumlamasini armagan olarak sectim. Her ne kadar John Stuart Mill’i
favorize eder gibi goriiniirse de bana gore Keynes'in cizgisi ile daha
ziyade hemahengdir,

Sevgili Hocam, sizi hep gu satirlar ile hatirlamak istiyorum:

Iyman ve goniil ehliyiz, ettik buna peyman,
Hakitwr bize mabit, hakikatl bize candn.

Yazimiz Dudley Dillard’'in The Economics of John Maynard Keynes
The Theory of Monetary Economy, Prentice Hall, New York 1949 Third
Printing kitabindan yapilmig terciimelerden olusmaktadir. Ozellikle 1.,
2., 3., 7. ve 9. boliimler secilerek bunlarin dzet terciimeleri sunulmugtur.
Boylece okuyucuya genel bir bakis acist verilmek istenmekiedir.
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BOLUM 1

Girig ve Temel Kavramlar
1—12

! Keynes'in Istihdam, Faiz ve Paranm Genel Teorisi, basilmasint
izleyen yillarda (1936 sonrasi) uzman kariyerist iktisat¢ilar ve iktisat
politikasim diizenleyenlerin iizerinde derin bir etki yapmigtir.

A, Smith’in Milletlerin Serveti (XVIII, yiizyzl), K. Marx'm Kapitali
(XIX, yiizyil) gibi Keynes'in genel teorisi de uzman kariyerist yazar-
larm aralarmdaki tartismanm odak noktast haline bu nedenle gel-
migtir. , | '
Ote yandan, Smith’in kitabr nasil merkantilizme artan tepkiyi,
Marx'm kitab: kapitalizme yonelen elegtiriyi ifade ediyorsa, Keynes'in
kitab da «Birakmiz Yapsinlar» felsefesinin temellerinin reddini ifade
etmektedir. {Jlkelerin uyguladiklar1 eKonomik politikalarda bu o6zelligi
(devlet miidahalesi) gérmek mimkiindiir. Truman’'m kongreye gonder-
digi 6zel ekonomik rapor; New Deal’in ekonomik politikalar:; Ingiltere,
Kanada ve Avustralya’nin igsizlik politikasim aciklayan «White Pa-
pers»; 1945’teki Murray Tam Istihdam Kanunu ve 1946 Istihdam (Cals-
ma) Kanununu; Fransiz anayasasmda yer alan ayhk caligma biitceleri;
Maliye politikasindaki yeni diigiinceler bir yandan Keynes'in yarattig:
etkinin uygulamadaki ge¢gmis yansimalarin, diger yandan devlet miida-
halesinin yaygmhgini géstermektedir.

Keynes'in Genel Teorisinde kullandign birtakim kavramlar vardir
ki bunlar: acifa kavugturmak gerekir:

1 — Keynes’'in Teorisinin «Genel» Niteligi
"~ Genel olmak niteligi birka¢ noktada toplanabilir:

a) Istihdam yoniinden:

Keynes'in teorisi klasiklerin tersine tiim istihdam diizeyleriyle ilgi-
lenmektedir. Amag belli bir dénemde istihdam hacminin hangi faktér-
leri belirledigini tesbit etmektir. Bu bir tam istihdam, yaygmn igsizlik
durumu, ya da ikisinin arasi bir durum olabilir. Klisik teori ise Ozel
miilkiyete dayanan ekonomik sistemin, {iretimi, tam istihdam duru-
muna gore ayarlama egiliminde oldufunu varsaymaktadir, Bu tam
istihdamin genel olmas: koguludur. Acikca gorillmektedir ki Keynes
«Birakmz Yapsmlarsa dayal: kapitalizmi bu geligme agamasinda nor-
mal duramunun, dalgalanan ekonomik faalivetin yarataca@: tam istih-
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damdan yaygin igsizlife Kadar genig bir alamin icinde olabilecegini
gostermektedir. O halde Keynes’e gire tam istihdam «dzel» hir durum,
tam istihdamdan yaygin igsizlife kadar olan igsizlik durumu «genel»
hir durumdur. Co

b) Cesitli olaylart agiklama yoniinden:

Klasik teori igsizligi agiklayamamalkla kalmiyor, gercek diinyada
var olanla da catighifn icin gecersiz hale geliyor. Ancak Keynes belli
bir dénemde istihdam hacminin efektif talep tarafindan belirlendigini
sOyleyerek; talep yeterli diizeyde degilse igsizligin, talep fazla ise enflas-
yonun belirecegini birlikte aciklamg olmaktadir. Bu bakindan «Bir'den
fazla ekconomik clayr acikladifl icine Keynesngi feori genel teoridir,

c) Toplam degigkenlerle caligmast yoninden:

Keynes’in genel teorisi toplam defigkenlerle cahigmaktadir. Klasik
Teori bireysel depigkenlerle cahgmaktadir. Aradaki tutarsizlipn bir ctimle
ve bir drnekle belirtelim:

«Tek ekonomik birimlerle yapilan caligmadan elde edilen sonug
her zaman tim ekonomik birimler icin gecerli degildir.» Ornegin bir
kigi digerlerinden calarak zengin olabilir, ama bir toplum bu yolla
zenginlegemesz,

2 — Keynes'ci Teori, Parasal Ekonominin Teorisidir.

Keynes paraya, tim ekonomik sistem icinde istihdam wve {retimin
belirlenmesinde ¢ok ¢nemli bir yer vermigtir. Bu yeni paraya yeni bir
fonksiyonu; kiymet biriktirme fonksiyonu saglamigtir. Kigiler ise kiy- -
metlerin para bigiminde tutulmasmi gelecek icin yaptiklarn tahminler-
deki belirsizlik nedeniyle arzulamaktadirlar, Keynes’in deyimi ile «Kiy-
metin para seklinde biriktirilmesi arzusu, bizim gelecefi iceren kendi
hesaplamalarimza ve davraniglarimiza olan itimatsizifimizin goster-
gesi (barometresi)dir.»

3 --- Faiz, paray iddihar etmemek icin verilen hir primdir.

Kigiler gelecefe iligkin belirsizlikler nedeniyle ellerindeki kiymet-
leri para halinde tuttuklarinda bu mutlak kat’i bir arzu degildir. Bu
arzu faiz bi¢ciminde ddenen bir primle giderilebilir. O halde para bigi-
minde tutulan servetle (para talebi) faiz diizeyi arasinda bir iligki
vardir.
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Eger para halinde tutulan kiymetleri azaltmak istiyorsak faiz diizeyi
yiikseltilecektir. (Para talebi faiz diizeyi ile tersine iligkilidir.)

4 — Yatirimlar, istihdam hacminin &nemli bir belirleyicisidir.

Gelir ve servet esitsizliklerinin sekillendirdigi bir toplumda, toplu-
mun tiiketim olanaklar: smirhidir. Yani zenginlerin gelirleri arzuladik-
lart tiiketim harcamalarindan fazla ve fakirlerin de gelirleri arzula-
diklar tiiketim harcamalarindan az ise; ortada tiiketim mallar: {iretmek
icin gerekli olandan fazla, liretimde kullanilmaya elverigli, kaynaklar
var demektir. EZer bu kaynaklar kullamiliyorsa, hemen tiiketilmesi
miimkiin olmayan mallarl {liretiyorlar demektir. Iste tanim geregi bu
mallar (liretimin tiiketimi agan kismi) yatirim mallaridir,

Yatirmmlar, yeni fabrikalar yapmak, evler inga etmek, yeni demir
yollart yapmak gibi faaliyetlerdir. Bunlar1 yaparken sadece igcilere ig
olanaklart saglamakla kalinmamakta, ayni zamanda bunlarm elde
ettikleri gelirle mevcut yatirimlarin sonucu olarak iiretilen mallar
satm almalar1 da saglanmaktadir. Bu aciklamalara gore, efer yeni
yatinnmlar yapmayacak olursak, mevcut fabrikalarimizin iiretimleri
diiser, issizlik baglar.

Sonuc¢ olarak, yatirimlarin istihdam hacmini belirleyen etken
oldugunu ve yatirimlar degigtikce, istihdam hacminin dalgalanacagimni
siyleyebiliriz.

5 — Yatirmmlarin dalgalanmast {dolayisiyle istikrarsizlik)nin nedeni
psikolojik irrasyonalitedir.

Yatirimlarin neden endiistri kapitalizminin temelini olusturdu-
gunu ve yatirimlarin yapilmasinin bir zorunluluk oldugunu biliyoruz.
Kapital birikimi (yatmim artign) zorunlu olduguna gore, igadamlari
yatirimlarint nasil yaparlar sorusu onem kazanmaktadir. Bir fabrika
kurmak, ilerde neler olabilecegini tahmin etmekle iligkilidir. Kurulan
fabrika maliu satabilecek ve boylece kérh bir bicimde {iretime devam
edebilecek midir? Eger is adammin tahminleri ({imitleri) olumlu ise
bu yatmimi yapacak (fabrikay: kuracak)tir,

Sorun gelecekte neler olabilecegini kestirmek olunca, bu bir belir-
sizlik iceriyor demektir. Belirsizlik bizi rasyonel, bilimsel bir &lgiiden
uzaklagtirir. Bu durumda igadamlar: ¢gogunlugun kararlaring (ortalama
bir diiglinceye) gore hareket ederler. Bu durumda yeni bir diiglince
ortaya cikinca kararlar aniden keskin bir gekilde degigir. Yani isadam-
larmin tahminleri, timitleri bir bicagin lzerindedir, istikrarsizdir.
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Klasik teori ise genellikle iyimser goriiglerin, koétiimserlere oramnla
daha baskin oldugunu ifade ederek iktisadi sisteme istikrarh damgasim
vurmugdur. Keynes sistemin istikrarsiz oldugu kanisindadir, istikrar
sisteme digardan miidahale ile saglanacakfir.

Sonuc olarak yatinmlar, tahmin ve {imit edilen karlar, alman para
icin 6denen primin iizerinde olursa, reel olarak artacaktir. Tersi igsiz-
life neden olacaktir.

BOLUM 2

Klasiklerin Esaslar:
13 — 27

ddia ederim ki, kldsik teorinin postiilgler:, sadece dzel bir duru-
ma uygulanabilir. genel bir duruma degdil. Bunun da Otesinde, ogret-
tikleri gercek diinyaye uygulandiklarimda bizi yanls ve zararli yone
iten sonuclar: ile, kldsik teorinin varsaydigt ozel durumun karakteris-
tikleri, icinde yasadigumuz iklisadi diizende meveut degildir.»

J. M. Keynes, The General Theory Of Employment
Interest and Money, Hancount, Brace and Co. Lue,
1936, sh. 3

Keynes’'in klasik teoriye yonelttigi elestiriler yaminda onun bu
teorinin gecerli oldugunu kabul ettigi pek cok alanlar da vardir. Temel
olarak hangi noktada anlagamadiklarim birazdan ac¢iklayacagiz. Ancak
bundan evvel «Klasikler ve Klasik sifati {izerinde durmak gerekir.

«Klésikler» ya da daha dofru bir ifade ile Klasik iktisatgllar deyimi
ilk defa Karl Marx tarafindan A. Smith’i de kavrayacak gekilde Ricardo
ve onu izleyenler icin kullanilmigtir.

Keynes. bu terimi J. 8. Mili, A. Marshall ve A.Cecil Pigou’yu da
kavrayacak gekilde Ricardo ve onu izleyenleri ifade etmek i¢in kullan-
mugtir. Keynes'in bir ¢ok elegtirisinde hedef Pigowdur. Clinkii Profesor
Pigou, bu doktrinin en son ve en bilyiik temsilcisidir.

Klasik deyimi ise klasik iktisatcilarin ortaya attiklarn prensipler
toplulufunun «bir asirdan cok bir slire» iginde «genig» bir kabul
gormesini ifade etmektedir.

Keynes’in yontemine gore bu prensipler toplulugu tek bir diigiince
tarz1 olarak ele alinmg ve elegtiriler, bu diglince tarzina yoneltil-
migtir.
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Temel olarak klasik teori ile Keynes’'in anlagmazlik noktasi sudur:
Ekonomi teorisinin A. Smith tarafindan temeli atilan, fakat bu temelini
J. 8. Mill ile birlikte kaybeden «Birakiniz Yapsinlar» felsefesi ile olan
evliligi Keynes'gce bu felsefenin &ldiigii bir cagda reddedilmistir, Keynes
boganmay1 gerceklegtirmistir. Keynes’in teorisini bir biitiin olarak gor-
diigiimiizde onun ihtililei tabiatimi da gérmiig oluruz.

-Bimdi klasik teorinin igerifine bir gdz atalim:

Temel olarak «Birakimiz Yapsinlar» felsefesinin sonucu, tam istih-
damin saglanmasidir. Yani devlet miidahalesi yoksa ve plyasalarda
tekellesme egilimleri mevcut degilse, piyasalar oyle bir diizen icinde
caligacaklardir ki, tam istihdam zorunlu olarak saglanacaktir.

Piyasalarda kaynaklar Kkigilerin arzularina goére yonelirler. Bu
yonelmeyi arz ve talep saglar. Arz ve talep birlikte hem kaynaklarin,
hem de bu kaynaklarin tirettigi mallarm birbirlerine gire degerlerini
belirler, .

Bu degerleri para ile ifade edersek fiyatlari buluruz. Fiyatlarin
(mal ve kaynak) en Onemli ozellifi, asagiya ve yukariya dofru esnek
olmalaridir. Fiyatlar arz ve talepe gire dyle degisirler ki, kaynaklar
kigilerin en cok tatmin edilmesini arzuladiklar ihtiyaclanm istenilen
diizeyde tatmin edecek yonlere yonelir; mallan iiretir. Boylece kaynak-
larin tiimii en iyl bi¢cimde kullamilmig ve dagilmig olur. (Yani kay-
naklarin tam ve ekonomik kullanimlar1 saglanmigtir.)

Boéylece klasik teori meveut kaynaklarin en iyi knllanimim sagla-
mak aimaci lizerinde durmugtur. Bu da kaynaklarin bir alandan, digerine
kaymas ile gerceklegir. Bu kayma bazi mallarin az veya cok iiretilme-
sine neden olabilir, yani zaman zaman igsizlik ile karsilagilabilir, Ancak
fiyatlar oyle bir degigim gosterir ki, bir siire sonra bu mallar icin arz
ve talep fazlasi ortadan kalkar. Bu kismi igsizligin giderilmesi demektir.
Bu acgiklamalar 19, yiizyilin baglangicinda yagsamig Fransiz iktisatcisi
J. B, Say’in takas esasina dayali bir ekonomide siirekli arz ve talep
fazlasi olamayacagini ifade eden Mahrecler Kanununa dayanmaktadir,

Paranin isin icine girmesi, sonucu etkilemez. Paranin sadece degi-
simi kolaylastirdign ve degisim iglemini etkilemedigi kabul edilmek-
tedir. - .

Tasarruf ortaya ciktiginda, klasik teoriye gore, sistem fiyat esnek-
ligi ile bu tasarrufa esit bir harcamayl (yatirim) olugturur, Tasarruf
tilketim mallarina degil, yatirim mallarna yoénelen harcama anlamin-
dadir. O halde harcamalarnn bir kism: tiketim mallarina, bir kismi da
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yatirim mallarina yonelir. Yatirim mallarina yénelen harcamalar artar-
sa, tuketim mallarmin fiyatlar:i diiger, kArhlhig azalir; buna kargihik
yatinm mallarina olan talebin artmasiyla bu mallarin fiyatlamn ve
karhihg: artar; kaynaklar karlihif: artan mallara yonelir, bu mallarin
tiretimleri talep artigini kargilamak amaciyla artar. (Tasarruf, yatirim
esitligini faiz fleksibilitelerini kullanarak da aciklayabiliriz.)

Bu aciklamalardan igsizlik konusuna gelehiliriz: Klasik teoriye
gore ekonominin olagan hali tam istihdam durumudur. Ancak bunun
disinda gecici olarak arzi (friksiyonel) igsizlik giicii piyasasindaki
rekabetin aksamasiyla olusabilir. Isgiiciiniin hareketsizligi, bazi iglerin
mevsimlik niteligi, malzeme kitliklari, makina ve techizatta ariza gibi
nedenler arizi igsizlife yol acacaktir. Acaba igsizlik iradi olabilir mi?
Klasik teori bu soruya olumlu cevap verir. Calismaya hazir isgiicii,
pivasada cari olan ficreti tatminkar bulmazsa calismak istemez. Ayrica
bir kisim zenginler igsiz zengin, bir kisim fakirler de tembellikten
igsizdir. Klasik teoriye soyle bir soru daha yoneltilebilir: Kisgilerin
iradesi disinda issizlik ortaya cikabilir mi? Alinacak cevap agiktir :
Birakiniz yapsinlar felsefesi iginde bhoyle bir durum ortaya cikmaz.
Ancak ticretlere devlet miidahalesi veya sendikalarin iggiicll piyasasinda
boy gostermeleri halinde, rekabet kogullar: zedelendiginden, gayri iradi
igsizlik haggosterebilir. Ueretlere devletce veya sendikalarca yapilan
miidahale, genellikle, bunlarn piyasada olusacak diizeyin iistiine cik-
magsina neden olmaktadir, O halde gayri iradi igsizligi iicret dilzeyini
diiglirerek giderebiliriz (Profesér Pigou Lapses From Full Employment
1945 isimli eserinde bu yolu Onermektedir.)

KReynes’e gore sorun hiraz farkhdir. Pigou c¢iziimil hirakimz yap-
sinlar felsefesinin tam anlamiyla hakim oldugu tam liberal veya her
tiirlii kurumuyla otoriter bir toplumda gecerlilik kazanir. Rekabeti
zedeleyen giicleri her iki halde de bertaraf etmek gerekmektedir.

Ote yandan 20. yiizyilin demokratik toplumlari, minimum ficret
diizeyi, sendikalagma gibi olgulara karsi ¢ikamaz. O halde bunlar var-
sayarak bir c¢oziim aranmalidir. Keynes’in teklifi sadece bu mu? Eger
boyleyse Genel Teori, Klasik Teorinin bir varyanti (ozel bir duruma
uygulanmig hali) degil midir? Baslangicta soziinil ettifimiz genel, drel
tartismas: iste budur.

Simdiden belirtelim Genel Teori’de iicret diizeyi tam bir esneklik
kazansa da, faiz diizeyinin sertligi, ticretleri diigiirerek tam istihdama
ulagilmasini engeller. Bu ise klasik Onerinin gecersizliginin kaniti ve
yukaridaki sorunun olumsuz cevalidir,
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BOLUM 3

Istihdamin Genel Teorisinin Bir Baslangic Ozeti
28 — b5

«Bu analiz bize bolluk icinde killik paradoksunun aciklanmasini
sunmaktadr.
C J. M. Keynes, General Theory (1936) sh. 30

Bu kismm amaci, okuyucuya teorinin dolayh incelenmesinden &nce
kughakigi bir biitiinii sunmaktir, Detaylar lizerine yapilacak tartigmalar,
bu detaylarin ortaya ciktif1 kavramlarin birbirleri ile iligkisi bilindiginde
daha anlaml bir hale gelecektir. Unutulmamalhdir ki parcalar biitiin
icinde anlam tagirlar.

1. Efektif Talep Ilkesi:

Bu terimi aciklamaya calismadan once belirtelim ki, Keynes'in
istihdam teorisinin mantiki baglangic noktas1 efektif talep ilkesidir.

Oncelikle «efektif» sifatinin aciklamasim yapmakta yarar vardir.
Efektif sifat1, toplam talep efrisi iizerindeki bir noktay1 ifade etmek-
tedir. Bu noktada toplam talep efrisi ile toplam arz efrisi kesigmek-
tedirler.

Bu noktanin «efektif» yani etkin olmasinin nedeni, toplam istihdam
hacminin toplam talep hacmine bagh olmas1 ve igsizlifin toplam talep
yetersizlifi nedeniyle olugmasidir. Bu durumda toplam arz efrisi ile
toplam talep eprisinin Kkesigtifi noktadaki toplam talep degeri igsizlife
yol agmayan bir talep diizeyini ifade etmektedir. Bu bakimdan istihdam
hacminin belirlenmesinde «etkinrdir.

Ote yandan etkin sifat: satm almak arzusuyla birlikte satin almak
giiciinii de ifade etmektedir.

Efektil! talep kendisini hareamalarda ifade eder. Toplumun reel
geliri artiikga, tiiketim gelirden daha az artmaktadir. Bu nedenle
istihdamda bir artig saglamak igin yeterli talep reel yatirimin artmasimi
gerektirir, Bu agidan yatirimlar artmazsa, istihdam da artmaz.

Keyneg’in kullandif1 talep kavrami, alisilagelen talep kavramindan
farklhidir, Bir ekonominin tiimii i¢in iiretilen mallarin fizik miktarlar:
farkli oldugundan (ton, metre vs.), Keynes iiretimin tiimiinii kullanilan

" emek miktanyla ifade etmistir. Boylece farkli fizik miktarlar1 ortak

bir dlcii ile ifade edilmiglerdir.
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Toplam talep fonksiyonu, cgegitli istihdam hacimlerinde iiretilen
mallarin satigindan umulan hasilatlan ifade eder. Herhangi bir istihdam
hacminde iiretilen mallarin satigindan umulan hasilat, bu mallarin
talep fiyatidir, Istihdam hacmi arttikga, iiretilen mallarin miktarlar
artacagmdan toplam hasilat artar, vica versa.

Uretimin kérla yonlendirildigi bir tiir tegebbiis sisteminde, her ig
adami kendisine en yiiksek kar saglayacak kadar igci istihdam edecektir.
Belli bir istihdam i¢in i3 adamin etkileyecek minimum bir hasilat
vardir. Iste bu minimum hasilat da bu istihdam hacminin (o istihdam
hacminde {iretilen iirtniin) arz fiyatidir. Toplam arz fonksiyonu da
cegitli istthdam hacimlerindeki minimum hasilat: ifade eder. Bu mini-
mum hasilat arttikea, iy adamlarn istihdam hacimlerini arttiracak-
lardir.

Herhangi bir istihdam hacminde umulan hasilat, bu miktar istih-
dami i adamlar i¢gin kéarh hale getiren gerekli minimum hasilatla
egitlenebilir. Bu istihdam hacmi toplam talep ile toplam arzin egitlen-
mesiyle belirlenmistir. Bu nokta Keynes'in istihdam teorisinin esasidir.
Bu talep miktar «efektif» talep miktaridir. Yani istihdam hacmini
belirlemede etkin olan talep miktaridir. Bu talep miktarinda is adamlar
karlar en yiiksek diizeye ¢ikarmiglardir.

Bu istihdam hacminin tam istihdam hacmi olmas) gerekmez, Tam
istihdam tiretim diizeyinde yatirimlar, bu iiretim diizeyindeki tiiketimle
iiretimi arasindaki boglugu doldurmaya yeterli olmayacaktir, Bu nedenle
toplam arzla toplam talep, tam istihdamdan daha diigiik bir istihdam
hacminde egitlenecekler ve bu denge durumunda ¢aligmak isteyenlerin
bir kismi i§ bulamayacaklardir.

Herhangi bir igsel defigmenin olmadifindan denge degigmeye-
cektir,

Keynes gibi toplam arzl veri olarak aldifimizda, genel feorinin
tezi istithdamn tiiketim egilimi ve belli bir dénemdeki yatirim miktarma
bagh olan toplam talep farafindan belirlendigidir. Tiiketim harcamalar
kararh bir iligkiyi ifade eder. Bu iligki gelirle tiiketim arasindadir ve
defisimin ne miktar olacagim tilketim egilimi belirler. Yatirimlar ise
tiketime oranla kararsiz ve gelirden bagimsizdir. '

Kararhhk (belirlilik) tiketim i¢in fiiketim efiliminden dofmak-
tadir. Genellikle halkin gelirden tiiketime ayirdigi belirli bir orandir.
Keynes bunun kisa dénemde nisbeten belirli oldugunu varsayar. Bu
oran, gelir dagihmna, toplumun yerlesmis gelenek ve aligkanliklarina,
vergi sistemine ve diger faktdrlere baghdir.
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Yilksek bir tiiketim egilimi, yatirimlarla doldurulacak daha kiiciilk
bir bogluga yol agtigindan istihdam hacmi bakimindan daha elveriglidir.
Eger tilketim egilimi %100 yani 1 ise bu durumda yatirimlara gerek
yoktur ve klasiklerin belirttigi her arz kendi talebini yaratir durumu
yani tam istihdam soz konusudur. Ancak gercekte tiilketim egiiimi
%100’den kiigiiktiir. Endiistri toplumlarinda bu fark ancak yatirimlarla
kargilanabilir bir durumdadir. Eger fark kapatilamazsa ve bu uzun
siirerse (EK: Belki Marx hakli ¢ikacakfir) ihtildlei hareketleri tahrik
edebilecektir.

II. Yatiram Etkenleri:

Yatirim halen tiiketilenden daha cok tiretmek demektir. Yatinmlar
cesitli bicimlerde olabilirler. Ornegin mamul ve yar1 mamul stoklari,
tabrikalar, makinalar gibi. I3 adamin yatirim yapmaya yonelten etken
bu yatirmlarin karhhk iimidinden dogmaktacdir, Umitler gelecege ait
birer tahmine dayandigindan, yatirim hacmi genis dalgalanmalara
sahne olur. I adamlar: yeni yatirnmlardan umulan hasilatin, bu yati-
riml yapmak icin gerekli fonlarin maliyetine esit oldugu noktaya kadar
yvatirimlar icin borglanabilirler. Keynes’in analizinde yatirim etkeni
yatirim karhilhig ile faiz diizeyi arasindaki iligki ile belirlenir. Yani
yatirimin umulan kKArlihg Kapitalin marjinal etkilili§i olarak tanim-
lamir. Kapitalin marjinal etkililigi faiz diizeyinden yiiksek oldugu siirece
yvatinmlar devam eder. Bunu bir 6érnekle acgiklayalim:

Bir bina 20.000— TL.ye inga edilmig olsun ve yillik geliri de
1.000.— TL. olsun. Faiz diizeyi %4 iken, 20.000.— TL.’lik binanin degeri
nedir?

1 TL. 0,04— TL. getirirse
X TL. 1.000.— TL. getirir

0,04 X = 1.000—

X = 25.000.— TL.drr.
25.000.— TL, %4'ten 1.000.— TL. gelir getirir.
20.000.— TL. 1.000.— TL. gelir getirirse,
bu kuram hize %5 gelir getirdifini gdsterir. Ciinkil:
20.000.— TL. 1.000— TL.
1— TL. X TL.
1
X = = 0.05
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Bu durumda %4’ten 20.000.— TL. borg alip, yillik 1.000.— TL. gelir
getiren bir bina inga ettifimizde bu bina bize yilik %5 gelir getirecek
demektir. Boylece bu cegit bir kapitalin etkinligi, faiz diizeyinden yiik-
sek oldugundan bina insaat: stirecektir.

Bu, eger -diger kapital varliklarindan da saglanhan en yiiksek gelir
oranl ise, kapital marjinal etkinlifi genel olarak %5 demektir.

Kisa donemde kararsizlik gosteren MEIL, uzuni dénemde artan
kapital varliklariyla birlikte bir disme gosterecektir. Ancak, nif_xfus
artigl ve teknolojideki degigmeler bu egilimi onleyebilir,

I§te M.E.I’deki bu degismeler konjonktiir dalgalanmalarmn ba.gshca
nedenidir.

Yatirim hacmini belirleyen faiz ditzeyi likidite fonksiyonuna ve
para miktarma baglidir. Likidite fonksiyonu halkin gelecegi, ekonomik
ve politik kogullarmdaki gelismelerle ilgili digiineelere gére defigecek-
tir. Likidite fonksiyonu para-mali varliklar arasindaki tercihleri ifade
eder. Bunun ise yukaridaki psikolojik faktérlerle olan ilgisi agiktir.

Ancak para otoriteleri, uyguladiklar: para kredi sistemi ile bu
degigmeleri kismen kontrol altina alabilirler. Bunlarin aksi davraniglar
drnegin genigleme déneminde artan aktif para talebine spekiilatif para
depolarmdan cevap verilmesine yol acan kisitlayier para-kredi politi-
kalar faiz diizeyini yiikselterek yatinmlarn dilgiirecek ve genigleme
baglamadan bitecektir. '

Sonug olarak Keynes’in belirttigi gibi «Bizim nihai amacimiz, igin- .
de yasadifimiz tipteki sistem igin merkezi otorite tarafindan rahatca
kontrol edilebilecek veya yonetilebilecek degiskenleri secmek olmalidir.»

J. M. Keynes (1936) sh. 247

Bunlarda yatirimlar, bu mimkiin olmadifmdan devlet miidahalesi
(G) dir.

Keynes faiz diizeyinin tabii egilimi sabit kalmak ve M.EI'nm da
ditgmek egiliminde oldugunu varsaydigl icin yatirimlarin artmasi
miimkiin degildir. Bu bakimdan tek agik kapi olarak devlet miidahalesi
kalmaktadir.
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BOLUM 7

Sermayenm Marjinal Etk1n11g1
Kapltal Marjinal Etkinligindeki Strekli Duigls:

" Bundan ¢nce agrtkbkla ortaya konulduu gibi Keynes, kapitalin
marjinal etkinlifinin uzuh dénemde diigsmek egilimi gosterecegini ifade
ederek faiz diizeyinin genellikle belirli bir diizeyde kalacagmi ve bu
nedenle yatirimlarin giderek azalacagm: soylemektedir. Bu ise kapitalist
ekonomik diizenin ¢6kmesi demektir. Bunu énlemek icin devlet miida-
halesi stzkonusu olmaktadir.

Aciklamaya caligacafimiz sorun M.E.I'mn neden diigtiiftidir.

Bu konuda iktisat literatiiriine kisaca bir goz attifimizda M.E.I'nm

diigmesi olaymm, eski bir olay olan kdr oranmin diigme egiliminin
yeni ismi oldufunu acikca gorebiliriz, A. Smith kar oran: diigme eZili-
mini kapitalin bollagmasma baglamistir. Ricardo ve Mili bu egilimi,
tabiatin cimrilifinden dofan azalan verimlilife atfetmistir. X, Marx ise
farkl: olarak bu egilimi kapitalin kendi yapis: icinde aramistir.

Keynes’in tam geligtirememekle birlikte bu konudaki goriisi
Smith’in goériiglerine cok benzemektedir. Keynes uzun doénemde M.E.L’
nm diigmesini, kapital varhklarin artmasi sonucu umulan hasilatin
azalmasina baglamaktadwr. Artan kapital daha ¢ok miktarda mal tire-
tilmesine neden olmakta ve bu mal fiyatlan diisirmektedir. Bu durum-
da yenl bir tinite igcin umulan hasilat giderek digmektedir.

Ancak bu eg111me karg: ¢lkan baz faktorler de vardir:

© 1 — Artan niifus
+ 2 — Yeni yerlesme alanlarimn a(;1lmas1
3 — Teknolojik degisme

| Keynes’inrbu konudaki son g'iririi§ii'XX’nci ylzyiin bu kapitalist
gelisme diizeyinde yatirim olanaklarimn, XI1X’uncu yuzylla kiyasla
daha az oldugudur, -
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BOLUM 9

* Para, Ucretler ve Fiyatlar
206 — 236

Miktar Teorisinin. Yeni ifadesi:

«lgsizlik siiresince, istihdam para miktarwyle aym. orande degdige-
cektir; ve tam istihdam halinde fiyatlar para miktariyle aym oranda
dedisecektir.»

J. M. Keynes, General Theory of Employment
Interest and Money, New York, Harcourt, Brace and
Co. Inc, 1936,7‘31_1. 296

'Bu temel ifadenin yaninda Keynes, tam istihdam iiretim diizeyine
varilmadan evvel de fiyatlarin baglica ili¢c nedenle yukselecegm1 kabul
eder Bu nedenleri giyle ézetleyebiliriz.

1 — Igsizlik azalirken, igcilerin artan pazarlik giicleri nedeniyle
fiyatlar yiikselebilir. Igsizlik azaldifinda ozellikle drgiitlenmiy (sendi-
kal1) igciler kendilerini pazarhik giicleri agisindan daha kuvvetli goriir-
ler. Ote yandan miiteahhitler de kendi iirettikleri mallara artan talep
nedeniyle igg¢ilerin bu faleplerini daha olumlu kargilarlar. Kendi mal-
larina artan talepten cesare{ alarak artan maliyetlerini fiyatlara geci-
rirler. Boylelikle artan fiyatlar icin neden de hazirlanmig olur.

~ Ancak bu durum igcilerin fiimiiniin reel ticretlerinin artmasi anla-
mina gelmez, Gorildigi gibi fiyatlar da ylikselmistir. Genellikle fiyat
arfiglar1 parasal {licret arfiglarinin sagladigl avantajlar1 orfadan kaldi-
racak nitelikfedir. Bununla beraber sendikalar arasi rekabet nedeniyle
belli bir is¢i grubunun bagh oldufu sendika parasal licret diizeyini,
fiyat arfig diizeyinin iizerinde tutabilecektir. Boylece o ig¢i grubu agi-
sindan reel iicretler yiikselmig olabilir.

2 — Risa dénemde azalan verimler nedeniyle fiyatlar yiikselebilir.
Kisa donemde kapital {echizaf1 sabittir. Bu ozellik kisa dinemin tani-
mindan dogmakfadir. Yani kisa donem igletmelerin makina kapasite-
lerini arttiramadiklar: bir dénemdir, Bu dénemde igsizlik azalirken yani
igletmelerde caligan isciler artarken, ba§1ang1gta ortalama defigken
masraflar azalmaktadir.

Ancak igci miktarn arttikca daha az Kkalifiye igciier caligmaya bagla-
yacaklarmdan ve aldiklar1 dcret, diferleriyle aym saaf bagina tecret
oldugundan, fechizat aym nitelikte olsa dahi, {irefilen mal (parca)
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bagma maliyet (ortalama degisken maliyet) artacaktir. Ote yandan
isciler verimliliklerine gore iicret alsalar da bu taktirde daha az etkin
makinalarla caligacaklarmdan gene parca bagina maliyet (ort. degisken
maliyet) artacaktir. T ,

Ozetlersek, maliyet artigt ki bu artig fiyatlara gecirilmektedir, kay-
naklarm homojen (ayni kalitede: i.e verimlilikte) olmamalar: nede-
niyle ortaya c¢lkmaktadir, . :

3 — Uretimde meydana gelen darbogazlar nedemyle fiyatlar yik-
selir,

Ekonomide tam istihdam iiretim diizeyine yak1a§1ld1kga tlim kay-
naklar ayni anda bu tretim dizeyine varmazlar. Kaynaklarm birbirleri
arasindaki ikame olanakiari da belirli limitler i¢inde sinirlidir. Bu
durumda herhangi bir kaynak, herhangi bir iiretim dalmda tam istih-
dam diizeyine vardiginda; bu tretim dalinda Uretileni kendi tretiminde
kullanan bir diger iiretim dalindaki bir diger kaynak, bu iiretim dali
igin henliz tam istihdam diizeyine varmamig olabilir, Kullanilan tek-
noloji kaynaklarinin belli dlciiler icinde ikamesine elverisli oldugu i¢in,
ilk endiistrinin tretim kapasitesini arttirmak miimkiin olmadigmdan
bunun tirettifi malm fiyat: ve bu mali kendi iretiminde kullanan ikinei
endiistrinin de -Urettigi malin fiyat: bu nedenle artacaktir, Boylelikle
ekonominin timi i¢in tam 1st1hdam soz konusu degllken flyatlar art-
maya baglayacaktir,



