Milli gelir ve istihdam seviyelerine tesiri
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Kisa miiddetler zarfmda yatmmmn, istihlak masraflan ile birlikte mii-
li gelixi tegkil ettigi maltimdur. Efektif 1zlebi! terkip eden bu iki unsurdan
istihlak masraflan sadece eelir yaraher bir tesire sahip buulndugu hal-
de, yahnmlar, gelir yaratmak ve istihsal kapasitesini artrmak gibi iki cep-
heli bir karaktere sahiptir. -

[stihsal veistihdam seviyesi, Keynes'in belisttigi gibi,
mecmu  talep fonksiyonunun mecmu- arz fonksivonunu  katettigi
noktada taayyiin eliiginden devamh gelir ve istihdam arbs1 ta-
lep fonksiyonu .ile arz fonksiyonunun beraberce ve ahenkli  bir
sekilde gelismesi sayesinde miimkiin olabilecektir. -Istihdam ve gelir
seviyesini thyin eden sartlar etrafimndaki noktai nazanndan dola-
y1 Keynes bugiin bazi tenkitlere miruz bulunmaktadir. Zira is-
thdam ve gelir seviyesini tiyin eden sartlarm yalmz efektit talep cephesin-
den miilihazas1 bazi hususlan aydmlatmakla beraber bir cok noktalan
karankk birakmgtir. Nitekim T s i a n g® Keynes'in, yatmmm efekiif
talep tizerindeki tesirlerini tetkik etmekle beraber bunun arz cephesindeki
roliinit incelemedigini belirtmekte ve miiteakiben su suali sormaktadir:

Yatirmmla meydana gelen gelir bu yoladan saglanan mallan satn al-
maya muktedir olabilecek midir? : ‘

1) Efektif talep, istiblak masraflan ile vatinmlardan mitesekkil bulun-
maktadiy. Keynes'in ifadesince mecmu istihsal, istihlak mallar ile istihsal mal-
larma bolindiginden bunlarm toplam: milli geliri teskil eder. Boylece istihsal,
milli gelirin reel ifadesidir. T, istihlak masraflarim: Ty yatirimlary gosterirse
 talep, vani efektif talep T=T1+T2 dlacaktir. ’

2) 8. 8. Tsiang: Rehabilitation of time dimantion of investment in
‘macrodynaimic analysis (Economica : August, 1949),
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Bu sualle, miielif, efektif talep ve arz muvazenesi meselesini ortaya
koymus bulunmaktadir. Buna cevap verébijlmek,igin yahnmlarn arz cep-
hesindeki tesirlerinin yakidan tetkiki icabeder. Ancak burada yatirumla-
nn cesitlerini tefrik .etmek ve yalmz kapital techizatina yamlan ilaveyi
nazara alarak, mesken insaati, envanter stoklannda optimal haddi asan
kisumlara tahsis olunan yatinmlarn mevzu .dist birkilmasi zaruri bulun-
maktadir. Gerc¢i yatinm némi altinda biitiin bu gesitlerin miiladhaza edile.
cegi diigiiniiliirse de bunlar istibsal kapasitesini arttiracak bir vasfa sa-
hip bulunmamaktadirlar. Bundan baska diger baz1 yahnm cesitlerinin de
istisnas ile kapital fechizatindaki arhs tetkik mevzuumuzu tegkil etmekie-
dir. Boylece anlagthyor ki yatinmlar bir taraftan gelir yaratan, (i.n ¢ o-
me generator);diger taraftan istihsal kapasitesi tevlid eden ( ¢ a-
pacity. creator) bir vasia sahif* bulunmakiadular. Yatirim mal-

lannim satn alinmas: efektif talep cephesinde derhal yer aldiz halde bu-
nun arz cephesinde de tesirlerini icra’ etmesi zarana ve ‘bazi_sartlann
tahakkulcuna miitevaklaftir. Béylece arz cephesinde talebe uymak ba-
kismindan bir-lag miisahede olunur. Maamafih kisa miiddetler zar-
finda goéze carpan bu gecikmeler uzun bir devre zarliida ve arzmn talebe
uymastna mani olan diger amillerin ademi mevcudiyeti halinde z4il ola-
bilitler.. ' : :

ITktisadi durgunluk efektif talep kifayetsizliginden
miitevellit buulnmakta, buna mukabil emek-kapital techizati nisbeti tal-
- ‘minkér bir durum arzetmekte ise bu sabit kapital terakiimiine ve yatirim
arhgma miisait bir zemin hazrlar. Bu' bakimdan yatinmlann arz ve talep
muvazenesi tzerindeki rolii  biiyitktir. ‘Istihdam seviyesi ve istihsal
. hacmi sadece bir efektif talep -meselesinden ibaret bulunsa idi gelirin

" tamammin istihldke hasredilmesi davayl halledebilirdi. Halbuki bu sarbn
tahakkuku halinde mukabil cephede bir degisme vaki olmaz. Uzun bir
devre nazara ahndig: takdirde istihdam ve istihsal seviyesi efektif talebin
degil -geligme haddinin (R a t e of G r.owt h)2 bir fonksiyondur.
Yatmm 'Y ile.ve yatiimlann prodiiktivite nisbetini de P. ile gésterecek
olursak, yeni yahrunlarm istihsal kapasitesini Y. P. miktarmca arttraca-

3} Gelisme haddi — “Rate of Growth, D. Hamberg’in Quartetly
Journal of Economics mecmuasinin Agustos 1952 sayisinda “Full Capacity vs.
Full Employment Growth,, adh maka'lesinae zikredilmigtir,
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% -anlagthr. Artan kapasitenin massedildigi yani istihsalde tama-
men kullarldigi kabul edilecek olursa istihsal hacmi (ceteris paribus)-
Y. P. nisbetinde . artacaktir. Eger Lkapital yahrmlanndaki bu arts:
teknik seviyeye gore taayyiin eden emek-kapital nisbetinin fevkinde bu--
lunmakta ise bu kullandmiayan kapasitenin viicut bulmasmma sebep olur.
Bu takdirde miiteakip devrede “accelerator, yahmmlar lizerinde
zayif bir tesir icrat etmekte yatnmlan azaltacak, ba ise sadece prodiik-
tif kapasite cephesinde degil ayni zamanda efektif talep cephesinde de .
tesirlerini gosterecektir. Eger istihsal kapasitesindeki arhs mevcut emege
massedecek bir seviyede bulunmuyorsa, bu emek istthdarmum azaltmak
suretile igsizlige sebep olur. Bunun, yani yukarki sartlardan dogacak is-
sizligin sebebi efektif talep noksanhi degil fakat prodiiktif kapasite kifa-
yetsizligidir. Yatmmlar neticesifde husule gelen prodiiktif kapasite mev-
cut istihsal vasitalanmin tamamm istihdama imkén verecek bir seviyede:
bulunmakta ise bu kapasitenin — prodiktif kapasite arbginm — iddme
ve inkisaft m ultip lie r'in tesirine baghdir, Multi p 1 i e r, kiymet
itibarile bityitk ve5 tesir siir’ati yiiksek ise, -gelirlen - stir'atle arttrmak
suretiyle efektif talebin cari arzi massedebilmesi imkanmm hazrlayacaktir.
Diger taraftan efektif talebin kifayeti halinde dahi arz cephesinde yer
alan istihsalin, efektif talebe cevap verecek bir siit’at ve nisbet ‘dahilinde
artmasina mani teskil eden Amiller bulunmaktadir. Bu amiller umumi-
yetle istihsal arhg karsisinda arelastikiyet azahsidir, Zira: a— istihsal va-
sitalar1 hemojen olmadiklarmdan istihsal karsismda bir hadden sorra aza-
lan randiman esaslan cari olacak; b— istihsal vasitalan yekdigerinin ye-

4 “Aecceleration, prensibi, bilindigi gibi, istihlik artigmn yati-
mmlari daha bifyitk bir nisbet dahilinde arttilmasm ifade etmekte ise de,
endiigtride kullamimayan kapasite meveut buulndugu yani istigal derecest di—
siik bir seviye arzettifi takdirde, istihldk artis veni yatirmmlar fegvik et-
mez, ancak istigal ~devecesini yilkselimekle kalir. Talep cephesindeki
artis devam ettigi takdirde tam igtigal haddinin asitmasindan sonradir ki
veni yatirymlar hizlandiridmig olur. | ' :

5 Multip!lie ria nihai tesirini icra edebilmesi, yani herhangi bir ya~
firtm artis: karsisinda bundan doéan i 1k (orijinal) gelir arti;um katsayn -
nisbetinde ¢ogaltabilmesi igin zamana ihtiyac vardar. Bu zamana K a t sayr
Periodu “Multiplier Period,, denilmektedir. Bu biﬂgiire istinaden denilebilir
ki, multiplier ne kadar biyiik ve ‘kat sayl periodil ne kadar lasa ise nihai
gelir o derecede biiylik olacak ve bu gelir seviyesine siir'atle ulasacaktir, Bu
milddet J. M, Clark ve Alvin H. Hansen'e gbre 2 ay, A. C. Pigou’ya gore ise
6 aydir, ¥. Machlup'in da dahil bulundugu bu gurup ise 3-31/2 ayhk bir
miiddet tahmininde bulunmaktadirlar, ) ' '
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rine kabili ikame olmadxiclaflndan ikame elastikiyeti zayif bulunacak, bu

«dahi randmmamn ve arz elastikiyetini zayffatacaktirs, Keynes'in terimolojist

ile istihsal artipt karsisinda béyle bogum noktalarina (Bottle-neck) ulagda- -

caktir ki buralarda bazi metan arzinda elastikiyetsizlik miisahede oluna-
«cak ve fiatlar bu metaa ait talebi baska metaa yoneltecek bir seviyeye ka-
dar yiikseleceklerdir; ¢ —- iicret birimi de istihsal artisi karsisinda cogala-
cak bu ise masraf artisina sebep olmakla istihsalin hizim yavaglatabile-
wcektir. : :
Evsey Domar'mn daisaret etiigi gibi muvazene haline inki-
sah arzulanan bir ekonomide yatrimdan dogan sarfiyat - (spending) arh-
§l, yine ayni yatnmdan miitevellit bulunan istihsal arbigim massedebile-
-cek mi, veya yatiimdan do@ian efektif talep artisi,” mukabil cephede ayni

misbette arz ve cogalisina sebep olabilicek midir? Bu sualin cevabi kismen
evvelki izahlanmizda verilmis bulunmakla beraber iki cephenin, arz ve.

talep cephesinin, mevzuumuz zaviyesinden tetkiki icabetmektedir,

- Yatinmlarin arz éephesine tesirleri ve iki cephe arasindaki miinasebet
ve-ahenk etrafinda aragtrmalar.hemen hemen pek yenidir. [ktisadi dina-
mizmi bilhassa ele alan” Harrod da bu mescleye temas etmisti. Har-
rod, muvazene halinde inkisaf formiiliinii hazirlarken yatnmlarn arz ve
talep cephesindeki tesitlerini riazan itibara almay ihmal etmemistir. Boy-
lece muvazene halinde bulundugunu farzettigimiz bir ekonomide ya-
tmimlar artacak olursa bu 'yoldan tahassiil eden gelirin daha biiyiik bir
kism tasarruf, daha kiicitk bir kismi ise istihlik edileceginden® arz ta-

6) J, M. Keynes : The General Theory' of Empioyment, Interest and Money.

TYH arrod dévamh olarak degismeye maruz bulunan bir ekonomide,
bu degmmelerm iktisadi inkigafta blyiitk rolleri buulnduguna, en hayirl: in-
kisaf yolunun muvazene halindeki ‘inkigaf oldufuna temas etmigtir. Kendisi-
ne gdre muvazene halinde inkisaf eden bir ekonomide yatirimlar arz ve talep
cephesinde 1ol alarak muvazenenin sartlar:1 fizerinde tesir icrd edecek-
lerdir, Harrod'a gére muvazene halinde inkisaf haddi:

AY |

vatiram, o marjinal tasarruf meyhni, 6 ise

I
yahirimdan miitevellit istihsal 'kapasitesi artisim gistermeictedir,

8) Gelirler arttikea bunun azalan bir kst istihldke tahsis olunacak ve bu
voldan tasarruf meyli artacaktir, Zira, umumiyetie kabul olunan bir psikoloji
kanununa gdre fertler gelirlerinin gittikce azalan bir Iksmm istihldk etmek

.meyline sahiptirler. Buna iliveten gelirin inkisamimda yiiksek gelir tabaka-

lar: iehine defigmeleri ve diger ‘“Institutional, Amilleri zakredersek gelir art-~

tikea tasarruf meylinin kuvvetlendlgl anlagihir,

formiilii ile ifade edilmektedir. Burada I, net.
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lepten  biiyik olabilecek; bunun - aksine mecmu yahrmm  POUVazZe-
ne seviyesi‘hin' dtiriuna - diistiigii takdirde arz talépten kiigitk- bulunacak,
zira bu sartlat dahilinde istihlak meyli kuvvetlendiginden gelirin daha kii-
citk bir kisrm tasarruf edilecektir.  Istihlak meylinin gelir -arhgi karg-
smda azalmas: halinde miisahede olunan efcktif .talep noksanhgim yatr-
aumlan arthrmak suretiyle telafiye calismak pek yerinde bir tedbir degil-
dir; zira igsizlik prodiiktif kapasitenin kulamlmasina imkan birakmyan.
bir talep kifayeisizliginden ileri gelmekte ise, bu sart dahilinde pro-
diiktif kapasiteyi artirracak olan yatmmlar durumu muvakkaten isléh eder
goritnmelle beraber hakikatte biishiitiin giiclestirebileceklerdir. Samu-
elson® 1933 yilmda B. ‘Amerikada istihdam ve gelirleri arthrmak
icin alman “Pump - Priming,, tedbirleri hakkinda sunlan séylemektedir:

“Gelirin gittikce artan bir kism tasarruf edildiginden istihlak mey-
i zaman dahilinde zayflamug ve geirleri yitksek bir seviyede tutabilmek
icin hususi yatimlann tesirlerini takviye maksadile dmme yatinmlarmm
yapilmas: icabetmistir. Bu sahada yapilan hususi yatmmlarla dmme yati-
remlan arasmda tesirlert balarmndan. farklar mevcuttur, Ferdi yatirmmlar
Lar gayesi ile yapildigindan, bu lusa bir zamanda pivasaya istihlak mal-
lanmm avzedilmesine mimcer olacaktr. Efektif talebi arthrmak gayesini
giiden yatmmlardan, maksada uygun olam uzunca bir zaman icin istih-
" ak mallan arzina sebep olmiyacak cegitlerdir., Bu babta bilhassa dis ser-
mayeyi (External Capita 1) arthran amme yatinmlan muvafik go-
riilmektedir.’® N urk s e tktisaden inkisaf etmemig iilkelerin kalkinma-
eina lahsis ettigi makalesinde, bu memicketlerde kapitalin marjinal mii-
esstriyetindeki zayifhg lasmen yollar, barajlar, sulama tesislert vs. gibi.
dis sermaye (External Capital) noksamnda aramaktadir. Bu. cesit yab-
mmlar sadece geri Aillkeler icin degil, iktisadi inkisafta yiksek bir seviye-
ye ulasnug memleketler icin de lizumludur. Zira bu yatmmlar ora-
larda dahi kapitalin marjmal miessiviyetini arthirmakta ve ayni zamanda
gelir miivelidi olmak gibi bir iesirle talep ve arz muvazenesinde rol oyna-
maktadir.tt A d | e rin Sosyal Sermaye dedigi dis kapital geri iilkeler-
de, emege nazaran digiik olan kapital nisbetini arttirma imkanlanm ha-
9 Paul A Samuelson: The Theory of Pump Priming (The
American Economic Review}: . :
"M Ragnet ‘Nurkse: Growth- in Underdeveloped Countries. (The
American FEeonomic Review, May, 1952).

1) JohnH. Adler: The Fiscal and Monetary Implementation of’
Development. Program (The American Economic Review, May, 1952). '
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zirlar. Béylece kapital tegﬁizatij noksarm hissediléri" iilkelerde vya-
trimlann gerek prodiiktif kapasiteyi ve gerek efektif talebi arthrmasi
. inkisafin lizumlu sartidir. Bundan da anlaghyor ki : iktisadi inkisafin
muhtelif sahalarina  ve iilkelérin inkisaf seviyelerine gore yatmmlarm ta-
fep ve kapasite yaratma cepheleri farkh nisbetlere sahip bulunmasi zaru-
ridir. lktisaden inkisaf etmemiy bir iillzeyi nazan itibara alacak olursak
burada’ efektif talep esasen kuvvetli bir durum arzettiginden yatimla-
rn arz cephesindeki tesitleri iizerinde ehemmiyetle durulmas: icabeden
bir mevzu olacaktir- Bu iilkelerde istihsal faktsrlerinin miismiriyeti pek
fazla’ bulunmadigi, tegebbiisleri idare edenler tam bir ehliyete sahip ol-
madigr gibi bankalar sistemi ve '2 H. E v a n's i n’in isaret et-
tigi gibi  tasarrufu elinde toplayan ve bunu faydalananlara tevzi
eden miiesseselerin durumlan yatmm sanslan bakimmdan pek mii-
sait hir ~ zemin hazrlayamamalkiadir.,, Geri iilkelerde istihlak
meyli, bilhassa gésterise miistenit istihladk (Demons ration
Effectl® esasen canl ve fazlasile yiiksek bir seviyeye ulagh-
“#nden bu memleletlerde efektif talep eksikliginden bahsedilmemekte:
dir, Buralarda yatmhlai kapital tegekkiilii iizerindeki tesirleri itibariyle
‘hemmiyet kazanmiglarchr. - Ancak, biraz evvel temas olundugu gibi; bu
tilkelerde istihsal -fakidrlerinin miiessiriyeti zayif, teknik bilgi geri miite-
sebhisler ehlivet bakimindan kifayetsiz buulndukiarndan kapitalin marjmal -
milsmiriyetini arthran diger dmillere ragment? yatim sanslan pek kuv-
vetli gbrimnmemeéktedir. Bundan bagka, yatimmlar prodiiktivite noksanhg:
dolayssile tatminkéar bir semere veremiyeceklerdir, Hktisaden geri' kalmis
lilkelerde istihsal vetiresi kisa clup yatnmlar genigligine (Widening) ol-
mak {izere arlmakta, iktisaden ileri bir durumda bulunan memlekeét-

12 Heberton Evansin Determmatmn of Investment Decisions
(The American Fconomic Review JMarch 1942).

13) Gosterige miistenit istihlak “Demonstration ‘Effect,, terimi ille defa
Howard S. Hllis tarafindan kulla:n]mls olup Ragnar Nurkse'nin “Growth in
Underdeveloped Countries,, adli mqkalesmde bu {ikenin iktisadi 'gelignie}eri
mevzuu etrafinda da ele alinmistir, “Demonstration effect;, garbin zengin mem-
leketlerinin istihlik standartlarma  uymak isteyen geri ve fakir ilkelerdeki
agirl bir istihldk meylidir.. Bu meyil muyazehedi- inkigaf imkanlarm. zayif-
latmaktadar,

14) Kapitalin marjinal milessiriyetini arttiran  amillerden biri  de
mchut"kapital techizatimin miktar: oldugundan iktisaden heniiz gelismemis
bulunan memleketlerde milterakim kapital techizafinm azlify, kapitalin mar-
jinal milessiriyeti {izerinde misbet bir {fesir icrd edecektir.



32 ‘ Yatirmin Iki Cephési

lerde Herinliéine inkigaf 15 (deepining) imkant bulan kapital stritktiirli
ayni zamanda istihsal vetiresini uzatmaktadir. Hansen'in de isaret ettigi
gibi istihlak meyli kuvveth ve prodiiktif kapasiteleri zayf olan bu iilke-
lerde fiat seviyesinde bir yilkseklik ve istikrarsizlik miigahede edilmekte-
dix. - N o '

Bu izahlardan anlagilacaf vechile yatmmlann iki cepheli karakteri
_istihlak ve yatwsm muvazenesi bakimmdan hususi bir ehemmiyete sahip-
tir, Zira gelirin istihlakle yatnm arasindaki béliiniis tarz devamh olarak
birinci lchine degisecek olursa, bu, netice itibarile menfi yatwma “disin-
vestment,, sebep olacaktir. Bunun aksi halinde, gelirin bu bakimdan bé- -
liiniisti tarzinda yatimm lehine devamh bir degisme endistride kullamlma-
-yan kapasitenin tahassiiliine sebep oulr. Aynca su noktayr da belir-
mek yerinde olur ki, expansion safhasinda para arz, likidite du-
‘rumu, emek .vé techizatim mobiliteleri, istihsal cesitleri arasmdaki nisbet
depismeleri ve nihayet: gelir arhsi kargisinda efektif talep tahavviilleri
ve talep elastikliginin zayiflamas: keyfiyeti, kisaca efektif talep ve-arz
- arasindaki karsilikh miinasebetler bityiik bir ehemmiyet kazanir ve boylece
her iki cephede de rol alan yatrzmlann onemi bithassa tebariiz etmis
“bulunur. Uzun miiddetler nazara alindig takdirde kapital yatumlar refah

seviyesini.tayin eden bashca dmillerden biridir., W.Fellner® ka
pital miktan ile istihsal hacmi arasindaki miinasebetlere dair tetkikle-
rinde, tam olarak faydalamldig takdirde kapital tegekkiiliiniin istthsal se-
viyesini ve hayat standardim yitkselttigi neticesine varmugtir. Su halde
~ yatmmlarla kapital tesekkiilii arasmdaki yalun aldka bu cepheden ayn
bir ehernmiyet kazanmigtir. Evvelce temas olundugu gibi milli gelir, is-
tihsal vamtd];‘mmn hacmi, cesitli vasitalar arasmdaki nisbet ve hunlarm
prodiiktivite seviyelerine baghdir. Boylece efektif talebin. yitksek bir
seviyede muhafazasi ve bunun iktisadi refah iizerindeki miisbet tesirleri
arz elastikiveti ile miimkiindiir, Istihlak ve yatmmn beraberce artigt ka-

15) Kapitalin genislifine (widening) ve, derinligine (deepening) olmak ize-
re inkigafi meselesi evveld Hayek tarafindan ileri siiréilip Alvin Hansen ta-
rafmdan cegitli meselelerin izahinda kullamimagtir. Kapitalin genigliZine co-
galmas1 Hansen'e gore niifus artisinin, bir neticesidir. Derinlifine artis ise
teknik terakki ve faiz haddindeki sekiller diigiisle miimkln olabilir. Ge-
niglifine kapital artim R. C. Hawrey'in izahma gbre yeni tesebbiislerin istih-
sale katiimalar: veya tesebbils sahalarim genisletmeleri ile tahakkuk etmekte;
derinlifine artis ise beher isci bagina isabet eden kapital miktarinm veya
istihsal birimine dilgen techizat hacminin artmasim mutazammm bulunmak-
‘tadir, ’ )

16) William Fellner : Monetary Policies and Full Employment.



Yatirmmn {ki Cephesi ~ ' 33

pital terakiimiinii, diger istihsal dmillerinin prodiktivitelerine uyan bir
bir seviyeye ulagtrmak suretiyle iktisadi - refah sartlarmi hazidar,
Yatirmnlar istihsal kapasitesinin artmcis: olarak arz cephesinde yer aldik- -
lan takdirde bu bakimdan ‘“‘yatrim muvazene ve seviyesi,, mevcut tec-
hizatn istigal derecesi ile yakndan aldkabdir.1?) Kalec k i'ye
gore bu derece, ne cok yitksek ne de cok diisik olmamalidy. Istigal
derecesi diigitk bulunmakta ise istihsal kapasitesinin atil birakilmasi gibi
bir mahzur tahassiil eder, buna mukabil cok yiiksek bir istigal haddi
ise talep temevvugien karsisinda arz elastikiyetini zayflatir,

Muayyen bir muvazene noktasnda kapital techizahr istigal haddi-
nin arzulanan bir sevivede bulundugunu farzedelim. Bunu takiben —-di-
ger faktorlerin zaman dahilinde bariz bir degismeye maruz bulunmadik-
lanmi kabul kaydiyle— emegin miktar itibariyle arttigs -farz edile-
cek olursa, buna miivazi olarak kapital techizatmin cogaltlmasi, yani

yatmmlénn arttinlmas: zaruri bulunacaktir. Bu yoldan hareket edilerek
" yatinmlarm hangi seviyede bulunmasi icabettigi hakkinda prensip va-
zedilebilir. Yahnmlar Syle bir seviyede muhafaza .edilmelidir ki, kapital
techizabnim kapasitesi emek miktanndaki gtbga uygunluk arzetsin. Bu-
. rada emegin prodiiktivitesinin ve teknik seviyenin sabit bulundugu farz-
-olunmustur. Bu noktayr da gb’z ‘6niinde bulundurarak sovle diyebi-
liriz:

Yatinmlar oyle bir sevnyede bulunmahdlr ki, kapital techizat 1shhsaI
‘kapasitesindeki artis teknik terakki ve diger Amillerin tesiri altinda teessiis
eden emek -— kapital nisbetine uysun. Zira teknik terakkiler en elverish
-etnek —«kapital nisbetini degistirmektedir. Bu durum karsismda yahinm
ve binnetice kapital techizatindaki artis degisen sartlara uymaldir.
‘Emek-kapital nisbeti zaman boyunca ayni kalmyacaktir. Teknik terak-
kiler fiiz haddindeki sekiiler diisiis dernligine “Deeping,, kapital
arbhgmna vesile olur., Bu takdirde isci bagma  (diger bir tarife gore)
‘beher istihsal birimine isabet eden kapital miktan artar. Efekiif
‘talepteki arhg, bilhassa istihlak yoéniinde kuvvetli bir yitkselme temayiilii .
“acceleration,, yolu ile genisligine “Widening,, kapital artiggm, saglamak,
teknik terakkiler ise derinligine kapital artigma vesile olmakla emek-ka.
pital nisbetini degistirecektir. Hansen’e gtre kapital miktanndaki Aderine_-' :
ligine arbis teknik terakkiyatn ve uyanlms (induced) yatinmlann, ge-
‘nigligine kapital inkisaf: ise niifus ve istihlak artismin neticesidir.

Boylece tasarruf meylinin yiiksek ve faiz haddinin diigiik bulundu-
-fu cmialarda, bu zaviyeden miitalda edildigi takdirde, efektif talep-arz.

17) M. Kalecki: Three Ways to F_‘uil_Emponment.‘

Tkt. Fak. Mecm, o , o -3
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muvazenesi nisbeten kolay teessiis edecek, zira talep cephesinde yer alai
yatnmlar, daha az erhekle daha ¢ok kapitalin istthdamma misait bulu-
nan cesitten olduklanndan istihsal daha dolambagh (troundabout) ola-
cak ve kullanilmayan kapasite meselesi zuliur etmiyecektir. ‘Bu takdir-
de yatinmlar, gelir ve istihdam seviyesine, nithis arisi haddine, teknik se-
viye, gelirin istihlak ve tasarrufa boliiniisiine tesir eden ekonomiik ve sos-
yal amillre gore farkh tesirler icrA eder. Niifus arhs haddi bii-
yilk bulunmakta ise terakiim eden kapitalin tam igtigali mimkiin
olacak, niifus artigmmn yavas bulunmasmna ragmen teknik terak-
kiler daha c¢ok kapitalle daha az emek tegrikini miimkin kidmak-
ta ise bu takdirde yine agn bir kapasite bahis mevzuu olamiyacak ve
emefin verimliligi artacakti. ‘Tleknik terakkiler neticesinde daha az
emmege ihtiyac gosteren makinelerin kesfedildigini ve eskilerinin yerine
bu gesit makinelerin ikame olundugunu’ farzedelim; bu muayyen bir is-
tihdam seviyesinin idamesi icin daha az yatmmlan mucip olur. Bu
bakimdan tam istihdamin saglanmast yolunda ele alinan iktisat politi-
kasiun istikametini tayin etmek faydahdir, Istihsal ve istihdam seviye-
sinin diigiik buulndugu bir ,anda devlet miidahalesinin, &mme yatirim-
lan ile mistehliklere yapilan yardimlardan ibaret hulundugunu farzede-
lim. Burada yatmmlarla miistehlik yardimlan arasmdaki nisbet ne olma-
hdir - Efektif talep tatminkér bir seviyede buulnmakta ise daha biiyiik
bir- nishet dahilindé yatwmnlarm tercih edilmeési miistakbel islihdam se-
_viyesi bakimindan sayam tavsiyedir. 18) D o m a r'in da isaret ettigi gibi
istihsal kapasitesindeki arhs sadece kapital terakiimiine degil, diger ik-
tisadi sartlara da baghdir. Istihsal kapasitesinin arti;i  ayni za-
marnda iscilerin artis haddine, terkiplerindeki degismelere ,vasifhlik de-
recelerine, kiiltiir sev;yesme ve tekmk inkisafa da baghdir, Bunu takxben
su sual sorulabilir @ : '

Istihlak ve yatinmdan tesekkiil ‘eden efektlf talep cephesindeki de-
gisme istihsal kapasitesi ve bunun prodikiivitesindeki muvazi tahavviil-
leri saglayabilecek midir? Domar’a gore iktisadi inkisahn seyri boyun-
ca arz ve talep cephesinin beraberce gelismeleri lazimdir. Bu ikisi ara-
sindaki muvazene iktisadi muvazenenin zarurl sartidir. Bu muvazene bir
taraftan enflasyonlar diger taraftan iysizligin bertaral edilmesi icin lii-
zumludur. Keynes'denberi cok iyi biilnmektedir ki hakiki enflasyon
“tam istthdam seviyesini asan bir efektif talep fazlahg karsisinda vaki
olmaktadir. Buna mukabil efektif talep noksanh# meveut kapasitenin

18y Eusgey D. Domar ‘The Theoretical Analysis of Economic Growth.
(The American Eeonomic Review, May 1952 Vol. XLIL) .
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 kullamlmasma imkan vermedigi gibi netice itibarile gelir azahg: ve igsiz-
lik tevlid etmektedir. Bundan baska sunu da hatirlatmaliyiz ki talep cep-
hesini teskil eden unsurlardan yatirmlar kismen miistakil olarak degige-
cekler, istihlak ise gelir vasitas: ile yatirma tabi olacaktir. Boylece diye-
biliriz ki talep cephesinin gelisme haddi yatinmlardaki arbis haddinin bir
fonksiyonudur, Bununla beraber yatinmlarla kapasite artisi tam bir bera-
berlige sahip bulunmadigindan bu yoldan meydana gelen tevazunsuzluk
biiyiik bir chemmiyete sahiptir, Talep cephesini terkip eden un-
surlan belirtmek ve bu cepheyi miistakil bir degigken “variable,, olmak

itibariyle bir tek unsura, yatnm artis haddine irca etmek miimkiin ola-

bilecektir., Arz cephesine gelince igci miktan, terkibi, is saatleri, cals-
ma sartlan, vasifhhk dereceleri, tabii sartlar ve nihayet kapital techizati
meveudu ve artis haddi, teknik sevive burada rol oynarlar. Ancak
bu cephedeki unsurlarn degismesi talep cephesindeki tahavviillerden
- miistakil degildirr Talep cephesinde viki olan degigmeler mevcut ka-
pital techizatimn tam istimalini miimkiin kidiZt gibi yeni yatrmmlara ve
bu yoldan kapltal artisma vesile olur. Yatnmlarla saglanan kapital
terakiimiinii K ve bunun prodiiktivitesini P ile 8lcecek olursak, bu ka-
pasite tam olarak istimal edildigi takdirde gelir K.P miktannca artacak-
trki, bu artisa 19) D. Ha m b e r g tam kapasite ile inkigaf haddi “full
capacity growith rate,, demektedir. Buna ilaveten su noktayr belirtmek
icabeder ki iktisadi inkisafn seyri boyunca mevcut is kuvvetlerini mas-
"setme imkénlarm saglayacak olan inkisaf haddi ile kapital terakiimiin-
den dogan kapasite arhgim massedecek inkisaf haddi yekdigerinden fark-

I bulunmaktad. Bu ikinciye, kapital terakiimiinden dogan kapasite ar- .
tigim massedecek inkisaf haddi “full capacity growth rate,, diyelim. Tam

istihdam arhs haddi F ve tam kapasite arhs haddi U ile gosterilecek

olursa bu ikisi arasinda bir koefisyan bulunacaktir ki (<) buna ideal

inkisaf ~ koefisyanu denilir. « == E/U olduguna gére, « = 1 buhm-
dugu takdirde bu iki inkisaf haddi yekdigerine uykunluk arzedecek ve
kapital arhisn tam olarak istimali miimkiin bulunacaktir. Bu giin iktisat
ilminin gayesi ne pahasmna olrusa olsun yalmz iscilerin tain istthdanmm
saglamak olmayp, biitiin vastalann kullanilmas; bulunduguna gbre ka-
pital terakumu ve bundan tam olarak faydalanma igsizlik problemi ka-
dar ehemmiyet kesbedecektir; zira bu takdirde milli gelirin Azami hadde
ulasmas: miimkiindiir. o« >1 oldugu, yani E >U bulundugu takdirde

kapital terakiimii mevcut emegi massedecek bir seviyede bulunmiyacak’

19) D. Ham b erg: Full Capamty VS, FuII E'.mloyment Growth (Qour—
tetly Journal of Economics, -August 1952)
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ve emek igsizligi bag;gﬁsterecektir.' Bu sart dahilinde kapital arbgmin ta-
mamn istimal edilse dahi sekiiler emek issizligi miisahede olunacaktr,

Buna mukabil & <1 yani E<U oldugu takdirde kapital terakii-
mii mevcut emedi absotbe edecek bir durumun fevkinde bulunacaktir.
Bu sart dahilinde, ya kapital tesekkiilii stir'ati fazla veya emek artisi had-
di diigiiktiir. Teknik terakkiler emek-kapital nishetini degistirmedikce ve fa-
iz haddinde sekiiler bir diisme miisahede oimadik¢a bu durum Hansen’»
in durgunlagma ‘‘Secular Stagnation,, haline uyabileecktir. Bu serait dalni-
linde kapitalin marjinal miiessiriyeti azalacak, yatmmlar yagaliyacak,
efeltif talep cephesinde de bir zayiflama goriilecektir. Bu du-
rum karsismda K €y n e s i a— Istihlik meylinin kuvvetlendirilmesini,
b— Kapital terakiimii haddinin yavaglatilmasim ‘tavsiye etmigti. Istih-
lak ve tasarruf nisbetini tAyin eden itivatlar kolayca degistirilebildigi tak-
dirde bu miimkiin olabilecekse de bu vaziyette kapital kithgi baggoste-
- recek kuvvetli istihlak meyli ve zayf kapitallesme karsisinda ihtiyaclar
ancak menfi yatinmlar ‘ ‘disinvestment” yolu ile karslanabilecektir. Bii-
biitiin bunlardan nitfus arhg1 haddi ile kapital arhgi haddi arasmda muay-
yen bir nisbetin bulunmas: icabettigi neticesini akarabiliriz (Teknik seviye, -
istihsal metadlan ve diger sartlar degismemek kaydiyle). Isci miktannm
kapital terakiimiinden daha biiyiik bir siiratle vukua gelmesi halinde
«=1 yani E=—U olabilmesi i¢in tasarruf meylinin artmas: ve fiiz had-
dinin diigimesi icabeder. Bundan bagka isci miktannm kapasite nisbet-
le fazla bir artig kaydetmesi kapitalin marjmal prodiiktivitesini yitkseltece-
sinden yatinmlar bu yoldan da tegvike méruz bulunabilecektir- Is¢i mik-
tannm kapital terakiimiinden daha siir’ath bir tempo ile artmas: emek is-
* tihdamm temin imkéanlanm giiclestirecekse de bu durum: kargisinda dog-
matik bir miildhaza ile kapital entansitesinin azaltilmas: -diigiiniilebilir. Bu
takdirde emek-kapital nisbeti degisecek, mevcut kapital stoklan ile daha
fazla miktarda isci istihdarm rolimkiin olabilecektir. Yerlegmis istihsal
standartlan ve metodlan karsismda bunun tahakkukunun ne dereceye ka-
dar mitmkiin olabilecegi bir tarafa birakilsa bile, bu iktisadi refah (“Wel-
fare Economics”) zaviyesinden sayam tavsiye degildir, Zira, mezkir
serait dahilinde emegin prodiiktivitesi, istihsal hacmi, {icret haddi d-
secektir,

Iktisadi refah sartlannin ara§t1nlmasmda asil gaye emek prodiikt;-
. vitesinin ve gehr inkisaminda diger unsurlar aleyhme olmamak iizere
reel iicretin arthlmas: olmahdir. Emek prodiiktivitesi artis: bakmundan
kap1ta1 ensansitesi bityiik bir ehermmyet arzetmektedlr Bu ise Keynes n
1§aret ettigi gibi istihlak meyhn: arttirip kapltal terakiimiinii yavaglat-
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‘makla degil bil'akis efektif talep striiktiiriinde yatmmlar lehine bir de-
‘gisme saglamak ve kapltal terakumu siir’atini arthrmakla miimkiindiir.

. [ktisaden mk1§af etmemis iilkelerin kalkmmalari yukardak1 §artlarm
tahakkukuna baghdwr. Bu.iilkelerde istihlak meyli yiiksek bulundugun-
dan tasarruf gelirin kiiciik bir kismmu teskil etmekie ve kapital terakiimii,
diger Amillerin tesirlerinin de inzimamu ile tatminkér bir seviyeye ulasa-
mamaktadir, Bu memleketlerin cogunda bir igsizlik problemi bahis mev- -
zuu olmasa bile emegin, gerek tilim, terbiye ve teknik bilgi noksanhi

- bakimindan, gerek kapital entansitesi cephesinden miitalia edildigi tak-
dirde prodiiktivitesi diisiiktiir. Emegin vasifihgr ve kapital entansitesi
garp standartlanna yaklasmadikca bu ilkelerde tam bir kalkinmadan
bahsolunamaz. K e y n e s'in istihdam teorisinde issizligin sebebi,
isci miktarnm kapital terakiimiinden daha biiyiik siir'atle arhigmdan zi-
vade efektif talep noksanhg olarak kabul edilmistir. Bu takdirde igsiz-
ligin caresi efektif talehi cogaltmak olmalidir, Istihlak fonksiyonunun
arttinlmas, faiz haddini diigiirmek suretiyle hususi yatnmlara tesir edil-
mesi ve bunlara inzimamen idmme yatmmlannmm yapilmasi diisiiniilen ted-
birler meyamndadir, Keynes bu tavsiyelerindeki isabete ragmen yat-
nmlarm iki cephesini kafi bir vuzuhla goérememigtir. Geri' iilkelerde bir
igsizlik ‘bahis mevzuu oldugu takdirde bu kapital noksanhgmndan doga-
cak ve tedavisi tasarruf fonksiyonunun arttinlmas: olacaktir.:Bu sebeple
iktisaden inkisaf etmemis iilkelerde 2°) kapital koefisyininin yiiksek bu-
lunmas: lazimdir- Iktisaden gen kalms tlkelerde emefgih prodiiktivitesi,

20} Kapital koefisyam kapital artisimn gelir artisina nisbetini ifade etmek-
tedir. H a rr o d'un formiiliine gbre bu koefisyan style ifade edilmektedir:

K
AY
Burada A\ K kapital artigim,

Kapilal koefisyan: =

A Y ise gelir artigmm gostermelktedir.

Boylece istihsalin: yiihk artisi g ve marjina-li kapital koeflsyam e ile ifade
edilecek olursa,

I

ge =
Y

, Jstlhsa]m yatirima tahsis olunan kismun: gbsterecektir. (I yatirimlara delilet
etmektedlr) e
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* diigiik, teknolojik  inkisaf zayif vetasarruf meyli tatminkar bir seviye-
‘de bulunmadigindan kapital koefisyam - kiicitktiir Buralarda eme-
gin prodiiktivitesini arthrmaga matuf tedbirler, teknik gelismelerin istih-
sale tatbiki ve agin istihlak meylinin bafifletilmesi kapital koefisyanini ve
binnetice. yatimmlan arthiracaktr. Boylece yatirmlarmn iki cepheli karak-
‘terinin iktisadi inkisafin muhtelif sathalannda ve iilkelerin iktisadi ge-
lisme sewyelerme gore farkh temrler icra ett1g1 goriilmektedir.



