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Ouet

Bu calitada, Tirkipe'de enflasyon ile il3izlik arasindaki deUilitokuUilithisi
Swir testi yaklaTmi kullanidarak ksa ve uzun dénemde incelenmiliiv. 2000:1-
2007:3 dénemine ilickin elde edilen ampirik bulgular enflasyon orani ile itsizlik
orant araswida lasa dénemde herhangi bir del ¥ 3tokuQilitkisinin bulunmadiOin,
ancak uzun dénemde enflusyon oram ile i3izlik oram arasmda deliTtoful]
ilitkisinin bulunduCle sonucuna ilhret etmektedir. Kisa donemde, cari dénem
enflasyon oram iizerinde il3izlik oranmdan ziyade geemill dénem enflasyon
oranfarimin ethili olduly anfatilmtr, Uzun donemde ise Tiirkive'de enflasyon
orant ile i(3izlik oram arasmda tespit edilen deli{YokuOiliThisinin varliindan
hareketle cari donem enflusyonun belivfenmesinde i[3izlik oranlarnun gtivenifir
bir arag olarak kullamlabilecelt ifade edilebilmeliedir.

Abstract

T this study, the trade-off velationship between inflation and unemploynient
has been investigated at the short-run and long-run for Turkey by using Bounds
Test Approach. The empirical results that respect to data over the 2000:1-2007:3
period show that although no irade-off relationship has been determined between
inflation rate and unemployment rate in the short-run, there is a trade-off
relationship between inflation rate and unemployment rate in the long run. In the
short-run the previous terms of inflation are significant and effective for current
inflation rather than unemployment rate. But in the long-run by considering the
existence of the trade-off relationship between inflation rate and unemployment
rate show that unemployment rates can be used for a reliable tool for determining
current inflation in Turkey.
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1. Girig

Para politikalar1 ¢ergevesinde enflasyon olgusunun dinamiklerinin
belirlenebilmesi, gerek politika yapicilari gerekse akademisyenler tarafindan
gegmigten bugline lzerinde ¢ok fazla tartigilan konulardan biri olmugtur.
Enflasyon olgusunun dinamiklerinin belirlenmesinde kullanitan yapilardan
birisi Phillips (1958) tarafindan yapilan ampirik ¢alisma sonucunda ortaya ¢ikan
ve “Phillips efrisi” olarak bilinen, nominal iicretlerdeki degisim ile igsizlik
oranlari arasmdaki degis-tokus iligkisi olarak ifade edilen yapidir.

Nominal iicretlerdeki degisme ve igsizlik oranlart arasmdaki degis-tokus
iliskisinin Phillips tarafindan ortaya konulmasmdan sonra séz konusu Philtips
iligkisi Solow ve Samuelson (1970) tarafindan gelistirilmis ve daha teorik bir
kaliba oturtulmugtur. Bu agamayla birlikte politika yapicilan tarafindan para
politikalarmmn belirlenmesinde enflasyon oranlarn ve issizlik oranlan arasindaki
degis-tokuy iligkisinin varhfmdan hareket edilerek yiiksek issizlik oranlarmm
goze alnmasi sonucunda digiik enflasyon oranlan sayesinde fiyat istikran
hedefine ulagilabilmektedir. Phillips iliskisi kullamlarak yapilan enflasyon
tahminleri genellikle faiz oram, para arzi ve mal fiyatlan gibi degiskenlerin
kullanilmastyla yapilan enflasyon tahminlerine gére daha dogru ve kesin
olmaktadir(Stock ve Watson, 1999: 293),

Ulke ekonomileri agisindan bliylik 6nem tagtyan fiyat istikrart hedefine
ulagifabilmesinde anahtar rol oynayan enflasyon oranlarimin kontrol alfinda
tutulabilmesi enflasyon oranlarinn belirlenebilirligine baglidr. igsizlik oranlan
ile enflasyon oranlar arasindaki negatif yonlii iliskiden hareketle gerceklesmesi
olasi ytiksek igsizlik oranlari Phillips iligkisi gergevesinde diistik enflasyon
oranlarmi  da  beraberinde getirecegfinden fiyat istikrari hedefine de
ulagilabilecektir. Ancak 1973 yilindaki petrol krizi sonrasmda iilke
ekonomilerinde yitksek enflasyon oranlari ile birlikte yiiksek igsizlik oranlarinm
gbzlenmesi, fiyat istikrar hedefi gergevesinde enflasyon hedeflemesi igin bir
arag olarak kullamlan Phillips egrisi tizerinde tartismalar yaratrustir. Bu durum
Phillips (1958) tarafindan ortaya konan ve daha sonradan gelistirilen kisa
donemde enflasyon ve igsizlik oranlari arasmdaki istikrarh degis-tokus
iligkisinin - varliimn  gegerlilifine yoneltilen elestirileri de beraberinde
getirmistir. Phillips egrisine getirilen elestirilerin basinda séz konusu egrinin
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iktisadi birimlerin beklentilerini dikkate almamis olmas: yer almaktadir. 1970
ve 1980 yillan arasinda yapilan galigmalar ckonomideki iktisadi birimierin
beklentilerinin Phillips egrisinin istikrarligt igin ok dnemli oldufunu gostermis
ve iktisadi gevrelerin beklentilerinin degigmesine bagh olarak Phillips efrisinin
istikrarthgy da degismistir(Kustepeli, 2005: 582). Phillips efrisine getirilen
clestiriler ashnda farkh iktisat okullarmm Phillips efrisine katkilar1 seklinde
degerlendirilmektedir. Tktisat okullarmm Phillips eZrisine getirdigi elestirilerde,
gelencksel Phillips egrisinin kisa ve uzun dénem istikrarlihifmmn sorgulanmasi
on plana gikmaktadir.

Phillips iligkisi 1g1finda fiyat istikrart hedefine ulagiimasinda enflasyonun
belirlenebilmesi igin enflasyon ile igsizlik arasindaki degis-tokus iligkisinin bir
ara¢ olarak kullanilabileceBi géz oniine alindifinda, Tirkiye’de séz konusu
iliskinin varh@mi aragtirmak bu caligmamn amacm olugturmaktadir. Bu
dogrultuda Tiirkiye’de enflasyon ile igsizlik arasindaki degig-tokug iligkisinin
kisa ve uzun dénemde varlifinin aragtirilmast da ¢alismanin amac: déhilinde yer
almaktadir.

Calismanm ikinci kismuinda enflasyon orani ile igsizlik oram arasindaki
depis-tokus iliskisini ortaya koyan Phillips iligkisinin iktisadi teoriler bazinda
geligimi ve farkls iktisat okullarmm Phillips iligkisine katkilar1 anlatilmaktadir.
Ugiineii kisimda  enflasyon ile igsizlik arasindaki degis-tokus iligkisinin
Tirkiye’de kisa ve uzun dénemde varlhiginmn arastirtimasinda kullanilan veri sett
tanitilmakta, kisa ve uzun donemli iligkilerin belirlenmesinde kullanilan ve
diger es bitlinlesme yontemlerine nazaran cesitli avantajlan olan “Smir Testi
Yaklasmm” olarak ifade edilen es biitiinlesme analizi ile ilgili ybntem
sunulmaktadir. Dérdiincti kisimda analize ait ampirik bulgular gosterilmekte,
besinei ve son kistmda ise analizden elde edilen sonuglardan hareketle
belirlenen alternatif iktisadi politikalar tastistimalktadir.

2. Enflasyon ve issizlik fliskisinin Teorik Yapist

Tktisat literatiiriinde enflasyon ile issizlik arasindaki iligki yillar boyunca
tartigma konusu olmugtur. Bir iilkede enflasyon ile igsizlik arasmda herhangi bir
iliskinin varhig ve bu iligkinin yénii politika belirleyicileri tarafindan iktisat
politikast belirleme asamasmda dnem kazanmaktadir.
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1958 yilinda A. W. Phillips isimli iktisat¢1 1861-1957 yillart arasinda
Ingiltere’ye ait yillik verilerle yapmis oldugu ampirik c¢alismayla nominal
ticretler ile igsizlik arasindaki degis-tokus iliskisinin varligim ortaya koymustur.
Phllhps calismasmda bu iliskiyi ortaya koyarken nominal ticretlerdeki degisme
ile igsizlik oranlanmi modele dahil edip, emek arzimin nominal ficretin bir
fonksiyonu oldugu varsayimindan hareketle stz konusu iligkiyi gOstermistir.
Phillips’in ¢ikis noktas:, emek piyasalarmda talep genisledikge, igverenlerin
meveut isgileri tutabilmek ve yenilerini bulabilmek {izere iicretleri arttirmak
zorunda kalacaklarn goriisti bulunmaktadir (Paya, 1997: 258). Geleneksel
Phillips erisi, enflasyon ile issizlik oranlari arasinda kisa dénemde gegerli bir
degis-tokus iliskisi oldugu gdstermektedir. Ancak uzun dénemde buna benzer
bir iligki bulunmamaktadir (Ho, 2000: 645).

Phillips iligkisi gergevesinde enflasyon ile igsizlik oranlan arasmda degis-
tokus iliskisinin varligam kabul eden ilk ¢alismalardan biri Solow ve Samuelson
(1970) tarafindan yapilmigtir. Solow ve Samuelson (1970) tarafindan yapilan
galismada ABD igin enflasyon oranlar ile issizlik oranlar arasindaki degis-
tokus iliskisinin varhg gosterilmigtir. Ayrica Solow (1970) ve Gordon (1971)
ABD i¢in enflasyon oranlan ile issizlik oranlari arasindaki degis-tokus
iligkisinin varhgm: dogrulamislardir. Stz konusu calismalarden elde edilen
ampirik bulgular Phillips egrisinin “Solow-Gordon dogrulamasi” olarak
bilinmektedir (Furuoka, 2007: 3).

1960’l yillarin sonlarma dogru enflasyon ile issizlik arasinda Phillips
tarafindan ortaya konan iligkiye farkli bir bakus agtst getiren Friedman (1 968) ve
Phelps (1967) Monetarist teori 1511 altinda, geemisteki statik enflasyonist
beklentilere dayanan ¢aligmalara kargilik enflasyon orami beklentilerinin
Gnemini belirtmis ve Phillips egrisinin enflasyonist beklentilerin analize
sokulmastyla istikrarlihk &zeHigini koruyup korumadigim sorgulamslardir,
Friedman ve Phelps’in Phillips’in analizine en biiyiik katkilan, “beklentilerle
genigletilmig Phillips egrisi”ni gelistirmis olmalaridir, Beklentilerle genigletil-
mig Phillips efrisi yaklasiminda enflasyon orani beklentisi, gecikmeli (gegmis
donem) dinamik enflasyon oranlarmin agirlikl  ortalamast olarak ele
alinmaktadir, Friedman yapnus oldufu ¢ahiymada Neokeynesyen modelin emek
arzmnin nominal {icretin bir fonksiyonu oldugu yolundaki varsayimmin gecersiz
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oldugunu belirterek, emek arzmm reel Ucretin bir fonksiyonu oldugunu
varsaymushr  (Unsal, 2004: 35). Friedman tarafindan geleneksel Phillips
eprisinden hareketle ortaya konan nominal degiskenlerin reel degiskenler
iizerinde ctkili oldugu varsayimmin “mantiksiz” oldufu belirtilmektedir. Bu
baglamda Friedman’a gore Neokeynesyen analizin igsizlik ve enflasyon hadleri
arasinda ters yonli degis tokus oldugu yolundaki tezi sadece (beklenen
enflasyon haddinin gergeklesen enflasyon haddinden farkh oldugn) kisa
dénemde gecerlidir; (beklenen enflasyon haddinin gergeklesen enflasyon
haddine esit oldugu) uzun dénemde igsizlik haddi enflasyon haddinden
tamamen bagimsszdir (Unsal, 2004: 36).

Phelps ve Friedman tarafindan Phillips efrisine yoneltilen ikinci bir
elestiri enflasyon ve igsizlik arasmnda istikrarh bir iligkinin meveut oldugu
séylemine yéneliktir. Buna gdre bir ekonominin uzun dénemde dengede oldugu
bir “dogal igsizlik oram” (natural rate of unemployment) vardw ve para
politikast aracihg ile bu uzun donem dengesinin etkilenmesi miimkiin
degildir(Demir, 2005: 8).

Monetarist teorinin Phillips egrisi analizine kazandirnug oldugu
uyarlayict beklentiler hipotezi yaklagiminda enflasyon ile igsizlik arasinda kisa
dinemde gegerli bir iligkinin varh@ma kargin uzun dénemde gegerli bir iliskinin
bulunmadify ifade edilmektedir. 197¢°1i yillarda ortaya gikan ve Snclliigini
Robert Lucas, Thomas Sergent ve Robert Barro gibi Amerikah iktisatgilarin
yaptig1 Yeni Klasik teori 15181 altinda enflasyon ile igsizlik oranlari arasmdaki
iliski agiklamirken rasyonel beklentiler hipotezi dogrultusunda Monetarist
teorinin vurguladifmin aksine kasa dénemde de enflasyon ile igsizlik oranlan
arasmda herhangi bir degis-tokus iligkisi bulunmadig belirtilmisgtir.

Yeni Klasik analiz rasyonel bekleyislere dayanmaktadir, rasyonel
bekleyisler gegmis enflasyon oramni temel almaz. Caliganlar ve firmalar meveut
enflasyonu degerlendiritler, ¢aliganlar ve firmalar tiim bu enformasyona gore
miimkiin oldugunca enflasyon orammin ne olacagim tahmin ederler bu anlamda
bekleyisler rasyoneldir, insanlar cari enformasyon bazinda gelecegi
dederlendirirler (Parasiz, 1995: 314). Neokeynesyen analizin issizlik ve
enflasyon hadleri arasinda ters y&nlii bir degig tokus iligkisi oldugu yolundaki
tezi dnceden agiklanan -siipriz olmayan- politikalar itibariyle hem lisa hem
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uzun dénemde gecersizdir (Unsal, 2004: 36). Hikiimetlerin uygulanacagin:
onceden duyurmadifn politikalar -siipriz politikalar- igsizlik haddini uzun
dénemde etkilemeyecektir ancak kisa ddnemde etkileyecektir(Unsal, 2004: 37.

Phillips efrisine pgetirilen difer bir yaklagim da Yeni Keynesyenler
tarafindan gelistirilmistir. Genellikle Yeni Keynesyenler piyasalarin siirekli
temizlenmedigi ve rasyonel beklentiler hipotezinin gegerli oldugu varsayimima
dayanmaktadir (Ongan, 2003: 90). 1980°li yillarin basindan itibaren Yeni
Keynesyen modeller ile birlikte Phillips egrisi titketici-firma davramslart
temelinde tiiretiimeye ve yapisal formda ortaya konulmaya baglanmstir (Demir,
2005: 28). Yeni Keynesyen Phillips efrisinin en belirgin 6zelligi, gegmis
enflagyonu degil gelecege yonelik enflasyonist beklentileri dikkate almasidir.

Tirkiye ekonomisinde enflasyon oranlar: ile issizlik oranlar1 arasmdaki
iligkinin analiz edildigi ampirik ¢aligmalar incelendiginde; Kustepeli (2005
tarafindan yapilan ¢ahgmada enflasyon oram ile issizlik orant arasindaki iliski
kisa donem analizi olarak ele alinnug, farkli dénemlere ait veri setleri
kullanitlarak enflasyon ve igsizlik oranlart arasmda anlaml bir degis-tokug
iliskisi bulunmamgtir. Onder (2004) tarafindan yapilan ¢aligmada ise enflasyon
orant ile igsizlik orant arasindaki iliskinin kisa dénem analizinde igsizlik oram
yerine fretim agig1 (output gap) degiskeni kuHamlmugstir. Yapilan analiz
sonuglarina gore enflasyon oram ile iiretim agif arasinda anlaml bir degis-
tokus iligkisinin varhig ortaya konulmugtur. Onder (2007) tarafindan yapilan ve
igsizlik oram yerine iiretim agifimn degiskenin kullamldigs diger ¢alismada
rejim degisiklikleri dikkate almarak analizler yapilmis ve belirli dénemlerde
enflasyon ile liretim agift arasmda anlamli bir degis-tokus iliskisinin varligi
sonucuna ulagilmisgtir,

3. Veri, Model ve Yintem

Caligmanm bu agamasinda enflasyon oram ile issizlik oram: arasmdaki
iligki Tiirkiye'ye ait enflasyon ve issizlik oranlari verilerinden hareketle kisa ve
uzun dénem temelinde arastirilmaktadir. Calismada kullanilan enflasyon ve
igsizlik orani deiskenlerine ait veri seti tiger ayhk gozlemlerden olusmaldia ve
2000:1-2007:3 donemini kapsamaktadir. Enflasyon oram ve igsizlik oram
degiskenlerine ait zaman serileri TCMB Elekironik Veri Dagitim Sisteminden
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elde edilmistir. Enflasyon orant serisi (7;) Simsek ve Kadilar (2006) tarafindan
vapilan ¢aligmadan hareketie 1987 bazh GSMH deflatdrinden hareketle [ (Y, -
Y.} / Y. ] x 100 formiiliinden hesaplanmustir (¥, burada 1987 bazh GSMH
deflatorii serisini ifade etmektedir). Issizlik oranlarmin hesaplanmasinda 2000
yih Oncesinde 12 yas ve iizeri issiz olanlar dikkate alinwken 2000 yilindan
itibaren 15 yas ve lzeri igsiz olanlar dikkate ahinmustir, Bu durum analizde
sorun yaratabileceginden galismada kullamlan dénemin baglangic yils 2000 yil
olarak belirlenmigtir. Enflasyon oram ve igsizlik oram serileri iiger aylik
gozlemler olarak elde edildifinden mevsimsellik durumu  incelenmis ve
mevsimsel etkilerin beliflenmesiyle enflasyon ve igsizlik oram serileri
mevsimsellikten arndriinustir,

Enflasyon ile igsizlik arasindaki degis-tokus iligkisi negatif egimli bir egri
scklinde ifade edilmektedir. S6z konusu negatif efimli iligki asagida gosterildigi
gibi ki sekilde modellemek miimikiindiir:

;’r":oz+}6’—1—+e§:‘F (5> 0) (1)
U,
ﬁtza-uf-egf (B> 0) 2)

1 ve 2 no’lu denklemlerde 7, enflasyon orani degiskenini, , ise igsizlik

orami degiskenini ifade etmektedir. 2 no’lu denklem Phillips (1958) tarafindan
yapilan ¢ahgmada kullanilan modeldir. Bu denlkdemin her iki tarafinin da dogal
logaritmasmin alinmasiyla denklem tam logaritmik matematiksel kalibiyla
asafidaka selkdlde elde edilmektedir:

LNz, = LNm = LNa + BLNu, + & (B> 0) (3)

Turkive’de enflasyon ile igsizlik arasindaki kisa ve uzun dénem
iligkisinin arastinldii ¢alismada enflasyon orami serisinin negatif deZerler
icermesinden dolayr 3 no’lu denklem kullanilamayacagmndan analizde 1 no’lu
denklem kullanilmugtr.
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fktisadi zaman serileri genellikle duragan olmayan serilerdir. Duragan
olmayan zaman serileri birim kok igermelerinden dolay: bu tiir degiskenlerle
kurulan regresyon modellerinde sahte regresyon sorunu ile karsilagilmaktadir.
Bu nedenle regresyon analizlerinde duragan olmayan serilerin kullamlamama-
sindan dolayi serilerin farklannm alinmasi suretiyle duraganhk durumunun
saglanmast gerekmektedir. Ancak her hangi bir zaman serisinin farkinm
almmasi o seriye ait uzun dénemli bilgilerin kaybolmasina neden olmaktadir.
Sahte regresyon ve serilerin farklarinin alinmas: sonucu uzun dénemli bilgt
kaymplani sorununa ¢6ziim olarak ekonometrik literatiirde esbiitiinlesme analizi
olarak ifade edilen analiz onerilmistir. Iktisadi zaman serileri arasinda kisa ve
vzun dénemli iliskilerin ve nedensellifin aragtirilmast literatlirde egbiitinlesme
analizi ve hata diizelime modelleri olarak bilinen analizler yardimiyla
yapilabilmektedir,

Esbiitiinlesme analizleri arasinda literatiire sunulan ilk yaklagim Engle ve
Granger {1987) tarafindan geligtiritmigtir. Bu yaklasimda diizey degerlerinde
duragan olmayan ancak birinci mertebeden farkimin alinmasi suretiyle duragan
hale gelen serilerin regresyon analizi cergevesinde esgbiitinlesme analizi
gergeklestirilebilmektedir. Ancak bu yontemde iktisadi degiskenler igin tek bir
esbiitiinlesik vektér elde edilebilmektedir. Iktisadi degiskenler arasinda
egbiltinlesik vektor sayisinin birden fazla olmas: durumunda Engle ve Granger
(1987) egbiitiinlesme yéntemi kullanmilamamaktadir. Engle ve Granger (1987)
tarafindan gelistirilen esbiitinlesme analizi belirtilen eksik yoOnleri dikkate
almarak Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan VAR
yénteminden hareketle serilerin farks alindiginda ayn: mertebeden duragan hale
gelmesi kosulunda Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen yaklagima
alternatif bir yaklagim gelistirilmistir. Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius
(1990) tarafindan geligtirilen egbiitiinlesme analizi ile iktisadi degiskenler
arasinda Engle ve Granger (1987) esbiitinlesme analizinden farkl: olarak birden
fazla esbiitiinlesik vektdr elde edilebilmektedir. Engle ve Granger (1987),
Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gergeklestirilen
esbiitimlesme testleri igin tiim serilerin diizeyde duragan olmamalart ve aym
derecede farki alindiinda duragan hale gelmeleri gerekir (Erbaykal ve Ertugrul,
2007: 75). Bu agidan bakildigmnda adi gegen esbiitinlesme analizlerinin
uygulanmasindan énce ikiisadi degiskenlerin bitinlesme mertebelerinin diger
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bir ifadeyle kagmci mertebede duragan olduklarinm belirlenmesi amaciyla birim
ksk testlerine ihtiyag duyuimaktadir. Ozellikle kullanlan birim kok testi
glictiniin zayif oldugu durumlarda birim kék ve egbiitiinlesme analizleri igin
yapilan on testler siipheli sonuglar vermekte ve x, iktisadi degiskeninin bir veya
daha fazla birim kok igermesi durumunda test istatistiklerinin dagilim
fonksiyonlari degisiklik géstermektedir (Pesaran, 1997; 184).

Iktisadi degiskenler arasindaki olasi uzun dénem iliskilerinin
arastirilmasinda literatiirde kullamulan diger bir yontem ise Pesaran vd. (2001)
tarafindan geligtiritmis olan “Sinwr Testi” yaklagumdir. Simr testi yaklagmmn
diger esbiitiinlesme yontemlerine gére bir takaim avantajlar bulunmaktadir, Sinr
testinin en énemli avantaji bu yaklagimun analizde kullanilan degigkenlerin 7 (0),
I (1) ya da karsiliklh olarak esbitiinlesik olduguna bakilmaksizin
uygulanabilmesidir. Dolaysiyla smir testi yaklagmm defiigkenlerin biitinlesme
mertebelerinin  6n  testine bagh olmadifr igin de@iskelere ait entegre
mertebelerinin 6n testinde karsilagilan belirsizlikleri de ortadan kaldirmaktadir
(Narayan ve Narayan, 2004: 429). Smir testi yaklagmmm diger bir avantaj ise
gozlem sayisiin az oldugu durumlarda da bu yaklagimin kullamlabilmesidir
(Narayan ve Narayan, 2004: 429).

Siur testi yaklagumi, Gecikimesi Dagitilmis Otoregresif Modeller
(Autoregressive Distributed Lag Model, ARDLY) kullamlarak uygulanabilmekte-
dir. ARDL yaklagiminda ilk olarak kisitsiz hata diizeltme modeli (UECM)
olarak adlandmlan ve degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin varligim
sinayan model kurulmaktadir. Kurulan bu model sayesinde analizde kullanilan
degiskenier arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varhg belirlenebilmelktedir.

Buna gére ARDI. yaklagiminda kurulan kisitsiz hata diizeltme modelinin
(UECM) ¢alhigmaya uyarlanmig sekli agafidak: gibidir:

om nt 1 1
Al =1} + Z oA, T Z Oy o tOm o= +E, 4
=1 i=0 U, ; -1 )

] 1] mn i ~ [
AQ=10 +2a“A7rt_,-+Z [ 29 A—+a3”;—s t+a,~ +agrend+e  (5)
i=1 =l uf-f U1
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4 ve 5 no’lu denklemler ile gosterilen kisitsiz hata diizeltme modelieri
(UECM) arasindaki fark 5 no’lu denklem ile gisteriten kisitsiz hata diizeltme
modelinde trend degiskeninin bulunmasidir. ARDL yaklagiminda kisitsiz hata
dilzeltme modelleri trend degiskenli veya trend degiskeninin bulunmadig:
modeller kullamilarak tahmin edilebilmektedir. S6z konusu denkiemlerde yer
alan m degeri en uygun gecikme sayismi ifade etmektedir. m gecikine sayisinin
belirlenmesinde miimkiin aragtirmac: tarafindan belirlenen en yiiksek gecikme
sayisindan baglanarak 4 ve 5 no’lu denklemler EKK yontemi ile tahmin edilerek
modele ait gecikme uzunlugu AIC, SC, FPE, HQ kriterleri dikkate alinarak
belirlenir. Burada dikkat edilmesi gereken husus, belirlenen en uygun gecikme
vzunlugunda modele ait hata terimlerinin birbiriyle iliskili olmamas:
gerektiidir diger bir deyisle modelde otokorelasyon sorunu olmamalidir.
ARDL modellerine otokorelasyon sorunun varlifii modelde otoregresif unsur
yer aldign igin Serisel Korelasyon (Breusch-Godfrey) LM testi ile
sinanabilmektedir.

Smur testinde depiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varlify yani
degigkenlerin egbiitinlesik olup olmadiklarimin smamast 4 ve 5 no’ln

denklemde yer alan =, ve L degiskenlerinin katsayilarina sifir kisit
Uy

getirilerek aym anda sifirdan farklh olup olmadiklannin  testi ile
gergeklestirilmektedir. Hy (05 = a; = 0 hipotezi F testi ile smanmakfa ve
hesaplanan F istatistik deferi, Pesaran vd. (2001) tarafindan alt ve {ist simr
olarak elde edilen tablo degerleri ile karsilastinimalktadir. Hesaplanan F
istatistik degerinin, alt smir degerinden kiigiik olmasi durumunda sifir hipotezi
kabul edilmekte vani degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmadigim
ifade eden hipotez kabul edilmektedir. Hesaplanan F istatistik degerinin alt ve
st smir degerleri arasmda yer almast durumunda ise degigskenler arasmda
esbiitinlesme tligkisi olduguna dair kesin bir karar verilememektedir. Son
durum olan hesaplanan F istatistik degerinin {ist smir degerinden biiyiik olmas:
durumunda degigkenlerin egbiitiinlesik olmadigim ifade eden sifir hipotezi
reddedilmektedir.
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Degiskenlerin  esbiitiinlesik  olduklarimin  belirlenmesinden  sonraki
agsamada ilgilenen iktisadi olaya ait kisa ve uzun dénem ARDL modellerinin
vazilmas: gerekmektedir. Calismaya uyarlannus uzun dénem ARDL modeli
asagida gosterildigi gibidir:

m i 1
T, =0+ 3, 0Ty 4 3, Oy =+ &, (6)
; =0 Uy
i=1
m Hi i
T =0+ Y oy +!Z%} Qo . +aytrend + €, (7
= t—f

i=1

Uzun dénem ARDIL modelinde gecilame uzunluklarn yine AIC, SC, FPE,
HQ kriterlerine gore belirlenebilmektedir. Bu ¢alismada gecikme uzunlugunun
belirlenmesi Kamas ve Joyce (1993) tarafindan nedensellik analizleri i¢in de
Onerilen bir yontemle gergeklestirilecektir. Ad1 gegen yonteme goire keyfi olarak
belirlenen en bilylik gecikme uvzunlugundan baglanarak bagimli degiskenin
kendi gecikmeli degerleri ile regresyon modelleri kurulur ve AIC, SC, FPE, HQ
kriterlerinden herhangi birinin en kiigiik deger aldign gecikme uzunlugu en
uygun gecikme uzonlugu olarak belirlenir. Bir sonraki asamada bagiml
degiiskene ait en uygun gecikme uzunlugu belirlenmesinden sonra bagimh
degiskene ait gecikmeli degerler sabit tutulup bagimsiz degiskene ait gedikmeli
degerler yine belirlenen en biiyitk gecikme uzunlugundan baslanarak modele
dahil edilir ve ad: gegen kriterlerden her hangi biri dikkate alinarak en uygun
gecikme uzunlugu belirlenir.

Uzun donem: ARDL modelinin tahmin edilmesinden sonra bu modelden
hareketle bagimsiz degiskenlere ait uzun dénem katsayilar1 hesaplanabilmek-
tedir. Uzun dénem katsayilari bafimsiz degiskenlere ait dilzey ve gecikmeli
katsayilarimnin. toplammin bagmmh degiskenin gecikmeli katsayilar toplammm
’den farkina oranlanmasi ile hesaplanmaktadir, Bafimsiz degiskenlere ait
gecikmeli degerlerin tek tek bagimhi degisken {izerindeki etkileri iktisadi olarak
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ele almabilirken hesaplanan uzun dénem katsayilarina bagh olarak da bagiml
ve bagimsiz defigken arasindaki iligki iktisadi olarak ele almabilmektedir,

ARDL modeli yardinmyla arastinilan iktisadi olay ile ilgili kisa doénem
iligkilerini de belirlemek miimkiin olmaktadir. Kisa dénem ARDIL modeli ise
agagidaki gibidir:

" i [

Arm =oy+3 oy AT,_ + Y oy~ +0EC _ +¢, (8)
i=1 =0 Auy
i " !

Az =a,+ Zia”Aﬂf-i + .z;‘)am- E; . +a3rrend + &‘E‘CH +¢, &)
= £ = ]

7 no’lu denklemde EC., degiskeni uzun dénem ARDIL modelinden elde
edilen hata terimi serisinin 1 donem onceki deferidir. Bu degiskene ait &
parametresi kisa ddnemdeki dengesizliin ne kadarmm uzun dénemde
diizelecegini ifade etmektedir ve hata dilzeltme terimi olarak adlandinimaktadur.
O parametresinin istatistiksel olarak anlamli bulunmast durumunda 7 no’lu
denklemde gosterilen ve degigkenler arasi kisa dénem iligkiyi ifade eden
modelin bir uzun dénem modeli olarak da kullamlabilecegi ve degiskenler
arasinda uzun doénemli iligkilerin gegerli oldugu ifade edilmektedir. &
parametresi negatif isarete sahip olmali ve 0 ile -1 degerleri arasinda bir deger
almalidir. Kisa dénem ARDI. modelinde de gecikme uzunlugu belirlenirken
uzun donem ARDL modelinde oldugu gibi Kamas ve Joyce (1993) tarafindan
dnerilen yéntem kullanilabilmektedir.

4. Ampirik Bulgular

St testi yaklaginm analizde kullamilan iktisadi degigkenlerin biitlinlesme
mertebelerini dikkate almadan diger bir ifadeyle I (0) ve I (1) degiskenlerinin
bir arada kullanilabilmesine ve bu sekilde degigkenler arasinda egbiitiinlesme
iligkisi olup olmadifimn smanmasina imkén veren bir yontemdir. Ancak Smr
testi yaklagiminin uygulanabilmesi igin analizde kullanilan degiskenler arasinda
ikinei mertebeden duragan bir serinin (7 (2)) yer almamas: gerekmektedir. Tkinci
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mertebeden duragan [ (2) degiskenlerin varhf durumunda, smur testi
yaklasiminda kullanilan degiskenlerin 7 (0) ve/veya I (1) olmasi gercktifi
varsaymundan hareketle hesaplanan F istatistikleri gegersiz olmaktadir (Fosu ve
Magnus, 2006: 2081-2082). Bu nedenle ¢ahigsmada kullamlan enflasyon oram
(7 ve igsizlik oram (u) degiskenlerinin duraganlik mertebelerinin 7 (2) ve daha
biyllk olmadifmdan emin olmak igin birim kok testlerinin yapilmast
gerekmektedir. Adi  gegen  de@igskenlerin durafanhk  mertebelerinin
belirlenmesinde ADF (Genigletilmis Dickey-Fuller) ve PP(Phillips-Perron)
birim kok testleri kullanthmgtir. ADF ve PP birim kok testi sonuglar1 Tablo 1°de
verilmigtir,

Tablo 1: BEnflasyon orani (x) ve igsiziik oram () defiskenlerinin adf ve pp birim kok testi

sonuglari
ADF
Degiskenler  Gecikme Sayis T istatistigi
n 0 -5.98178%(t )
u 1 -1.41948(1 )
An - -
An 0 -4.77858*%( 1)
PP
Degiskenler Bant Genigligi(BW)  Z(1) istatistigi
n 0 -5.98178%(Z(t )
u 1 -LAS39T(Z{ t )
An - -
Au 2 -4.82803%(Z(t )

T . ve T, swastyla ADF testi igin sabit-trendi ve sabiti ifade
etmektedir. Z( ¢ .} ve Z( t )} ise PP testi igin swasiyla sabit-trendi ve
sabiti ifade etmektedir. * %5 anlamlilik seviyesine gore temel
hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 1’den anlagtlacag) fizere enflasyon orami degiskeni gerek ADF
gerekse PP testi sonuglarnna gore dilzey degerinde duragan 7(0) iken igsizlik
orani degiskeni ise 1. mertebeden I(1) duragan bir degiskendir. ADF ve PP
birim k&k testi sonuglart dofgrultusunda enflasyon oram ve igsizlik orami
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degiskenlerinin #(2) ve daha biiyiik mertebeden duragan degiskenler olmadif
anlagilmusgtir.

Cahgmada ele alinan dénemde 6zellikle Turkiye’de 2000 Kasim ve 2001
Subat krizlerinin varhgi enflasyon orani ve issizlik orant serileri iizerinde
yapisal bir degisiklige (kirilmaya) neden olabilecegi dikkate alindifmda yapilan
ADF ve PP birim kék testlerine ait sonuglar glivenilirligini yitirmektedir.

ADF ve PP testi gibi standart birim kok testlerinin kullanmm yaygin
olmalkla birlikte, émek donemi iginde Onemli olaylarm gergeklesmesi, bu
testlerin sonuglannt etkileyebilmektedir. Perron (1989, 1990) ve Zivot-Andrews
(1992), zaman serileri verilerindelkd yapisal kirdmalarin varligi duwrumunda,
geleneksel birim kok yontemlerinin birim kék temel hipotezinin kabuliine dogm
egilimii oldugunu gostermislerdir(Yavuz, 2006: 165).

Bu agidan bakildiginda yapisal kirilmalarin dikkate alindigi birim kok
testleri igerisinde literatiirde en fazla kullamlan birim kok testleri Perron (1990)
ve Zivot-Andrews (1992) testleridir. Ancak Perron (1990) testinde yapisal
kirilmamn  digsal olarak belirlendigi varsayimi séz konusudur. Zivot ve
Andrews (1992) tarafindan Perron (1990} testinde yapisal kirlmanin digsal
olarak belirlendigi varsayimi elestirilerek muhtemel bir yapisal kimlmanimn igsel
olarak belirlendigi birim ko6k testi gelistirilmistir.

Zivot-Andrews(ZA) testi zaman serisindeki tek yapisal kirilma i¢in
geligtirilen bir birim kék testi olup birim kokiin varhgr hipotezinin smanmasinda
Mode! A, Model B ve Model C olarak adlandirilan modeller kultanilmaktadir.
ZA birim kék testinde kullamlan adi gegen modellere ait gosterim asagidaki
gibidir (Zivot ve Andrews,1992, 5.254):

Model A:

k
y=ptoitay +ODU (p)+ Yy,  +e

i=t

Model B:
k
y=ptottay, +oDT(p)+ 3 chy,_ +e,
i=1
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Model C:

k
y=utottay, +@DT (@) +8DU (p)+ 3 Ay, +e,
=1

Model A, sadece ortalamadaki(sabitteki) yapisal kirilmayi, Model B
sadece trenddeki (egimdeki) yapisal kirilmay: ve son olarak Model C isc hem
ortalamadaki(sabitteki) hem de trenddeki (egfimdeki) yapisal larilmay:
gostermektedir. Model C, epimdeki kirmanm etkisini de igerdifinden,
uygulama da yaygin olarak A ve C modelleri tercih edilmektedir (Yaldiz, 2006:
10). ZA birim kok testinde ¢ =1,2,...,T zamam gostermek lizere ¢ = T / T
kartlma noktasimi Ty ise kirlma zamamim ifade etmektedir ve birim kékiin
varhigin ifade eden temel hipotezi « katsayisinin istatistiksel agidan anlamlihg
ile smanmaktadir. T kirilma noktasinda temel hipotezin sinanmasinda o
katsayisina ait ¢ istatistik degeri minimum olmaktadir. Hesaplanan sgz konusu ¢
istatistik degerinin, Zivot ve Andrews (1992) tarafindan hesaplanan kritik
degerlerden mutlak defierce bilyiik olmast durumunda birim kékiin varhgim
ifade eden temel hipotez reddedilmektedir. Modellerde yer alan DT (@} ve
DU (¢ swasiyla trenddeki (egimdeki) ve ortalamadaki (sabitteki) kinlmay
ifade eden golge degiskenlerdir. DU, ¢ > T durumunda 1, aksi durumda 0
degerimi alswken, DT, t > T iken £ — T}, aksi durumda 0 degerini almaktadir
(Altay ve Karag®l, 2004: 987). Ayrica A, B ve C modellerinde yer alan Ay,
depiskeni modellere ait hata terimlerinin  otokorelasyonsuz olmasm
saglamaktadir.

Tablo 2: Enflasyon oram () ve igsizlik orani (¢} degiskenlerinin ZA birim kask testi sonuglart

Defiskenler Model  Kirllma Diinemi Minimum t istatistigi Gecilkme Sayisi

m A 2003Q2 -6.79804* 4
C 2002Q2 -7.53538* 0
u A 2001Q3 -4.49708 0
C 2001Q3 -4.53891 0

Zivot ve Andrews {1992) tarafindan hesaplanan %5 anlambilik seviyesine ait kritik degerler Modei A iin -4.80 ve
Model C igin -5.08'dir. * %5 anfamhlik seviyesine gire temel hipotezin reddedildigini ifade etmektedir,
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Tablo 2°de gosterilen ZA birim kok testi sonuglari ile ADF ve PP birim
kok testlerine ait sonuglar enflasyon orami ve igsizlik oram deiskenlerinin
duraganhk mertebeleri agisindan tutarhlik gostermektedir. A ve C modellerine
gore enflasyon oram (7) degiskeni igin yapisal kwimanmn dikkate alinmasi
durumunda da %5 anlamlihik seviyesinde diizey degerinde /(0) duragan oldugu
anlagilmaktadir. Diger taraftan igsizlik oram (u) degiskeni ise A ve C
modellerine gore yapisal kirilmanin dikkate alinmas: durumunda %5 anlamlilik
seviyesinde birim koke sahiptir ve 1. mertebeden I(1) duragan bir degiskendir.
ZA birim kék testi sonuglarma dayanarak da enflasyon orant ve igsizlik orant
degiskenlerinin [(2) ve daha bityilk mertebeden duragan deBiskenler olmadig
anlasilmgtir.

Calismanin bu asamasinda enflasyon oram ile issizlik orani arasmda uzun
dénem iligkinin varhgmm, diger bir ifadeyle egbiitiinlesik olup olmadiklarmmn
sianmasi amaclyla kisitsiz hata diizeltme modeli (UECM) tahmin edilmistir,
Kisitsiz hata diizeltme modelinin (UECM) tahmininde degiskenlere ait
gozlemlerin iiger aylik verilerden olusmasi ve toplam gozlem saylsimin dikkate
alinmas: ile en bitytlk gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Kisitsiz hata
diizeltme modeli igin en uygun gecikme uzunlugu AIC (Akaike Information
Criteria} kriteri temel almarak belirlenmeye ¢algiinustir, Belirlenen 4
gecikmeden geriye dogru tiim gecikmeler igin AIC kriterinin en kiigiik oldugu
ve 86z konusu gecikmede otokorelasyonun olmadipn gecikme, en uygun
gecikme olarak tespit edilmektedir. Tablo 3’te kisitsiz hata diizeltme modelinin
tahmininde en uygun gecikme uzunlufunun tespiti amaciyla hesaplanan AIC
degerleri ve bu gecikme uzunluklarinda otokorelasyonun  varliginm
sinanmasinda kullanilan Breusch-Godfrey LM testi sonuglari verilmistir.

Tablo 3: Kisitsiz hata diizeltme modelinin tahmini igin gecikme uzuntuklarinm belirlenmesi

Gecikme Uzunlugu (m) AIC LM
1 7.36854 3.65658*
2 7.40787 3.04938*
3 7.57292 4.21877*
4 7.51795 3.36520*

* % 5 antamlilik seviyesinde otokorelasyonun buluamadiging ifade etmektedir,




Tiiskive’de Enflasyon ile Issizlik Arasindaki iligkinin Analizi: Sinr Testi Yaklagiu 185

Tablo 3’te yer alan sonuglardan hareketle enflasyon orani ile igsizlik oram
arasinda esbiitiimlesme iligkisinin aragtiriimas asamasmda kullanilmas1 gereken
kisitsiz hata diizeltme modeli igin en uygun gecikme uzuniupu 1 olarak
belirlenmistir. Gecikme uzunluklarinin belitlenmesinde 4 ve 5 no’lu denklemler
kullanitmis ancak 5 no’lu denklemde yer alan trend degiskeninin anlamsiz
olmast nedeniyle kisitsiz hata diizeltme modelinin tahmininde 4 no’lu model
temel alinmugtir. Buna gore 4 no’lu model en uygun geecikme uzunlugu olarak
belirlenen 1 gecikme dikkate almarak enflasyon orani ile igsizlik oram
arasindaki uzun donemli iliskinin varhgimi smamak amaciyla kisitsiz hata
Jitzeltme modeli tahmin edilmistir. Enflasyon oram ile igsizlik orani arasmdaki
wzun dénemH iligkinin varligm sinamak amaciyla hesaplanan F istatistik degeri
ve Pesaran vd. (2001)’den elde edilen alt ve smir degerferi Tablo 4’te
gbsterilmektedir.

Tablo 4: Enflasyon ve igsizlik orant igin s testi sonuglan

%45 Anlamhll Seviyesine Ait Kritik Deferter
Al Simir 1(0) Ust Simr 1{1)

1 6.17973 4.94 573

k* | F Istatistigi

* k bagimsiz depigken sayisim jfade etmektedir. Kritik sinie degerleri igin bkz.
Case I, Pesaran vd., 2601: 300.

Sinir testinden elde edilen sonuglara dayanilarak enflasyon orant ile
issizlik orani arasmda uzun donemli iligki bulunmadigim ifade eden
H, : & = ay = 0 hipotezi reddedilmigtir. Simr testi yaklagimina gore tahmin
cdilen kisitsiz hata diizeltme modelinde regresyon sabitinin bulundugu trend
degiskeninin bulunmadift durumdan hareketle hesaplanan F istatistik degerinin
%5 anlamlilik seviyesinde alt s (0) ve list smir K1) degerlerinden bilylik
olmasindan dolayi enflasyon ve issizlik oranlari serilerinin esbiitiinlesik oldugu
sonucuna ulagiimustir.

Siur testi sonuglarindan dayanilarak enflasyon oranlan ile igsizlik
oranlart arasindaki uzun dénemli iliskinin varhfmm tespitinden sonra s6z
konusu depiskenler arasmdaki uzun donemli iligkinin analizi i¢in 6 ve 7 no’lu
ARDL modelleri kullamlmistir, 6 ve 7 no’lu modellerin tahmininde en uygun
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gecikme uzunlugunun belirlenmesi igin Kamas ve Joyce (1993) tarafindan
dnerilen yontem ve s6z konusu uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde
AIC kriteri temel ahmmstir, Uzun dénem ARDL modelinde en nygun gecikme
uzunlugu enflasyon oram degiskeni igin 1, issizlik oram degiskeni i¢in ise 2
olarak belirlenmigtir. Buna gére uzun dénem ARDI. modeli ARDIL(1,2)
seklinde tahmin edilmigtir. Uzun dénem ARDL modeli 6 ve 7 no’lu denklemde
gosterildigi lzere tahmin edilmis ancak trend deiskenin istatistiksel olarak
anlamsiz olmasi nedeniyle soz konusu ARDL modeli 6 no’lu denklemde
gosterildigi sckilde modelde trend degiskeninin olmadigi durum dikkate
alinarak tahmin edilmistir. ARDL(1,2) modeline ait tahmin sonuglart Tablo 5'te
gosterilmektedir. ‘

Tablo 5: ARDL(1,2) modeli ve hesaplanan uzun dénem katsayilart

Degisken Katsay1 Standart Hata t istatistifi
Sabit -10,01100 5.87450 -1.70410
) -0.26044 0.14826 -1.75660
L/ -169.36270 [47.84480 -1.14550
g, -349.15250 21719610 -1.60750
1y, 662.78190 145.42410 4.55760%
ARDL ile Hesaplanan Uzun Dénem Katsayilan

Sabit -7.9425 4.6851 -1.6953
1y, 114.4577 43,2978 2.6435%

* %5 anlamlihk seviyesine gore istatistiksel olarak anlamlihig: ifade etmektedir.

Uzun dénem ARDL(1,2) modeline ait tahmin sonuclar: incelendiginde
igsizlik oramt deiskenin 2 dénem gecikmeli degeri enflasyon orami tizerinde
istatistiksel olarak anlamhdir. Diger taraftan ARDI(1,2) modelinden hareketle
hesaplanan uzun dénem katsayilari dikkate almdiginda  igsizlik oram
degiskeninin istatistiksel olarak anlamh ve bu degiskene ait katsayinm pozitif
igarctli olmasi nedeniyle uzun dénemde enflasyon oram ile 1gsizlik oram
arasinda bir degis-tokus iliskisinin bulundugu anlagilmaktadir.
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Enflasyon oran: ile igsizlik oram arasinda uzun dénemde degis-tokus
iliskisinin varlig1 tespit edildikten sonra degigkenler arasindaki kisa donem
iliskinin tespiti amaciyla uzun dénem modelinin tahmininde oldufu gibi
Pesaran vd. (2001) tarafindan énerilen ARDL modelleri temel alinmugtir. ARDL
yaklagimmna dayali hata diizeltme modeli olan kisa dénem modelinin tahmini
i¢in 8 ve 9 no’lu denklemler kullamlmgtir. Trend degiskeninin yer aldit 9
no’lu denklem trend degiskeninin istatistiksel olarak anlamsiz olmasi nedeniyle
analiz diginda tutulmus ve kisa dénem ARDL modelinin tahmininde trend
degiskeninin bulunmadig: 8 no’lu denklem kullamlmugtir. Kisa dénem ARDL
modelinin tahmininde de en uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi igin
Kamas ve Joyce (1993) tarafindan énerilen yontem kullanilmig ve s6z konusu
uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AIC kriteri temel almmigtir. Kisa
dénem ARDL modelinde en uygun gecikme uzunlugu enflasyon orani
degiskeni igin 4, issizlik oran degigkeni i¢in ise 1 olarak belirlennustir. Buna
gbre kisa donem ARDL modeli ARDL(4,1) seklinde tahmin edilmistir.
ARDL(4,1) modeline ait tahmin sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: ARDL(4,1) kisa donem (hata diizeltme) modeli

Degisken Katsayt Standart Hata t istatistifi
Sabit 0.04546 1.57736 0.02882
Amy -0.27866 0.23173 -1.20253
Amy -0.21226 0.23775 -(.89278
A -0.26734 0.21123 -1.26564
AT g -0.44428 0.16198 -2.74274%
HAY, -(.13354 0.32194 -0.41481

t/Au,, -0.07225 0.32503 -0.22229
EC, -1.26777 0.40234 -3.15100*

* 045 anlamhlik seviyesine gore istatistiksel olarak anlamhhgt ifade etmektedir.

Enflasyon oram ile igsizlik oram arasindaki degis-tokus iliskisinin kisa
dénemde varligini smayan ARDL(4,1) modelinden clde edilen sonuglara gore
issizlik oram degiskeninin cari ve gecikmeli degerlerinin istatistiksel olarak
anlamsiz olmas:, enflasyon ile igsizlik oram arasinda kisa donemde bir degis-
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tokus iliskisinin var olmadigmi ifade etmektedir, Buna gore kisa donem
modelinden elde edilen sonuglar dikkate alindiginda enflasyon oramt iizerinde
enflasyon oranina ait gegmis donem enformasyonun etkili oldugu
anlagilmaktadir. Enflasyon oranma ait 4 dénem gecikmeli deger istatistiksel
olarak anlamli bulunmusgtur. S6z konusu degigkenin negatif isaretli olmast cari
donem enflasyonun 4 dénem (1 yil) dnceki enflasyon orani ile ters yonlii bir
iligki igerisinde oldufunu ifade etmektedir. 4 donem &ncesinde gergeklesen
yliksel/distik enflasyon oranlari 4 dénem sonra disiik/yitksek enflasyon oram
bekientisi yaratmaktadir. EC,, degiskenine ait katsaymmn negatif olmasi
istatistiksel beklentileri karsilamaktadir. Ancak bu katsay1 -1’den biiyiik sekilde
-1.26 olarak tahmin edilmistir. Narayan ve Smyth (2006) tarafindan belirtildigi
lizere EC,, degiskenine ait katsayimmn -1’den biiylik olmasu, ilgilenilen iktisadi
degiskenlerden olusan sistemin dalgalanmalar postererek uzun dénemde
dengeye gelecegini gostermektedir.

5. Sonug

Enflasyon ile igsizlik arasindaki iliski iktisat literatiiriinde 50 yildir
iizerinde tartigilan bir olgudur. S6z konusu iliski iktisadi politikalarin
olugturulmasi igin fiyat istikrari hedefinin sajlanmasinda enflasyon oranmnm
belirlenebilirligi agisindan bityllk 6nem  tasimaktadir, Ulke ekonomileri
agisindan biiyiik 6nem tagtyan fiyat istikrar hedefine ulasilabilmesinde anahtar
rol oynayan cnflasyon oranlarimin kontrol altinda tutulabilmesi enflasyon
oranlarmm belirlenebilirligine baghdir. Bu agidan Phillips iliskisi ¢ergevesinde
enflasyon ile igsizlik oranlari arasindaki degis-tokug iliskisi kullamlarak
enflasyon oranlart belirlenebilmektedir.

Ttirkiye’de enflasyon ile igsizlik arasindaki kisa ve uzun dénemli degis-
tokus iligkisini aragtirma amacim tagtyan bu calismada enflasyon oram ile
igsizlik oran: arasinda kisa dénemde degis-tokus iliskisi tespit edilmemis ancak
uzun dénemde s6z konusu iligkinin gegerli oldugn sonucuna ulastlmistir, Bu
agidan bakildifinda literatiirde yapilan diger caliymalardan farkli olarak
enflasyon ile issizlik oranlar1 arasindaki defiis-tokus iliskisinin kisa ve uzun
dénem temelinde incelendifi ¢aligmada kisa dénemde, enflasyon oram ile
igsizlik oram1 arasinda herhangi bir degis-tokus iliskisinin bulunmamasi
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yoniindeki sonuglar Kugtepeli (2005) tarafindan yapilan galismanimn sonuglariyla
tutarlilik gostermektedir. Ayrica Kugtepeli (2005) tarafindan yapilan gahgmadan
elde edilen sonuglarla bu galigmadan elde edilen sonuglar, gegmis dénem
enflasyonun kisa dénem igin cari enflasyonun belirleyicisi olmas1 bakimmndan
tutarlilik gostermektedir. Ancak uzun dénemde enflasyon ile igsizlik oranlart
arasindaki degis-tokug iliskisinin varligt Tirkiye ekonomisi igin yapilan
caligmalardan farkli sekilde gegerli bir iligki olarak elde edilmistir.

Tiirkiye ekonomisi igin 2000:1 ve 2007:3 donemini kapsayan ¢aligmada
kisa doénemde, enflasyon oram {izerinde gegmis donern enflasyon oranlarimin
etkili oldugu anlagiimuigtir. Buna gére fiyat istikrari hedefine ulagtimasmda kisa
dénemde igsizlik oranlarmdan ziyade gegmis donem enflasyon oraniarinm cari
dénem enflasyonunun belirleyicisi oldugu, iktisadi politikalar olugturulmas:
asamasmda dikkate alinmahdir. Uzun donemde enflasyon oram ile igsizlik oram
arastnda gecerli bir degis-tokus iligkisi tespit edilmistir. Bu sonugtan hareketle
uzun dénemde fiyat istikrari hedefinin saglanmasmda enflasyon ile igsizlik
oranlart arasmdaki defis-tokus iligkisi kullanilarak iktisadi politikalar
olusturulabilecektir. Tiirkiye ekonomisi igin igsizlik oranlarmin uzun dénem
icin enflasyonun belirlenmesinde glivenilir bir arag olarak kullamlabilecegi
ifade edilebilmektedir.
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