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Oz

Bu ¢alismanin amac, Tiirkiye 'deki ekonomik biiyiime, bankacilik sektorii ve sanayi tiretimi arasindaki karsilikl
iligkinin belirlenmesidir. Bu ¢ercevede, 1980-2018 donem araligindaki y1llik veriler Vektor Otoregresyon (VAR)
modeliyle test edilmistir. Elde edilen sonuglara gore, ekonomik biiyiime ve banka kredileri arasinda karsilikly bir
iligki oldugu tespit edilmistir. Ekonomik biiyiimenin azalmasinin bir sonraki dénemde banka kredileri iizerinde
artirict bir etki yaratacagi belirlenmigtir. Buna paralel olarak, banka kredilerinin de bir dénem sonraki ekonomik
biiyiimeyi porzitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Soz konusu bulgular dikkate alindiginda, uzun vadeli ve
stirdiiriilebilir ekonomi i¢in bankacilik sektoriiniin etkin bir sekilde faaliyetini siirdiirebilmesi olduk¢a onemlidir.
Diger taraftan, bankalarin kredi verirken miisterilerinin kredibilite analizini dogru bir sekilde yaparak
miisterilerin risk profillerini belirleyebilmesi gerekmektedir. Bu baglamda, bankacilik sektériine yonelik yapilacak
vasal diizenlemeler onemli rol oynamaktadir. Soz konusu diizenlemeler ile hem bankacilik sektériiniin etkinliginin
artirtlmast hem de bankalarin arist risk almasini oniine gegilmesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik Sektorii, Sanayi Gelisimi, Ekonomik Biiyiime, VAR Analizi.

Abstract

The purpose of this study is to determine the relationship between the banking sector, economic growth and
industrial production in Turkey. Within this framework, annual data for the period 1980-2018 were evaluated with
the VAR model. The findings show that there is a mutual relationship between economic growth and bank loans.
It is determined that the decrease in economic growth will have an increasing effect on bank loans in the following
period. In parallel, bank loans also positively affect the economic growth in the next period. When these findings
are taken into consideration, it is very important for the banking sector to operate effectively for a long-term and
sustainable economic development. On the other hand, banks should be able to determine their customers' risk
profiles by performing the credibility analysis of their customers correctly. In this context, legal regulations for
the banking sector play an important role. With the help of these regulations, both the efficiency of the banking
sector should be increased and the banks' risk taking will be prevented.
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1. GIRIS

Bir iilkenin en biiyilk amact uzun vadeli ve siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeye sahip olmasidir. Bu
durum {ilkedeki vatandaglarin hayat kalitesini arttirmanin en énemli yoludur (Haraguchi vd., 2017). Bu
baglamda, iilkeler, ekonomik gelismelerini saglayabilmek i¢in birtakim stratejiler gelistirmektedirler.
Ornek olarak, bazi iilkeler teknolojik gelismeye &nem vererek daha nitelikli iiretim yapmayi
amaglamaktadirlar (Dinger vd., 2019a; Yiiksel, 2017). Diger taraftan, bazi iilkeler de yabanci
yatinmeilar1  tesvik edecek uygulamalar yaparak, iilkedeki yatirim hacmini gelistirmeyi
hedeflemektedirler (Keola vd., 2015). Bu sayede de yeni istihdam olanaklari ortaya ¢ikacak ve iilkedeki
issizlik oran1 azalacaktir.

Bankacilik sektoriiniin etkin bir sekilde faaliyet gostermesi, iilkedeki ekonomik kalkinma i¢in ¢ok
onemli bir husustur. Bankalar, {ilkedeki tasarruf sahipleri ile paraya ihtiyaci olan kurumlart bir araya
getirmektedirler (Gheeraert ve Weill, 2015). Diger bir ifadeyle, tilkedeki fon fazlasi olanlardan bu fonu
borg alip, bu kisilerin faiz geliri elde etmelerine katki saglamaktadir (Hou vd., 2016; Dinger vd., 2019b).
Diger taraftan, yatinm yapmak isteyen sirketler de bankalar sayesinde, ihtiya¢ duyduklar1 bu fonlara
kolay bir sekilde ulasabilmektedir (Dinger ve Yiiksel, 2018; Eti vd., 2019). Ozetle, bankalar sayesinde
tilkedeki ticaret akist olduk¢a gelismektedir. Artan bu ticaret hacmi de iilkenin ekonomik gelismesine
¢ok onemli katki saglamaktadir.

Bir iilkenin ekonomik anlamda kalkinmasinin en énemli etkenlerinden biri de iilkedeki sanayi
hacminin gelismesidir (Liu vd., 2018). Diger bir ifadeyle, sanayi liretiminde gelisme, iilkenin ekonomik
gelismesinin en biiyiik dnciisii olarak kabul edilmektedir. Ulkedeki sirketlerin {iretim hacminin artmasi
sonucunda, o tilkenin ihracat rakamlarinda artis yagsanmasi sdz konusu olabilmektedir (Liang vd., 2016).
Gergeklestirilen bu sanayi iiretiminin katma degerli mallar lizerine olmast durumunda, bu tlkedeki
ekonomik kalkinma uzun vadeli ve siirekli hale gelmektedir (Dinger vd., 2018). Ote yandan, sanayi
iiretiminde yasanacak bir gelisim aym zamanda {ilkedeki issizlik oraninin da azalmasma katki
saglayacaktir.

Belirtilen hususlara paralel olarak, bu ¢alismada Tiirkiye’deki ekonomik biiyiime, banka kredileri
ve igsizlik oranindaki karsilikli iliski analiz edilmistir. Bu amaca yonelik olarak, ad1 gegen degiskenlere
ait 1980-2018 dénem araligindaki veriler VAR yontemiyle incelenmistir. Elde edilecek sonuglara gore,
bahsi gegen 3 farkli degisken arasindaki iliskinin varligi ve yonii anlasilabilecektir. Bu sayede, iilke
ekonomisinin kalkinmasina yonelik 6nerilerde bulunabilmek miimkiin olacaktir. Literatiirde yer alan
caligmalarda ¢ogunlukla bu degiskenlerden sadece ikisinin ele alindigimi ve genellikle tek yonlii iliskiye
bakildig1 goriilmektedir. Dolayisiyla, bu calismada her 3 degiskenin de ayni anda dikkate alinarak, ¢ift
yonlii iliskilerinin incelenmesi ile literatiire katki saglanacag diistiniilmektedir.

Calismamiz temel olarak 4 farkli boliimden olusmaktadir. Calismanin ilk boliimiinii olusturan bu
giris kisminda, ekonomik biiyiime, bankacilik sektoriiniin 6nemi ve sanayi iretimi konulari
aciklanmistir. Ote yandan, calismanm ikinci béliimiinde, konu ile ilgili literatiir taramasina yer
verilmistir. Bununla birlikte, {igiincii boliimde, Tiirkiye iizerine VAR yontemi kullanilarak yapilan bir
analiz hakkinda bilgi verilmistir. Ek olarak, ¢calismanin son kisminda ise elde edilen sonuglara yonelik
olusturulan stratejiler ve oneriler paylasiimistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Gtglii bir finansal sektoriin ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigini gosteren hem teorik hem de ampirik pek
cok calisma mevcuttur. 20. Yiizyilin 6nemli ekonomist diisiiniirii Schumpeter (1934), bankacilik
sektoriiniin verimli yatinmlarin finansmani vurgulamistir. Dolayisiyla, s6z konusu sektoriin ekonomik
bliylimenin hizlandiricist oldugunu vurgulamistir. Ayrica Pagano (1993), finansal sektoriin gelisiminin,
temel icsel biiylime modeli ¢ercevesinde ekonomik biiyiimeyi etkileyebilecegi iic yol dnermektedir.
Birincisi, yatinmlarin verimliliginin artirilmasi; ikincisi, etkin bir finansal sektoriin islem maliyetlerini
diisiirmesi sonucu verimli yatirimlara yonlendirilen tasarruf paylarinin arttirilmasi; {igiinciisii, finansal
sektor gelisimi dolayisiyla tasarruflar tesvik edilmesi veya azaltilmasidir. Arastirma konusuna uygun
olarak bankacilik sektorii, sanayilesme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskilerin arastirildigr bu
caligmanin literatiir degerlendirmesinde sirasiyla ekonomik biiyiime-bankacilik, bankacilik-sanayilesme
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ve sanayilesme-ekonomik biiylime arasindaki iligkileri ele alan ¢aligmalar degerlendirilmistir. Boylece
ilgili konu i¢in arastirmaya temel olusturacak degiskenler tespit edilmistir.

Ekonomik biiylime ile bankacilik arasindaki iligkiyi inceleyen pek ¢ok calisma vardir. Levine
(1998) ABD, Japonya ve Asya Ulkelerini inceledigi calismasinda, alacakli haklarinin hukuksal zeminde
iyl korundugu iilkelerde bankacilik sisteminin daha gelismis oldugu ve bunun da kisi basia gelirin
artig1, fiziksel sermaye birikimi ve verimlilik artisina sebep oldugunu bulmustur. Ghosh’un (2015) ABD
eyaletlerini arastirdigi calismada GDP, issizlik ve enflasyon oranlardaki artigin takipteki kredi oranlarini
etkiledigi sonucunu tespit etmistir. Cecchetti ve Kharroubi’nin (2015) OECD iilkelerini inceledigi
calismada, orantisiz finansal biiyiimenin maddi varlik agirlikli sektorlere daha az Ar-Ge yogun
sektorlere ise daha ¢ok zarar verdigi bulunmustur. Gelismis ve gelismekte olan toplam 101 iilkenin
analiz edildigi diger bir ¢alismada (Ductor ve Grechyna, 2015), ¢ok hizli finansal gelismenin bilylimeyi
azaltabileceginden, finansin biiyiime iizerindeki olumlu etkisinin ancak finans sektdrii ile reel sektoriin
dengeli olmasiyla miimkiin olacagindan bahsetmektedir. Bunun &tesinde, Ayadi vd. (2015)’nin Avrupa
ve Akdeniz iilkelerini inceledigi bir diger ¢aligmada 6zel sektore verilen kredi ve banka mevduatlarinin
bliylime ile ters iligkili olduguna vurgu yapmaktadir. Dimitrios vd. (2016) de 10 Euro bdlgesi tilkesini
GMM tahmingisi ile incelemis ve karliligin takipteki alacaklar ile negatif iligkide oldugunu bulmustur.
Caporale vd. (2015)’nin 10 yeni AB {ilkesini irdeledi arastirmada daha verimli bir bankacilik sekt6riiniin
biliytimeyi hizlandirdigini, Durusu-Ciftci vd. (2017)’in ise hem kredi piyasasinin hem de borsanin
gelisiminin uzun vadeli olum etkilere sahip oldugunu tespit ederken, Korkmaz (2015) ilgili calismasinda
bankacilik sektdrii tarafindan yaratilan kredilerin enflasyonu etkilemedigi ancak ekonomik biiylimeyi
etkiledigi sonucunu bulmustur. Buna karsin istisnai olarak Cave vd. (2019)’nin 101 iilkeyi inceledigi bir
calismada ise bankacilik sektdriiniin gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki olumsuz iliski oldugu ve
borsa gelisiminin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisinin ancak belirli bir esige kadar olumlu oldugu
bulgusuna ulasilmistir.

Bankacilik ile sanayilesme arasindaki iligkiyi inceleyen birgok ¢aligma vardir. Bunlardan Lin vd.
(2015)’nin Cin’deki iiretim endiistrilerini inceledigi ¢alismada halihazirdaki bankacilik reformlarmin,
devlet sahipligini azalttigin1 ve kiicliik bankacilik kurumlarmi destekledigi sonucuna ulasirlarken,
Pavlinek’nin (2015) Cekya ve Slovakya’daki otomobil endiistrisini arastirdig1 ¢alismada KOBI’lerin ve
yerli firmalarin global ekonomik krizden daha fazla etkilendigi sonucuna varmistir. Kalkavan ve Ersin
(2019)’de belirtilen bu konuyu Gilineydogu Asya krizi i¢in vurgulamislardir. Katar’daki 42 endiistri
sektorlinli inceleyen Mirzaei ve Moore (2016) rekabetci, verimli ve istikrarli bir bankacilik sisteminin
finansal olarak bagimli endiistrilerin daha hizli biiylimesini saglamak i¢in gergekten 6nemli bir kaynak
gdrevine sahip oldugunu bulmuslardir. Tiirkiye merkezli yapilan bir diger calismada islami finansin
KOBI’lerin finansman agiginin kapatilmasinda énemli bir rol oynayabilecegini arastiran Aysan vd.
(2016) islami finansin, KOBI finansman ortamni iyilestirmek igin daha genis bir kiiresel giindeme
katkida bulunmasi gerektigini belirtmislerdir. Gelismekte olan 10 Asya iilkesinin incelendigi bir
calismada Khan vd. (2016) banka yogunlugunun, yiiksek finansal bagimli sektorlerin biiylimesini
yavaglatabilecegini ama banka rekabetinin ise finansal bagimli sektorlerin daha hizli biiylimesini
saglayacagini bildirmislerdir. Corbet ve Larkin (2017) ise AB {ilkelerini inceleme kapsamina almis ve
daha fazla yerel bankacilik agia sahip olan Avrupa iilkelerinde daha yiiksek diizeyde oynaklik
oldugunu ifade etmislerdir. Diinyadaki pek ¢ok bolgedeki iilkelerin 1960-2010 yillar arasi incelendigi
Tongurai ve Vithessonthi’nin (2018) arastirmasina gore ge¢cmisten bugiine bankacilik sektoriiniin
gelismesinin tarim sektorii gelisimini olumsuz yonde etkiledigi, ancak sanayi sektoriiniin gelismesine
etki etmedigi, bununla birlikte tarim sektoriiniin gelismesinin bankacilik sektoriiniin gelismesine
olumsuz etki ederken, sanayi sektoriiniin gelismesinin bankacilik sektoriiniin gelismesine olumlu etkisi
oldugu bulgularina ulasilmistir. Cin’in bankacilik sektoriiniin 2002°deki reformunun etkilerini 6lgen Ye
vd. (2019) gore bankacilik reformunun kiiciik ve yeni firmalarin biiylimesini tesvik ederek {iriin
pazarindaki tekelci egilimi azaltarak daha rekabetci bir imalat sanayiine yol agmistir. Angori vd. (2019)
banka ile istikrarlt ve giiclii bir iliskinin 6zellikle kiiciik 6l¢ekli isletmeler i¢in finansman kisitlarini
onemli Olglide azaltacagim belirtirken, KOBI’ler ile bankalar arasindaki iliskiyi simiilasyon
modellemesi ile inceleyen Schwab vd. (2019) makro diizeyde bankacilik diizenlemesinin mikro diizeyde
firma performansi iizerindeki beklenmedik yan etkileri oldugunu tespit etmislerdir.
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Sanayilesme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalardan konuyla ilgili
olanlardan 6nemlileri degerlendirilmistir. Cin’deki 36 sanayi sektoriinii veri zarflama analizi ydontemiyle
aragtiran Li ve Lin (2015) CO2 emisyonu g6z Oniine alinmadiginda, verimlilik ve teknik degisimin
biiyiime oranlarinin oldugundan fazla tahmin edilecegini 6ne siirmils, Zhao vd. (2016) CO2
emisyonundaki azalmanin yatinm Olgegiyle arttigimi ama yatinm verimliligi ile azaldigim
vurgulamiglardir. Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri (ODAU) ile Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT)
Ulkelerinin karsilastirildig1 Bruno vd. (2015) nin calismasinda Teknoloji Secim Endeksi ile ODAU ile
pozitif, BDT iilkeleriyle negatif iliski i¢inde olduklar1 analiz edilmistir. Alvarez vd. (2015)’nin teorik
caligmalarinda, yoksullugun azaltilmasi hedefini gergeklestirmek igin sanayilesmeye ihtiya¢ oldugu
bulgusuna ulagmislardir. Tarihsel veriler 151831nda 1885-1940 yillan aras1 Rusya’daki iktisadi degisimi
inceleyen Cheremukhinet vd. (2016) tarim dis1 sektorlerde bulunan giris engelleri ve tekellesme, Carlik
Rusya’nin I. Diinya Savasi’ndan dnce sanayilesememesinin en énemli nedeni oldugunu ve 1928’den
sonra Sovyet sanayi doniisiimiiniin bu tiir uyusmazliklar1 azaltarak saglandigini belirtmislerdir. 1871-
1911 dénemi Italya’sinin iiretim verimliligini inceleyen bir diger ¢alismada Ciccarelli ve Fachin (2017)
beseri sermaye ve kooperatif kiiltiiriiniin 19. Yiizy1l italya'sindaki iiretimdeki verimlilik artisinin kosullu
kanit1 oldugunu 6ne slirmiislerdir. Cin’in enerji tiiketimi {izerine yapilan ¢alismalardan birinde VAR
analizi yontemiyle Wang vd. (2018) GSYH’den elektrik tiiketimine tek yonlii gliclii Granger
nedenselliginin ortaya ¢iktigini belirtirken, diger bir ¢alismada Tang (2019) 6nceki ¢aligmalarin aksine,
petrol sektoriindeki bitylime ve finansal gelismenin, genel ekonomik bilylimenin dogrudan katalizorleri
olmadigi, dolayisiyla petrol tiiketiminin sanayilesme yoluyla biiyiimeyi etkiledigi bulgusuna ulasmaistir.
Bakirtas ve Akpolat’in (2018) yeni gelismekte olan iilkeler i¢in ii¢ yonlii yapilan ¢alismalarinda, enerji
tiikketimi ve kentlesmeden ekonomik biiyliimeye; ekonomik biiylime ve kentlesmeden enerji tiiketimine,
enerji tilkketimi ve ekonomik biiyiimeden ise kentlesmeye dogru Granger nedensellikleri tespit edilmistir.

Literatiir taramasinda bahsedilen ¢alismalarin detaylarina bu ¢alismanin ekler béliimiinde Tablo
Al’de yer verilmistir. Yapilan literatiir analizi sonucunda, bankacilik sektorii, ekonomik kalkinma ve
sanayi tiretimi degiskenlerinin bir¢ok arastirmaci tarafindan incelendigi belirlenmistir. Buna karsin, s6z
konusu incelemeler genel olarak ikili degisken arasindaki iliskiyi ele almaktadir. Ornek olarak,
calismalari biiylim bir kism1 ekonomik biiyiime ve bankacilik sektorii arasindaki iliskiyi ele alirken,
bazi calismalarda ekonomik biiylime-sanayi orani ve bankacilik sektOrii-sanayi orani gibi ikili
degiskenler arasindaki iliskiye odaklanmistir. Dolayisiyla, iilke ekonomisi i¢in hayati 6nem arz eden bu
ti¢ farkli degiskenin bir birbirleriyle olan iligkisinin ayni anda ele alinacagi yeni bir ¢alismaya ihtiyag
duyulacaktir. Buna paralel olarak, bu calismada da adi gecen bu ii¢ degisken arasindaki karsilikli iliski
VAR modeli ile analiz edilerek, literatiirde bahsedilen bu eksikligin giderilmesi amaglanmistir.

3. ANALIZ SONUCLARI

S6z konusu calismada, VAR yontemi kullanilarak Tiirkiye’deki bankacilik sektdrii, sanayi tiretimi ve
ekonomik gelisme arasindaki iliski incelenmistir. Bu baglik altinda da ilk olarak, calismada kullanilan
veri setinin detaylar1 paylasilacaktir. S6z konusu verilerin hangi dénem araligin1 kapsadig1 ve nereden
temin edildigi belirtilecektir. Daha sonra, ¢alismanin analiz kisminda kullanilan VAR yo6ntemi
aciklanacaktir. Bunun akabinde, VAR yo6ntemi kullanilarak elde edilen analiz sonuglar1 hakkinda bilgi
verilecektir. Bu ¢ercevede, analiz sonuglari alt bagliklar halinde sunulacaktir.

3.1. Veri Seti ve Kapsam

Calismanin amaci, Tiirkiye’deki banka kredileri, ekonomik biiylime ve sanayi {iretim oranlar1 arasindaki
iligkiyi incelemektir. S6z konusu amag icin, 1980-2018 yillarina ait Tiirkiye verileri kullanilmistir.
Banka kredilerinin yil bazinda artis oranlar1 dikkate alinmistir. Bununla birlikte, ekonomik biiylime ile
ilgili olarak, GSYIH rakaminin artis/azalis degerleri kullanilmigtir. Son olarak da sanayi iiretim
degiskenini temsilen, sanayi iiretim endeksi degerleri analize dahil edilmistir. Ilgili degiskenlere ait bu
veriler, Tiirkiye Bankalar Birligi ve Diinya Bankasi’ndan temin edilmistir. S6z konusu degiskenlerden
Ekonomik biiyiime degiskeni reel GSYIH rakaminin bir 6nceki déneme gére artis oram dikkate
alimmistir. S6z konusu veriler diinya bankasindan temin edilmistir. Calismadaki bir diger degisken olan
krediler degiskeni, Tiirkiye Bankalar Birliginden elde edilmistir. ilgili degisken banka kredi tutarinin
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reel GSYIH rakamina orani olarak alinmistir. Benzer sekilde sanayi iiretim orani ise, {iretim miktarinin
reel GSYIH rakamina orani olarak almmistir. S6z konusu sanayi iiretim verileri diinya bankasindan
cekilmistir. Degiskenlere ait formiil ve kaynaklar Tablo 1°de 6zetlenmistir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Bilgiler

Degisken Formiilii Kaynak
Banka Kredileri Krediler/GSYIH Tarkiye Bankalar
Birligi
Ekonomik Biiyiime GSYIH(t)/GSYIH(t-1) Diinya Bankasi
Sanayi Uretim Endeksi Uretim Miktar/GSYIH Diinya Bankasi

3.2. VAR Yontemi

VAR yontemi iki veya daha fazla degisken arasindaki karsilikli iliskiyi belirlemek i¢in dikkate
alimmaktadir. S6z konusu modelin diger yaklasimlardan en biiyiik farki, diger modeller sadece tek yonlii
bir iligkiye bakarken, VAR yontemi degiskenler arasindaki ¢ift yonlii iligkiyi dikkate almaktadir (Balan,
2016). Ayrica, ad1 gegen yontemde, etki-tepki fonksiyonlart ve varyans ayristirma tablosu yardimiyla
degiskenler arasindaki iliski bulunurken daha detayli bir analiz yapabilmek miimkiin olmaktadir. Iki
degiskenli bir VAR modelinin standart haline esitlik (1) ve (2)’de yer verilmistir (Akel, 2015).

P p
Ye=aqt+ Z b1iye—i + Z byixi—i + vyt (1)
i=1 i=1
P p
Xe=0C1 + Z dy;iye—i + Z daixe—i + Uyt (2)
i=1 i=1

Yukaridaki esitliklerde xt ve yt iliskiye konu degiskenleri géstermektedir. Esitlik (1)’de yt
degiskeni bagimli, xt degiskeni ise bagimsizken, bu durum esitlik (2) i¢in tam tersidir. Ote yandan, b1,
b2, d1 ve d2 de bagimsiz degiskenlerin katsayilarini ifade etmektedir. Buna ek olarak, v1 ve v2 ise hata
terimlerini simgelemektedir. Buradaki p degeri, modelin en ideal gecikmelerin uzunlugunu, v ise
ortalamasi sifir olan ve kendi gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslar1 sifir sabit varyansli, normal
dagilima uygun, rassal hata terimlerini temsil etmektedir (Pacifico, 2019).

VAR modelinin kurulmas: siirecinde bazi asamalar séz konusudur. Ilk olarak, analize konu
degiskenlerin duragan olmalari gerekmektedir. Bu amaca yonelik olarak, ilk etapta, degiskenler
duraganlik analizine tabi tutulmaktadirlar. Bu siirecte, duragan olmayan yani birim koke sahip olan
degiskenlerin sira farklar1 alinarak duragan hale gelmesi saglanmaktadir. Duraganlik analizinden sonra,
degiskenlerde oto korelasyon ve esvaryansli olup olmamasi durumunun incelenmesi gerekmektedir. Bu
asamanin da basari ile gegilmesinin ardindan, uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.
Bu siirecte, bilgi kriterlerinden faydalanilmaktadir. Belirlenen uygun gecikme uzunluguna gére kurulan
VAR analizindeki son asama elde edilen modellerin yorumlanmasidir (Billio vd., 2016).

3.3.  Bulgular

Bu ¢alismanin analiz siirecinde VAR yonteminden faydalanilmistir. VAR oldukca kapsamli bir analiz
oldugundan, bazi 6n kosullar1 ve farkli analiz ¢iktilar1 bulunmaktadir. Dolayisiyla, calismamizin analiz
sonuclarina agagida alt basliklar halinde yer verilmistir.

Duraganlik Analizi

VAR modelinin kurulabilmesi icin, analizde dikkate alinacak degiskenlerin duragan olmasi
gerekmektedir. Bir serinin duragan olmasi, ortalamasinin ve varyansinin degisken olmamasi olarak
yorumlanabilmektedir. Bu amagcla, ilgili serinin duragan oldugunu test etmenin bir¢cok yodntemi
bulunmaktadir. Birim kok testi, serinin duragan olup olmadiginin belirlenmesinde dikkate alinan
yaklasimlardan biridir (Eti, 2019). Ilgili test siirecinde, bir seride birim kok olup olmadigmin
belirlenmesi amaglanmakta olup, son zamanlarda en ¢ok kullanilan birim kok testi ise Augmented
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Dickey-Fuller (ADF) testidir. Bu ¢aligmada da adi gegen bu testten faydalanilmigtir. ADF birim kok
testi sonuglarina Tablo 2’de yer verilmektedir.

Tablo 2: Degiskenlere Ait Birim Kok Testi Sonuclari

Degisken ADF Test Seviyesi t P Karar
I 0-Level -2.553934 0.3023 S . N
Banka Kredileri T-Level 7430779 0.0000 Birinci Seviyede Duragan
Ekonomik Biiyiime 0-Level -6.402111 0.0000 Diizeyde Duragan
Sanayi Uretim Endeksi 0-Level -5.438633 0.0004 Diizeyde Duragan

Duraganlik analizinde, degiskenlere ait olasilik degerleri (p degerleri) dikkate alinmaktadir. S6z
konusu degerin 0.05’ten kiiciik olmasi durumunda, bahsi gecen degiskene ait serinin duragan oldugu
yorumu yapilabilmektedir. Ote yandan, p degerlerinin, s6z konusu degerden biiyiik olmas: ise,
degiskene ait serinin duragan olmadig1 (birim kdke sahip oldugu) bilgisini vermektedir. Duragan
olmayan serilerin de duragan hale getirilebilmesi i¢in bu serilerin sira farklari alinip, tekrardan ilgili
teste tabi tutulmaktadir. Bu bilgiler 1s1g81inda, Tablo 1 incelendiginde, banka kredileri degiskeninin birinci
seviyede duragan oldugu goriilmektedir. Diger iki degisken olan ekonomik biiyiime ve sanayi tiretim
endeksi degiskenlerinin diizeyde duragan olduklari tespit edilmistir. Bu bilgiler 1s18inda, kurulacak VAR
modeli i¢in banka kredileri degiskeninin birinci sira farki alinmistir. Diger degiskenler ise mevcut
halleriyle modele dahil edilmistir.

Otokorelasyon ve Esvaryanslhilik Testleri

Duraganlik analizinden sonra, degiskenlerde otokorelasyon ve esvaryansli olup olmamasi durumunun
incelenmesi gerekmektedir. S6z konusu hipotezlerin sinanmasi i¢in otokorelasyon testi igin LM
istatistiginden ve esvaryanslilik analizi i¢in White testinden yararlanilmistir. LM testinde, VAR
modelinde elde edilen hata terime ait gecikme degerlerinin korelasyon analizi sonuglar1 dikkate
alimmaktadir. S6z konusu analizin yorumlanmasinda, elde edilen korelasyonlara ait olasilik degerleri
kullanilmaktadir. Olusturulan VAR modelinde otokorelasyon olmamasi i¢in, biitiin gecikmelere ait
olasilik degerlerinin 0.05’ten bilyiik olmas1 gerekmektedir. Aksi durumda, VAR modelinde
otokorelasyon problemi oldugu sonucuna varilacaktir. S6z konusu calismaya ait LM analizi sonuglari
Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Otokorelasyon LM Testi Sonuglari

Gecikmeler | LM Testi | Olasihk
1 9.101613 | 0.4279
2 7.660041 | 0.5687
3 5.496779 | 0.7890
4 10.84412 | 0.2865
5 8.929391 | 0.4438
6 5.011976 | 0.8333
7 3.862519 | 0.9202
8 5.848410 | 0.7550
9 5.777720 | 0.7619
10 13.43697 | 0.1438
11 13.05505 | 0.1601
12 9.186961 | 0.4202

Tablo 3 incelendiginde, bitiin gecikmelerde olasilik degerlerinin 0,05’in iistiinde oldugu
gorlilmektedir. Bunun sonucu olarak, seride otokorelasyon problemi olmadigi yorumu
yapilabilmektedir. Benzer sekilde, esvaryanslilik analizi i¢in kullanilan White testinde, degiskenlerin
varyanslariin esit olup olmadigina yonelik olasilik degeri elde edilmektedir. Bu deger, 0.05’in altinda
olmas1 durumunda degiskenlere ait varyanslarin esit olmadigi sonucuna varilmaktadir. Bun karsin, VAR
modelinin kurulabilmesi i¢in, varyanslarin esit olmasi gerektiginden otiiri, ilgili degerin 0.05ten biiyiik
olmas1 gerekmektedir. White testi sonuglarina Tablo 4’te yer verilmistir.
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Tablo 4: White Testi Sonugclari
Ki-kare Testi Serbestlik Derecesi
15.94196 36

Olasihk
0.9985

Tablo 4’teki degerler dikkate alindiginda, ki-kare degerinin 15.94196 olarak hesaplandigi
anlagilmaktadir. Ayrica, olasilik degerinin (0.9985) de 0.05’in iistiinde olmasi, kurulan model igin
varyans problemi olmadig bilgisini vermektedir.

Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

VAR modeli i¢in belirlenmesi gereken bir diger deger ise, uygun gecikme uzunlugudur. Uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesinde, temel olarak LR (LR test istatistigi), FPE (Final kestirim hatas1), AIC
(Akaike bilgi kriteri), SC (Schwarz bilgi kriteri) ve HQ (Hannan-Quinn bilgi kriteri) bilgi kriterleri
dikkate alinmaktadir. S6z konusu bilgi kriterleri en ideal gecikme uzunlugunu goéstermektedir. Buna
karsin, her zaman adi gegen bu bilgi kriterlerinin hepsi ayni gecikme uzunlugu ideal olarak
vermeyebilmektedir. Bu durumda, bilgi kriterlerinin gogunlugunun isaret ettigi gecikme uzunlugu, ideal
gecikme uzunlugu olarak kullanilmaktadir. Bu ¢alismada yillik veriler dikkate alindigindan dolay1,
maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak dikkate alinmistir. Elde edilen test sonuglari Tablo 5’te
paylasilmistir.

Tablo 5: VAR Gecikme Uzunlugu Belirleme Kriterleri

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -160.0159 NA 3.920320 9.879749 10.01579* 9.925524
1 -147.3005 22.34819* 3.140991* 9.654576* 10.19876 9.837677*
2 -142.0872 8.214920 4.015100 9.884072 10.83639 10.20450
3 -137.2114 6.796622 5.361940 10.13402 11.49448 10.59178
4 -132.5955 5.594934 7.547293 10.39973 12.16833 10.99481

Tablo 5 incelendiginde, LR, FPE, AIC ve HQ bilgi kriterlerine gore en ideal gecikme uzunlugu
“1” olarak hesaplanmistir. Buna karsin, sadece SC bilgi kriterine gore en optimal uzunluk 0’dir. Netice
itibariyla, bilgi kriterlerin 4 tanesinin isaret ettigi ideal gecikme uzunlugu olan “1”, ¢alismamizda
kurulan modelde dikkate alinmustir.

VAR Modeli Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Ideal gecikme uzunlugunun belirlenmesinden sonra, VAR modeli kurulmaktadir. Bu model sonuglarina
gore, hangi degiskenlerin birbirlerini etkiledigi tespit edilebilmektedir. Bu siiregte, kurulan modellerdeki
degiskenlere ait olasilik ve katsay1 degerleri dikkate alinmaktadir. Olasilik degerlerinin 0.05’ten kiiciik
olmasi, ilgili degiskenin istatistiki olarak anlamli oldugunu goéstermektedir. Bunun ardindan, anlaml
oldugu belirlenen bu degiskenlerin katsayilari incelenerek, degiskenin etki yonii (pozitif veya negatif)
ve etki biiyiikliigii anlagilmaktadir.

Bu calismada, Tiirkiye’deki banka kredileri, ekonomik biiylime ve sanayi iiretimi arasindaki iliski
incelenmistir. Dolayisiyla, analiz siirecinde, her bir degiskenin bagimli degisken oldugu, toplamda 3
farkli model kurulmustur. Ote yandan, ideal gecikme uzunlugu “1” olarak belirlendiginden otiirii, her
bir degiskenin en fazla birinci gecikme degeri bagimsiz degisken olarak modele dahil edilmistir. Bahsi
gecen 3 modelin detaylar1 Tablo 6°da 6zetlenmistir.

Tablo 6: 3 Farkh VAR Modelinin Detaylari

Degiskenler Model 1_ _ Model 2 Model 3
Banka Kredileri | Ekonomik Biiyiime | Sanayi Uretim Endeksi

Katsay1 0.021027 7.321508 8.377749

Banka Kredileri (-1) Standart Hata (0.16078) (3.64089) (5.63363)

t-istatistigi [0.13078] [2.01091] [1.48710]

Katsay1 -0.032884 -0.821093 -0.720093

Ekonomik Biiyiime (-1) Standart Hata (0.01872) (0.42381) (0.65577)

t-istatistigi [-1.75705] [-1.93742] [-1.09809]

Sanayi Uretim Endeksi (-1) Katsay1 0.007179 0.418852 0.397711
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Standart Hata (0.01261) (0.28559) (0.44190)
t-istatistigi [0.56927] [1.46660] [0.89999]
Katsay1 0.108926 6.329253 7.150666
Sabit Standart Hata (0.04982) (1.12817) (1.74564)
t-istatistigi [2.18638] [5.61019] [4.09629]
R-Kare 0.247698 0.174724 0.089098
Diizeltilmis R-Kare 0.177170 0.097354 0.003701
DW Istatistigi 1.90 1.97 1.85
F 1statistigi (olasilik) 0.00 0.00 0.00

Tablo 6°dan belirlenebilecegi iizere, bu calismada 3 farkli model kurulmustur. ilgili tablodaki
dikey eksenler, bahsi gegen 3 farkli modelin degerlerini ifade etmektedir. Caligmada kurulan 3 modelin
de matematiksel denklemleri asagida paylasilmstir.

Banka Kredileri = C(1)*Banka Kredileri(-1) + C(2)*Ekonomik Biiyiime(-1) + C(3)*Sanayi
Uretim Endeksi(-1) + C(4)

Ekonomik Biiyiime = C(5)* Banka Kredileri(-1) + C(6)*Ekonomik Biiyiime(-1) + C(7)* Sanayi
Uretim Endeksi(-1) + C(8)

Sanayi Uretim Endeksi = C(9)*Banka Kredileri(-1) + C(10)*Ekonomik Biiyiime(-1) + C(11)*
Sanayi Uretim Endeksi(-1) + C(12)

Bu hususta, 6nem arz eden bir konu da bu modellerin anlaml1 olup olmadiklaridir. Bu baglamda,
F istatistigi degerinden faydalanilmaktadir. F istatistigine ait olasilik degerinin 0.05’in altinda olmasi
durumunda, kurulan modelin anlamli oldugu sonucu ¢ikartilmaktadir. Tablo 6°daki degerler
incelendiginde, her 3 modelin de F istatistigi olasilik degerinin bu kosulu sagladig1 anlasilmaktadir.
Sonug olarak, her 3 modelin de anlamli oldugu goriilmektedir.

Modelin anlamlilik testinin ardindan, modellerde yer alan degiskenlerin anlamli olup
olmadiklarinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, katsayilara ait olasilik degerleri yol
gostermektedir. Tlgili degiskenin anlamli kabul edilebilmesi igin, olasilik degerinin 0.05’ten daha kiiciik
olmas1 gerekmektedir. Bu durum, bahsi gecen bu degiskenin %95 diizeyinde anlamli oldugu bilgisini
vermektedir. Buna ek olarak, bu degerin 0.1’in altinda olmas1 da degiskenin %90 giiven diizeyinde
anlamli oldugunu gostermektedir. Tablo 7 degiskenlere ait istatistik sonuglarini 6zetlemektedir.
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Tablo 7: VAR Modellerinin Katsayilarina Ait istatistikler

Model Bag‘mlﬁleglske“ Bagimsiz Degisken Adi Bag‘“ési‘rf];)e‘;g'ske“ Katsay1 |Olasilik
Banka Kredileri(-1) C) 0.021027 | 0.8962

L Ekonomik Biiyiime(-1) c2) -0.032884 | 0.0821*

Model 1| Banka Kredileri = i Uretim Endeksi(-1) c(3) 0.007179 | 0.5705
Sabit Terim 1 C(4) 0.108926 | 0.0312*

Banka Kredileri(-1) C(5) 7.321508 | 0.0471*

S Ekonomik Biiyiime(-1) C(6) -0.821093 | 0.0556*

Model 2 | Ekonomik Bilylime = " "5 fim Endeksi(-1) c(7) 0.418852 | 0.1458
Sabit Terim 2 C(8) 6.329253 | 0.0000*

Banka Kredileri(-1) C(9) 8.377749 | 0.1403

Model 3 Sanayi Ure_tim Ekonqmik Biiyiime(-1) C(10) -0.720093| 0.2749
Endeksi Sanayi Uretim Endeksi(-1) C(11) 0.397711 | 0.3704

Sabit Terim 3 C(12) 7.150666 | 0.0001*

Calismamizda 3 farkli model kurulmustur. Her bir modelde 3 bagimsiz degisken ve 1 sabit terim
olmak {iizere toplamda 4 farkli degisken bulunmaktadir. Dolayisiyla, 3 model igin toplamda 12 farkli
katsay1 ve olasilik degerleri hesaplanmistir. Tablo 7’daki sonuglara gore, toplamda 6 farkli degisken,
%90 giiven araliginda anlamlidir.

Birinci modelde, Ekonomik Biiyliime(-1) ve Sabit Terim 1 degiskenlerinin anlamli oldugu
sonucuna varilmistir. Ekonomik Biiyiime(-1) degiskenine ait katsayinin negatif olmasindan dolayi,
ekonomik biiylimeye ait bir onceki donem verisindeki artisin, banka kredilerini azalttigi ifade
edilmektedir. Ote yandan, ekonomik biiyiimenin azalmasinin da bir sonraki dénemdeki banka kredileri
iizerinde arttirict bir etki yaratacagi belirlenmektedir.

Ikinci modelde ise, Banka Kredileri(-1), Ekonomik Biiyiime(-1) ve Sabit Terim 2 degiskenlerinin
anlamli oldugu sonucuna varilmaktadir. Buradan anlasilabilecegi {izere, bankacilik kredilerinin ve
ekonomik biiylimenin verileri, ekonomik biiylimenin bir sonraki donemdeki degeri iizerinde etkili
olmaktadir. Katsayilar incelendiginde ise, banka kredilerinin artmasi bir sonraki donemde ekonomik
bliylimeyi olumlu etkilemektedir. Buna karsin, ekonomik biiyiime degerinin, bir 6nceki doneme ait
degerinden negatif yonlii etkilendigi tespit edilmistir. Son modelde ise, sabit terim haricindeki higbir
degiskenin anlamli olmadigi goriilmektedir.

VAR Modelinin Duraganlhiginin Belirlenmesi

VAR modelinin kurulmasinin akabinde, test edilmesi gereken baska bir konu da olusturulan bu modelin
duragan olup olmadigidir. Bu baglamda, modelin duragan olabilmesi i¢in, bu modelin katsay1 matrisinin
0zdegerlerinin birim ¢emberin icerisinde kalmasi gerekmektedir. Aksi durumda ise, modelin duragan
olmadig1 sonucuna ulasilacaktir. Bu durumda, modelin yetersiz kalacagi yorumu yapilabilecektir. Bu
calismada olusturulan VAR modelinin katsay1 matrisine ait 6zdegerler Sekil 1°de yer verilmistir.
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Sekil 1: VAR Modeli Duraganhik Grafigi
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Sekil 1 incelendiginde, modele ait 6zdegerlerin birim ¢gemberin igerisinde kaldigr goriilmektedir.
Bunun sonucunda, olusturulan VAR modelinin duragan oldugu anlagilmaktadir.

Degiskenlere Ait Etki-Tepki Fonksiyonlarinin Belirlenmesi

VAR modelindeki degiskenlerin daha ayrintili yorumlanmasi asamasinda etki-tepki grafikleri
incelenmelidir. VAR modellerine ait etki-tepki fonksiyonlar1 yardimiyla bir standart hatalik sokun baska
bir degisken lizerindeki etkisi goriilebilmektedir. Sekil 2°de, ¢alismada yer alan degiskenlerin birbiri
iizerindeki etkileri paylasilmaktadir. Bir degiskende meydana gelen bir birim sokun, diger degiskenler
iizerindeki etkisine 10 donem boyunca bakilmistir.

Sekil 2: Etki-Tepki Fonksiyonlari
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Sekil 2°deki (b) grafigi incelendiginde, banka kredilerinin ekonomik biiyiimede yasanan soklara
olan tepkisini agiklamaktadir. Bu grafikten de anlasilabilecegi gibi, ekonomik biiylimede yasanacak bir
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birimlik sok, banka kredileri {izerinde ilk donemde etkili olmamaktadir. Fakat, yasanan bu sok, ikinci
dénemde azalma etkisi gosterirken, bu etki {igiincii ddSnemde normal hale gelmektedir. Ote yandan, (c)
grafiginde ise sanayi liretimindeki bir birimlik sokun, banka kredileri iizerinde ¢ok 6nemli etkiye sahip
olmadigi goriilmektedir.

Bunlara ek olarak, (d) grafigi incelendiginde ise, banka kredilerindeki bir birimlik sok, ekonomik
biiylime iizerinde birinci donemde pozitif etkiye sahiptir. Buna karsin, ikinci ve tigiincii donemlerde ise
bu etki azalirken, dordiincii donemde ise normallesmektedir. Ayrica, (f) grafigine bakildiginda ise sanayi
tiretimindeki bir birimlik sokun ekonomik biiyiime iizerinde ilk donem bir etkisi bulunmazken, ikinci
donemde ise olumlu anlamda hafif bir etkiye sahip oldugu anlagilmaktadir.

Ote yandan, (g) grafigine bakildiginda, kredilerdeki artisin, ayn1 ekonomik biiyiimede oldugu gibi
sanayi Uretimi lizerinde de ilk dénem pozitif etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Bu etki dordiincii
doneme kadar azalarak devam etmektedir. Ek olarak, (h) grafiginde ise, ekonomik biiylimedeki bir
birimlik sokun sanayi tiretiminde ilk donem pozitif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Buna kargin,
bu etkinin tiglincli donemde sona erdigi anlasilmaktadir.

Varyans Ayristirma Tablosunun Olusturulmasi

VAR modeli olusturulduktan sonra, dikkate alinmasi gereken baska bir konu da degiskenlerin
varyanslarinin donemsel olarak ayristirilmasidir. Elde edilecek varyans ayristirma tablosu sayesinde,
degiskenlerin donemler itibariyla hangi degiskenlerden ne oranda etkilenecegi anlasilabilmektedir. Bu
calismada da her bir degisken igin 10 dénemlik varyans ayrigtirma tablosu hazirlanmigtir. Tablo 8’de
banka kredileri degiskenine ait varyans ayristirma sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 8: Banka Kredileri Degiskenine Ait Varyans Ayristirma Tablosu

Dénem | Standart Hata | Banka Kredileri | Ekonomik Biiyiime | Sanayi Uretim Endeksi
1 0.180438 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.202659 83.06177 16.22305 0.715176
3 0.206728 81.08645 16.68043 2.233125
4 0.207347 81.03151 16.60622 2.362272
5 0.207389 81.00533 16.63284 2.361835
6 0.207397 81.00213 16.63330 2.364566
7 0.207398 81.00203 16.63320 2.364768
8 0.207398 81.00198 16.63325 2.364769
9 0.207398 81.00197 16.63325 2.364774
10 0.207398 81.00197 16.63325 2.364775

Tablo 8’den anlasilabilecegi tizere, banka kredileri degiskenin 10 donem boyunca agirlikli olarak
kendi etkisinde kaldig1 goriilmektedir. Buna ek olarak, ekonomik biiyiime degiskenin de banka kredileri
tizerindeki etkisinin %16 civarinda oldugu anlasilmaktadir. Tablo 9’de ise ekonomik biiyiime
degiskenine ait varyans ayrigtirma tablosu paylasilmaktadir.

Tablo 9: Ekonomik Biiyiime Degiskenine Ait Varyans Ayristirma Tablosu

Dénem | Standart Hata | Banka Kredileri | Ekonomik Biiyiime | Sanayi Uretim Endeksi
1 4.086008 23.28980 76.71020 0.000000
2 4.395278 24.92116 69.90390 5.174941
3 4.440943 25.88591 68.59523 5.518866
4 4.444081 25.86683 68.61843 5.514740
5 4.444685 25.87109 68.60499 5.523913
6 4.444768 25.87279 68.60278 5.524429
7 4.444774 25.87274 68.60283 5.524429
8 4.444775 25.87275 68.60280 5.524448
9 4.444775 25.87276 68.60279 5.524448

10 4.444775 25.87276 68.60280 5.524448

Benzer sekilde, Tablo 9 incelendiginde, ekonomik biiyiimenin uzun doénemde en fazla
kendisinden etkilendigi goriilmektedir. Bununla birlikte, banka kredilerinin ekonomik biiyiimeye olan
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etkisinin %20’nin {izerinde oldugu belirlenmistir. VAR modelindeki son degisken olan sanayi iiretim
endeksine iligkin varyans ayristirma tablosu ise Tablo 10’da gdsterilmektedir.

Tablo 10: Sanayi Uretim Endeksi Degiskenine Ait Varyans Ayristirma Tablosu

Dénem | Standart Hata | Banka Kredileri | Ekonomik Biiyiime | Sanayi Uretim Endeksi
1 6.322370 22.65119 63.09281 14.25600
2 6.547510 24.99263 59.61239 15.39497
3 6.577886 25.36581 59.28971 15.34448
4 6.580516 25.34574 59.30729 15.34697
5 6.581100 25.35182 59.29741 15.35077
6 6.581157 25.35244 59.29691 15.35065
7 6.581162 25.35241 59.29694 15.35066
8 6.581164 25.35242 59.29692 15.35066
9 6.581164 25.35242 59.29692 15.35066
10 6.581164 25.35242 59.29692 15.35066

Tablo 10‘a gore, sanayi tliretiminde, ekonomik biiylimenin etkisinin en yiiksek oldugu
goriilmektedir. Ayrica, banka kredilerinin sanayi liretimine etkisi ise %25 civarindadir. Bahsi gegen
tablodan elde edilebilecek diger 6nemli bulgu ise, sanayi iiretiminin en az kendisinden etkilendigidir.

4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu ¢alismada, banka kredileri, ekonomik biiylime ve sanayi liretimi arasindaki iligki incelenmistir. Bu
amag¢ dogrultusunda, Tirkiye’ye ait 1980-2018 donem araligindaki yillik veriler inceleme kapsamina
alinmustir. Ote yandan, banka kredilerinin artis orani, GSYIH degerinin artis/azalis oram1 ve sanayi
iiretim endeksi degiskenler olarak belirlenmistir. Bahsi gecen bu degiskenler arasindaki iliski VAR
yontemi kullanilarak incelenmistir.

Bu ¢alisma kapsaminda, 3 farkli VAR modeli elde edilmistir. Birinci modelden elde edilen
sonuclara gore, ekonomik biiylimeye ait bir dnceki donem verisindeki artisin, banka kredilerini azalttig
ifade edilmektedir. Ote yandan, ekonomik biiyiimenin azalmasmin da bir sonraki donemdeki banka
kredileri tizerinde arttirict bir etki yaratacagi belirlenmektedir. Buradan goriilebilecegi tizere, {ilkenin
ekonomik biiylimesinde herhangi bir olumsuzluk yasanmasi durumunda, yetkili kurumlar tarafindan
genislemeci para ve maliye politikalar1 uygulandigi anlagilmaktadir. S6z konusu aksiyon sonucunda da
bankalarin kredilerinin arttigi goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, Tirkiye’de yapilacak genislemeci
politikalarin, bankacilik sektoriinii dogrudan etki ettigi belirlenmektedir. Bu yiizden, yetkili kurumlarin
geniglemeci politikalarinda daha temkinli olmalari, bankalarin ¢ok fazla risk almalarmi
engelleyebilecektir.

Ikinci modelden elde edilen sonuglara gére, ekonomik biiyiime degiskeni bir donem evvelki
degerinden olumsuz yonde etkilenmektedir. Bununla birlikte, banka kredilerinin de bir donem sonraki
ekonomik biiytimeye pozitif yonde etki edecegi anlasilmaktadir. Bahsi gegen sonuglar dikkate
alindiginda, bankacilik sektoriiniin aktif bir sekilde faaliyet siirdiirmesini ileriki dénemde iilkenin
ekonomik kalkinmasina katki saglayacagi anlasilmaktadir. Burada 6nemli olan husus ise, bankalar
tarafinda kredi verilen miisterilerin kredibilitesinin yiiksek olmasi gerektigidir. Aksi taktirde, kredi
kullanan bu miisteriler bor¢larini geri ddeyemeyeceklerdir. Bu durum hem bankalarin karliligin1 hem de
iilkenin ekonomik performansini olumsuz yonde etkileyecektir.

Yapilan analiz sonucunda banka kredileri bir sonraki donemde ekonomik biiyiimeyi pozitif olarak
etkiledigi goriilmistiir. Bu baglamda bulunan sonuglar literatiir tarafindan da desteklenmektedir. Levine
(1998), Korkmaz (2015), Durusu-Ciftci, Ispir & Yetkiner (2017) 'in ¢alismalarina benzer sonuglar elde
edilmigtir. Ayrica ekonomik biiyiime bir sonraki donem kredileri olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.
Literatiir incelendiginde benzer bulgular gérmek miimkiindiir. Ayadi vd (2015), Tongurai &
Vithessonthi (2018) bu sonuglar1 destekleyen caligmalardir.

VAR modelindeki degiskenlere ait etki-tepki fonksiyonlar1 da yukarida bahsedilen sonuglar
destekler niteliktedir. Ornek olarak, ekonomik biiyiime yasanacak bir birimlik sokun, banka kredileri
iizerinde ikinci donemde etkisi oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde, banka kredilerindeki bir birimlik
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sokunda, ekonomik biiylime iizerinde ii¢ donem etkili oldugu anlasilmaktadir. Etki-tepki
fonksiyonlarinin yani sira, varyans ayristirma tablolari da bu degiskenler arasindaki iligkiyi
desteklemektedir. Bahsi gecen tablolara gore, ekonomik biiylime, banka kredilerini énemli Olgilide
aciklarken, ekonomik biiyiime degiskeni, banka kredileri lizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Dolayisiyla
uzun vadeli ve siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime igin, bankacilik sektoriiniin etkin ¢aligmasi 6nem arz
etmektedir. Buna karsin, banka kredileri verilirken, miisterilerin kredibilite analizi iyi yapilarak olasi
risklerin Oniine gecilebilmesi miimkiin olacaktir. Bu baglamda, devletin bankacilik sektorii {izerine
yapacag1 gerekli yasal diizenlemeler bu konuya destek olacaktir.

Bu ¢aligmada, Tiirkiye’deki bankacilik sektorii, sanayi iiretimi ve ekonomik biiylime arasindaki
iligki incelenmistir. S6z konusu amaca ulasabilmek i¢in VAR modeli kullanilarak, literatiire katki
saglanmasi hedeflenmistir. Yapilacak yeni calismalarda, s6z konusu analizi farkli iilke ve {iilke
gruplarina uygulamak bu yeni ¢alismaya 6zgiinliik katacaktir. Belirtilen hususun yani sira, yapilacak
yeni ¢aligsmada uygulamanin farkl bir yontem ile gerceklestirilmesi de literatiire katki saglayacaktir. Bu
cercevede, Engel Granger es biitiinlesme analizi, Toda Yamamoto nedensellik analizi ve Hatemi J
nedensellik analizi kullanilarak, bu ¢alismadaki sonuglar ile karsilagtirmali bir analiz yapmak miimkiin
olacaktir.
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Ekler
Tablo Al: Literatiir Taramasi Boliimiinde Bahsedilen Calismalarin Detaylar:
Yazar(lar) icerik Metot Dénem Degisken(ler) Bulgu(lar)
ABD, ZP;r?]gln 15 rie ;l;e?ifégt?ﬁ Bankacilik gelisimi, kisi bagina GSYH biiyiime,
(Levine, 1998) Japonya, Serisi 1976-1993 bii f‘lmessi Kisi basina fiziksel sermaye birikimi ve verimlilik artis1 ile
Asya iilkeleri Aralizi Seymaye’ s tosk o jsl pozitif ve giiclii bir sekilde iliskilidir.
51 ABD Panel Nllzznélg{;;zggv’.rigtelt@ GSYIH ve kisisel gelir artigi, Konut Fiyat
(Ghosh, 2015) Eyaletleri Regresyon 1984-2013 Dengesi R;eel Kur Endeksi, igsizlik, enflasyon oranlar1 takipteki
Yur ti’gi Kredi ' alacaklar1 etkilemektedir.
Isgiicii verimliligi
artigt, Ar-Ge
yogunlugu, 6zel
kredi/GSYH
biiylimesine orani, . _— . <
(Cecchettiand | OECD Ulkeleri | Panel | 500 000 bankalarin &zel F‘]’;ff‘sla' b“y“meAr_’gadd‘, Va“]ff.. lag‘g’];"
Kharroubi, 2015) (20 iilke) Regresyon kredileri / GSYH SCXFOrIere nazarai Ar-bie yogun sekforiere daha
biiyiimesine oram, ¢ok zarar vermektedir.
finansal bagimlilik ve
finansal sistem
mevduatinin GSYH
biiyiimesine orant
Reel GSYH
L Biiylimesi, Banka . - - . ..
101 gelismis ve - . . Finansmanin bilyiime {izerindeki olumlu etkisi
Gré(:?ll;ﬁng%lS) gelismekte olan P?ﬁ;l\ilz?n 1970-2010 (l)i;i?ls}g;lrr:kfi\r(;i)s finans ve reel sektorlerinin dengeli bilyiimesine
' ilke E j w0 | baghdir.
nflasyon, Likidite,
Devlet Harcamalari
Kisi bagina reel
GSYH, 6zel sektore
- - verilen kredi (% Ozel sektore verilen kredi ve banka mevduatlari
(Ayadi vd., 2015) ABI.‘fkﬁl';ff”'z P?ﬁ;ﬁﬁ“ 1985-2009 mevcjiim%bénském ile bilylime arasnda birgok durumda negatif
Net DYY (% GSYH), iligki vardir.
Borsa kapitalizasyonu
(% GSYH)
Kisi basina diisen reel
10 yeni Avrupa Dinamik GSYH, Yurtici
Caporale, Rault, Birlisi iivesi Panel Veri | 1994-2007 kredinin 0zel sektore | Daha verimli bir bankacilik  sektoriiniin
Sova & Sova, 2015) l'%lkey Modeli orani (% GSYH), biiylimeyi hizlandirdig tespit edildi.
Borsa kapitalizasyonu
(% GSYH)
GSYH biiyiime orani,
10 Segilmis Panel Veri t}Z je?flfr?g:rllkszgl(ﬁ;i Banlfacﬂlk sektorii targﬁndan. yaratilan yurtis;i
(Korkmaz, 2015) Avrupa Ulkesi Analizi 2006-2012 Yurtici kredi (% krediler enflasyonu etkilememis, ama ekonomik
GSYH), Enflasyon biiylimeyi etkilemistir.
orani
Takipteki Kredilerin
GMM Toplam Kredilere
Tahmini: Orani, ROA, ROE, ROE, c¢ogu modelde takipteki alacaklar ile
(Dimitrios, Helen & | 10 Euro Bolgesi | Statik ve 1990-2015 GSYH, Enflasyon negatif iligkili bulunmustur. Cikti agigt ve
Mike, 2016) Ulkesi Dinamik Orani, Gelir vergilendirme, kredi portfoyiiniin  kalitesini
Model Vergisinin GSYH’ye | etkilemektedir.
Tipleri orani, Cikt1 A¢idi,
Issizlik
e . o . .. Hem kredi piyasasi hem de borsa gelisimi, kisi
(Durusu-Ciftci, Ispir | 40 Secilmis | Panel Veri | jqq0 oo | Kisi Basima GSYH, | W08 S B O o vadel! etkilere
& Yetkiner, 2017) Ulke Analizi Kredi Piyasalar1 sahiptir
(Cave, Chaudhuri & ) MIMIC Ié;il?;ill?ﬁ :‘;i;ﬁl’ Bankacilik sektoriintin gelisimi ile ekonomik
Kumbhakar, 2019) 101 Ulke Modeli 1990-2014 gelisimi, Borsa biiylime arasindaki olumsuz iligki mevcuttur.

gelisimi

Borsa gelisiminin ekonomik biiytime tizerindeki
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etkisi ise etkinin negatif hale geldigi bir esige
kadar olumludur.

Bankacilik sektorii, 28
imalat sanayii, danayi

(Lin, Sun & Wu \I((ztsaii, bilyiimesi, devlete ait | Mevcut bankacilik reformlari, devlet sahipligini
‘2015) ! Cin Reqresyon 1999-2007 olmayan glirlslmlierm azaltmakta ve kiiclik bankacilik kurumlarmi
A?nali);i emek yogunlugu desteklemektedir.
Otomotiv F_lrma_larl: KOBI'ler ve yerel firmalar, ekonomik krizden
Cekya ve Anket ve Ekonomik kriz daha az ¢esitlendirilmis tretimleri nedeniyle
(Pavlinek, 2015) . 2009-2011 | swasinda gelir, tiretim e . .
Slovakya Miilakat ve istihdamdaki biiylik yabanci sirketlere gore daha olumsuz
. etkilenmistir.
degisiklikler
Finansal gelisme, . - _— .
(Mirzaei & Moore, Regresyon bankacilik Rekabetgl, Verlmlluve 1st1kr"f1r11' bllj bankacilik
2016) Katar Analizi 2000-2006 performanst, 42 Katar sistemi, fjlr}apsal. baglml'l endiistrilerin daha hizli
Endiistri ;ektérﬁ biiylimesi i¢in bir gelistirme kaynagidir.
]Ifr ?(Ele:?kll(r,ggll Islami finans, KOBI'lerin finansman agiginim
Zaman i kapatilmasinda 6nemli bir rol oynayabilir. KOBI
(Aysan et al., 2016) Tirkiye Serisi 2006-2014 ﬁna nsmant, Banka finansman ortamini iyilestirmek i¢in daha genis
Y s biiytikliigii, Kar orani . y g
Analizi Ozkaynz’ik orant > | bir kiiresel giindeme katkida bulunmasi
Banka miilkiyeti gerekmektedir.
Endiistriyel Biiyiime,
Piyasa Yapisi
(Rekabet),
10 eclismekte Finansal Gelisme, Yiiksek banka yogunlugu, finansal bagimli
(Khan, Ahmad & £e1s Regresyon Finansal Bagimlilik, | sektorlerin biiyiimesini yavaglatabilir.
olan Asya 1995-2011
Gee, 2016) ekon 0m3i/5i Analizi Piyasa Banka rekabeti ise finansal olarak bagimli
Kapitalizasyonunun | sektorlerin daha hizli bitylimesini saglar.
GSYH'ye orani,
Yurtigi Kredinin Ozel
Sektore orant
Kredi sendikalari, kamu bankalari veya tasarruf
- OLS . bankalari seklinde daha fazla yerel bankacilik
(Corbzto‘f‘nLark'”' ABUlkeleri | Tahmini | 2006-2016 B"rsag‘g’vf:‘lfu(;ffma“’ agina sahip olan Avrupa iilkeleri, 5zellikle daha
GARCH tekelci sektorleri olan iilkelere kiyasla daha
yiiksek diizeyde oynaklik olusturmaktadir.
Sanayi sektorii
gelisiminin
gostergesi, tarim
sektorii gelisiminin
gostergesi, bankacilik | Bankacilik sektoriiniin tarim sektorii gelisimini
sektoriiniin gelisimi, | olumsuz yonde etkiledigi, sanayi sektOriiniin
(Tongurai & Yedi bolgedeki | Panel Veri 1960-2016 GSYH Biiyiimesi, net | gelismesine ise etki etmemistir. Tarim
Vithessonthi, 2018) tiim tilkeler Analizi yabanci varlik, sektoriiniin ~ gelismesi  bankacilik  sektoriine
enflasyon orani, faiz | olumsuz etki ederken, sanayi sektoriiniin
orani, toplam ticaretin | bankacilik sektoriine olumlu etkisi vardir.
% GSYH’ye orant,
briit sabit sermaye
olusumunun %
GSYH’ye oram
Banka Yogunlugu, - .
(Ye, Zhang & Cin (30 imalat | 22Man GSYH, DYY, Bankacilik reformu, kiigik ve yeni firmalarin
.. Serisi 1998-2008 R N biiylimesini tesvik ederek daha rekabetci bir
Dong, 2019) sanayii) . endiistri yogunlugu, | . i
Analizi firma biiyiikliigi imalat sanayiine yol agmustir.
Simiilasvo Likidite seviyesi,
Y Proje tamamlama Makro diizeyde bankacilik diizenlemesinin
(Schwab, Gold & . n
Reine r‘2019) Isvigre Modellem 2010-2014 orani, Miisteri mikro diizeyde firma performansi iizerindeki
' esi- Nitel memnuniyeti, Pazar | beklenmedik yan etkileri, riskleri vardir.

gelistirme, KOBI
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ve Nicel biiytimesinde iflas
Analiz riski
iki Firma biiytikligi
(Angori, Aristei & } Desiskenl gostergeleri, Kredi Banka ile istikrarli ve giiglii bir iliski, ozellikle
C?alloy 2019) 7 Avrupa Ulkesi i gl’(s)bit 2007-2009 talebi, bankanin bor¢ | kiiciik 0Olgekli isletmeler i¢in finansman
' Modeli pay1, islem kredisi, kisitlarini 6nemli dlgiide azaltir.
iliski siiresi
Veri Sermaye stoku,
. . Zarflama emek, Eger CO2 emisyonu goz Oniine alinmazsa
. . Cin (36 sanayi .. & Y &
(Li & Lin, 2015) alt sektorii) Analizi 1998-2011 enerji titkketimi, verimlilik ve teknik degisim biiylime oranlarini
(DEA) briit endiistriyel oldugundan fazla tahminlenmektedir.
Modelleri iiretim degeri
Orta ve Dogu
Avrupa Ulkeleri Kisi basina gergek
(ODAU), Panel 1963-2009 GSYH, Teknoloji Biiyiime ve Teknoloji Segin Indeksi arasindaki
(Bruno et al., 2015) Bagimsiz Data Se¢im Endeksi (TCI), | iliski ODA iilkelerinde pozitif, BDT iilkelerinde
Devletler Analizi Mali yapr ac1g1, ise negatif iligkilidir.
Toplulugu Ticaret agiklig1
(BDT)
Yoksullugun
azaltilmas, dig
(Alvarez, Barney & g Teorik yardm, m1k Toﬁr}a}ns, Sanayilesmenin  yoksullugun  azaltilmasi
Tiim Ulkeler sosyal girisimcilik, . . s 2.
Newman, 2015) Cergeve A iizerinde daha 6nemli bir etkisi vardir.
miilkiyet haklarinin
olusturulmasi,
sanayilesme
Logaritmi
k . Yatirim 6lgegi, CO2 emisyonlarindaki artigtan
CO2 emisyonlart, - . N
a0, Zhang in (36 sanayi s yatirim 6lgegi, yatirim RSTST
(Zhao, Zhang & Cin (36 an . ODrEZ\illlasrlT;a 1093.2013 Sleesi ice)::JHr?IIILljlgl en onemli faktérken, Yatirim
indeksi A emisyonlarini azaltmada en onemli roli
Shao, 2016) alt sektorii) indek pa\}//; r\lzren i?:lrllm co2 yonl ltmad li tol
(LMDI) g oynamaktadir.
Modeli
GSYH biiyiimesi, Tarim dist  sektorlere giris engelleri  ve
Zaman sermaye stoku, ihracat | tekellesme gibi tiretimdeki ¢arpikliklar, Carlik
Cheremukhinet al., Rusva Serisi 1885-1940 ve ithalat, sektore Rusya’sinda sanayilesememenin en Onemli
2016) y Analizi gore cikti, tiiketim ve | sebepleriydi. 1928'den sonra Sovyet sanayi
yatirim, niifus, i giicli | doniisimi ile birlikte bu tiir carpikliklarin
ve iicretler giderilmesi sonucu sanayilesme miimkiin oldu.
Isgiicii verimliligi, . I . S
(Ciccarelli & : Zaman 1871-1911 insan sermayesi, 19. Yuzy{l Ital.ya sinda u.reumdelfl verimlilik
- Italya Serisi artisimin - 6nemli sebepleri beseri ve sosyal
Fachin, 2017) s sosyal sermaye, RS .
Analizi sosyal katilim sermayedeki degisimlerdir.
VAR
Wang, Zhao & Li, Cin Analizi 1992-2016 Elektrik tiiketimi, GSYH’dan elektrik tiiketimine tek yonlii giiglii
2018) GSYH diizeyde Granger nedensellik vardir.
Yeni
Gelismekte
Olan Piyasa Enerji tiiketimi ve kentlesmeden ekonomik
(Bakirtas & Ulkeleri Panel Enerji tiikketimi, biiylimeye; ekonomik biiyiime ve kentlesmeden
Akpolat, 2018) (Kolombiya, Data 1971-2014 kentlesme ve enerji tiiketimine, enerji tiikketimi ve ekonomik
Hindistan, Analizi ekonomik biiylime biiylimeden ise kentlesmeye dogru Granger
Endonezya, nedensellik bulunmustur.
Kenya, Malezya
ve Meksika)
Zaman Reel GSYH, diinya | Petrol sektériiniin biiyiimesi ve finansal gelisme,
Cin - ham petrol fiyati, ekonomik biiylimenin dogrudan katalizorleri
(Tang, 2019) Serisi 1965-2016 1 i 1| desildi | tiketimi | fi
Analizi sanayilesme, finansa egildir. .Petro tiiketimi (veya petro 1ygt1)
gelisme biiylimeyi sanayilesme yoluyla etkilemektedir.




