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TURKIYE’DE KAMU HARCAMALARI DIS TICARET
ACIKLARI UZERINDE ETKILI Mi?

ARE GOVERNMENT EXPENDITURES EFFECTIVE ON
TRADE DEFICITS IN TURKEY?
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Cumbhuriyet Universitesi, [IBF, Uluslararasi Ticaret ve Lojistik
Boliimii
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Son yillarda ekonomik biiyiime ile birlikte artan dig ticaret agiklart onemli bir
tartisma  konusu olarak iktisat literatiiriindeki yerini almistir. Konu ile ilgili
¢alismalarda a¢igin olusmasinda farkli degiskenlerin roliiniin oldugu soylense de
onemli bir ¢ogunlugun kamu harcamalar: iizerinde yogunlastigi goriilmektedir. Bu
calismada ise 1982Q1-201003 dénemine ait Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalari
ve dis ticaret agiklart arasindaki iliski yapisal kirilma(lar) ve uzun dénemli iliskiler
incelenerek ortaya konulmustur. Bu amagla Kwaitkowski, Phillips, Schmidt ve Shin
(1992, KPSS) geleneksel birim kok testi, Zivot-Andrews (1992) ve Lee-Strazicich (2003,
2004) yapisal kirilmalr birim kok testleri ile birlikte Kejriwal (2008) ve Kejriwal-Perron
(2009) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmalart dikkate alan egbiitiinlesme testleri
kullamilmistir. Elde edilen sonuglara gore, 2000°li yillarin hemen basinda yapisal
karilma bulunmaktadir. Ayrica kirllma dncesi ve sonrast donemlere ait uzun donemli
iliskinin varligi sonucuna ulasilmigtir. Ampirik analiz sonuglart  géstermektedir
ki:1990°l ydlarda kamu harcamalari dis ticaret agiklart tizerinde etkili iken, 2000 yili
sonrasindaki donemde etki azalmigtir.

Anahtar Kelimeler: Dis ticaret aciklari, Kamu harcamalar, Zivot-Andrews,
Lee-Strazicich , Kejriwal-Perron

Abstract

Increasing trade imbalances parallel to growing economies take place in
literature of economics in recent years. Although there is a number of factors affecting
trade balance, an important number of studies focus on government expenditures. In
this study, we analyze the relationship between government consumption expenditures
and trade imbalance in the period of 1982Q1 — 2010Q3by employing structural breaks
and long-run relationship. So we employee KPSS (1992) unit root test, Zivot—Andrews
(1992) and Lee-Strazicich (2003) unit root tests with structural break and cointegration
test considering structural breaks developed by Kejriwal (2008) and Kejriwal—-Perron
(2009). Unit root tests find structural breaks in this period. According to results, there
is a structural break in 2000Q1. Also, it is more effective during 1990°s. Although the
potency of consumption expenditures of government decreases, importance of it on
deficits continues.

Key Words: Trade Deficits, Government Expenditure, Zivot-Andrews, Lee-
Strazicich ,Kejriwal-Perron
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1. GIRIS

24 Ocak Kararlar1 ile Tiirkiye ekonomisi bir dizi yapisal degisim
gecirmistir. Dig ticaret stratejisini de bu kapsamda degistiren Tiirkiye bu
tarihten itibaren ithal ikameci sanayilesme stratejisini terk etmis ve ihracata
dayali sanayilesme stratejisini benimsemistir. IThracata dayali sanayilesme
stratejisine gecis ile birlikte dis ticaret acigi problemi glindeme gelmistir.
Ihracat ve ithalat arasindaki fark siirekli olarak ithalat lehine olmustur. Otuz
yildan bu yana artarak devam eden dis ticaret agiklari, Tiirkiye ekonomisi igin
onemli bir problem haline gelmistir.

Artan ticaret aciklar1 akla “ticaret agiklarinin temel belirleyicileri
nelerdir?” sorusunu getirmistir. Cok sayida calismada ticaret agiklarinin ana
sebeplerini arastirilmigtir. Bu c¢alismada, Tiirkiye ekonomisi ig¢in hiikiimet
tilkketim harcamalarinin ticaret aciklarinin agiklanmasinda basarili olup
olmayacagini incelenmistir. Bu baglamda ¢aligmada Kejriwal ve Perron (2009)
tarafindan gelistirilen yapisal kirilmalar1 dikkate alan egbiitiinlesme testi
kullanilarak  1982:Q1-2010:Q3 doénemini incelemektir. Calismanin ikinci
boliimiinde teorik altyap1 ve literatiir incelemesine, tigiincii boliimde analizlerde
kullanilan verilere iligkin bilgilere, doérdiincii boliimde ise metodoloji ve ampirik
sonugclara yer verilecektir.

2. TEORIK ALTYAPI VE LITERATUR

Dis ticaret agiklariin nasil kapatilacagina dair farkli goriiglerin hakim
oldugu iktisat literatiiriinde, iktisat okullar1 arasinda fikir birligi saglandigi
sOylenemez. Ekonomik istikrarin saglanmasi ig¢in devlet miidahelesini savunan
Keynesyen iktisatgilar bu konuyu gelir yaklagimi ile ele almiglardir. Bu
yaklasima gore ticaret agiklarin temel belirleyicisi ekonomik aktivitedir ve o
da yerel gelir ile dl¢iiliir. Keynesyen iktisatcilar ticaret agiklarii diisiirmek i¢in
daraltict maliye politikalarini kullanmayi 6nermislerdir.

Keynesyen iktisat¢ilar hiikiimet biit¢elerinin 6nemine atif yapmiglar ve
ticaret aciklar ile biitge aciklar1 arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu iddia
etmiglerdir. Ac¢ik bir ekonomide gayri safi yurti¢i hasilanin temel bilesenleri
harcamalar yontemi ile;

Y=C+1+G+(X-M) 1)

seklinde gosterilebilir.

Y gayrisafi yurtici hasilay1 gosterirken C 6zel tiikketim harcamalarim ifade
etmektedir. I ve G ise sirasiyla gayrisafi 6zel yurtigi yatirim harcamalarini ve
hiikiimet harcamalarini géstermek i¢in kullanilmistir. Son olarak (X — M) ise dig
ticaret farkim goOstermektedir. Gayrisafi yurti¢i hasila, gelir yaklasim
kullanilarak 2 no’lu denklemdeki gibi tekrar elde edilebilir;

Y=C+S+T )

Y ve C yine sirasiyla gayrisafi yurtici hasila ve 0Ozel tiiketim
harcamalarini simgelerken S tasarruflart ve T hiikiimet tarafindan toplanan
vergileri gostermektedir. 1 ve 2 no’lu denklemlerin sag taraflarini birbirlerine
esitledigimizde Keynesyen yaklasimda dis ticaret agiklariin bilesenleri ortaya
¢ikmaktadir.

C+l1+G+(X-M)=C+S+T @A)
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(X—M):(S—I)+(T—G) (4)

4 no’lu denklemde tasarruflar ile gayrisafi 6zel yurti¢i yatirimlar
arasindaki fark 6zel tasarruflarin miktarin1 vermektedir. Hiikiimetin tiiketim
harcamalar1 ile toplamis oldugu vergiler arasindaki fark ise kamu tasarruflarini
gostermektedir.

Dis Ticaret Agiklar1 = Ozel Tasarruflar + Kamu Tasarruflar:

Darrat (1988) biitge agiklarinin ticaret agiklari iizerindeki etkisini doviz
kuru kanal: ile aciklamistir. Buna gore, daha yiiksek biitge aciklari, eger genis
anlamda parasallastirilmazlar ise faiz oranlar1 iizerinde yukari dogru baski
yapacaktir. Daha yiiksek faiz oranlar1 ise yabanci doviz kurunun degerini
yiikseltecek ve bu da net ihracatin degerinde diisiise sebebiyet verecektir.

Ticaret agiklari ile biit¢e agiklar1 arasindaki bir diger tartigma konusu ise
biite agiklarmin kaynagi konusundadir. Bu baglamda biitce aciklarinin iki
kaynag1 vardir. Birincisi vergi gelirlerindeki azalis ve digeri de hiikiimetin
tiketim harcamalarindaki artistir. Ricardocu denklik hipotezini savunan
iktisat¢ilara gore vergi oranlarinda bir diisiis sonucunda olusan biitge agiginin ne
ticaret ag181 iizerinde ne de cari agik lizerinde etkisi olmayacaktir.? Hiikiimetin
tiketim harcamalarinin sabit ve hicbir borglanma smirinin  olmadigi
varsayimlari altinda vergi oranlarindaki disiisiin tasarruflar listiinde hicbir etkisi
bulunmayacaktir. Ciinkii rasyonel bireylere uygulanan vergi oranlarindaki
azalma, biitce agiklarina neden olacaktir. Bu durumda hiikiimet bir sonraki
donemde biitce agiklarini telafi edebilmek icin vergi oranlarimi artiracaktir.
Boylece bireyler bir sonraki yil i¢in ekstra para tasarrufunda bulunacaktir.
Bundan dolay1 hiikiimetin tiiketim harcamalar ticaret aciklarina neden olurken,
herhangi bir vergi orani diisiisii ticaret acigina neden olmayacaktir. Ergec vd.
(2005) ticaret aciklari ile ilgilenen iktisatcilar: iki grupta simflandirmustir. ilk
grup iktisatgilar daha 6nce Labonte ve Makinen’in (2004) yapmis oldugu
maliye politikas1 tanimindan hareketle ticaret agiklarinda 6nemli bir roliiniin
oldugunu iddia etmiglerdir. Maliye politikas1 anlaminda hiikiimet
harcamalarindaki bir artis ulusal tasarrufu dogrudan etkileyecektir. Bu
baglamda Roubini (1988) ve Normandin (1999) hiikiimet harcamalarindaki
bliyimeden kaynaklanan bir biitce agiginin ticaret dengesinin bozacagi
sonucuna ulasmislardir. Calismalar1 sonucunda ABD ekonomisinde, hiikiimet
harcamalarindaki bir Amerikan Dolarlik artig ticaret agigimi 0,22 ila 0,98
Amerikan Dolar1 arasinda artisa sebep olacagi ¢ikarsamasinda bulunmuslardir.
De long (2004) ABD ekonomisinde ticaret agiklarinin iki ana nedeni oldugunu,
bunlardan birincisi federal hiikiimet biitcelerindeki acgiklarin onceki doneme
gdre daha biiyiik olmasi, digerinin ise 6zel tasarruflarin GSYIH deki payinda
goriilen azalma oldugunu belirtmistir. Yapilan bu agiklamalar 4 no’lu denklem
ile paralellik gostermektedir.

Tam tersine, diger bir grup iktisate1 ticaret agiklarimi agiklamada maliye
politikalarinin tahmin edilenden kii¢iik bir rolii oldugunu savunmuslardir.

! Darrat, Ahmed, (1988) “On Fiscal Policy And The Stock Market”, Journal Of Money, Credit,
And Banking, 20, pp. 353-362.
2 vVamvouskas, George, (1997) “Have Large Budget Deficits Caused Increasing Trade Deficits?
Evidence From A Developing Country”, Atlantic Economic Journal, 25(1), pp. 80-90.
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Taylor ve Taylor’a (2004) gore son on yildaki ABD cari islemler agigindaki
artisgtn  kaynagi ulusal tasarruflardan daha hizli artan wulusal sermaye
olusumudur. Zira diinyanin geri kalanina gore daha saglam iiretim biiyiimesine
dayanan ABD varliklarinin yiiksek oranli getirileri, etkin ve giivenli Amerikan
sermaye piyasalari ile birlesmesi yabanci yatirimcilar: ¢ekmistir.

Ahmad (1987) bu soruya cevap bulabilmek igin Ingiltere’nin geg¢mis
donem verilerini kullanarak hiikiimet harcamalar ile ticaret agiklar1 arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calismasinda 1701 ve 1913 yillar1 arasinda Ingiltere
verilerini kullanmis ve ozellikle 1732-1830 yillar1 arasinda kalan donemde
hiikiimet harcamalarindaki gecici artiglarin ticaret agiklari tizerinde hiikiimet
harcamalarindaki siirekli artiglara gore daha etkili oldugu sonucuna ulagmustir.
Bununla birlikte elde ettigi sonuclar maliye politikalarinin ticaret agiklar
tizerindeki etkisi konusunda kanitlar sunsa da, sonuclarin ele alinan dénem ve
hiikiimet harcamalarinin nasil ayristirildigina duyarl oldugunu belirtmistir.

Cok sayida calisma ABD ekonomisindeki ticaret agiklarinin sebeplerini
ve bilesenlerini analiz etmistir. Bu baglamda, Yi (1993), Muller (2004) ve
Ergec vd. (2005) hiikiimetin tiiketim harcamalar1 yoluyla biitce agiklarmin
ticaret agiklari iizerindeki etkilerini gormek amaciyla ABD ekonomisinin 1950-
2010 donemini analiz etmislerdir. Yi (1993) ve Muller (2004) ticaret agiklarini
aciklamakta hiikiimet harcamalarmin 6nemli bir rol oynadifi sonucuna
ulasirken, Ergec vd. (2005) tersi istikamette sonuglara ulagmustir.

Cavallo (2005) ise ayn1 dénem ABD ekonomisini ticaret agiklarinin
nedenleri baglaminda inceledigi calismasinda farklt bir yol izlemistir.
Calismasinda hiikiimet harcamalarini iki kisma ayiran yazar harcamalarin nihai
iriinlere olan kisminin dis denge tizerinde etkili oldugu sonucuna ulasirken,
harcamalarin iicretlere yonelik kisminin ise dogrudan etkili olmadigi sonucuna
ulagmustir.

Konu ile ilgili ¢alismalarin biiyiik bir bolimii ABD ekonomisini ele
alirken bir kisim c¢alismada da diger lilke ekonomileri dikkate alinmistir. Bu
calismalarda OECD {ilkeleri dikkate deger bir pay almaktadir. Bunlardan Lane
ve Perotti (1998), Monacelli ve Perotti (2006) hiikiimetin tiiketim
harcamalarinin ticaret agiklarinin agiklanmasinda 6nemli bir yeri oldugu
konusunda hemfikir sonuglar elde etmislerdir. Gelismekte olan iilkeleri ele alan
calismalarda, Alkswani (2000) Suudi Arabistan ekonomisini, Saleh ve Harvie
(2005) Libnan ekonomisini, Chowdhury ve Saleh (2007) Sri Lanka
ekonomisini ve Hye ve Ali de (2010) Pakistan ekonomisi i¢in séz konusu
iligkiyi incelemis ve benzer sonuglar elde etmislerdir.

3. VERILER

Bu ¢alismada Tirkiye Ekonomisi’ne ait tiiketim harcamalar1 (T-G) ve
ticaret agiklari (NX) verilerini kullanarak analizler gergeklestirilmektedir.
Caligmada hiikiimetin biitge agiklar1 yerine tiiketim harcamalari ele aliarak
vergi oranlarindaki degismelerin etkileri bertaraf edilmistir. Disa agik
ekonomiye gecisin yasandigi 1980 yilindan itibaren analiz yapilmak istense de
1980 ve 1981 yillar1 arasinda kalan doneme ait verilerin olmamasi sebebiyle
1982Q1 ve 2010Q3 tarihleri arasindaki dogal logaritmalari1 alinmis ceyreklik
veriler kullanmilmistir. Her iki degisken de Uluslararasi Para Fonu’nun
yayimlamis oldugu Uluslararasi Finansal Istatistikler y1lligindan elde edilmistir.
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Tablo 1: Veri Seti

Degisken Tanimi Kaynak

. . . Uluslararasi
Ticaret Acig1 ABD Dolar1 Cinsinden .

(NX) Ticaret Acig1 __Finans
Istatistikleri
Hiikiimetin ABD Dolar1 Cinsinden Uluslararasi

Tiiketim Harcamalari Hiikiimetin Tiiketim ‘ Finans
(T-G) Harcamalari Istatistikleri

4, METODOLOJI VE AMPIRiK SONUCLAR

4.1. Kwaitkowski, Phillips, Schmidt Ve Shin (1992, Kpss) Birim K6k Testi

Kejriwal-Perron  testi  uygulamasinin  ilk  adim  degiskenlerin
duraganlhiginin test edilmesidir. Cilink{i zaman serileri model icerisine duragan
iken dahil edilmelidir. Aksi takdirde model sahte regresyon sorununa
yakalanilacaktir. Bu amagla duraganligin test edilmesinde Kwaitkowski,
Phillips, Schmidt ve Shin (1992, KPSS) tarafindan gelistirilen birim kok testi
kullanilmaktadir. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS, 1992) tarafindan
gelistirilen birim kok testinde seriden deterministik trend arindirilarak duragan
hale getirilir® KPSS testinde Genisletilmis Dickey-Fuller (1979, ADF) ve
Phillips-Perron(1989, PP) birim kok testlerin aksine bos hipotez, serinin
duragan oldugunu (birim kok icermedigini) alternatif hipotez ise serinin
duragan olmadigini (birim kok icerdigini) ifade etmektedir.* Bos hipotez yer
alan duraganlik kavrami seriler trendden arindirildiklari i¢in temelde trend
duraganlig: ifade etmektedir. Dolaysiyla trendden arindirilan serideki birim kok
olmamasi, serinin aslinda trend duragan oldugunu gostermektedir.

KPSS testinde zaman serisi olarak alinan degisken; bir deterministik
trend, bir rassal terim ve bir sabit bozucu terim olmak iizere ii¢ bilesen igerir.

Buna gore t deterministik trend, ¢ rassal siire¢ ve %t hata terimi olmak iizere;

Yo =B o ey 5)

seklinde ifade edilir. Denklemde yer alan rassal siire¢ (th );
O.=@. 1+U
tTt-17 (6)

seklindedir. Rassal siirecte yer alan hata terimi ut’nin bagimsiz ve es
2 2
dagilim ozelliklerine sahip (0, %u ) oldugu varsayilir. Bu durumda %u=0 bos

3 Syczewska, Eva, (2010), “Empirical Power of The Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin Test”,
Warsaw School Of Economics Institute Of Econometrics, Department Of Applied
Econometrics Working Papers, No:3-10, pp:1-27

4 Harne, Olivier, Doarau, Jean-Frangois, (2007), “Further Evidence On Mean Reversion in The
Australian Exchange Rate”, Bulletin Of Economic Research, 59:4, 0307-3378, pp:390-392

5 Syczewska, Eva, (2010), “Empirical Power of The...”, a.g.m., pp:4

43



Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Yil 6 - Say1 10 — Mayis 2014 / Volume 6 - Number 10 — May 2014

hipotezi ile serinin duragan olup olmadig: test edilir. Hata teriminin varyansinin
(GU) sifir olmasi, hata teriminin (uf) sabit olmasini, dolayistyla rassal siire¢

olarak nitelendirilen %t siirecinde duragan olmasin1 gerektirecektir.® KPSS testi
esas itibariyle bir rassal terimin sifir varyansa sahip oldugu hipotezinin
Lagrange Carpani (LM) ile test edilmesidir.”

Tablo 2: Kwaitkowski, Phillips, Schmidt and Shin (1992, KPSS) Birim Kok
Testi Sonuglari

.. Diizey Degerleri Birinci Fark Degerleri
Degiskenl - -
er Sa Sabit+Trend* Sa Sabit+Trend*
bit* * bit* *
(T-G) L 0.104 0. 0.077
233 ) 126 '
NX L 0.068 0 0.046
24 ' 057 '

* LM test istatistigi asimptotik kritik degerleri sirasiyla %1 ve %S5 igin
sabitte 0.739, 0.463, **Sabit +Trendde sirastyla %1 ve %S5 i¢in 0.216, 0.146’dir.

Tablo 2’de birim kok testi sonuglarina gore ticaret acigr ve hiikiimetin
titketim harcamalan serilerinin diizeyde duragan olmadiklari, bunlarin birinci
farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri goriilmektedir.

4.2. Yapisal Kirilmah Birim Kok Testleri
4.2.1. Zivot-Andrews (1992) Tek Kirilmalr Birim Kok Testi

Yapisal kirilmalart dikkate alan birim kok testleri kirilmanin igsel-digsal
olarak belirlenmesine veya kirilma sayisina gore gruplandirilabilir. Perron
(1997) ve Zivot-Andrews (1992) testleri yapisal kirilmanin tek-igsel olarak
belirlendigi testlerdir. Zivot-Andrews tek-i¢sel kirilma testi tiim orneklemi ve
miimkiin olan her bir kirilma icin farkli bir kukla degisken kullanan ardisik
(sequental) testtir. Kirilma tarihi t istatistigine dayali Genisletilmis Dickey-
Fuller testinin birim kokiiniin minimum oldugu noktaya gore se¢ilir.® Zivot-
Andrews yapisal kirilmali birim kok testinde Model A diizey tek kirilmaya,

6 Kwaitkowski, Denis, Phillips, Peter, Schmidt, Peter, Shin, Youngcheol, (1992). “Testing The
Null Hypothesis Of Stationarity Against The Alternative Of A Unit Root: How Sure Are We That
Economic Time Series Have A Unit Root?”, Journal Of Econometrics, 54, pp: 162-163.
7 Kwaitkowski, Denis, Phillips, Peter, Schmidt, Peter, Shin, Youngcheol, (1992). “Testing The
Null Hypothesis...”, a.g.m., pp:159
8 Glynn, John, Perera, Nelson ve Verma, Reetu, (2007), ““ Unit Root Tests and Structural Breaks:
A Survey With Applications”, Revista De Metodos Quantitativos Para La Economica
Empresa, July 2007, No:SE-2927-06, pp:67
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Model B egimde tek kirilmaya, Model C ise hem egimde hem de diizeyde tek
kirilmaya izin veren ii¢ model tasarlanmistir.® Buna gore;

Model A;
k
_AALGADU. ()s P g A A S
Yi=A +0 DU,[(/1)+ﬁAt+a yt_l+j§10j Ayt_j+et @)
Model B;
k
B AB. . -ByT* 4y, 4B B 2
Yi=f- +pCt+7 S DT (A)+a yt_1+jzlcj Ayt—j+et (8)
ve Model C;

k
_7C.5C 2y, ACr . 2Cyr™ 3y, 4sC C .
Yy =H +6 DUt(/1)+/3 t+y DTt D)+a yt_1+jzlcj Ayt_j+et (9)

seklindedir. Buradaki A birinci farki, & beyaz giiriiltii hata teriminin

5, 0iid(0,67)] ,

varyansl, ,...,T zaman endeksini gostermektedir.'?

Ay,

ifadesi hata terimindeki otokorelasyonu ortadan kaldirmak amaciyla

modele eklenmistir. Sabit terime ait kukla degisken olan DU‘dﬁzeyde

DT, . .
degismeleri, egime ait degisimleri de t ifade etmektedir.

DU, (1) = 1 t>TA
t ~]o diger
(10)
ve
* t—-TA t>TA
DT, (1) = . (11)
t 0 diger

Kirilma tarihinin yasandigi her bir gézlemde bos hipotezin testi igin t
istasitigi minimumudur. Her {i¢ modelinde bos hipotezi birim kdkiin ve yapisal

9 Zivot, Eric, Andrews Donald, (1992) “Further Evidence On The Great Grash, The Oil-Price
Shock, And The Unit-Root Hypothesis”, Journal Of Business And Economic Statistics, Vol.
10(3), pp:253.

Glynn, John, Perera, Nelson ve Verma, Reetu, (2007), ““ Unit Root Tests and...”, a.g.m., pp:67-68

10 Narayan, Paresh ve Smyth, Russel, (2005), “Electricity Consumption, Employment And Real
Income in Australia Evidence From Multivariate Granger Causality Tests”, Energy Policy,
Vol:33, pp. 1109-1116.

Waheed, Muhammed, Tasneem, Alam ve Ghauri, Saghir, (2007), “ Structural Breaks And Unit
Root:Evidence From Pakistani Macroeconomics Time Series”, Munich Personal Repec
Archive, No:1797, pp:6-7
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kirilmanin oldugu iizerine kuruludur.!’ Alternatif hipotezler duraganlig: ifade
etmektedir.

Zivot-Andrews’un (1992) kritik degerleri Perron’dan (1989) farklidir.
Zivot and Andrews (1992) testlerinde asimptotik kritik degerleri bulur; fakat
kiigiik 6rneklem hacminde giivenilir degildir. Iki modelin her biri bos
hipotezinin altinda bir kirilma ile birim koke sahiptir. Kukla degiskenler sifir
hipotezinin altinda regresyonla birlestirilir. Alternatif hipotez duragan siirecte
kirilma trendidir. Test sonucunda bulunan t istatistiginin mutlak degeri Zivot-
Andrews’un (1992) elde ettigi kritik degerlerden kiigiikse birim kok siirecini
ifade eden bos hipotez kabul edilir. Yapisal kirilmalar1 dikkate alan birim kok
testlerinin iki dezavantaji vardir. Ilk olarak Perron (1989) tarafindan dile
getirilen boyut bozukluklarindan kaynaklana test sonuglarinin bos hipotezi red
etmeme egiliminde olmasidir. Kirilma tarihine gore testin giicii ile seride
bulunan bilgi arasinda bir takas mevcuttur. Kirilma tarihini bulmak amaciyla
ilgili gézleme kukla degisken koymasi bilgi kaybina yol agmaktadir. ikincisi ise
tim seri boyunca iktisadi acidan iki veya ii¢ farkli rejim, krizi yapisal
doniigiimler olsa bile seriyi tek kirilma bulmaya zorlamasidir. Literatiirde
genellikle Model A ve Model C kullanildig: i¢in trend fonksiyonunun egiminde
sadece bir defalik degisime izin veren Model B sonuglarina yer verilmemistir.

Tablo 3: Zivot-Andrews (1992) Birim Kok Testi Sonuclar: (Diizeyde
ve egimde kirilma)

Model A Model C
Degiskenler | Min T-stat Kirilma | Min T-stat Kirilma

2000:Q3 (8)* 1988:Q3 (8)*

(T-G) -3.5933 -3.2781
[2.8703]** [-0.4563]**
1990:Q3 (8)* 1995:Q3 (8)*

NX -3.8664 -3.6945
[-2.2141]** [1.9564]**

Not: Trim degeri 0.1 alinmistir. *Parantez icindeki degerler Akaike Bilgi
Kriteri tarafindan segilen gecikme sayisini gostermektedir.**Modeller igin
Zivot ve Andrews (1992)’den alinan kritik degerler Model A’da %1 ve %5
anlam seviyeleri i¢in sirasiyla -5.34 ve -4.80, Model C’de %1 ve %5 anlam
seviyeleri i¢in sirasiyla -5.57 ve -5.08’dir.

Zivot-Andrews birim kok testi sonuglarma gore hiikiimetin tiiketim
harcamalar1 degiskeni iizerinde iizerinde Asya ve Rusya krizlerin, dis agik
degiskeni {izerinde ise Kasim 2000 krizinin etkisi oldugu anlasilmaktadir.
Nitekim 2000:Q3 ve 1988:Q3’de hiikiimetin tiiketim harcamalar1 degiskeni
serisinde diizeyde ve egimde kirilma oldugu tespit edilmistir. D1s agik serisinde

11 Glynn, John, Perera, Nelson ve Verma, Reetu, (2007), “ Unit Root Tests and...”, a.g.m., pp:68-
70
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ise 1990:Q3 donemi igin diizeyde ve 1995:Q3 donemi igin de egimde kirilma
tespit edilmistir.

4.2.2. Lee-Strazicich (2003,2004) Iki Kirilmali Minimum LM Birim Kok Testi

Birim kok testleri icersinde yer alan Lumsdaine-Papell (1999) ve Lee-
Strazicich (2003,2004) testlerinde yapisal kirilma ¢ift-igsel olarak belirlenir.
Lee-Strazicich (2003,2004) testinin alternatif hipotezi trend duraganlig: igerir.
Bos hipotezinde ise yapisal kirilmanin oldugunu ifade eder. Belirlenen yapisal
kirilma sabitte (Model AA), sabit ve trendde (Model CC) cift kirilmaya olanak
saglar.'? Test siireci Zivot-Andrews (1992) baz almarak Lagrange Carpani (LM)

istatistiginin  kullanilmast ile olusturulur. Te kirilma tarihi, Z, digsal
degiskenler vektort ve kalintilar et~iid(0, 62) dagilmak {izere;

Vp=0Zy+e | &P 14 (12)

z = [11,D,,DT, ]

t ise diizey degerinde cift kirilma i¢in Model AA’da

. > ..
It ¢in t=2Ty iken 1, diger durumlarda 0 degerini alir.

Z, = | 1.0y, Dy, DTy DTy | t>T. +1

ise Model CC’de DT, icin Bl Tiken
1, diger durumlarda 0 degerini alir. Bos hipotez altinda yapisal kirilmalari (

B =1, alternatif hipotez ise B <Lseklinde ifade edilir. 9t = % =¥« = ZSu

S AY,, . Az, . . I
ve 5; Yi ‘nin t iizerine regrese edilmesinden bulunan katsayilar ve

l/yx:yl_Zé‘

17 ise Lagrange Carpanina dayanan test istatistigi;
AYy =0 AZt +¢St _q Y 13)

seklinde elde edilir. T tane gozlem sayisi igin TBj kirilma noktasi olmak

lizere 4 =TITB, ise kirilma tarihinin bulunmasi icin 7 istatistiginin
LM _=inf 7(2)
minimum oldugu nokta ( A ) segilir.®

2 Temurlenk, Sinan ve Oltulular, Sabiha, (2007), “Tiirkiye’nin Temel Makro Ekonomik
Degiskenlerinin Biitiinlesme Dereceleri Uzerine Bir Arastirma” ,inonii Universitesi Ekonometri
ve Istatistik Kongresi, ss:4

13 Moccero, Diego ve Winograd,Carlos, (2006), “ Real Exchange Rate Volatility And
Exports:Argentina Perspectives”, Economic Policy Review, Federal Reserve Bank Of New
York, Vol. 2, October, pp:14-15
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Tablo 4: Lee-Strazicich (2003, 2004) Cift-i¢csel Kirilma Testi Sonuclar

Model AA Model CC
Degiskenle  Min. t Kirilma 1 | Kirilma 2 Min. t Kirilma 1 | Kirilma 2
r stat. stat
_ 1992:Q4 1988:Q3 [1993:Q4
1986:Q1 (8)*
(T-G) |-3.4224 QL (®) 8~ -4.3114 x|
[-3.7894]** | [0.0278]** [-3.9238]** |[4.1236]**
1991:Q4 | 1994:Q3 1987:Q3 [1995:Q4
NX -3.9203 8* 8)* -4.5953 8)* 8)*
[-2.7141]** |[2.0000]** [-4.0598]**|[4.3540]**

Not: Trim degeri 0.1 alinmugtir.* Parantez icindeki degerler Akaike Bilgi
Kriteri tarafindan segilen gecikme sayisimi gostermektedir.** Kiritk degerler
Lee-Strazicich (2003) Model AA icin %1 ve %5 i¢in kritik degerler sirasiyla -
4.54 ve -3.842, Model CC igin kritik degerler %1 ve %S5 i¢in sirasiyla -5.82 ve -
5.74°tiir.

Lee-Strazicich iki kirilmali minimum LM (Lagrange Multiplier) birim
kok testi sonuglarina goére Model AA baz alindiginda hiikiimetin tiiketim
harcamalar1 serisinde 1986:Q1 ve 1992:Q4 donemleri ve Model CC’de ise
1988:Q3 ve 1993:Q4 igin, dis acik serisinde ise Model AA’da %1 anlam
seviyesinde 1991:Q4 ve 1994:Q3, Model CC’de 1987:Q3 ve 1995:Q4
donemlerinde kirilma yapisal kirilma yasandigi tespit edilmistir. Ticaret agig1
serisi ise 1994:Q4 ve 2004:Q4 donemlerinde anlamli kirilma gostermistir.
Tiirkiye ekonomisinde 1986-1993 donemi i¢ talep genislemesine dayali biiyiime
stratejisinin siird{igli, bliylimenin istikrara tercih edildigi bir donem olmustur.
Bu doénemde popiilist egilimler daha belirgin bigimde sergilenmis, istikrar
hedefinden uzaklasilmistir. Ornegin {icret ve maaslar ve tarimsal destekleme
fiyatlar1 O6nceki doneme kiyasla daha yiiksek oranlarda arttinlmistir. Kamu
kesimi gelirleri saglikli bicimde arttirllamamasina karsilik devlette israf ve
savurganlik boyutunda kamu harcamalari artmistir. 2008-2008 doneminde
Tirkiye ekonomisinde dis ticaret acigindan kaynaklanan cari agik ve dig
bor¢larda artis meydana gelmistir. Cari agigin artmasinda enerji fiyatlarindaki
artisin da etkisi biiyiik olmustur.*

4.2.3. Kejriwal (2008) ve Kejriwal-Perron (2009) Yapisal Kirilmali
Esbiitiinlesme Analizi

Ng-Perron (1996), Bai-Perron (1998), Ziwot-Andrews (1992),
Lumsdaine-Papel (1999), Lee-Strazicich (2003,2004) yapisal kirilmay1 dikkate
alan testler dogrusal regresyon modellerinde her bir testin niteligine gére zaman
serilerinde olas1 muhtemel yapisal degismeleri test etmeye ¢alismislardir. Uzun
bir siireci kapsayan serilerde bir veya iki tane yapisal kirtlmanin bulunmasi,
serilerin iktisadi agidan yorumlanmasinda yetersiz kalmistir. Kald1 ki seriyi bir
veya iki tane kirilma bulmaya zorlamaktadir. Bu nedenle Kejriwal (2008),

14 Sahin, Hiiseyin (2009). Tiirkiye Ekonomisi, 10.B., Ezgi Kitabevi, Bursa., $5:212
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Kejriwal-Perron (2009) dogrusal esbiitiinlesik sistemlerde yeterli sayida yapisal
degisimin varligin1 ortaya koymak amaciyla alternatif ¢oziimlere
yonelmislerdir. Kejriwal-Perron (2009) m tane ¢oklu yapisal kirilmanin oldugu
dogrusal modeldeki yapisal degismeleri genel bir ifadeyle (m+1 rejim i¢in);

Y = C; + Z 45 +th5bj + X s + X oy +U

t(14)
t=T,+1 T, .. ) IO "
! ,..., 1) icin regresyonda T 6rneklem biiyiikligii olmak iizere,
j=1,....,m+1 icin To=0 ve Tna=T olarak tahmin etmislerdir. Modelde yer

0

X
alan skaler Y degiskeni birinci farkinda duragan [I(1)], (' x1) ve Loy ( Py

T T
x1) vektérleri de birinci farkinda duragan [I(1)] serileri ifade etmektedir. 1, 2
T
,... M olarak ele alinan kirilma tarihleri ise bilinmemektedir. Genel regresyonda
yer alan kismi yapisal degisme modelini analiz kapsaminda ele alinan ticaret
ac181 ve hiikiimetin tiikketim harcamalar serileri birinci farkinda duragan oldugu

Py =Py =0 0) egim ve sabitte olusan kirilmalar;
Yi = Cj + 250y + Uy ve (t:TJ-1+1,....,Ti) (15)

olarak ifade edilmektedir. Kesin dissallik varsayiminin yeterince kati
olmas1 ve degiskenlerde icsellik sorunu coklu kirilmanin test edilmesinde
kullanilan test istatistiklerinde giiglii  (robust) sonuglar verilmesini
engellemektedir. Kejriwal-Perron (2008, 2009) birinci farkinda duragan
serilerde olusabilecek icsellik sorununa karsi Saikkonen (1991) ve Stock-
Watson (1993) tarafindan 6nerilen dinamik en kiigiik kareler (DOLS) yontemini
kullanmigtir. Buna gore;

. I . .
Y, =C; + 2,0 + Z,-:_uT Az, TTy,; +U,

i¢in (

(16)
T,=0 y

T..=T

m+1

Ti<t<T
T

ise k tane kirilma igin i=1,2,..k+1 ve e

’dir. Hansen (1992) bos hipotezde esbiitiinlesik serilerde degismenin
olmadig fakat regrese edilen biitiin katsayilarda degismeye izin veren sup ve
mean LM testlerini 6nermistir. Kejriwal-Perron (2008:10, 2009:14) ise LM
testlerinin sonlu 6rneklemlerde gii¢lerinin (power) diisiikk olmasindan dolay:
farkli derecelerde duragan esbiitiinlesik seriler i¢in Bai-Perron (1998) tarafindan
onerilen tutarlt kirilma tarihlerinin elde edilmesine olanak saglayan ardigik
stirecleri (sequential procedure) kullanmistir. Bu baglamda coklu yapisal
kirilma icin 3 tip test istatistigi kullannslardir. Ilk olarak bos hipotezi yapisal
kirillmanin olmamasimi (m=0), alternatif hipotezi sabit sayida kirilmanin
olmasina (m=k) test eden supWald testi;
* SSR,—-SSR

sup Fr (k)= sup RO2k

AelAe o (17)

ve
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T T-1 ., T
Tty et s o)) T oge

testinde yer alan SSRO; kirilmanin olmadigi bos hipotezden elde edilen
kalint1 kareler toplamini, SRk; k tane kirilmanin oldugu alternatif hipotez
altinda elde edilen kalinti kareler toplamini, A :(ﬂl,/{z,...,l’“) ise her bir

A=TA\T :
| icini=1,2...m, ' adet kirilmay1 veren vektérii ifade etmektedir.'®
Ikinci olarak yine bos hipotezi yapisal kirilmanin olmadigi (m=0),

alternatif hipotezin I<ms<M araliginda bilinmeyen kirilma sayisini test eden

* *
UDmax R+ (M)= max Ft (k)
T T
1<k<m (19)
M kirilma sayisinin iist sinirii temsil etmektedir. Son agamada ise bog
hipotezin k tane kirilma oldugu, alternatif hipotezin k+1 tane kirilma oldugunu
test eden;

SEQr (k+k)= max  sup T{SSRr (Ty Ty SRy (T T 4 2T T HSSR 4
]SkSmfeAjg ' J J

(20)
‘de yer alan Aj'g ={r :TH + (Ti —TH){;‘ <7 STJ’ _(Tj _ijl)g}

modeli Bai-Perron (1998)’e uygun olarak k tane kirilmayr kalinti kareler
toplaminin global minimizasyonu ile elde etmektedir. Kejriwal-Perron (2008 ve
2009) yapisal degismeleri sahte regresyon sorununa karsi powerlarinin diisiik
olmasini engellemistir. Bunun anlami regresyonlardan biri sahte oldugunda,
testler duraganligm bos oldugunu reddedeceklerdir.’* Uzun dénemli
esbiitiinlesik iligkilerde katsayilarda yapisal kirilmalara esbiitiinlesmenin olup
olmamasma duyarlihk kazandirmugtir.}” Bununla birlikte Kejriwal (2008)
ardisik siiregte bilgi kriteri olarak Akaike Bilgi Kriteri yerine Yao (1988)
tarafindan Onerilen Bayesian Bilgi Kriterini kullanmistir;

BIC(m) = InG*(m)+ p'In(T)/T 1)

15 Kejiriwal, Mohitosh ve Perron, Pierre, (2008) ”The Limit Distribution Of The Estimates in
Cointegrated Regression Models With Multiple Structural Changes”, Journal of Econometrics,
146, pp:10-11

16 Esteve, Vicente, Ibanez, Manuel ve Prats, Maria, (2010) “ The Spanish Term Structure Of
Interest Rates Revisited:Cointegration With Multiple Structural Breaks,1974-2010”, Economia
Aplicada I1, Working Paper Series, WPS-2010-01, pp:5
17 Esteve, Vicente, Ibanez, Manuel ve Prats, Maria, (2010), “ The Spanish Term Structure...,”,
a.g.m., pp:7
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esitliginde p* - (m +1)q +tm+p ve 6* (m) :T_lST (T1’ ""Tm)

(T )

olarak ifade edilmistir.

S (rl""’Tm) ise m tane kirllma altinda yer alan kata terimleri kareler
toplamidir. Ayrica q degismeye izin verilen katsayilarin sayisini, p ise sabit
tutulan katsayilarin sayisini1 vermektedir.

Kejriwal (2008) bos hipotezde esbiitiinlesme yer almak {izere g¢oklu
yapisal kirilmalari bulmak igin Arai-Kurozumi (2007) tarafindan gelistirilen
Langrange carpani (LM) testini kullanmislardir. Arai-Kurozumi (2007) diizeyde
(Model 1), trendde (Model 2) ve rejimde (Model 3) degismeyi ele almak

tahmin edilen kirilma tarihlerini,

V/\ A
amaciyla tek kirilmay dikkate alan 1(/1) igin LM testi;

Vi(D) =73 S )y, 2

‘de Qll ( Bai-Perron (2003) tarafindan gelistirilen dinamik algoritma

kullanilarak ) A= (T1/T"""Tk /T)

kirilma tarihleri olmak {izere genel
u o .
modelde yer alan "'’in uzun dénem varyans matrisidir. Boylece Kejriwal
(2008: 14) bos hipotezinde esbiitiinlesme iliskisini ele alarak k tane kirilma igin
Vk (ﬂ) coklu yapisal degismeleri bulmustur.

Tablo 5: Yapisal Kirilmalar Arasinda Esbiitiinlesik Regresyon Iceren Kejriwal-
Perron (2009)Testi

Spesifikasyonlar

Y, ={Ticaret Ag131}, Z, ={1, Hiikiimet Harcamalar1}, q=2, p=0, h=16,
M=5

Test sonuclari

2000Q1
Cl 51 CZ 52
-2.056 1.224 -12.960 1.011
[1518] [0.134] [2.132] [0.082]
R%=0.890 R%=0.909

51



Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Yil 6 - Say1 10 — Mayis 2014 / Volume 6 - Number 10 — May 2014

Not: LWZ kriterine gore secilen kirilma sayisi 1’tiir. Yi bagimli

degiskeni, Z bagimsiz degiskeni, q birinci farkinda duragan [I(1)] olan seri
sayisini, p diizeyde duragan [I(0)] olan seri sayisini, h her bir rejimde minimum
gozlem sayisini, M ise maksimum kirilma sayisin1 gostermektedir. Kdoseli
parantez i¢indeki degerler standart hatalar1 gostermektedir.

Test sonuglart analize dahil edilen donem igerisinde sadece 2000 yilinin
birinci ¢eyreginde kirilmanin var oldugunu goéstermektedir. Yapisal kirilmalar
altinda esbiitiinlesik regresyonlar elde eden Kejriwal-Perron (2009) test
sonuglarima  gore  1982:Q1-2000:Q1 doéneminde  hiikiimetin  tiiketim
harcamalarindaki her %1°lik artig ticaret agigin1 %1,224 artirmaktadir. 2000Q1-
2010:Q3 doneminde ise bu iliski nispeten zayiflamis ve hiikiimetin ticaret
harcamalarindaki her %1’lik artis ticaret agigin1 %1,011 artirmistir. Her iki
doneme ait belirlilik katsayilari ise yiiksek c¢ikmugtir. Bu durumda vergi
gelirinde herhangi bir yiikselme veya 6zel tasarruflarda artis olmadan hiikiimet
harcamalarindaki bir artis ticaret agiklarini negatif etkileyecektir. Bu denklikten
hareketle hiikiimet harcamalarindan kaynaklanan biitce aciklar1 ekonominin
ticaret agiklarini artiracaktir.

5. SONUC

Literatiirde ¢ok sayida arastirmact kamu harcamalari ile dis ticaret
aciklart (veya cari iglemler agig1) arasindaki iligkiyi analiz etmisler ve iligkinin
varligr ve nedenselligin yoniinii belirlemeye c¢alismiglardir. Bu ¢alismada da
Tirkiye’de 1982:Q1 ve 2010:Q3 wyillart arasinda hiikiimetin tiiketim
harcamalarinin ticaret agiklari tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Bu amacla
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS, 1992), Zivot-Andrews (1992) ve
Lee-Strazicich (2003, 2004) birim kok testleri ile Kejriwal-Perron (2009) ¢oklu
yapisal kirilmalar1 dikkate alan egbiitiinlesme testi uygulanmigtir. Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin (KPSS, 1992) birim kok testinde degiskenlerin diizey
degerlerinde duraganlik kosulu saglamamistir. Tek ve i¢sel yapisal kirilmalari
dikkate alan Zivot-Andrews (1992) birim kok testinde ise hiikiimetin tiiketim
harcamalar1 degiskeninde Model A i¢in 2000:Q3, Model C i¢in 1988:Q3, ticaret
acig1 degiskeninde ise Model A’da 1990:Q3 ve Model C’de 1995:Q3 tarihleri
yapisal kirilmanin oldugu bulgusuna rastlanmigtir. Cift ve igsel yapisal
kirilmalar dikkate alan Lee-strazicich (2003, 2004) tarafindan gelistirilen birim
kok testi sonuglarina gore hiikiimetin tiiketim harcamalarinda Model AA igin
1986:Q1 ve 1992:Q4, Model CC i¢in 1988:Q3 ve 1993:Q4 tarihlerinde, ticaret
acgig1 degiskeni igin Model AA’da %1 anlam seviyesinde 1991:Q4 ve 1994:Q3,
Model CC’de 1987:Q3 ve 1995:Q4 tarihlerinde yapisal kirllma yaganmustir.
Kejriwal ve Perron (2009) tarafindan gelistirilen ¢oklu yapisal kirilmali
esbiitiinlesme testinde ise 2000 yilinin ilk ¢eyreginde kirilmaya rastlanmis ve bu
tarihe gore uzun donem iliskiler elde edilmistir. Bulgular hiikiimet
harcamalarmin Tiirkiye’nin dis ticaret aciklar1 {iizerindeki etkisinin biiyiik
oldugunu gostermektedir. Yani hiikiimetin tiiketim harcamalarini azaltabilecek
politikalarin dis ticaret agiklarinin azalmasina da katki yapabilecegi goriisiinii
desteklemektedir. Sonuglar 6zellikle ABD ekonomisi igin yapilan analizler ile
tutarlilik gosterirken, maliye politikalarinin iilkenin 6demeler bilancosu
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iizerinde Onemli bir etkisinin oldugunu savunan iktisat¢ilarin goriislerini
destekler niteliktedir. Bu sonucun politika ¢ikarimi ise, hiikiimetin tiikketim
harcamalarinin azaltilmasinin dis ticaret aciklarmin azalmasina neden
olacagidir.
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