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_ MARSHALL-LERNER KOSULU CEBCEVESiNDE REEL DOViz KURU
DEGISIMLERININ TURKIYE’NIN DIS TICARET PERFORMANSINA ETKIiLERi:
YAPISAL KIRILMALI BiR ANALIZ
Bilim Uzmam Hiiseyin USLU'

Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye’de reel efektif déviz kuru (REER), yurtigi milli gelir diizeyi (Y9) ve diinya milli gelir
diizeyinin (YV), Tiirkiye’nin ihracat, ithalat ve dis ticaret dengesi iizerindeki etkileri, 1989:Q1-2018:Q1 donemi
icin 3 farkli ekonometrik model yardimiyla, yapisal kirllmali zaman serisi analizi yontemleriyle incelenmistir.
Serilerin duraganligi; Vogelsang ve Perron yapisal kirilmali birim kok testiyle incelenmis, dis ticaret dengesi ve
REER’in 1(0), diger serilerin I(1) olduklar1 goriilmiistiir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskileri; Sinir Testi
yaklasimryla smanmus, ihracat ve ithalat fonksiyonlarinda yer alan serilerin esbiitiinlesik olmadiklari, dis ticaret
dengesi fonksiyonundaki serilerin esbiitiinlesik olduklar1 goriilmiistiir. Dis ticaret dengesi modeline ait uzun ve
kisa donem analizleri ARDL yontemiyle gergeklestirilmis, bu modeldeki yapisal kirllma tarihleri Bai ve Perron
(2003) prosediiriiyle ortaya gikartilmis ve kukla degiskenlerle analizlere dahil edilmistir. Uzun dénem analizinde;
REER ve Yd’nin Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi ilizerindeki etkilerinin istatistiksel olarak anlamli olmadigi,
Y¥deki %1°lik artigin, Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini %0.47 oraninda iyilestirdigi goriilmiistiir. Bu nedenle,
Tiirkiye’nin dis ticaret dengesinin, REER ve Y haricindeki i¢ ve dis faktorlere bagh olarak sekillendigi 792
degerlendirilmistir. Kisa donem analizinde; Yd’deki artiglarin, dort donem gecikmeli olarak dis ticaret dengesini
negatif etkiledigi bulunmustur. Yasanan i¢ ve dig ekonomik krizlerin, Tiirkiye’nin dig ticaret dengesi iizerinde
sadece kisa donemde anlamli bir etkisisin oldugu, modelin hata diizeltme mekanizmasimin ¢aligtigi belirlenmistir.
Hata diizeltme modeline gére; REER, Y¢ ve YW den Tiirkiye’nin dis ticaret dengesine dogru uzun dénemli bir
nedensellik iligkisinin var oldugu belirlenmistir. Seriler arasindaki kisa donem nedensellik iligkileri Toda-
Yamamoto yontemiyle test edilmis, REER ve Y“’den dis ticaret dengesine, REER’den ihracata ve Y%den
ithalata dogru tek yonlii nedensellik iligkileri bulunmustur. Calismada Tiirkiye’de Marshall-Lerner Kosulunun ve
J Egrisi Hipotezinin gegerliligine iligkin yeterli kanit da elde edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Marshall-Lerner Kosulu, J Egrisi Hipotezi, Reel Efektif Doviz Kuru, Dis Ticaret Dengesi,
Yapisal Kirilmali Analiz.
Jel Kodlari: D51, F14, 024.

IMPACTS OF CHANGES IN REAL EFFECTIVE EXCHANGE RATE ON TURKEY’S
FOREIGN TRADE PERFORMANCE WITHIN THE FRAME OF MARSHALL-
LERNER CONDITION: AN ANALYSIS WITH STRUCTURAL BREAK

Abstract

In this study, effects of real effective exchange rate (REER), domestic national income (Y¢) and world national
income level (YY) on Turkey's exports, imports and foreign trade balance are analyzed for 1989: Q1-2018: Q1
period with 3 different econometric models by time series analysis methods with structural breaks. The
stationarity of the series are examined by Vogelsang and Perron structural break unit root test and foreign trade
balance and REER are found to be I(0) while other series are I(1). Cointegration relationships between series are
tested with Bounds Test approach and it is seen that the series in the export and import functions are not
cointegrated and that the series in the foreign trade balance function are cointegrated. The long and short term
analyzes of the foreign trade balance model were carried out by ARDL method. The structural breaks in this
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model are revealed by Bai and Perron (2003) procedure and included in the analysis with dummy variables. In
long-term analysis; impacts of REER and Y¢ on Turkey's foreign trade balance is not statistically significant and
1% increase in YY is seen to improve Turkey's foreign trade balance by 0.47%. Therefore, it is evaluated that
Turkey's foreign trade balance is shaped by internal and external factors other than REER and Y¢. In short term
analysis; it is found that the increases in Y¢ have negative effect on foreign trade balance with four periods lag.
Only in short term, domestic and international economic crisis have significant impact on Turkey's foreign trade
balance, that is, error correction mechanism of the model operates. According to error correction model; there
exists a causal relationship from REER, Y¢ and Y" to Turkey's foreign trade balance in the long-term. The short-
term causality relationships between the series are investigated by Toda-Yamamoto method and one-way
causality from REER and Y" to foreign trade balance, from REER to exports and from Y¢ to imports. In the
study, sufficient evidence on the validity of Marshall-Lerner condition and J Curve hypothesis in Turkey cannot
be obtained.

Key Words: Marshall-Lerner Condition, J Curve Hypothesis, Real Effective Exchange Rate, Balance of Trade,
Analysis with Structural Break.
Jel Codes: D51, F14, 024.

1. GIRIS

Serbest dis ticaret, iilkeler arasinda igboliimii ve uzmanlagsmay1 arttirarak, diinyadaki kit kaynaklarin
etkin kullanimina olanak saglayan ve bu yolla diinya genelinde iiretim ve refahi arttiran en 6nemli
ekonomik faaliyet alanlarmdan biridir (Kuck, 2011: 2). Ulkeler, dis ticarette rekabet giiclerini
artirabilmek i¢in Arastirma - Gelistirme (Ar&Ge) ve inovasyon faaliyetlerine 6nem vererek, teknoloji
yogun irilinler liretmeye, doviz kurlarimi ve iiriin fiyatlarin1 rekabet¢i diizeylerde tutmaya gayret sarf
ederler. Ayrica ilkeler arasinda imzalanan karsilikli serbest ticaret anlagmalari, kurulan giimriik
birlikleri, serbest ticaret bolgeleri ve diger ekonomik ve siyasi entegrasyonlar da iilkelerin dis ticaret
gelirlerini artirmada 6nemli rol oynamaktadir (Urata ve Okabe, 2007: 2). Bu faktorler arasinda doviz
kurlari, iilkelerin gorece daha rahat miidahale edebildikleri ve kisa vadede etkisini gosteren 6nemli bir
politika araci konumundadir.

Doviz kurlarinin, iilkelerin dis ticaretleri tizerindeki etkisi literatiirde genis bigimde incelenmis olup, bu
konuda yapilacak ¢aligmalar giiniimiizde hala énemini siirdiirmektedir. Ozellikle ABD ile Cin arasinda
yasanan kur savaslari, karsilikli giimriik vergilerini artirmalari, ABD, Meksika ve Kanada arasinda
imzalanan ve 1 Ocak 1994'te yiiriirliige giren NAFTA (North American Free Trade Agreement: Kuzey
Amerika Serbest Ticaret Anlagsmasi)’nin ABD’deki Trump yOnetimi tarafindan yeniden tartigmaya
acilmast ve 27 Agustos 2018’de Meksika ile yeni dis ticaret anlagmasi imzalamalar1 ve ABD’nin,
Kanada’y1 da bu anlagmaya dahil olmaya zorluyor olmasi, ABD’nin Tiirkiye’den aldig1 ¢elik iizerindeki
giimriik tarifesi oranini 13 Agustos 2018’den itibaren iki katina ¢ikarmis olmasi, bu konunun énemini bir
kez daha giindeme getirmektedir.

Tiirkiye ekonomisi siirekli dis ticaret a¢ig1 ve buna bagl olarak cari islemler agi1g1 veren bir ekonomidir.
Cari islemler agig1, Tiirkiye’'nin yasadigi 1994 ve 2001 ekonomik krizlerinin en énemli nedenlerinden
olup (Celasun, 2002: 3-4; Soygiizel, 2017: 3), iilkeyi her an yeni bir krize siiriikleme potansiyeli
tasimaktadir (Ozbek, 2008: 6). Ozellikle Tiirkiye ekonomisinin iginde bulundugu iiretim ve ihracatin
ithalata yiiksek diizeyde bagimliligi durumu (Akbas ve Sentiirk, 2013: 196; Kundak ve Aydogus, 2018:
253) nedeniyle, ekonomik biiyiimenin artirllmaya calisildigi, bu amagla genisletici para ve maliye
politikalarinin uygulandigi her donemde, cari islemler acigi da otomatik olarak yiikselmekte, cari
islemler agigini frenleyebilmek icin sikilastirici politikalar uygulandiginda ise ekonomik biiyiime
diismekte, iilkede igsizlik artmaktadir. Bu noktada Tiirkiye ekonomisinde dig ticaret dengesinin
belirleyicilerinin ortaya ¢ikartilmasinda ve politika yapicilarin dikkatlerinin bu noktalara ¢ekilmesinde
yarar vardir.

Bu calismada, Tiirkiye ekonomisinde reel efektif doviz kurlarindaki degisimlerin dis ticarete olan
etkileri, 1989:Q1-2018:Q1 donemi verileri kullanilarak, yapisal kirilmali zaman serisi analizi
yontemleriyle incelenmistir. Caligmanin girisi izleyen ikinci boliimiinde; doviz kurlariyla dis ticaret
arasindaki iligkinin teorik altyapisi sunulmus, ligiincli boliimde; Tirkiye’de doviz kuru ve dis ticaret
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verileri, tablo ve grafikler destegiyle irdelenmis, dérdiincii boliimde; literatiirde yer alan ¢alismalarin kisa
bir 6zeti sunulmus, besinci boliimde ekonometrik analiz gerceklestirilmis, sonu¢ ve degerlendirmeyle
calisma tamamlanmistir. Bu g¢aligmanin, incelenen konunun giincelligi ve lilke ekonomisi agisindan
tasidig1 onem itibariyle literatiire ve iilke ekonomisine bir katki saglamas1 umulmaktadir.

2. TEORIK CERCEVE

Bir birim yabanci para karsiliginda alinabilen ulusal para miktarina doviz kuru (Exchange Rate: ER) adi
verilmekte olup (Arslan, 2005: 32), teknik anlamda bu durum nominal doviz kurunu ifade etmektedir.
Nominal déviz kurunun artmasi (ulusal paranin deger kaybetmesi), lilke mallarnin déviz cinsinden
karsiliklarini diisiirecek? ve boylece iilkenin ihracat rekabet giicii ve ihracat gelirleri artacaktir. Ote
yandan artan nominal doviz kuru ile ithal mallarin yurtigindeki satis fiyatlari artacak ve iilkenin ithalat
talebi diisecektir’. Nominal doviz kuru ile dis ticaret arasidaki bu iliski, Sekil 1 yardimiyla gosterilebilir.

Sekil 1: Nominal Déviz Kuru ile Dis Ticaret Arasindaki Iliski

T ———— - \ . - /7 S < |, \
|l 1 -7 S = - S~ ~ ! D T D i Ol I :
. - ~ .1 Di1s Ticaret Dengesi Olumlu
' Nominal Kur -~ ~\ ong I
! N e - > Etkilenir 1
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Kaynak: Yildirim, Karaman ve Tasdemir (2009: 74)’den yararlanilarak, yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1’e gore nominal doviz kurunun artmasi, ihracati artirtp, ithalati azaltarak, iilkenin dis ticaret
dengesini olumlu yonde etkileyecektir. Bu analizde iilke icindeki fiyatlar ve karsi (ticari partner)
iilkedeki fiyatlar gbéz ardi edilmektedir. Oysa dig ticarette bunlar da onemli birer belirleyicidir. Bu
eksikligi giderebilmek igin Reel Déviz Kuru (Real Exchange Rate: RER) kavramu gelistirilmigtir. RER,
Denklem (1) yardimiyla hesaplanabilmektedir.

r .
RER = ER +— (1)

Burada ER; bir birim yabanci para karsiliginda aliabilen ulusal para miktarini gésteren nominal déviz
kurunu, P7; kars1 iilkedeki fiyatlar genel diizeyini (Prices in foreign country), P%; evsahibi iilkedeki
fiyatlar genel diizeyini (Prices in domestic country) ifade etmektedir (Yildirim, Karaman ve Tasdemir
(2009: 75). RER’in hesaplanmasinda Denklem (1) temel alindiginda, nominal kurun yiikselmesi, iilkede
fiyatlar genel diizeyinin (P%) diismesi ya da kars: iilkede fiyatlar genel diizeyinin (Pf) yiikselmesi ile
RER’in artmis olmasi, iilkenin dis ticaret rekabet giiclinii artiracaktir. Oysa Tirkge makroekonomi
kitaplarinda yer alan bu formiil, Ingilizce makroekonomi kitaplarinda Denklem (2)’deki gibi
kullanmilmaktadir (Mankiw, 2010: 147) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) da yaymladig:
RER serisinde bu uluslararasi kullanimi temel almaktadir:

2 Bu durumu sayisal bir 6mekle agiklamak gerekirse; 1 $=4 TL iken yurtiginde 100 TL’ye satilan bir ceket, giimriik vergilerinin
ve tasima masraflarinin olmadig1 varsayimi altinda, dis piyasaya 25 $’a satilmak istenecektir. Diger sartlar sabitken nominal
doviz kuru artmig ve 1 $=5 TL olmus olsun. Bu durumda ceketin maliyeti ve yurtigindeki satis fiyat: degismezken, yurtdisi satis
fiyat1 208 a inecektir. Boyle bir durumda iktisat teorisindeki Talep Kanunu geregi, fiyat: diisen malin talep edilen miktar1 artacak
ve boylece tilkenin ihracati da artmis olacaktir.

3 Yukaridaki 6rnege benzer sekilde; 1 $=4 TL iken yurtdiginda 1000 $ olan bir bilgisayar, yurtiginde 4000 TL’ye satilirken,
nominal doviz kuru artip, 1 $=5 TL oldugunda, yurtdis1 satis fiyati degismemekle birlikte, yurtiginde 5000 TL’ye satilmaya
baslanacaktir. Bu da yine Talep Kanunu geregi bu {iriinden talep edilen miktari azaltacak ve boylece iilkenin ithalat: diisecektir.
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RER = ER* +

pi
of

7 (2)

Burada ER; bir birim ulusal para karsihiginda alnabilen yabanci para miktarini gostermektedir*. Burada
doviz kuruyla ilgili kafa kangikligina neden olmamak i¢in Denklem (2), asagidaki sekilde
diizenlenebilecektir:

d
RER= —— (3)

of«FR

Denklem (3)’e gore RER’in yiiksek olmasi, yabanci mallarin goéreli olarak ucuz, yurti¢i mallarin ise
goreli olarak pahali oldugunu ifade etmektedir (Mankiw, 2010: 147). Yani bu yaklasima gére RER’in
artmasi, tilkenin dis ticaret rekabet giictiniin azaldigimi gostermektedir. Bu ¢aligma da bu yaklasima gore
kurgulanmustir.

Ulkeler sadece bir tek iilkeyle dis ticaret yapmayip, ¢ok sayida iilkeyle dis ticaret yaptiklari igin,
Denklem (3)’teki RER’in diger {ilkelerdeki fiyatlar genel diizeylerini ve nominal doviz kurlarmi da
kapsayacak sekilde yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Bu sekilde hesaplanan kura da Reel Efektif
Doviz Kuru (Real Effective Exchange Rate: REER) adi verilmektedir. REER’i hesaplayabilmek
amactyla, oncelikle ev sahibi iilkeyle diger iilkeler arasindaki RER degerleri ayr ayr1 hesaplanmakta,
sonra bu veriler, her bir {ilkenin, evsahibi {ilkenin dis ticareti icindeki payr kullanilarak
agirliklandirilmaktadir. Bu islem i¢in kullanilan denklem (TCMB, 2018: 8):

N
REER = Z(Wf «RER)) )
i=1
Burada;
X, + M, .
Wi =Sy o) )
N
Zw; =1 (6)
i=1

seklindedir. Bu denklemlerde #; dis ticaretteki partner iilkelerden her birini, N; dis ticaretteki partner iilke
sayisini, [#;; 7. iilkenin, evsahibi iilkenin toplam dis ticareti i¢indeki payini (agirligini) gostermektedir.

Denklem (3) igin yapilan yorum, REER i¢in de gecerli olup, REER’in artmasi, tilkenin dis ticaret
rekabet giiciinii azaltacaktir. Bundan dolayidir ki TCMB, REER’in 120 — 125 araligina dogru hareket
etmesi halinde TL’nin degerlendigine karar verecegini ve para politikas1 araclar1 kullanilarak kura
miidahale edecegini, REER’in 125 — 130 araligina gelmesi halinde daha sert Onlemler alacagini,
REER’in 130’un iizerine ¢ikmasi durumundaysa elindeki biitiin politika araglariyla miidahale edecegini
aciklamigtir (Egilmez, 2012). Ciinkii REER’in artmasi demek, nominal déviz kurunun diismesi veya
evsahibi {ilkede fiyatlar genel diizeyinin artmasi ya da ticari partner lilkelerde fiyatlar genel diizeyinin
diismesi demektir ki bunlarin hepsi, evsahibi {ilke agisindan olumsuz gelismelerdir. Bu durum Sekil 2
yardimiyla incelenebilir.

41 $=5TL iken, 1 TL = 0.2 $ olmasim ifade etmektedir.
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Sekil 2: Reel Efektif Doviz Kurunun Dis Ticarete Etkileri
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Kaynak: Mankiw, (2010: 147)’den yararlanilarak, yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2’den de goriildiigli lizere, REER’in artmasi, evsahibi iilkenin dis ticaret rekabet giiciinii
azaltacaktir. Bunun dogal bir sonucu olarak da artan REER karsisinda ihracat azalir, ithalat artar ve
evsahibi iilkenin dis ticaret dengesi bundan zarar goriir.

Ulkeler bu duruma diismemek i¢in nominal déviz kurlarini rekabetci diizeylerde tutmaya gayret ederler’.
Bu konuda sabit kur rejimi uygulayan iilkeler zaman zaman ulusal paralarinin degerini diisiirerek
(nominal ddviz kurunu, hiikiimet tarafindan alinan bir kararla yiikselterek) devaliiasyon yaparlar.
Kontrollii dalgali kur rejimi uygulayan iilkeler de nominal kurlari, dis ticarette rekabet giiclerini artirict
bicimde tutmaya gayret sarfederler. Ancak yapilan her devaliiasyon isleminin, iilkenin dis ticaret
dengesini olumlu bi¢cimde etkileyeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Marshall (1923) ve Lerner
(1944) tarafindan gelistirilen ve literatiire de Marshall-Lerner Kosulu olarak bilinen yaklagima gore;
devaliiasyonun dis ticaret dengesi iizerindeki etkisi, ihra¢ ve ithal mallarinin, arz ve talep esnekliklerine
baglidir. Ulkenin ihracat ve ithalatimin reel efektif déviz kuruyla olan iliskisi Denklem (7) ve Denklem
(8)’deki gibi olsun:

X =a+ p REER (7)

M=p +p,REER (8)

Marshall-Lerner kosuluna gore ihrag ve ithal mallarinin reel efektif doviz kuruna gore olan arz (u,) ve
talep esneklikleri (i,,) toplami 1°den biiyiik oldugunda, devaliiasyon (veya kurlarin serbest piyasada
yiikselmesi), tilkenin dis ticaret dengesini olumlu yonde etkileyecektir (Davidson, 2009: 125). Bu durum
Denklem (9) da yer almaktadir.

(po+p,,) =1 (9)

3 Giiniimiizde Cin’in ABD’ye kars1 yaptigi da bu olup, Cin Yuan’mm ABD Dolar1 karsisinda bilingli olarak diisiik tutmaktadirlar.
Bunun sonucunda Cin mallar1t ABD’li tiiketicilere ucuz gelmekte ve Cin ABD’ye bol miktarda ihracat yapabilmektedir. ABD ise
Cin’e yeterince mal satamamakta ve bu iilkeye kars stirekli dis ticaret ag1g1 vermektedir. Dolayistyla Trump yOnetimi buna itiraz
etmekte ve Yuan’in biraz degerlenmesini istemektedir ki ABD de Cin’e ihracat yapabilsin. Cin’in bunu kabul etmemesi tizerine
ABD, Cin’den gelen demir ve ¢elik iriinlerine uyguladigi giimriik vergilerini, 6 Temmuz 2018’de %25 oraninda arttirmistir
(NTV, 2018).
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Bu noktada iizerinde durulmasi gereken 6nemli bir konu da devaliiasyonun dis ticaret dengesi tizerindeki
etkisinin ne kadar siirede gergeklesecegi ve etkinin siirekli olumlu olup olmadigidir. Bu sorunun cevabini
aragtiran bilim insanlar1 J Egrisi ve S Egrisi gibi farkli hipotezler gelistirmislerdir (Ratha ve Bahmani-
Oskooee, 2014: 1377).

Magee (1973) ve Miles (1979) tarafindan giindeme getirilen J Egrisi Hipotezine gore; bir iilkede
devaliiasyon yapildiginda mevcut dis ticaret sozlesmeleri geregi ihracat ve ithalat miktarlar1 ¢ok kisa
siirede hemen degistirilemeyecektir. Hatta piyasalarin yeni kurlara (yeni fiyat diizeylerine) uyumu
siirecinde yasanan kaotik durum nedeniyle, dis ticaret dengesi kisa donemde olumsuz bile
etkilenebilecektir. Ancak uzun dénemde piyasalar yeni kurlara uyum saglayacak ve dis ticaret dengesi
olumlu yonde etkilenmeye baslayacaktir (Ratha ve Bahmani-Oskooee, 2014: 1378). Bu siiregte dis
ticaret dengesi (Balance of Trade: BT) egrisinin aldig1 bigim, Sekil 3’te yer almaktadir.

Sekil 3: J Egrisi
BT

E.
0 I t
t2

-BT,

-BT,

E,
Kaynak: Yildirim, Karaman ve Tasdemir (2009: 250).

Sekil 3’e gore baslangicta BTy kadar dig ticaret agigi veren bir ekonomide, yapilan bir devaliilasyon
sonucunda ty — t; doneminde, piyasada olusan fiyat karmasasi, yeni kurlara gore maliyet ve fiyatlarin
tekrar diizenlenmesinin zaman almasi nedeniyle, iilkenin dis ticaret dengesi daha da kotiilesmis ve dis
ticaret ac1g1 BT, kadar olmustur. Bu noktadan sonra devaliiasyonun dis ticaret tizerindeki olumlu etkileri
ortaya ¢ikmaya baglamis ve lilkenin dis ticaret dengesi iyilesmistir. Bu siirecte ortaya cikan sekil J
harfine benzedigi i¢in, hipoteze bu isim verilmistir. Rose ve Yellen (1989) J Egrisi hipotezinin
gegcerliligini Denklem (10) yardimiyla incelemistir:

BT =f; + /LREER + B, V% + 5. ¥ (10)

Rose ve Yellen (1989) J Egrisi Hipotezinin gecerli olabilmesi icin; Marshall-Lerner Kosulunun
saglanmasini On sart olarak kabul edip, kisa donem analizinde (3, << 0) veya j5, "in istatistiksel olarak
anlamsiz olmas1 gerektigini, uzun donem analizinde ise (& = 0} olmas1 gerektigini ifade etmistir. Bu
denklemde yer alan BT; dis ticaret dengesini, REER; reel efektif doviz kurunu, ¥¢; evsahibi iilkedeki
milli geliri, ¥7 ise; dig tilkedeki milli geliri ifade etmektedir.

3. TURKIYE’DE DIS TICARET VE DOViZ KURU

1980 yilina kadar ithal ikamesine dayali ekonomik biiylime modeli uygulayan Tiirkiye, 24 Ocak 1980
tarihli Ekonomik Istikrar Kararlari ile ihracata dayali ekonomik biiyiime modelini benimsemistir. 1980
oncesinde siki denetime tabi olan déviz bulundurma ve tasima islemleri de bu tarihten sonra kademeli
olarak serbestlestirilmis ve iilke 1989’da kabul edilen 32 Sayili Karar (Tiirk Lirasinin Degerini Koruma
Kanununda yapilan degisiklik) ile tamamen serbest birakilmustir. Bu Karar ile ayn1 zamanda Tiirkiye’de

Copyright © 2016-2018 IBAD
ISSN: 2536-4642

797



MARSHALL-LERNER KOSULU CERGEVESINDE REEL DOViZ KURU DEGISIMLERININ TURKIYE'NIN
DIS TICARET PERFORMANSINA ETKILERI: YAPISAL KIRILMALI BIR ANALIZ

uluslararas: finansal islemler de serbest hale getirilmis, finansal liberalizasyon gergeklestirilmistir.
Boylece yabanci yatirimcilarn Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (simdiki ismiyle Borsa
Istanbul’da) islem yapmalari, Tiirk bankalarinda hesap agmalari, Tiirk tahvil ve bonolarini alip satmalari
serbest hale getirildigi gibi, ayni haklar Tiirk vatandaslarinin yurtdisinda yapacaklar1 déviz cinsi islemler
i¢in de saglanmustir.

1995 yilina kadar dis ticarette istedigi performansi yakalayamayan Tiirkiye, Mart 1995’te Avrupa Birligi
(AB) Ulkeleriyle Giimriik Birligi (GB) anlasmasi imzalamis ve bu anlasma 1 Ocak 1996°da yiiriirliige
girmistir. Bu anlagmayla AB iiyesi iilkelerdeki firmalar Tiirkiye’ye giimriiksliz bicimde mal satmaya
baslarken, Tiirk firmalar1 da AB iilkelerine daha rahat mal satabilir hale getirilmistir. Bu anlagmanin
Tirkiye ekonomisine bakan en Gnemli yanlarindan birisi; yerli firmalar1 dis rekabete acarak, onlari
Ar&Ge ve inovasyona daha fazla yatirim yapar hale getirmis olmasidir. Bu sayede 1990’11 yillarda tekstil
iiriinleri ihrag eden Tiirkiye, 2000°1i yillarda otomotiv ve elektrikli aletler ihra¢ eder hale gelmistir
(Kiigtikkiremitci, Karaca ve Esiyok, 2010). Ancak yerli firmalarin GB siirecine hazirliksiz yakalanmalari
nedeniyle, genel olarak Tiirkiye’nin Avrupa {ilkelerinden ithalati, ihracatindan daha fazla artmis ve
iilkenin dig ticaret acig1 artmaya devam etmistir. Tiirkiye’nin dis ticaret verilerinin zaman igindeki seyri
Grafik 1’den izlenebilir.

Grafik 1: Turkiye’nin Dig Ticaretinin Seyri
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Kaynak: World Bank (2018b, 2018c).
Not: Calismanin hazirlandigr donemde 2018 yilinin ilk 7 aylik verileri yaymlanmis olup, bu verilerin grafige yansitilmasi
durumunda 2018 yilinda dis ticaret azalmis gibi bir yanilgiya neden olabilecegi icin o veriler bu grafige alinmamustir.

Grafik 1’den de goriildiigii {izere; analiz doneminde Tirkiye ekonomisi siirekli olarak dis ticaret agig
vermistir. 1994, 2001 ve 2008° krizi donemlerinde dis ticaret agigimin azaldig1 dikkati gekmektedir. Bu
azalmanin nedenleri; 1994 ve 2001 krizlerinde doviz kurunun asir1 derecede artmis olmasi, 2008 krizinde
ise diisen milli gelir ve yurtici iiretim nedeniyle ithalatta yaganan diisiislerdir. Grafikte 1994 ve 2001
doneminde ihracatin artmaya devam etmis olmasi, dis ticaret iizerindeki kur etkisini dogrular niteliktedir.
2008 krizinde ihracatin azalmasinin nedeni ise o dénemde ABD ve Avrupa iilkelerinde yasanan milli
gelir ve talep diisiistiidiir’. Giimriik Birligi anlagmasinin imzalandigi 1995 yili ve sonrasinda Tiirkiye nin
ithalatinin, ihracatindan daha fazla arttig1 da grafikte dikkati ¢ekmektedir. Dig ticaret agigimin en fazla
oldugu donemler, ekonomik biiyiimenin en fazla arttigr dénemlerdir. Ornegin; 2011 yilinda ekonomik
biiyiime %11.1 olurken, bu yildaki dis ticaret agigi 100 Milyar Dolar1 agsmistir. Bu artigin nedenleri;
Tiirkiye’de iiretimin ithal aramali ve sermaye mallarina olan yiiksek bagimlilig1 (Kizildere, Kabaday1 ve
Emsen, 2014: 39) ve artan milli gelirle birlikte ithal liiks tiiketim mallarina olan talep artisidir.

6 Bu kriz Tiirkiye ekonomisini 2009 yilinda etkiledigi i¢in dis ticaret iizerindeki etkisi de 2009 yilinda goriilmektedir
72008 krizi basladig1 dénemde Tiirkiye’nin ihracatinin &64’{i Avrupa ve Amerika iilkelerine yapilmaktayd.
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1980’1i yillara kadar sabit doviz kuru sistemi uygulayan Tirkiye, sonrasinda genel olarak kontrollii
(miidahaleli) dalgali kur rejimini benimsemistir. Bu donemde iilkenin dis ticarette rekabet giiciinii
artirabilmesi ve bu yolla dis ticaret acigmmin ve cari islemler agiklarinin azaltilabilmesi i¢in doviz
kurlarina miidahale edilmesinin gerekliligi siklikla tartisilmistir (Baldemir ve Keskiner, 2004; Peker,
2008; Hepaktan, Cinar ve Diindar, 2011). Nominal doviz kuru ile dis ticaret arasindaki etkilesimler
Grafik 2 yardimyla incelenebilir.

Grafik 2: Nominal Déviz Kuru ile Dis Ticaret Arasindaki Etkilesimler

- ==~-{thalat

rrrrrrrrr [hracat Dolar Kuru (Sag Eksen)

300 - -
250 -

200 -

1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

Kaynak: World Bank (2018b, 2018c), TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS, 2018h).
Not: Dolar kuru; ABD Dolart alis ve satis fiyatlarinim ortalamasi kullanilarak tarafimizdan hesaplanmustir.

Grafik 2’de nominal doviz kuru ile Tiirkiye’nin dis ticareti arasinda giiclii bir iligkinin olmadigi, iktisat
teorisinde gegtigi gibi nominal kur arttiginda ihracatin artip, ithalatin azalmadigi, bu degiskenlerin
genellikle birlikte hareket ettikleri goriilmektedir. 2001 krizi ve sonrasinda nominal kurlarin anormal
bicimde yiikseldigi de dikkatleri gekmektedir. Bu durumda, Tiirkiye’nin dis ticaretinin nominal kurdan
¢ok, tilkedeki ve diinyadaki konjonktiirden etkilendigi sdylenebilir. Reel efektif doviz kuru ile dis ticaret
arasindaki etkilesimler Grafik 3’ten izlenebilir.

Grafik 3: Reel Efektif Déviz Kuru ile D1s Ticaret Arasindaki Etkilegimler
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Kaynak: World Bank (2018b, 2018c), EVDS (2018e, 2018f).
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Grafik 3 incelendiginde; 2009 yilinda artan REER’e karsilik ithalatin daha hizli arttigi, ihracatta azalma
olmamakla birlikte, artis hizinin yavagladigi goriilmektedir. 2013-2016 doneminde REER diismeye
baglamis, buna paralel olarak, iktisat teorisiyle uyumlu bi¢cimde ihracat artmis, ithalat azalmsgtir.

4. LITERATUR OZETI

Literatiirde doviz kuru ya da reel efektif doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskilerin arastirildigi ¢ok
sayida ¢aligma bulunmakta olup, ulasilabilen ¢aligmalar arasindan secilenlerin 6zetleri, yayinlanma tarihi
sirsina gore buraya alinmugtir.

Karagéz ve Dogan (2005), Tiirkiye’de doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligkileri, 1995:M01-
2004:M06 donemi igin arastirmis, ancak doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda anlamli bir
ckonometrik iligki bulamamustir. Calismada 2001 yilinda yasanan devaliiasyonun dis ticaret ilizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu belirlenmistir.

Yamak ve Korkmaz (2005), reel doviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki iligkileri, 1995:Q1-2004:Q4
donemi i¢in Marshall-Lerner kosulu ¢ergevesinde Granger nedensellik testi ile incelemis, bu degiskenler
arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadigini, kisa donemde reel doviz kuru ile sermaye mallar ticareti
arasinda bir iliskinin oldugunu tespit etmislerdir.

Karagor ve Gergeker (2012), Tiirkiye’de reel doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskileri, 2003:MO01-
2010:M12 donemi igin VAR (Vector Autoregressive: Vektor Otoregresif) ve ECM (Error Correction
Model: Hata Diizeltme Modeli) yardimiyla incelemis ve reel doviz kuru ile dis ticaret hacminin
esbiitiinlesik oldugunu, yani uzun dénemde birlikte hareket ettiklerini, reel doviz kurlarindan dis ticaret
hacmine dogru hem kisa donemde, hem de uzun dénemde bir nedensellik iligkisinin bulundugunu, dig
ticaret hacminden reel doviz kurlarina dogru sadece kisa donemde bir nedensellik iliskisinin var
oldugunu tespit etmiglerdir.

Gocer ve Elmas (2013), reel doviz kurundaki degisimlerin Tiirkiye'nin dis ticaret performansina olan
etkilerini, 1989:Q1-2012:Q2 donemi i¢in genisletilmis Marshall-Lerner kosulu ¢ercevesinde, c¢oklu
yapisal kirtlmali zaman serisi analizi yontemleriyle incelemis ve biitiin mal gruplarinda, genisletilmis
Marshall-Lerner kosulunun gegerli oldugu tespit etmistir.

Kizildere, Kabadayr ve Emsen (2014), 1980-2010 doneminde Tiirkiye’nin dis ticaretini etkileyen
faktorleri Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testi, Engle ve Granger esbiitiinlesme testi, ECM ve
EKK (En Kiiciik Kareler) yontemleriyle analiz etmis ve doviz kurlarmm, Tirkiye’'nin dis ticareti
tlizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigim belirlemistir.

Ozmen (2014), reel déviz kuru ile dis ticaret dinamikleri arasindaki iliskileri, Tiirkiyenin 1995-2011
donemi verilerini  kullanarak, Balassa endeksi yardimiyla incelemis ve 1990’1 yillarla
karsilastirildiginda, 2000°1i yillarda 6zellikle orta-yiiksek ve ileri teknoloji lrlinlerinde, imalat sanayi
sektorlerinin kiiresel katma deger zincirlerine eklemlenme derecelerinin yiiksek oranda artmis oldugunu,
Tiirkiye'nin ihracat ve ithalatinin, OECD iilkelerinin milli gelirleri ve yurtici reel gelir tarafindan
belirlenmekte oldugunu ve bu degiskenlerin talep esnekliklerinin ¢ok yiiksek oldugunu belirlemistir.

Caporale, Gil-Alana ve Mudida (2014), Kenya’da Marshall-Lerner kosulunun gegerliligini, 1996:Q1-
2011:Q4 doénemi i¢in Box-Pierce ve Ljung-Box-Pierce yontemleriyle incelemis ve 6demeler dengesi ile
reel doviz kuru ve goreceli gelir arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugunu ve Marshall-Lerner kosulunun
gegerli oldugunu belirlemistir.

Deger ve Demir (2015), Tirkiye’de reel efektif doviz kuru ile dis ticaret hacmi arasindaki iligkileri,
1997:M01-2014:M12 donemi igin Granger nedensellik testiyle incelemis ve reel efektif doviz kurundan
dis ticaret hacmine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin bulundugunu tespit etmistir.
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Dogan ve Kurt (2016), Tiirkiye ekonomisinde reel doviz kuru ile ithalat arasindaki iliskileri, 2003:MO1-
2015:M10 donemi igin Granger nedensellik testi ve VAR analizi ile incelemistir. Nedensellik testinde;
reel doviz kuru ile hem tiiketim, hem de sermaye mali ithalati arasinda nedensellik iligkisi tespit etmis ve
buna dayanarak, doviz kurlarindaki degismelerin, Tirkiye nin ithalati tizerinde etkili oldugunu ifade
etmigtir. VAR analizinde ise sermaye mali ithalatindaki degisimlerin %3.42’sinin, tiiketim mali
ithalatindaki degisimlerin de %3.25’inin reel déviz kuru tarafindan agiklandigini ortaya koymustur.

Karas ve Karas (2017), Tiirkiye ekonomisinde REER ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkileri,
2003:M01-2017:M06 donemi i¢in Granger nedensellik testiyle incelemis ve reel efektif doviz kuru ile
ithalat arasinda karsilikli, ihracattan ithalata dogru ise tek yonlii nedensellik iligkilerinin oldugunu
belirlemistir.

Akosah ve Omane-Adjepong (2017), Déviz kuru ile dis ticaret akimlari arasindaki iligkileri Gana igin J
Egrisi Hipotezi kapsaminda, 2000:Q1-2016:Q1 donemi verilerini kullanarak, ARDL (Autoregressive
Distributed Lag: Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model) yardimiyla incelemistir. J Egrisi Hipotezinin
gecerli oldugunun belirlendigi calismada, reel doviz kurundaki %10’luk azalisin Gana’nin ithalatini kisa
donemde %5.8, uzun dénemde ise %11.95 oraninda azalttigi, ihracati ise kisa donemde %4.1, uzun
dénemde %5.3 arttirdig1 goriilmiistiir.

Uslu (2018), Farkli gelir grubundaki iilkelerde Marshall-Lerner Kosulu ve J Egrisi Hipotezinin
gecerliligini, 1960-2016 donemi i¢in Kao panel esbiitiinlesme testi, PDOLS (Panel Dynamic Ordinary
Least Square: Panel Dinamik En Kiiciik Kareler) yontemleriyle arastirmis, reel efektif doviz kuru ile dis
ticaret dengesi arasinda yiiksek gelirli iilkelerde istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin olmadigim, tist
orta gelirli ve alt orta gelirli tilkelerde negatif, diisiik gelirli tilkelerde ise pozitif bir iliskinin oldugunu
tespit etmistir. Ayrica yurtici milli gelirdeki artislarin biitiin iilkelerde dis ticaret dengesini negatif
etkiledigini, diinya milli gelirinin iist orta gelirli {ilkelerde dis ticaret dengesini istatistiksel olarak anlamli
diizeyde etkilemedigini, diger lilkelerde ise pozitif etkiledigini tespit etmistir.

Sadok (2018), Fas ekonomisinde déviz kurunun dig ticaret dengesine olan etkilerini 2000-2015 dénemi
icin Marshall-Lerner Kosulu ve J egrisi Hipotezi ¢ergevesinde incelemis ve doviz kuru ile dig ticaret
arasinda gili¢lii bir iliski oldugu tespit etmistir. Calismada ayrica Marshall-Lerner Kosulunun gegerli
oldugu goriilmistiir.

Badinger ve Clairfontaine (2018), 47 iilkede 97 mal gurubunda déviz kurunun dis ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini, 2010:Q1-2017:Q2 doénemi i¢in J Egrisi Hipotezi cergevesinde Yapisal Cekim
Modeli ile incelemis ve doviz kurlarimin, dis ticaret iizerindeki etkilerinin iilkeler ve {irlin gruplar i¢in
farklilik gosterdigini belirlemistir.

Literatlirde yer alan ve doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligkilerin arastirildigi ¢ok sayida calisma
bulunmakla birlikte, yapisal kirilmalar1 g6z oniinde bulunduran ¢aligma sayisinin siirl oldugu dikkati
¢cekmektedir. Bu yoniiyle, bu calismanin literatiirdeki bir boslugu dolduracagi degerlendirilmektedir.

5. EKONOMETRIK ANALIZ
5.1. Veri Seti

Bu c¢aligmada reel efektif doviz kurunun (REER), ihracat (X), ithalat (M) ve dis ticaret dengesi (BT)
tizerindeki etkilerini belirleyebilmek i¢in Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS) ve World Bank’tan alman veriler kullamlmustir. Ayrica Tiirkiye nin milli geliri (Y9) ve
diinya milli geliri (YY) de ¢alismaya kontrol degiskenleri olarak dahil edilmistir.

Tiirkiye’de Gayni Safi Yurtici Hasila (GSYH) verileri {iger aylik donemler halinde yaymlandigi igin veri
setinin tamam {igcer aylik olarak diizenlenmistir. Tiirkiye’de ihracat ve ithalat verileri 1989:Q1°den
itibaren ¢eyreklik donemler itibariyle yaymnlandigi i¢in analiz 1989:Q1°den baslatilmigtir. Bu ¢aligmanin
hazirlandig1 dénemde Tiirkiye’de en son 2018 yili ilk ¢eyrek GSYH verileri agiklandigi icin analiz
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2018:Q1’¢e kadar olan dénem i¢in gerceklestirilmistir. Boylece analizler 1989:Q1-2018:Q1 dénemine ait
117 adet gozlemle gergeklestirilmistir. GSYH verileri Tiirk Lirasi (TL) olarak yayinlanirken, diger
veriler ABD Dolar ($) olarak yaymlanmaktadir. Bu nedenle EVDS (2018h)’tan alinin Dolar alig ve
Dolar satis kurlarinin ortalamasi kullanilarak, GSYH verileri de Dolar cinsinden hesaplanmistir. Boylece
analizlerde kullanilan biitiin veriler ABD Dolar1 cinsinden degerler cinsinden (Milyar Dolar olarak)
diizenlenmistir. GSYH verileri EVDS (2018a, 2018b)’den, reel efektif doviz kuru verileri EVDS (2018e,
2018f)’den, dis ticaret verileri EVDS (2018g)’den alinmustir. Dis ticaret verileri EVDS’de aylik olarak
yaymlanmakta olup, tarafimizdan {iger aylik hale getirilmistir. Tiirkiye’de GSYH verileri cari fiyatlarla
yaymlandigr igin, EVDS (2018c; 2018d)’den alinan tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) verileri
kullamlarak reel hale getirilmistir. Boylece milli gelir verileri, enflasyonist etkilerden armdirilmustir.
Diinya milli geliri, World Bank (2018a)’dan alinan 2010 yili sabit fiyatlariyla hesaplannus GSYH
verilerinden olugsmaktadir.

Dis ticaret dengesi (Balance of Trade: BT) verileri, Memarian ve Shanei (2016) izlenerek, ihracatin
ithalata oranmin yiizde degeri hesaplanarak olusturulmustur. Biitiin verilere logaritmik doniisiim
yapilarak, aykir1 degerler ortadan kaldirilmis ve bu yolla analiz sonucunda degisen varysans sorununun
meydana gelmesi Onlenmeye calisilmistir. Biitiin seriler, Hareketli Ortalamalar (Moving Average)
yontemiyle mevsim etkilerinden arindirilarak, serilerin kendi dogalarindan kaynaklanmayan ve seriler
arasinda farklilik gosterebilen mevsim etkileri ortadan kaldirilmistir. Veri setine iliskin tanimlayici
istatistikler Ek 1’de, degiskenler arasindaki korelasyon matrisi Ek 2’de sunulmustur.

5.2. Model

Calismada, reel efektif doviz kurunun dis ticaret {izerindeki etkileri; Goger ve Elmas (2013: 140); Eita
(2013: 513); Ersungur, Aslan ve Doru (2017) ve Uslu (2018) ¢aligmalari izlenerek olusturulan agagidaki
modeller yardimiyla arastirilmstr.

Madel 1: LnX, = 8, + 6, LnREER, + 8,Ln¥" + =, (11)
Model 2: LnM, = @5 + @1 LnREER, + @, Ln¥Y?® + €, (12)
Model 3: LnBT, = yg + ¥4 LnREER, + yoLnY? + yaLn¥ 2 +4, (13)

Model 1’in tahmini sonucundaki beklentimiz; reel efektif doviz kurundaki artiglarin ihracati azaltacagi
(8, < 0), ithalati artiracagi (¢, = 0) ve dis ticaret dengesini olumsuz etkileyecegi (y; < 0
yoniindedir. Yurtdis1 milli gelirdeki artislarin ihracati artirmasi (&, = 0) ve dis ticaret dengesini olumlu
yonde etkilemesi {y, = 0) beklenirken, yurtici milli gelirdeki artislarin ithalati artrmasi {¢, = 0] ve
Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini bozmast (y5 << 0] beklenmektedir. Uzun donem analizi sonucunda
(8, +¢, = 1) ¢ikmasi Marshall-Lerner kosulunun saglandigii, Marshall-Lerner kosulu saglanmak
sartiyla, kisa donem analizinde {3}, =< 0} ve uzun donem analizinde ({}y = 0) olmasi da J Egrisi
Hipotezinin gecerli oldugunu gosterecektir.

5.3. Yontem

Bu ¢alismada serilerin duraganlign Vogelsang ve Perron (1998) yapisal kirilmali birim kok testiyle,
seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi Pesaran vd. (2001) Smnir Testi yaklasimiyla simanmus,
uzun ve kisa dénem analizleri ARDL yontemiyle gerceklestirilmis, uzun donem analizindeki yapisal
kirllma tarihleri Bai ve Perron (2003) prosediiriiyle belirlenmis, seriler arasindaki nedensellik iligkileri
Toda ve Yamamoto (1995) yontemiyle analiz edilmistir.

5.4. Birim Kok Testi

Ekonometrik analizler, serilerin duraganlik seviyelerine olduk¢a duyarlidir. Bu durum goéz oniinde
bulundurulmadan yapilacak analizler, hatali sonuglar tiretecektir (Tari, 2012: 387). Duragan seriler,
kendi ortalamalar etrafinda dalgalanan, bir donemde meydana gelen soklarin etkilerinin belirli bir siirede
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sontimlendigi serilerdir (Goger, 2016: 246). Diizey degerlerinde duragan olan serilere 1(0), diizey
degerlerinde duragan olmayip, birinci farki alindiginda duragan hale gelen serilere ise I(1) seri ad1 verilir
(Tar1, 2012: 388). Bu galismada serilerin duraganligi;; Vogelsang ve Perron (1998) tarafindan
gelistirilmis olan yapisal kirilmali ADF birim kok testiyle incelenmistir. Bu testin Hy hipotezi; “Seri
duragan degildir’ bi¢imindedir. Bu ¢alismada serilerin duraganligi Vogelsang ve Perron (1998) testiyle
incelenmis ve bulgular Tablo 1’de, bu testlerde elde edilen yapisal kirilma grafikleri Ek 3’te
sunulmustur.

Tablo 1: Vogelsang ve Perron (1998) Birim Kok Testi Sonuclari

LnX -3.69 5.71 5.17 -4.89 2003:Q4 -
LnM -3.65 -5.71 5.17 -4.89 2003:Q4 -
LnBT 6,26 -5.71 5.17 -4.89 2000:Q4 1(0)
LnREER -4.27% -4.94 -4.44 4.19 2000:Q4 1(0)
Lny*? 433 5.71 5.17 -4.89 2004:Q3 -
Lny* 3.54 -5.71 5.17 -4.89 2005:Q2 -
ALnX =570 -4.94 -4.44 4.19 2008:Q3 1(1)
ALnM -6.35% % -4.94 -4.44 4.19 2008:Q1 1(1)
ALnY? 6,27 -4.94 -4.44 4.19 1994:Q2 1(1)
ALnY™ -4 55%* -4.94 -4.44 4.19 2009:Q1 1(1)

Not: Optimum gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri kullanilarak tespit edilmistir. Diizey degerlerinde sabitli ve trendli,
birinci farklarinda ise sabitli modeller kullanilarak testler gergeklestirilmistir. ***; %1, **; %5, *; %10 anlamlilik diizeyinde
duraganlig1 gostermektedir. 4; Tlgili serinin birinci farkinin alindigim ifade etmektedir. Maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak
alinmustir. Diizey degerinde duragan olan seriler i¢in birinci farkta birim kok testi yapilmamustir.

Tablo 1’deki bulgulara gore dis ticaret dengesi ve reel efektif doviz kuru serileri diizey degerlerinde
duragan iken, diger seriler diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci farklar1 alindiginda duragan hale
gelmektedir. Engle ve Granger (1987)’ye gore diizey degerlerinde duragan olmayan serilerle yapilacak
analizlerde sahte regresyon problemiyle karsilagilabilecektir. Bdyle durumlarda seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin varligmin test edilmesi gerekmektedir. Seriler esbiitiinlesik ¢iktiklarinda,
yapilacak analizler giivenilir olacaktir (Thome, 2014: 5). Bu testte elde edilen yapisal kirilma tarihlerine
bakildiginda 1994 yili Tiirkiye’nin yasadigi doviz krizini, 2000 yili sabit kur rejiminin uygulandigi
donemi, 2003 yil1 tek parti iktidarinin basladigi ve ABD’nin Irak’a operasyon yaptig1 (II. Korfez Savagsi)
tarihi, 2004 yil1 Tiirkiye’nin AB’ye adaylik siirecinin resmen baslatildigi dénemi ve 2008-2009; kiiresel
ekonomik krizin yasandig1r donemleri gostermektedir.

5.5. Esbiitiinlesme Testi

Seriler farkli derecelerden duragan oldugunda esbiitiinlesme iliskisi, Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilen Sinir Testi ile incelenmektedir (Simsek, 2016: 71-73). Bu testin Hy hipotezi;
“Seriler esbiitiinlesik degildir” bicimindedir. Bu testte hesaplanan F istatistigi, Pesaran vd. (2001)
calismasinda verilen alt ve iist sinir degerleriyle karsilastirilmaktadir. Elde edilen F istatistigi, list kritik
degerden biiylik oldugunda serilerin esbiitiinlesik olduklarina karar verilmektedir (Pesaran, Shin ve
Smith: 292). Esbiitiinlesme testinin yapilabilmesi i¢in bu ¢alismada kullanilan modeller:
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m n v
.ﬂLﬂ.Xr = Hﬂ. + Z Slk .&Llerr_k + Z H:kﬁLTlR EER:-_J{ + Z EakﬁLTl}'?tk =+ oy L'”.X:-_j_
k=1 k=0 i k=0 )
+ a;lnREER | + azLnY", +e, (14)

AlnM, = @y + Z e AlnM,_, + Z wa ALNREER,_, + Z_ fpakﬁLn T FilnM._
k=1 k=0
+ B, LnREER,_, + ,|5“3L11 ? +e, (15)

q
ALnBT, =y, + Z ¥ ALNBT, ;. +Z y.. ALNREER,_; + Z Yo ALV s + Z Y ANYE . + 6, LnBT,_,

H= k=0

+ b L;"REE.'Rt_L+ G;L;ﬁ VI + by ln Vr_h + e; (18]

Burada m,n, p ve g; optimum gecikme uzunluklar olup, bu ¢aligmada Akaike Bilgi Kriteri kullanilarak
belirlenmistir. Sinir Testi, her bir model i¢in ayr1 ayr1 yapilmig ve ulagilan bulgular Tablo 2’de, bu
sonuclara ait ekran goriintiisii Ek 4’te sunulmustur.

Tablo 2: Simir Testi Sonug¢lari

Stnir Testi Kritik Degerleri
F-istatistigi k Alt Stmr Ust Simir
10% | 5% | 1% | 10% | 5% 1%
Model 1 1.59 2 2.63 3.1 | 413 | 3.35 | 3.87 5
Model 2 0.99 2 2.63 3.1 | 413 | 3.35 | 3.87 5
Model 3 6.61%** 3 237 | 279 ] 3.65] 3.2 | 3.67 | 4.66

Not: ***; %1 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesmenin var oldugunu ifade etmektedir. Maksimum gecikme
uzunlugu 5 olarak ahnmustir. k; Ilgili modelde yer alan agiklayic1 degisken sayisidur.

Tablo 2’deki bulgulara gére Model 1 ve Model 2’de yer alan seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
yoktur. Bu durumda, bu modellerde yer alan serilerin diizey degerleriyle yapilacak uzun dénem
analizlerinde sahte regresyon problemiyle karsilasilabilecektir. Bu nedenle Model 1 ve Model 2 igin
uzun ve kisa donem analizlerinin yapilamayacagina karar verilmistir®. Model 3’te ise serilerin
esbiitiinlesik olduklar1 gériilmiis olup, bu model i¢in uzun ve kisa donem analizleri yapilabilecektir.

5.6. Uzun Donem Analizi

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin Siur Testi ile arastirildigi durumlarda, uzun dénem analizleri
ARDL yontemiyle yapilmaktadir (Frimpong ve Oteng-Abayie, 2006: 7-9). Bu ¢aligmada Model 3 i¢gin
kullanilacak uzun dénem analizi modeli:

InBT; =1, +Z Yix LnBT; _x +Z Vox LNREER, ; + Z Varln¥ely + Z yaxln¥Z; + &, LnBT,_,

4 5o LnREER;_, + 62LnV, + 5, In¥E, + e (17)

Bu ¢aligmada analiz dénemi uzun oldugu ve bu donemde Tiirkiye ekonomisini yakindan etkileyen
ckonomik krizler, politika degisimleri ve darbe girisimleri gibi olaylar yasandigi i¢in, uzun dénem

8 Burada akla kisa dénem analizinin nigin yapilamadig1 sorusu gelebilir. Kisa dénem analizinde, uzun dénem analizinden elde
edilen hata terimleri serisinin bir dénem gecikmelisi de aciklayici bir degisken olarak kullanilacag: igin, giivenilir olmayan bir
modelden elde edilen veriyle gergeklestirilecek kisa donem analizleri de giivenilmez olacaktir.
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modelinde yer alan yapisal kirilma tarihlerinin belirlenmesi ve uzun dénem analizine dahil edilmesi
yararli olacaktir. Bu amagla ¢alismada Model 3’te (Denklem 13°te) yer alan yapisal kirilma tarihleri Bai
ve Perron (2003) yontemiyle tespit edilmis ve elde edilen bulgular Tablo 3’te, bu isleme ait ekran
goriintiisii Ek 5°te sunulmustur.

Tablo 3: Yapisal Kirllma Tarihleri
Yapisal Kirilma Tarihleri
Model 3 1995:Q4; 1998:Q4; 2001:Q3; 2007:Q4; 2012:Q1

Tablo 3’te yer alan yapisal kirilma tarihlerinden 1995; 5 Nisan 1994’te Tiirkiye’de yasanan ekonomik
krizin ve 1995’te Meksika’da yaganan ekonomik krizin etkilerini barindirmaktadir. 1998; 1997°de Giliney
Asya iilkelerinde, 1998’de Rusya’da yasanan ekonomik krizlerin etkilerini, 2001; Subat 2001’de
Tiirkiye’de yagsanan bankacilik ve doviz krizlerinin etkilerini, 2007; 2008 yilinda ABD’de baslayip biitiin
diinyay1 etkisi altina alan kiiresek ekonomik krizinin 6ncii belirtilerini, 2012 yili ise kiiresel kriz
sonrasinda Tirkiye’de uygulanan genisletici para ve maliye politikalarinin sona erdirilmesi ve makro
ihtiyati politikalarin uygulanmaya baslamasinin ve Avrupa iilkelerinde devam eden durgunlugun
etkilerini barmmdirmaktadir. Bu yapisal kirilma tarihleri, kukla degiskenlerle uzun ve kisa dénem
analizlerine dahil edilmistir. Calismada uzun dénem analizi ARDL yontemiyle gerceklestirilmis ve elde
edilen bulgular Tablo 4’te, bu analize ait ekran goriintiisii Ek 6’da sunulmustur.

Tablo 4: Uzun Donem Analizi

Degisken Katsay t istatistigi Olasilik Degeri
ILnREER -0.11 -0.54 0.59
Ln¥"™ 0.47* 1.66 0.09
Lay* -0.16 -1.34 0.18
K, qqs -0.18 -1.01 0.31
K, qqg -0.19 -1.26 0.20
K;an 0.15 0.77 0.44
K on7 0.12 1.06 0.28
K542 0.09 0.75 0.44
Sabit Terim 0.94 0.39 0.69

R* =0.82 RZ =0.75 F=11.58 (0.00) DW = 1.98

Not: *; %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Modelin agiklayicilik giicti (R* 1'e yakin) yiiksek, bagimsiz degiskenler, bagimli degiskeni topluca
anlamli diizeyde agiklamakta (F testine ait olasilik degeri 0.05’ten kiiciik) ve modelde otokorelasyon
sorunu bulunmamaktadir (DW 2 civarinda). Bu durumda tahmin sonuglar1 giivenilirdir.

Tablo 4’teki bulgulara bakildiginda; reel efektif doviz kurunun ve yurtici milli gelir diizeyinin
Tirkiye’nin dis ticaret dengesi lizerindeki etkileri, teorik beklentilerle uyumlu olarak negatif, ancak
istatistiksel olarak anlamsizdir. Diinya milli gelirinin etkisi, teorik beklentilerle uyumlu olarak pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Buna gore; diinya milli gelirinde yasanan %]1°lik artig, Tiirkiye’nin dig
ticaret dengesini %0.47 oraninda iyilestirecektir. Bu da Tiirkiye’nin dis ticaret dengesinin, REER ve
yurti¢ci GSYH haricindeki i¢ ve dis faktorlere bagl olarak sekillendigini gostermektedir. Yasanan i¢ ve
dis ekonomik soklarmn Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi iizerinde uzun dénemli bir etkisinin olmadig1
goriilmektedir.
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5.7. Kisa Donem Analizi

Kisa dénem analizi de ARDL yontemiyle gerceklestirilmistir. Bu amagla Model 3 i¢in kullanilan kisa
dénem analizi modeli asagida yer almaktadir:

m n B q
ALnBT, =y, + Z ¥ ALNBT, s +z Y2 ALRREER, ;. + z YarALnYY , + Z VAN YE L+ YsECT,_, +6, (18)
=1 E=n b=n b=n

Burada ECT: hata diizeltme terimi (Error Correction Term) olup, analiz sonucunda bu terimin
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olmasi, modelin hata diizeltme mekanizmasimin c¢alistigini ve
yapilan analizlerin giivenilir oldugunu gosterecektir (Tar1, 2012: 433). ECT nin katsayisinin istatistiksel
olarak anlamli olmasi ayn1 zamanda; bagimsiz degiskenlerden, bagimli degiskene dogru uzun dénemli
bir nedensellik iliskisinin varligmmi da ortaya koyacaktir (Dufour, Pelletier ve Renault, 2006: 338-343).
Calismada kisa donem analizi yapilmig ve elde edilen bulgular Tablo 5’te, bu analize ait ekran goriintiisii

Ek 7°de sunulmustur.

Tablo 5: Kisa Donem Analizi

Degisken Katsay t istatistigi Olasilik Degeri
ALnBT,_, 0.19%* 2.05 0.04
ALnBT,_, 0.05 6.02 0.53
ALnBT,_, -0.07 -0.76 0.44
ALnBT,_, (0.23%** 2.59 0.01
ALnREER, -0.09 -0.84 0.40
ALnY?Y -(.24%%* -3.02 0.00
ALnYy. . -0.15%** -2.03 0.04
ALnY? , -0.01 -0.24 0.80
ALnY? o -0.12 -1.57 0.11
ALny? (.22 2.90 0.00
ALnY? -1.95 -1.46 0.14
ALnY? 6.07%** 3.03 0.00
ALnY? . -1.17 -0.52 0.60
ALnY? , -4.27** -2.09 0.03
AK 545, -0.03 -0.77 0.44
AK, 495, , 0.16%** 3.50 0.00
AKqqg, -0.02 -0.47 0.63
AK, 49z, , 0.10** 2.44 0.01
AK g9g_ 0.02 0.51 0.60
AK,59g, . 0.08%* 1.96 0.05
AK,g9g. , 0.14%** 2.89 0.00
AK;p04, 0.13%** 2.92 0.00
AKpo01,, 0.04 0.79 0.43
AK;g01, , -0.13%** -3.01 0.00
AK;07, 0.03 0.72 0.46
AKyp45, 0.05 1.23 0.22
ECT,_, -(.347%%* -5.11 0.00
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R? =0.82 | R? =0.75 |F=11.58 (0.00)] Dpw=1.98

Not: *** ** ye *; sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Yine modelin agiklayicilik giicti (R® 1'e yakin) yiiksek, bagimsiz degiskenler, bagimli degiskeni topluca
anlamh diizeyde aciklamakta (F testine ait olasilik degeri 0.05’ten kiiciik) ve modelde otokorelasyon
sorunu bulunmamaktadir (DW 2 civarinda). Bu durumda tahmin sonuglari giivenilirdir.

Tablo 5’teki bulgulara gore; Tirkiye’nin dis ticaret dengesini, gegmis donemlerin dis ticaret dengesi
verileri 6nemli Ol¢iide etkilemektedir. Bu durum, hem dis ticarette yapisal bir durumun oldugunu, hem
de dis ticaret anlagmalarmin uzun vadeli anlagsmalar oldugunu gostermektedir. Reel efektif doviz
kurundaki artislar kisa donemde de dis ticaret dengesini negatif ve istatistiksel olarak anlamsiz bigimde
etkilemektedir. Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini, diger tilkelerdeki milli gelir artiglarinin negatif, yurtici
milli gelirdeki artislarin pozitif etkiledigi tespit edilmis olup, bu sonuglar iktisat teorisinin ziddmadir.
Sadece yurtici milli gelirdeki artiglar, 4 donem gecikmeli olarak dis ticaret dengesini iktisat teorisiyle
uyumlu bicimde negatif etkilemistir. Yapisal degisimlerin (ekonomik krizlerin) Tiirkiye’nin dis ticaret
dengesini kisa donemde etkiledigi goriilmektedir. ECT nin katsayisi istatistiksel olarak anlamli oldugu
icin, modelin hata diizeltme mekanizmasi ¢aligmaktadir. Bu da yapilan tahminlerin giivenilir oldugunu
gostermektedir. Yine ECT nin katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olmasimdan hareketle; reel efektif
doviz kuru, yurti¢i milli gelir diizeyi ve diinya milli gelir diizeyinden Tiirkiye nin dis ticaret dengesine
dogru tek yonlii bir uzun donem nedensellik iliskisinin var oldugu sdylenebilir.

5.8. Nedensellik Analizi

Seriler farkli diizeylerde duragan oldugu i¢in kisa donem nedensellik analizinin Toda ve Yamamoto
(1995) tarafindan gelistirilen yontemle yapilmasi gerekmektedir (Toda ve Yamamoto, 1995). Toda -
Yamamoto nedensellik testinin ilk asamasinda; optimum gecikme uzunlugu (p) belirlenmekte, ikinci
asamada; p gecikme uzunluguna, serilerin en yiiksek biitiinlesme derecesi (d,,,,) eklenmektedir.
Ugiincii asamada; (p+dna:) gecikme uzunluguna sahip asagidaki modeller tahmin edilmektedir:

pHdmax p+dmax

o= ) @+ ) Bkete (19)
i=1 i=1
ptdmax ptdmax

Y= ) ket ) Odeite (20)
i=1 =

Bu modeller X ve Y seklinde iki degisken arasindaki nedensellik iligkisinin tespitine yonelik olarak
olusturulmus temsili modellerdir. Bu modeller tahmin edildikten sonra d,,,.’tan gelen katsayilara kisit
uygulanmakta ve bir Wald testi yapilmaktadir. Denklem (19) i¢in testin Hy hipotezi; “X’ten Y’ye dogru
bir nedensellik iligkisi yoktur” seklindedir (GOger ve Hepkarsi, 2013: 70). Calismada Toda ve Yamamoto
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 6’da, optimum gecikme uzunlugu belirleme
igslemi sonuglar1 Ek 8’de, bu analize iligkin ters karakteristik kokler grafigi Ek 9°da, nedensellik testine
ait ekran gortintiisii Ek 10°da sunulmustur.

Tablo 6: Nedensellik Testi Sonuclari

Ki-Kare Test Istatistigi Olasiik Degeri
ILnREER + LnBT 20.65%** 0.00
LnYY = InBT 23.01%** 0.00
Ln¥® = InBT 3.73 0.71
INREER + InX 12.13* 0.05
LnY" + InX 13.46%* 0.03
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LnREER + LnM 4.67 0.58
Ln¥? + LnM 15.51%* 0.01
LnX - LnM 5.94 0.42
LnM - LnX 9.04 0.17
p=>5 Ao = 1| p+d, ... =6| y7,(5)=0.84 |y?,.(6)=0.36

Not: - Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru bir nedensellik iliskisinin olmadigimi ifade etmektedir. ***, ** ve *
sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru bir nedensellik iliskisinin var
oldugunu gostermektedir. ¥l 6 gecikmeli VAR modeli i¢in yapilmis otokorelasyon testini, ﬂ.”?m'r! ¢(57} da gecikmeli VAR
modeli i¢in yapilmis degisen varyans testi sonucunu gostermektedir.

Tablo 6’daki bulgulara gore; reel efektif doviz kuru ve diinya milli gelirinden dis ticaret dengesine, reel
efektif doviz kurundan ihracata ve yurti¢i milli gelirden ithalata dogru tek yonlii kisa dénemli nedensellik
iligkileri vardir. Yurti¢ci mili gelirden dis ticaret dengesine, reel efektif doviz kurundan ithalata ve
ihracatla ithalat arasinda ise herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

6. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calismada reel efektif doviz kuru, yurtici milli gelir diizeyi ve diinya milli gelir diizeyinin,
Tiirkiye’nin ihracat, ithalat ve dig ticaret dengesi tizerindeki etkileri, 1989:Q1-2018:Q1 donemi i¢in 3
farkli ekonometrik model yardimiyla, yapisal kirilmalar1 gbz 6niinde bulunduran zaman serisi analizi
yontemleriyle incelenmistir. Serilerin duraganligi Vogelsang ve Perron (1998) yapisal kirilmali birim
kok testiyle incelenmis, dig ticaret dengesi ve reel efektif doviz kurunun 1(0), diger serilerin I(1) olduklar
gOriilmiistiir. Bu durumda seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varlig1 Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen Sinir Testi yaklasimiyla sinanmug, Model 1°deki ihracat ve Model 2’deki ithalat
fonksiyonlarinda yer alan serilerin esbiitiinlesik olmadiklari, sadece Model 3’te yer alan dis ticaret
dengesi fonksiyonundaki serilerin esbiitiinlesik olduklart goriilmiistiir. Bu nedenle Model 1 ve Model 2
icin uzun ve kisa donem analizlerini gerceklestirilemezken, Model 3 i¢in uzun ve kisa dénem analizleri
ARDL yontemiyle gerceklestirilmistir. Model 1 ve Model 2’ye ait sonuglar, literatiirde yer alan Karagoz
ve Dogan (2005); Yamak ve Korkmaz (2005) calismalariyla uyumludur. Model 3’teki yapisal kirilma
tarihleri Bai ve Perron (2003) prosediiriiyle belirlenmis, uzun ve kisa donem analizlerine kukla
degiskenlerle dahil edilmistir.

Uzun donem analizinde; reel efektif doviz kurunun ve yurti¢i milli gelir diizeyinin Tiirkiye’ nin dis ticaret
dengesi {izerindeki etkilerinin, teorik beklentilerle uyumlu olarak negatif, ancak istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu belirlenmistir. Bu sonuglar literatiirde yer alan Kizildere, Kabaday1 ve Emsen (2014) ve
Uslu (2018) calismalariyla uyumludur. Diinya milli gelirinin dis ticaret dengesi iizerindeki etkisi ise
teorik beklentilerle uyumlu olarak pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Buna gore; diinya milli
gelirinde yaganan %1’lik artig, Tiirkiye nin dis ticaret dengesini %0.47 oraninda iyilestirmektedir. Bu da
Tiirkiye’nin dis ticaret dengesinin, REER ve yurti¢ci GSYH haricindeki i¢ ve dig faktorlere baglh olarak
sekillendigini gostermektedir. Kukla degiskenlerin katsayilarinin istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmis
olmasi; yasanan i¢ ve dis ekonomik soklarin Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi tlizerinde uzun dénemli bir
etkisinin olmadigin gostermektedir.

Kisa donem analizinde; Tirkiye’nin dis ticaret dengesini, ge¢mis donemlerin dis ticaret dengesi
verilerinin 6nemli 6lgiide etkiledigi goriilmiis olup, bu durum, hem dis ticarette yapisal bir durumun
oldugunu, hem de dis ticaret anlagsmalarinin uzun vadeli anlagsmalar oldugunu gostermektedir. Reel
efektif doviz kurundaki artislar kisa donemde de dis ticaret dengesini negatif ve istatistiksel olarak
anlamsiz bigimde etkilemistir. Tiirkiye nin dis ticaret dengesini, diger {ilkelerdeki milli gelir artiglarinin
negatif, yurti¢i milli gelirdeki artiglarin pozitif etkiledigi tespit edilmis olup, bu sonuglar iktisat teorisine
terstir. Sadece yurtici milli gelirdeki artiglar, 4 donem gecikmeli olarak dig ticaret dengesini iktisat
teorisiyle uyumlu bigimde negatif etkilemistir. Ekonomik krizlerin, Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini kisa
donemde etkiledigi goriilmektedir. Hata diizeltme teriminin katsayisi istatistiksel olarak anlamli
bulunmus olup, bu durum, modelin hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigin1 ve yapilan tahminlerin
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giivenilir oldugunu géstermektedir. Yine hata diizeltme teriminin katsayisinin istatistiksel olarak anlamli
olmasindan hareketle; reel efektif doviz kuru, yurtigi milli gelir diizeyi ve diinya milli gelir diizeyinden
Tiirkiye nin dis ticaret dengesine dogru tek yonlil bir uzun dénem nedensellik iliskisinin var olduguna
karar verilmistir.

Model 1 ve Model 2 tahmin edilemedigi i¢in esneklik katsayilar1 belirlenememis ve ilgili donemde
Tirkiye’de Marshall-Lerner Kosulunun saglanip saglanmadigi konusunda kesin bir yargiya
ulasilamamustir. Model 3’te REER’e ait katsay1 kisa donemde de uzun dénemde de istatistiksel olarak
anlaml ¢ikmadigr i¢in J Egrisi Hipotezinin gegerliligine iligkin herhangi bir kanit da elde edilememistir.

Seriler arasindaki nedensellik iligkileri Toda ve Yamamoto (1995) yontemiyle analiz edilmis ve reel
efektif doviz kuru ve diinya milli gelirinden, dis ticaret dengesine, reel efektif doviz kurundan ihracata
ve yurtici milli gelirden ithalata dogru tek yonlii kisa donemli nedensellik iliskileri belirlenmistir. Testin
bu asamasinda elde edilen bulgular literatiirde yer alan Karacor ve Gergeker (2012) caligmasiyla
uyumludur. Yurti¢i mili gelirden dis ticaret dengesine, reel efektif doviz kurundan ithalata ve ihracatla
ithalat arasinda ise herhangi bir nedensellik iligkisi bulunamamustir.

Calismadan elde edilen bulgulara dayanarak; Tiirkiye’nin dig ticaretinin ve dig ticaret dengesinin, reel
kur ve milli gelirden kurdan ¢ok, {ilke i¢indeki ve diinyadaki konjonktiir dalgalanmalarindan ve bu
analize dahil edilmeyen diger faktorlerden etkilendigi degerlendirilmektedir. Bu nedenle, Tiirkiye nin dis
ticaretini agiklamaya yonelik gerceklestirilecek sonraki ¢alismalarda; reel doviz kuru ve milli gelir
haricindeki faktorlerin de analizlere katilmasimin yararl olabilecegi degerlendirilmektedir.
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EKLER

Ek 1: Veri Setine Iligkin Tanimlayic1 Istatistikler

LnXSA | LoMsA | LaBTSA | LaREERSA | LayDSA | LaYFsa
Ortalama 2517 2,969 4152 4.547 4618 9.515
Medyan 2.480 2,907 4.156 4.536 4.426 9.507
En Biiyiik 3762 4252 4.528 4.836 5.524 9.917
En Kiigiik 0.958 1237 3.830 4151 3.385 9.114
Standart Sapma 0.929 0918 0.120 0.161 0.617 0243
Carpikiik 0095 | -0.133 0.023 20,250 0.082 0,031
Bastklik 1492 1580 3.558 2315 1478 1,636
Jarque-Bera
Normallik Testi 0.004 0.006 0.465 0173 0.003 0.015
Olasiik Degeri
Toplam 204466 | 347.417 | 485837 532.023 540326 | 1113.228
Standart Sapmalarin | 4041 | 97777 1.682 2,989 44.148 6.872
Kareleri Toplami
Gozlem Sayist 117 117 17 117 117 117

Not: Degisken isimlerinin sonundaki SA: Seasonal Adjusted: Mevsim Etkilerinden Arindirilmis anlamina gelmektedir.

Ek 2: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

LnXSA | LnMSA | LnBTSA | LnREERSA| LnYDSA | LnYFSA
LnXSA 1 0.99 0.15 0.72 0.96 0.98
LnoMSA 0.99 1 0.02 0.74 0.97 0.97
LnBTSA 0.15 0.02 1 -0.12 0.01 0.16 813
LnREERSA 0.72 0.74 -0.12 1 0.73 0.67
LnYDSA 0.96 0.97 0.01 0.73 1 0.94
LnYFSA 0.98 0.97 0.16 0.67 0.94 1

NOT: Bu tabloda REER, Yd ve Yf in bagimli degiskenler olan X, M ve BT ile yiiksek bir iligki i¢inde
olduklar goriilmektedir.

Ek 3: Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi grafikleri

LnX’in Diizey Degeri I¢in Yapilan Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Grafigi

Copyright © 2016-2018 IBAD
ISSN: 2536-4642



MARSHALL-LERNER KOSULU CERGEVESINDE REEL DOViZ KURU DEGISIMLERININ TURKIYE'NIN
DIS TICARET PERFORMANSINA ETKILERI: YAPISAL KIRILMALI BIR ANALIZ

LnX’in Birinci Farki I¢in Yapilan Yapisal Kirilmali Birim K&k Testi Grafigi
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LnBT’in Diizey Degeri I¢in Yapilan Yapisal Kirtlmali Birim Kék Testi Grafigi
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LnY%nin Birinci Farki I¢in Yapilan Yapisal Kirlmali Birim Kok Testi Grafigi
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Ek 4: Esbiitiinlesme Testi Sonucu

ARDL Bounds Test

Drate: 09/08/18 Time: 20:10

Sample: 189002 201801

Included ocbservations: 112

Mull Hypothesis: Mo long-run relationships exist

Test Statistic Yalue k

F-statistic 6611563 3

Critical Value Bounds

Significance 10 Bound 11 Bound
10%% 237 3.2
5% 279 2367
2. 5% 315 408
1% 2.65 4 .66

Ek 5: Yapisal Kirllma Tarihleri Belirleme islemi Sonuclan

Multiple breakpoint tests

Bai-Perron tests of 1 to M globally determined breaks

Date: 090818 Time: 12337

Sample: 1989021 201801

Included observations: 117

Breaking variables: LMREEERSA LMNYDSA LNYFSA C

Break test options: Trimming 0.10, Max. breaks 5, Sig. level 0.10

Sequential F-statistic determined breaks: 5
Significant F-statistic largest breaks: 5 817
LDmax determined breaks: 1
WD max determined breaks: 5
Scaled Weighted Critical
Breaks F-statistic F-statistic F-statistic Yalue
1* 19.91491 79 65963 79 65963 14.81
2* 17 AZ272 G9.69087 T6.11518 13.56
3* 15.45940 61.83760 74.09505 12.36
4* 14 59960 58.39841 THEGTHE 11.43
B* 15.30787 61.23146 8547013 TO61
LIDMax statistic® 79 65963 LDMax critical value®* 15.23
WDMax statistic® 8547013 WDMax critical value™* 16.27

* Significant at the 0.10 level.
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) critical values.

Estimated break dates:

C2001Q1

© 1998013, 200103

C 199504, 199804, 200103

C 199504, 199804, 200103, 201003

C 199504, 199804, 200103, 200704, 201201

T e L B —

Not: Bu tabloda agiliklandirilmig F istatistigi temel almarak, ideal kirilma sayisinin 5
olduguna karar verilmistir.
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Ek 6: Uzun Donem Analizi Ekran Goriintiisu

Long Run Coefficients

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LMREERSA -0.117814 0.217755 -0.541040 0.5800
LMYDSA -0.169946 0.125881 -1.349943 0.1809
LMYFSA 0.479354 0.287918 1.664918 0.0899
K1895 -0.185043 0.182363 -1.014698 0.3133
K1898 -0.191572 0.151480 -1.264665 0.2097
K2001 0.153862 0.199590 0. 770887 0.4431
K2007 0.120091 0.112518 1.067305 0.2891
K2012 0.092457 0.121700 0.7597049 0.4497
C 0.946312 2.390047 0.3859349 0.6832

Ek 7: Kisa Donem Analizi Ekran Goriintiisii

Cointegrating Form
Yariable Coefficient Std. Error -Statistic Prob.
D(LNBTSA(1}) 0193575 0004170 2055591  0.0431
D(LNBTSA(-2}) 0056401 0090154 0625607 05334
D(LMNBTSA(-3}) -0.070921  0.092186 -0.769322  0.4440
D(LMNBTSA(-4}) 0.230593  0.089016 2590464  0.0114
D(LNREERSA) -0.090079 0106568 -0.845267  0.4005
D{LNYDSA) -0.240463  0.082576 -3.020998  0.0034
D(LMYDSA(-1}) -0.150114 0078134 -2.036435  0.0451
D(LMYDSA(-2}) -0.010468  0.079754 -0.244099  0.8078
D(LMYDSA(-3}) -0.121891 0077321 -1576423  0.1189
D(LMYDSA(-4)) 0228318  0.078682 2901795  0.0048
D{LNYESA) 1956246 1330798 1469980 01455 818
DILNYFSA{-1)) §.073882 2001337 3034912  0.0033
DILNYFSA[-2}) -1.170084 2240485 -0526263  0.6002
DILNYFSA[-2)) -4275469 2043306 -2.092335  0.0306
D(K1995) -0.036462  0.047340 -0.770241  0.4435
D{K1995(-1}} 0164124  0.046869 3501759  0.0008
D(K1908) -0.023055  0.049019 -0.470324  0.6304
D(K1998(-1)) 0100552  0.041140 2444125  0.0167
D(K1998(-2)) 0.021842  0.042232 0517183  0.6065
D(K1998(-3)) 0.082647  0.041998  1.967869  0.0526
D(K1998(-4)) 0144230 0040782 2897423  0.0049
D{K2001) 0139180 0047629 2922183  0.0045
D{K2001(-1}} 0.040262  0.050794 0792662  0.4303
D(K2001(-2}} -0.135068  0.045101 -3.014745  0.0035
D{K2007) 0.036065  0.040417 0729822 04677
D{K2012) 0.050197  0.040721 1232717  0.2213
CointEqg(-1) -0.341281  0.066664 -5119407  0.0000
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Ek 8: Optimum Gecikme Uzunlugu Belirleme Islemleri

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: LNBTSA LNREERSA LNMSA LMNXSA LNYDSA LNYFSA
Exogenous variables: C

Date: 09/08118 Time: 20:32

Sample: 198901 201801

Included observations: 109

Lag LogL LR FPE AlC sC HQ

0 539.9586 MNA 2.24e-12 -9.797406 -9.649258 -9.737326
1 1247482 1324172 9.99e-13 -22.11894 -21.08190 -21.69838
2 1483.236 4152731 2.57e-19 -25.78415 -23.85823* -25.00312
3 1566.511 137.5191 1.10e-19 -26.65159 -23.83678 -25.51008*
4 1610.231 67.38371 9.79e-207 -26.79322 -23.08953 -25.29124
5 1646.763 52.28498* 1.02e-19 -26.80209~  -22.21042 -24.94054
G 1677.413 40.49176 1.20e-19 -26.70483 -21.22337 -24.48190
7 1705.899 34.49713 1.53e-19 -26.56696 -20.19662 -23.98355
3 1749.794 48.32403 1.53e-19 -26.71181 -19.45258 -23.76793

*indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC. Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Not: Bu islemde tzerinde en fazla * bulunan gecikme uzunlugu, optimum gecikme
uzunlugu olarak alinmustir.

Ek 9: Ters Karakteristik Kokler Grafigi 819

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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EKk10: Nedensellik Testi Ekran Goriintiisii

Date: 09/08/18 Time: 20:18
Sample: 198901 2018011

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests

Dependent variable: LMMSA

Copyright © 2016-2018 IBAD
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Included observations: 111 Excluded Chi-sq df Prab.
LMBTSA 3.262339 g 0.7753
Dependent variable: LMBTSA LNREERSA 4 671464 G 0.5866
LIMNX3A 5.940496 6 0.4299
Excluded Chi-sq df Prob. LMYDSA 15.51769 G 0.0166
LMNYFSA 13.47611 ] 0.0361
LNREERSA 20.65592 G 0.0021
LMMSA 3.862212 G 0.6953 Al 37 09763 30 0.0000
LMXSA 4147002 G 0.6568 ' : :
LMYDSA 373361 G 0.7127
LMYFSA 23.01862 G 0.0008 .
Dependent variable: LMNXSA
Al 56.31433 30 0.0025
Excluded Chi-sq df Prob.
Dependent variable: LMREERSA LMBTSA 9576490 B 0.1437
- LNREERSA 1213336 g 0.0591
Excluded Chi-sg df Frob. LNMSA 9.048957 & 0.1708
LNETSA 1942761 G 0.9249 LMNYDSA 16.21113 6 0.0127
LNMSJ.\ Qi?E?SB? & 0.83?4 LMYFSA 13.46293 6 0.0362
LMNXSA 2153635 G 0.9050
LNYDSA 8.549382 6 0.2006 Al 78.56887 30 0.0000
LMYFSA 8.415956 G 0.2092
All 3TTVT26 30 0.1556 Dependent variable: LNYDSA
Excluded Chi-sq df Prob.
Dependent variable: LNYFSA
LMBTSA 2193053 ] 0.9011
Excluded Chi-sq df Prob. LNREERSA 12.57998 G 0.0502
LMNMSA 2705794 5] 0.8448
LMNBTSA 1.945448 G 0.9245 LMXSA 4.0529682 g 0.6695
LMREERSA 0.787801 6 0.9924 LNYFSA 5214170 6 0.5167
LMMSA 1.734217 6 0.9424
LMXSA 1.621365 6 0.9510
LNYDSA 6.062923 i} 0.4162 Al 107.3088 30 0.0000
All 41.24264 30 0.0830
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