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Ozet: Bankacilik sektériintin faaliyet ytirtittiigii alanlarda, olaylann dinamikligi ve

karmasikligt belirsizligin derecesini gtin gectikge arttrmaya devam etmektedir.
Driinyada ktiresel ticaretin giderek yayginlasmast, déviz kurlanndaki ani volatilite
hareketleri, yasanan krizler, degisen piyasa kosullari, yeni yasal diizenlemelerle
birlikte ve faiz oranlanndaki dalgalanmalar bankalann sermaye yapularini ve
faaliyet nakit akislarin etkileyebildigi icin bir cok banka finansal kirilganliga daha
¢ok maruz kalabilmektedir. Bankacilik sektoriinde, banka performansuun
arttinlmas, stratejik firsatlanin degerlendirilmesi ve bankaciik faaliyetlerinin
rekabet ortamunda dogru bir sekilde tespit edilmesine engel teskil edilecek
durumlann ortaya c¢ikarilmast ya da olast tehlikelerin gerceklesmeden d6nce
rekabet ve finansal kinlganlik arasinda ki iliskinin ortaya konmast dnem
tasimaktadwr. Yasanan bu gelismeler isiginda bankacilik sektériinde rekabet
diizeyi ile finansal kiwrilganliklar arasindaki iliskinin ortaya konmast ilgili

calismalarin 6nemini giinden gtine arttirmaktadar.

Bu ¢calismada Tiirk bankacilik sektoriinde ve yogunlasmamn finansal kinlganlik
tizerindeki etkisi ve finansal kirilganliga yol acabilecek etmenlerin iliski
derecesinin ortaya konmast amaglanmaktadir. Literatiir calismalarnn ¢ogunda bu
iliski rekabet-istikrar ve kirllganlik iliskisi cercevesinde ele alinmistir. Veri setinde
bankacilik sektoriine ait 1996-2015 yillanina ait Tirk bankacilik sektériinde
6nemli paya sahip 12 bankaya ait veriler kullanilmustir. Bu agidan Augmented
Dickey-Fuller Test denklemi, Breusch- Godfrey Seri Korelasyon Lagrange ¢carpani
testi, Granger Nedensellik analizinden ve En kiictik kareler testi istatistiki

yontemlerden faydalanimustir. Calisma sonucunda bankaciik sektérii
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yogunlasma ile finansal kirilganlik arasinda karsilikli bir etkilesimin varligt

gobzlemlenmistir.
Anahtar Kelimeler : Finansal Kirllganlik, Rekabet, Yogunlasma
Jel Kodu: D40, G210

The Relationship Between Concentration And Financial
Fragility In Turkey Banking Sector

Citation/©: Kuzu, Serdar (2018). The Relationship Between Concentration And Financial
Fragility in Turkey Banking Sector, Hitit University Journal of Social Sciences

Institute, Year 11, Issue 1, June 2018, pp. 477-498

Abstract: In areas where the banking sector operates, the dynamics and complexity of
events continue to increase the degree of uncertainty day by day. Many banks are
more vulnerable to financial fragility as global commodities in the world become
more widespread, sudden volatility movements in exchange rates, lived crises,
changing market conditions, new legal regulations, and fluctuations in interest
rates can affect banks' capital and operating cash flows. In the banking sector, it
is important to increase the performance of the bank, to evaluate strategic
opportunities and to reveal the situations that would prevent the banking activities
from being determined correctly in the competitive environment, or to reveal the
relation between competition and financial fragility before the realization of
possible risks. In the light of these living developments, the importance of related
studies are increasing the importance of the relationship between the level of

competition and the financial vulnerabilities in the banking sector day by day.

In this study, it is aimed to reveal the degree of relationship between factors in
Turkish banking sector and the effect of concentration on financial fragility and
financial fragility. In most of the literature studies, this relationship has been dealt
with in the context of the relation between competition-stability and fragility. In the
dataset, data belonging to 12 banks in the banking sector having a significant

share in the Turkish banking sector were used for the years 1996-2015.

In this respect, Augmented Dickey-Fuller Test equations, Breusch-Godfrey Series
Correlation Lagrange multiplier test, Granger Causality analysis and Least
squares test statistical methods were used. As a result of the study, there was a

mutual interaction between banking sector concentration and financial fragility.
Keywords: Concentration, Financial Fragility, Competition

Jel Code: D40, G210
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1.GIRIS

Son otuz yilda bilgi ve iletisim teknolojide yasanan atiimlar, finansal
piyasalarin gelisiminde 6énemli bir rol oynamaktadir. Bu gelismeler sonucunda
ozellikle ttrev Urunleri ve diger finansal yeniliklerin olusumunu mimkin
kilmistir. Yasanan gelismeler isletmelerin birbirlerini derinden etkilemis ve
daha baglantili hale getirmistir. Her an degisebilen global ekonomik durum ve
durmaksizin gelisen bilgi teknolojisi, isletmelerin risklerini farkhilastirmakta
ve de arttirmaktadir. Bankacilik sektértintin maruz kaldig: risk ttrlerindeki
artis ve risklerin karmasik yapisindan dolay: finansal piyasa ya da banka
krizlerine dayal finansal kirilganliklar da artmis, bir domino etkisi gibi finans
ya da bankacilik sisteminde meydana gelen bir kriz hizla diger ulkelere
yayllmasina neden olmustur. Bu noktadan hareketle finansal kirilganlhgi
etkileyen faktorleri; finansal liberizasyon, makroekonomik etmenler, politik
istikrarsizlik, sermaye hareketleri ve teknolojik gelisim olarak siralanabilir
(Turgut, 2007).

Son otuz yil icerisinde gittikce artan kuresellesme streci ve bilisim
teknolojilerinde yasanan gelismelerle birlikte klasik bankacilik anlayisinda
degisiklige yol acmis olup, ulusal ve uluslararas1 banka sistemlerinde bir
yogunlasma sureci yasanmaktadir. Dlinya bankacilik sistemindeki rekabet
sartlar1 bankalar1 stirdurtlebilir rekabet gticii elde edebilmeleri icin yeni
arayislara yoneltmistir. Bankacilik sektértintin faaliyet yartittgt alanlarda,
olaylarin dinamikligi ve karmasikligi belirsizligin derecesini glin gectikce
arttirmaya devam etmektedir. Dtinyada kuresel ticaretin giderek
yayginlasmasi, déviz kurlarindaki ani volatilite hareketleri, yasanan krizler,
degisen piyasa kosullari, yeni yasal duzenlemelerle birlikte ve faiz
oranlarindaki dalgalanmalar bankalarin sermaye yapilarini ve faaliyet nakit
akiglarini etkileyebildigi icin bir ¢cok banka finansal kirilganliga daha c¢ok

maruz kalabilmektedir.

Bankacilik sektortinde, banka performansinin arttirilmasi, stratejik firsatlarin
degerlendirilmesi ve bankacilik faaliyetlerinin rekabet ortaminda dogru bir
sekilde tespit edilmesine engel teskil edilecek durumlarin ortaya c¢ikarilmasi
ya da olas: tehlikelerin gerceklesmeden 6nce rekabet ve finansal kirilganlik
arasindaki iliskinin ortaya konmasi 6nem tasimaktadir. Yasanan bu
gelismeler 1s1ginda bankacilik sektériinde rekabet dtzeyi ile finansal
kirilganliklar arasindaki iligki bu konu ile ilgili calismalarin énemini ginden

gline arttirmaktadir.
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Rekabet, avantaj ve dezavantajlariyla bankacilik sektérti etkileyen ve
kacinilmasi1 imkansiz bir unsur olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Rekabetin
olumlu etkilerinin ortaya koyulmasi ve de olasi olumsuz etkilerin bertaraf
edilebilmesi i¢cin, bankalarin rekabet dinamiklerinin ortaya konulmasi btytk
6nem arz etmektedir. Dlinya piyasalarinda rekabetin artmasi ile beraber
bankacilik sektoriintin faaliyetlerini yturtitmekteki becerileri, kritik bir basari
faktoérti olmustur. Banka sektdériinde yer alan kurumlarin rekabet avantaji
saglayabilmek icin gerekli bilginin toplanip, avantaj getirecek seviyeye
getirilmesi ve istikrar1 saglayacak duruma getirilmesi gerekmektedir.
Bankacilik sektértinde yer alan isletmelerim faaliyetlerini yGrtattiigi sirada ve
gelecekle ilgili finansal kirilganhga yol acmas: karsilasmasi muhtemel
durumlar1 ve belirsizlik durumuna dismemek icin 6zellikle finansal
kirilganhiga bir diger ifadeyle istikrarsizliga yol acabilecek unsurlarin ortaya
cikarilmasi gerekmektedir.

Bankacilik sektértinde faaliyet gosteren isletmelerinde etkin bir rekabet
sisteminin olusturulmasi icin isletmede finansal kirilganliga neden olabilecek
tim wunsurlarin 6ngértilmesi, tanimlamasi, gerceklesme ihtimallerinin ve
birbirleri ile olan etkilesiminin belirlenmesi gereklidir. Ayrica bu unsurlarin
6ngoritlmesi ve bu unsurlara iligkin riskin azaltilmasi icin c¢esitli yollarinin
belirlenip etkin bir denetim mekanizmasinin calismasi saglanmalidir.

Bankacilik sektériintin ge¢misten gliniimiize finansal piyasada ustlendikleri
faaliyetlerde ki artis ve ginden gline 6nem kazanmasi sonucunda bankacilik
sektértinde yogunlasma ve rekabetin 6nem kazanmasini saglamistir. Bircok
akademik calismada rekabet ve kirilganlik arasindaki iliskiyi ortaya koyan cok
sayida calisma mevcuttur. Bankacilik sektdériinde faaliyet gosteren bankalar
arasinda rekabet ve finansal kirilganlik arasindaki iliski tek boyutta
aciklanamayacak kadar karmasik olup bircok temel etmenlere baghdir.
Rekabet ve kirilganlik arasinda bir iliskinin mevcudiyeti hususunda yapilan
bircok calismada ortaya konmus olmasina ragmen, iliskinin y6nti ve derecesi

hakkinda hala fikir ayriliklar: séz konusudur.

Birinci gorts, banka piyasasinda rekabetin kirilganlik arasinda pozitif bir
iliskinin var oldugunu bir baska ifadeyle rekabetin kirilganlhig arttirdigi
gorusudur. Boyd ve De Nicolo (2005) rekabet ve kirilganlik iliskisi tizerinde
yaptiklar1 calismada rekabetin olmadigl bir ortamda daha distk dtzeyde
finansal istikrarin saglanacagini savunmuslardir (Body & De Nicolo Gianni,

2005). Bu noktadan hareketle cok sayida ve kugtik Olcekli finansal
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kuruluslardan olusan yani yogunlasmanin az oldugu bir bankacilik
piyasasinda etkinlik ve verimliligin de distik olacaktir.

Bu gortis bankacilik sektértinde yogunlasmaya karsi cikmakta ve piyasa
gliclintin sadece birkac bankanin tekelinde olmasinin sonucunda kredi faiz
oranlarinin artacagini ifade edilmektedir (Cipollini & Fiordelisi, 2009, s. 3).
Artan faiz oranlari, riski Ustlenen borc¢lularin kredilerini geri 6demelerinde
zorluk yaratarak iflasa stiriklenme olasiliklarini arttiracaktir. Bu gértise gore
kirilganlik gostergesi olarak; bankalar, bankaya para yatiran ttizel ya da
gercek kisiler ve mevduat sigortasi arasindaki acenta sorunlari
gosterilmektedir. Clinkti bankacilik sistemleri “yogunlasmis” (concentrate)
degildir. Bu gortsti destekleyen calismalarda bankalarin rekabetin
saglanmasina olanak saglayacak bilgi asimetrilerinin azaltilmasi ya da
bankalararasi piyasada likidite pozisyonlar: arttirilmas: sonucunda istikrarin
arttiracagl sonucuna ulasmislardir. Bir diger ifadeyle bankacilik sektortindeki

yogunlasma ve yasal dlizenlemelerin istikrar arttiracagi savunulmaktadir.

Dowd (1996) bu gortisti destekleyen Ui¢c ana varsayimi sdyle 6zetlemektedir
(Tunay, 2009, s. 32).

Sayet serbest ticaret iyiyse, bankacilik alaninda da serbest ticaretin
uygulanmasi

gerekir,

Sayet serbest bankacilik fikri ilk bakista celiskili géralurse, bunun nedeni
serbestlesmenin saglanmasi icin finansal sektoére devlet mtidahalesi gibi
celiskili

seylerin yapilmasidir,

Ampirik kanitlar, serbest bankacilik teorisi ile tutarlidir.

Rekabet ve istikrar arasindaki negatif iliski, bankalarda alinacak kararlarda
6nemli rol oynamaktadir. Etkin Bankaciik sektérintn saglanmasi
hususunda rekabet her ne kadar 6énemli bir unsur olarak goértilse de bazi
teorik ve ampirik calismalar, tekel kazanclarinin bankalara daha ktctk ve
seffaf borglularla iliskileri gelistirme egilimi kazandiracagini 6ne strerek,
rekabetin kisitlanmasi gerektigini savunmaktadirlar. Bankacilik sisteminde
daha az bir yogunlagsmanin banka piyasa gliciini yiprattig icin bankanin
karlarinin simdiki degerini etkilemektedir (Allen & Gale, 2004, s. 455). Bir
baska soylemle bankacilik sektértinde rekabetin artmasi bankalarin kar
marjint azalttigy ifade edilmektedir. Ctink® bankalar énceki kar dizeylerini

devamini saglayabilmek icin bankalarin daha fazla risk uygulamalarini
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aldiklar1 gorulmektedir. Bunun sonucunda daha fazla alinan risk
uygulamalar1 bankacilik sisteminin kirilganlik olasiligini arttirmaktadir. Bunu
bertaraf etmek icin daha yogunlasmis bir bankacilik sistemi, iyi kar marji
yaratmak icin destekleyici ve Onleyici tesvik ve politikalarin alinmasi
sonucunu dogurmaktadir.

II. BANKACILIK SEKTORUNDE REKABETIN ONEMIi

Rekabet ve bankacilik sektorti istikrar: arasindaki iliskinin ortaya koyulmasi
finansal piyasalar icin oldukca o6nemlidir. Bu iligkinin ortaya konulmasi
finansal kriz riskine kars1 pozisyon almay1 kolaylastiracaktir (Wagner, 2007).
Finansal piyasalarda rekabetin etkin bir bankacilik sektorii icin vazgecilmez
6n kosulu olarak degerlendirilse de, yapilan bazi calismalarda bu durumun
bankacilik sektértinde tekel kazancglar: sonucunda sadece sorun yaratmayan
kisi ya da kurumlar arasinda iliskilerin gelistireceginden rekabetin
kisitlanmasi gerektigini ortaya koyulmustur. Her ne kadar rekabet ve istikrar
arasinda negatif bir iliskinin varhig1 ortaya koyulsa da yapilan c¢alismalarda
hala genel bir kani olusturulamamistir. Yapilan ampirik calismalarda
rekabetin kirilganhgi arttirabilecegi gértisti mevcut olmasina ragmen, rekabet
ve istikrar arsinda ki iliski hala tam olarak ortaya koyulmus degildir (Beck,
2008, s. 1).

III. BANKACILIK SEKTORUNDE REKABETI ELE ALAN YAKLASIMLAR

Bankacilik sektértinde rekabet yaklasimlari, bankacilik sektérii piyasalarinin
yapisinin ortaya koyulmasi, isleyisinin belirlenip degerlendirilmesi ve cesitli
ampirik calismalarda bir 6ngérti kazandirilmasi icin 6nemlidir. Bankacilik
sektériinde rekabeti ele alan calismalar yapisal yaklasimlar ve yapisal
olmayan yaklasimlar olarak ifade edilmek tizere iki farkli yénde ele alinmistir.
Bu yaklasimlardan ilki olan yapisalc:t yaklasimlar; bankacilik sektértintin
rekabet derecesinin, yogunlasma derecesi, firma sayis1 ve piyasa durumunu
ortaya koyan cesitli piyasa parametreleri ile aciklanabilecegini ortaya
koymaktadir(Singh, 2012). Bu yaklasimda yogunlasmanin var oldugu
piyasada rekabetin olmadigini ifade etmektedir. Clinkti bir piyasada yarisa
bilirlik o piyasanin potansiyel rekabet derecesine baglhdir. Bu yaklasimlar
Yapi-Davranis-Performans Paradigmasi, Isbirligi Hipotezi, Etkinlik Hipotezi ve
Yarisilabilirlik Teorisi olmak TUzere dort grupta toplanmaktadir. Bu
yaklasimlardan ilki Yapi-Davranis-Performans Paradigmasinda isletme sayisi
arttikca fiyat rekabetini arttiracagini, isletme sayisi azaldikca rekabetci

davranis1 azaltacagini ifade etmektedir. Isbirligi Hipotezi yaklasiminda ise

482 | Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstittisti Dergisi - Yil 11, Sayr 1, Haziran 2018



Tiirkiye Bankacilik Sektoriinde Yogunlasma ile Finansal Kirilganlik {liskisi

bankacilik sektorinde yogunlasmanin, gesitli bankalar arasinda gizli isbirligi
yapma ihtimali yéntinde ki davranislar etkileyeceginden rekabeti azaltacagini
varsayimina dayanmaktadir. Etkinlik hipotezi ise yUksek yogunlasma
yasanan piyasalarda bankacilik sektorti daha etkin olacagindan karlari o
nispette yuksek olacagi varsayimina dayanmaktadir. Yarnsilabilirlik
Teorisinde ise bankacilik sektértinde rekabetin sadece bankacilik yapisi ile
ilgili olmayip ayni zamanda davraniglarinin da ele alinmasi gerektigini ortaya
koymaktadir. Burada bankacilik piyasasi yapisi disinda piyasaya girisi

engelleri ve faaliyet etkinligi de 6nemli rol oynamaktadir.

Bankacilik sektoriinde rekabeti ele alan calismalarda bir diger yaklasim tGrt
Yapisal olmayan yaklasimlardir. Bu yaklasimlar rekabetin sadece yogunlasma
ve piyasa yapisi disinda piyasaya giris ve cikislar ve piyasada yasanabilecek
bir yarisabilirliginin de rekabeti etkileyebilecegini ortaya koymaktadirlar
(Rosse, 1987). Yapisalc: olmayan yaklasimda Lerner Endeksi ve Panzar-Rosse
Modeli ele alinmaktadir (Ekinci & Kok, 2017). Lerner Endeksinde, Lerner
(1984) yaptig1 calismada piyasa genel yapisinin nispi marjlar yoluyla ifade
edilebilecegini ortaya koymustur (Iwata, 1974). Panzar-Rosse Modeli ise
banka sayis1 ile kari maksimize edebilecegi denge c¢ikti diizeyini ele
almaktadir.

IV. YOGUNLASMA VE REKABET/ISTIKRAR ILiSKiSI

Bankacilik sektériinde yogunlagsma, bankacilik piyasasinda pazar paylarinin
buytkten ktictige siralanan n adet bankanin pazar paylarinin toplami olarak
ifade edilmektedir. Yapisalc:t olmayan yaklasimlarda bankacilik piyasasinda
daha az firma sayisinin bulunmasi yani yogunlasmanin daha fazla oldugu
piyasada, rekabet daha az olacagini bu durumunda performansi tesvik edici

bir unsur olarak karsimiza ¢ikacagini ifade etmektedir.

Bir baska durumda bankacilik piyasasinda yogunlasma ile rekabet arasinda
ters yonla bir iligkinin olup olmadigi durumu yapilan ampirik calismalarda
hala netlik kazanamamistir. Ancak gelismis tlke piyasalar: tizerinde yapilan
calismalarin cogunda bankacilik sektériinde yasanabilecek birlesmelerin

rekabet tizerinde arttirici bir etki yarattigi gértastindedir.
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kurumun fazla olmasiyla bir iliskisinin olmadigini ancak yogunlasmis
piyasalarin mevcut oldugu sistemde rekabet serbest ise rekabetciligin

saglanabilecegini ifade etmisleridir.
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dair bir ibare bulunamamaistir.
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stirecinin rekabet ve istikrar tizerinde bir etkisinin olup olmadigini ortaya
koymak icin 1996-2002 yili verileri ele alarak yaptiklar: calismada, rekabet ile
kinlganhk arasinda pozitif, rekabet ile yogunlasma(bankalarin sisteme girisi)
arasinda negatif yonla bir iliskinin var oldugunu ortaya koymuslardir.

Pesola (2005) 1983-2002 doénemine ait c¢esitli Avrupa ulkelerin bankacilik
sektorleri tizerinde bankacilik kirilganligini cesitli parametreler ile iligkisinin
olup olmadigi hususunda yaptig1 calismada, makroekonomik parametrelerde
yasanan bir degisimin bankacilik sektdérti Uzerinde kirilganhigi arttirdig:

sonucuna ulasmaistir.

Buchs ve Mathisen (2005) yaptiklar1 calismada yogunlasma ve rekabet
arasinda bir nedensellik iligkisinin varligini gézlememislerdir.

Mamatzakis vd (2005) Turk bankacilik sektorti tizerinde yaptiklar: calismada
her ne kadar rekabetin cesitli finansal maliyetleri dtistirmesine karsin ,
piyasada yasanabilecek bir olumsuz bir aksiyon durumda bankacilik
sektéorintin rekabetini, piyasa glcunt ve karliligini dusurebileceklerini

gozlemlemislerdir.

Jones ve Krause (2006) Latin Amerika bankalari tizerinde 1983-2002 yillarini
kapsayan verileri kullanmislardir. Calismada cesitli makroekonomik
parametreler, bankacilik krizi ve istikrar iligkisi ortaya konmaya calisilmistir.
Calisma sonucunda ulkede mevcut bankalarin yaninda yabanci bankalarin
varlg istikrar arttirdigy, kriz olasiligini da azalttig gézlemlenmistir. Bununla
birlikte cesitli makroekonomik gelismelerin yaninda, artan kredi hacminin

kirilganlhigr arttirdigl gézlemlenmistir.

Beck vd. (2006) 1980-1997 donemi arasinda cesitli tlkelerin verileri

kullanarak bankacilik sektériinde yogunlasma, kirilganlik ve rekabet
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iliskisinin belirleyebilmek icin ortaya koyuldugu calismada, yogunlagsmanin
kriz etkisini azalttig1, rekabet ve kirilganlik arasinda da kuvvetli bir iligkinin

varligini gozlemislerdir.

Yayla (2007), Turk bankacilik sektértiinde 1995-2005 doénemleri arasi
verilerini ele alarak rekabet ve yogunlama arasindaki iliski derecesinin ortaya
konulmak istendigi calismada; 1999 dénemine kadar yogunlasma derecesinin
azaldigi, 2000-2005 doénemleri arasinda yogunlasma derecesinin arttigi

gozlemlenmistir.

Ruiz (2008) panel veri analizini kullanarak bankacilik sektértinde istikrar ve
rekabet iliskisini ortaya koydugu calismada, finansal kirilganligin rekabet ile
iliskisini oldugunu ancak tek basina bunu ifade etmenin dogru olmayacagini
bunun yaninda daha dogru sonuclara ulagsmak icin finansal yapiy: ilgilendiren

cesitli parametrelerinde analize dahil edilmesi gerektigini ifade etmistir.

Kocabay (2009), Ttrk bankacilik sektériinde hem kamu hem de 6zel bankalari
ele alan, 1990-2008 doénemleri arasi rekabet-istikrar iliskisi panel veri
analiziyle ele almistir. Calismada rekabet-istikrar iliskisi ortaya koyabilmek
amaciyla enflasyon orani, déviz kurlari, faiz oranlari, butce acig1 ve
yogunlasma parametreleri kullanilmistir. Calisma sonucunda rekabet-istikrar

ve rekabet-kirilganlik iliskilerinin gecerlilik arz ettigi sonucuna ulasilmistir.

Fernandez ve Garza-Garciag, (2012) Bankacilik sektdrtinde rekabeti ve
finansal istikrar arasinda iliski varligini ortaya koyan calismalarinda, piyasa
genel yapisi ve bankalar arasi rekabetciligi ile bankaciik sektor istikrarh
arasindaki iligkiyi incelemis ve bankacilik sisteminde rekabet ve istikrar
arasinda pozitif bir iliski oldugunu ileri sGralmustur.

Emek (2013), Turk bankacilik sektérinde 1990-2003 doénemleri arasi
verilerini ele alarak rekabet ve istikrar arasindaki iliskiyi veri zarflama yontemi
ile ele almistir. Calismada rekabet-istikrar iligkisi ortaya koyabilmek amaciyla
faiz gelirleri, faaliyet giderleri, aktif toplami, personel giderleri takipteki
krediler ve geri 6denmeyen krediler parametreleri kullanilmistir. Calisma
sonucunda rekabet ve istikrar arasinda iliskisinin mevcut oldugu sonucuna

ulasmistir.
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VI. VERI SETi VE MODELLER

Finansal piyasalarda &zel kesimde bor¢lanma diizeyindeki artisin bankacilik

sektérii Utzerinde finansal kirillganhiga yol acabilecegi gortisii yaygindir.
Calismada uygulayacagimiz model hem bankacilik sektérti rekabet durumu,
bankacilik sektértinde yogunlasmanin etkisi ve cesitli makroekonomik

parametreler kullanilacaktir.

Bu calismada Turk bankacilik sektoriinde ve yogunlasmanin finansal
kirilganlik tizerindeki etkisi ve finansal kirilganliga yol acabilecek etmenleri
ortaya konmasi amaclanmaktadir. Veri setinde bankacilik sektoértine ait 1996-
2015 yillarina ait Ttrk bankacilik sektérinde 6nemli paya sahip 12 bankaya
ait veriler kullanilmistir. Veriler Kamu Aydinlatma Platformu(KAP) ve TCMB
veri tabanindan elde edilmistir. Veri Setinde Yer Alan Bankalarin Listesi Tablo

1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Veri Setinde Yer Alan Bankalarin Listesi

AKBNK Akbank

ALBRK Albaraka Turk
DENIZ Denizbank

FINBN Finansbank
GARAN Garanti Bankasi
ICBCT ICBC Turkey Bank
ISCTR Is Bankasi (C)
SKBNK Sekerbank

HALKB T. Halk Bankas1
TSKB T.S.K.B.

VAKBN Vakiflar Bankasi
YKBNK Yap1 ve Kredi Bank.

Calismada yer alan bankalara ait hangi degiskenlerin kullanildig1 ve bu
degiskenlerin nasil hesaplandigina ait bilgiler Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2: Calismada Yer alan Degiskenler

Degiskenlerin Degiskenlerin
Sembolii Ad: Hesaplanmasi
FK Kirilganhk Takipteki Krediler / Toplam Krediler
Sermaye [lgili Banka Ozkaynak Toplami/
SY Yeterliligi Aktif Toplami
[igili Banka Net Kar-Zarar/
KO Kar-Ozkaynak | Ozkaynaklar Toplami
Ilgili Banka Aktif Toplami/ Mevduat
LKO Likidite Oran1 | Toplami
Yogunlasma
HHI2 Endeksi
FM Faiz Marj Net Faiz Geliri / Aktif Toplami

Calismada finansal kirilganligi etkileyebilecek faktorler ele alinarak; Ciftli
Granger Causality testi, dickey- fuller test istatistigi, Breusch- Godfrey Seri
Korelasyon Lagrange carpani testi ve En kticiik kareler(EKK) testi yontemleri
kullanilmistir. Coklu dogrusal regresyon esitliginde yer alan degiskenler
asagida yer alan denklemde ki gibi yazilmaktadir. EKK testinde ele aldigimiz
regresyon denklemi asagida yer almaktadir.

PO+ Llxx1+P2+x2+L3+x3+P4*x4+P5*%x5+¢
(1) FKit = f(SYit,KOit, LKOit, HHIit, FMit)
Yukarida 1 nolu denklemde FK banka finansal kirilganligi ortaya koyan
bagimh degiskeni, SY sermaye yeterliligini, KO kar-Oz Kaynak degiskenini,

LKO likidite orani degiskenini ,HII yogunlasma endeks degiskeninin ve FM
faiz marj finansal yap1 degiskenlerini simgelemektedir.

Ilgili modelde ortaya konan rekabet-istikrarsizlik gériisti finansal kirilganligin
gecikmeli degerinin de bagimsiz degisken olarak ele alindig1 dinamik model
araciligiyla ortaya koyulmaya calisiimistir. Model hesaplama oOncesinde

2 Piyasadaki yogunlasma 6lgiileri (Herfindahl-Hirschman Endeksi) (HHI)- n-isletme yogunlagma rasyolart) metodu
kullanilmaktadir. Bu 6l¢lim metodu bankacilik sektdrdeki rekabet diizeyini tespit etmeye yardimer bir metottur. HHI
indeksindeki ile rekabet diizeyi arasinda negatif yonlii bir iliski mevcuttur.
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oncelikle model duragan zaman serilerine ihtiya¢ duydugu icin datalarin
logaritmik ilk farklar1 hesaplanmistir. Ikinci asamada parametrelerin
duraganhik gosterip gostermedigini Augmented Dickey Fuller Testi(ADF)
kullanilmis olup, ayrica bazi parametreler duraganlastinlmistir. Oncelikle
ham datalarin duragan olup olmadiklarina bakildiktan sonra parametrelerin
dogal logaritmasi alinarak duraganlik saglanmistir. Dickey Fuller Testi
sonucunda datalarin duraganlhigi saglanmis oldugunu ortaya cikarmistir.
Model duragan zaman serilerine ihtiya¢ duydugu icin datalarin logaritmik ilk

farklar asagidaki formtilden yola cikarak hesaplanmistir

Te= logyt—1ogy;_,

Dickey-Fuller testi, gbzlenen serilerde birim kéktin varhiginin (serinin duragan
olmadigl) olup olmadiginin belirlenmesinde kullanilan bir testtir.
Uygulamalarda serinin birim kok tasiyip tasimadiginin saptanmas: icin
mutlak suretle DF (Dickey-Fuller) testinin yapilmasi sart niteliginde
bulunmaktadir. Birim kéktn varliginin sinanmast i¢in kullanilan iki hipotez

kullanilmaktadir. Bunlar;
H1: y<O0 (p<1) (seride birim kok yoktur.) (seri duragandair.)
HO : y=0 (p=1) (seride birim kok vardir.) (seri duragan degildir.)

Dickey-Fuller testinde Ayt = yyt-1 + ut” regresyonunda yer alan vy
parametresinin sahip oldugu ‘t’ degerinin, Dickey Fuller Teste hazirlanan “T”
istatistik tablo degeri ile karsilastirilarak, 6nceden hazirlanan Ho ve H1
hipotezlerine gore birim koktin varlig: tespit edilmektedir. Modelde degiskenler
arasindaki nedensel bag Ciftli Granger Causality testi analizi ile
arastirilabilmektedir. Otokorelasyon Test Edilmesi i¢in Breusch- Godfrey Seri
Korelasyon Lagrange carpani testi kullanilmistir.

VII. BULGULAR

Ilgili Modelde ortaya konmak istenen regresyon denklemlerinde yaniltici
sonuclardan kacinilmasi icin,ilk olarak serilerin birim kok icerip icermedigi
arastirilmalidir. Bu noktada degiskenlere iliskin verilerin duragan olup
olmadigini ortaya koymak icin  Augmented Dickey Fuller Testi(ADF)
kullanilmistir. icin Augmented Dickey Fuller Testi(ADF) model sonuclarinin
istatistiki degerleri asagida yer almaktadir.
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Tablo 3 : Birim K6k Test Sonuclar: ve Tanimlayici Istatistikler

Sifir hipotezi FM birimkéke sahip
Dissal degisken sabit, dogrusal yén
0 (Otomatic- SIC ye
Gecikme uzunlugu |dayanir, . Olasilik
maksgecikme=4) t-Istatistigi Degeri
Artirilmis dickey-
fuller test istatigi 0
Kritik degerler testi (0,01 -4,00606
0,02 -3,43316
0,03 -3,14041

Mackinnon tek
tarafli p-degerleri

Artinnlmis Dickey-

Fuller Test FK
denklemi
Bagimli degisken FK
Metot En ktictk kareler
Orneklem
(diizeltilmis) 2240
Gozlem icerigi 194
Bagimli
R kare 0,603145 degiskenlerin
ortalamasi 0,001085
Diizeltilmis R kare 0,594801 S.D. Depent var | 0,035266
regresyonun Aveike Bilgi
Standartsapmasi 0,031646 Olgiiti -4,05309

artik degerin

kareleri toplami 0,191276 Schwarz Olgiiti | -4,00256
Hannan-Quinn
log olasilig1 396,1498 Olciitii 4,03263
. s psxs Durbin-Watson
F-istatistigi 224,3461 Stat 2285937
F-istatistiginin 0

olasilig1

Parametrelerin duraganlik gosterip gostermedigini Dickey Fuller Testi
kullanilmis olup, ayrica bazi parametreler duraganlastirilmistir. Baslangicta
verileri ele aldigimizda elde edilen sonuclar cercevesinde verilerin duraganhk
gostermedigi gozlemlenmistir. Oncelikle ham datalarin duragan olup
olmadiklarina bakildiktan sonra parametrelerin dogal logartimalar: alinarak
duraganlhk saglanmistir. Dikey Fuller Testi sonucunda datalarin duraganligi

saglanmis oldugunu ortaya cikarmistir
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Elde edilen ADF birim kok testi sonuclarina gére degiskenlerinin sabitli

trendli modele ait test istatistikleri ¢esitli 6nem 6nem duzeylerde kritik

degerlerden ktictik oldugu igin s6z konusu degiskenlerin duragan halde

olduklar1 gortlmustur.

Tablo 4: Ciftli Granger Causality Testi Nedensellik Analizi Sonuclar:

F-

olmaz.

Sifir Hipotezi Gozlem |. . ,ixs | Olasilik
istatistigi

SY degiskeni FK degiskenine neden 188 6,78069 0,0014

olmaz.

FK degiskeni SY degiskenine neden 1,44315 0,2389

olmaz.

KO degiskeni FK degiskenine neden 188 0,14226 0,0075

olmaz.

FK degiskeni KO degiskenine neden 0,33333 0,0717

olmaz.

HHI degiskeni FK degiskenine neden 188 0,62047 0,0032

olmaz.

FK degiskeni HHI degiskenine neden 0,00138 0,0021

olmaz.

FM degiskeni FK degiskenine neden 188 0,02517 0,0051

olmaz.

FK degiskeni FM degiskenine neden 3,22042 0,0418

olmaz.

LKO degiskeni FK degiskenine neden 188 0,89121 0,0321

olmaz.

FK degiskeni LKO degiskenine neden 0,65426 0,0212

olmaz.

KO degiskeni SY degiskenine neden 188 0,43196 0,6499

olmaz.

SY degiskeni KO degiskenine neden 0,75552 0,4712

olmaz.

HHI degiskeni S2 degiskenine neden 188 0,58843 0,5562

olmaz.

S2 degiskeni HHI degiskenine neden 0,14364 0,8663

olmaz.

FM degiskeni SY degiskenine neden 188 0,58829 0,5563

olmaz.

SY degiskeni FM degiskenine neden 0,00443 0,9956

olmaz.

LKO degiskeni SY degiskenine neden 188 0,02016 0,08

olmaz.

SY degiskeni LKO degiskenine neden 0,84029 0,4334

olmaz.

HHI degiskeni KO degiskenine neden 188 1,22563 0,006
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KO degiskeni HHI degiskenine neden 0,03855 0.9622
olmaz.

FM degiskeni KO degiskenine neden 188 10,0776 7 B-05
olmaz.

KO degiskeni FM degiskenine neden 22,6023 2 E-09
olmaz.

LKO degiskeni KO degiskenine neden 188 1,71702 0,1828
olmaz.

KO degiskeni LKO degiskenine neden 0,10248 0,9027
olmaz.

FM degiskeni HHI degiskenine neden 188 04198 0.6578
olmaz.

HHI degiskeni FM degiskenine neden 1,69019 0.1874
olmaz.

LKO degiskeni HHI degiskenine neden 188 0,44697 0.6403
olmaz.

HHI degiskeni LKO degiskenine neden 5,72584 0,004
olmaz.

LKO degiskeni FM degiskenine neden 188 14,1874 2 E-06
olmaz.

FM degiskeni LKO degiskenine neden 0,40037 0,677
olmaz.

Tablo 4’te yer alan bilgilere gére parametrelerin birbiri ile iligkileri ortaya
koyulmustur. Ozellikle calismamamizin ana temelini ortaya koyan finansal
kirillganlik ve yogunlasma arasinda ki iliskiye baktigimizda, 0,05 &énem
dizeyinde Finansal kirilganhigin(FK) yogunlasmaya(HHI) neden oldugu ve
yogunlasmanin finansal kirilganliga neden oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu
noktadan hareketle FK ile HHI arasinda ¢ift yénl bir etkilesimin varlifindan
bahsedebiliriz. Diger parametrelere baktigimizda ise bazi parametreler
arasinda tek yonlt bazilarinda cift yonlti bir nedensellik iligkisinin mevcut
oldugu gozlenmistir.
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Tablo 5: Modelin Tahmin Sonuclar1

| Bagimli degisken FK
Yontem En kiiciik
kareler
Orneklem 1240
Gozlem icerigi 180
t- Olasil1
Degisken Katsay:1 |Standart Sapma istatisti Kk
k

SY -0,01649 0,161567 31021 |990t®
KO -0,008056 0,004074 49777 | 2004
HHI 0,178187 0,241724 6,73715 | 0%%°
FM -0,282429 0,12306 -6,2951 8’0222
LKO -0,067239 0,018449 -6,6445 |0,0004
C 0,152 0,047343 5,21106 2’0001

Bagimlh
R kare 0,578343 | degiskenlerin 0,00044

ortalamasi
Diizeltilmis R kare 0,5635 S.D. Depent var 0,00445
Regresyonun Aveike Bilgi )
Standartsapmasi 0,0607 Olciitii 2,7301
Artik degerin 0,6425 |Schwarz Olgiitii | -2,6243
kareleri toplami1

Hannan-Quinn
log olasilig1 251,7679 Olciitii -2,6876
F-istatistigi 155,5873 ls):‘:t‘““'wat““ 1,58262

Tablo 5’te yer alan bilgilere gore, Tahmin ettigimiz modelde istatistiki verilere

bakildiginda parametrelerin istatistiki acidan herhangi bir tutarsizlik
gostermedigi ve R kare degerinin ortalamanin tUizerinde olmasi regresyon
denkleminin bagimli degiskeni aciklama glicintin ytksek oldugunu ortaya
koymaktadir. Ayrica F ve t istatistiklerinin ytiksek degerler almas1 ve olasilik
degerlerinin dtistik olmasi parametrelerin anlaml, ve yaptigimiz denklemin

tutarlini ortaya koymaktadir.

hata terimlerinde

probleminin var olup olmadigini belirlemek amaciyla Godfrey ve Breusch

Finansal kirilganlik denklemlerinin otokorelasyon
(1978) tarafindan ortaya koyulan ikinci derecede Lagrange Carpan (LM) testi

kullanilacaktir. Otokorelayonun ortaya koyulmasinda bircok yoéntem

kullanilabilmektedir. Bizim modelde 6rnegin Durbin Watson test istatistiginin
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2 ye yakin deger almasi modelin otokorelasyon sorunu ile karsi karsiya
olmadigini gostermektedir. Ancak Durbin Watson testi cesitli kistaslari icinde
bulundurdugu icin otokorelasyonun olup olmadigini ortaya koymak icin
kullanacagimiz metot Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM (Lagrange
Carpani) Testidir.

Kullanilan test Breusch — Godfrey LM, hipotezler:
HO: Birinci sira otokorelasyon yoktur.

H1: Birinci sira otokorelasyon vardir.

F-istatistigi = 0.192621 ve olasilik degeri = 0.523821>0.05 oldugu i¢in
Ho Hipotezi kabul edilecek olup % 5 anlamlilik diizeyinde birinci sira
otokorelasyon mevcut degildir.

HO: ikinci sira otokorelasyon yoktur.
H1: Ikinci sira otokorelasyon vardir.

F-istatistigi = 9,29634 1ve olasilik degeri = 0,10105>0.05 oldugu icin
Ho Hipotezi kabul edilecek olup % 5 anlamlilik dtizeyinde ikinci sira
otokorelasyon mevcut degildir.

Tablo 6: Otokorelasyon Sinamasi icin Breusch-Godfrey Testi

Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM Olasilik

Testi: 4,68347 F(2,172) 0,10105
. s gsss Olasilik

F-istatistigi 9,29634 X2(2,172) 0,0096

LM 4,78262

Tablo 6’ da iki gecikme icin sunulan test sonugclari incelendiginde Ki-kare (X?)
olasilik degerinin 0,05 Uizerinde yer almasi ve LM degeri 2 serbestlik derecesi
ve 0.05 6nem seviyesinde R kare degeri (X?) tablo degerinden kuctk
oldugundan oto korelasyonun var olmadigina dair sifir hipotezi kabul
edilmektedir.
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SONUC

Rekabet isletmeler icin 6nemi son otuz yilda daha da artmistir. Bunun
nedenleri arasinda; piyasalarda yasanan volatilite hareketleri, bilgi
teknolojisindeki gelismeler, islem hacimlerindeki artiglar ve turev urtn
hacminin giderek artmasi gibi nedenleri siralamak mtmkundur. Bankalarin
bilancolarinda yer alan her bir varligin riske acik oldugundan, piyasada
yasanabilecek anlik bir degisim sonucunda ortaya cikabilecek kazanc¢ ya da
kayip direkt olarak finansal yapiya yansiyacaktir. Bunun nedeni bankacilik
sektérunde yer alan isletmelerin kaldira¢ oranlarinin ytiksek olmasindan

kaynaklanmaktadir.

Yaptigimiz calismada, Turk Bankacilik Sektoértinde rekabet ve kirilganlik,
rekabet istikrar gortist cercevesinde finansal kirilganlik ve yogunlasma iliskisi

ortaya koyulmaya calisiilmistir.

Dtinya ekonomisi tizerinde finansal piyasalarda énemli rol oynayan bankacilik
sektoérti diinya ekonomisinin gelisiminde énemli rol Ustlenmektedir. Giderek
liberallesen finansal piyasalarda bankalar arasi rekabet ginden gline
artmaktadir. Bankalarin finansal piyasa da agirhiklarinin giderek artmasi, bu
sektérde yasanabilecek bir kirilganhg ve bu kirilganliga neden olabilecek
unsurlarin ortaya konmasinin 6nemini arttirmaktadir. Kirilganlk iliskisi cogu
ampirik calismada rekabet ve kirilganhk ile rekabet istikrar gorist

cercevesinde ele alinmistir.

Bu calismada Tuark bankacilik sektoértinde ve yogunlasmanin finansal
kirilganlik tizerindeki etkisi ve finansal kirilganlhiga yol acabilecek etmenleri
ortaya konmasi amacglanmaktadir. Bunu ortaya koyabilmek amaciyla Turk
bankacilik sektériinde énemli paya sahip 12 bankanin 1996-2015 yillarina ait
verileri kullanilmistir.

Bankacilik sektértinde yogunlasma, bankacilik piyasasinda pazar paylarinin
buytkten kticiige siralanan n adet bankanin pazar paylarinin toplami olarak
ifade edilmektedir. Yapisalci olmayan yaklasimlarda bankacilik piyasasinda
daha az firma sayisinin bulunmasi yani yogunlasmanin daha fazla oldugu
piyasada, rekabet daha az olacagini bu durumunda performansi tegvik edici
bir unsur olarak karsimiza ¢ikacagini ifade etmektedir. Bir bagka durumda
bankacilik piyasasinda yogunlasma ile rekabet arasinda ters yonla bir
iligkinin olup olmadigi durumu yapilan ampirik ¢alismalarda hala netlik

kazanamamistir. Ancak gelismis tilke piyasalar: tizerinde yapilan calismalarin
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cogunda bankacilik sektériinde yasanabilecek birlesmelerin rekabet tizerinde
arttirict bir etki yarattig1 gortistindedir.

Rekabet ve bankacilik sektorti istikrar1 arasindaki iliskinin ortaya koyulmasi
finansal piyasalar icin oldukc¢ca o6nemlidir. Bu iligkinin ortaya konulmasi
finansal kriz riskine karsi pozisyon almay: kolaylastiracaktir. Finansal
piyasalarda rekabetin etkin bir bankacilik sektorti icin vazgecilmez 6n kosulu
olarak degerlendirilse de, yapilan bazi literatlir calismalarinda bu durumun
bankacilik sektériinde tekel kazanclar: sonucunda sadece sorun yaratmayan
kisi ya da kurumlar arasinda iliskilerin gelistireceginden rekabetin
kisitlanmasi gerektigini ortaya koyulmustur. Her ne kadar rekabet ve istikrar
arasinda negatif bir iliskinin varlig1 ortaya koyulsa da yapilan calismalarda
hala genel bir kani olusturulamamistir. Yapilan ampirik calismalarda
rekabetin kirilganlig arttirabilecegi gértisti mevcut olmasina ragmen, rekabet
ve istikrar arsinda ki iliski hala tam olarak ortaya koyulmus degildir.

Calismamizin ana konusunu olusturan finansal kirilganlik ve yogunlasma
iliskisini ele almak yaptigimiz nedensellik testinde finansal kirilganlik ve
yogunlasma arasinda cift yonlti bir nedensellik iligkisinin var oldugunu bir
baska ifadeyle finansal kirilganligin yogunlasmaya, yogunlasmanin da
finansal kirilganliga neden oldugu sonucuna ulasilmistir.
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