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TARIM SEKTORUNUN SORUNLARININ COZUMUNDE ELEKTRONIK
URUN SENEDININ KULLANIMI VE SAGLANAN VERGI TESVIK
UNSURLARININ ETKISI, FINDIK PIYASASI ELUS KULLANIMI

The Use of Electronic Product Certificate in Solving the Problems of the Agricultural Sector and the Effect of Tax
Incentive Elements, Use of ELPC in the Hazelnut Market

OZET

Ulkemiz farkli iklim kosullart ve cografi o6zellikleri
sayesinde birgok tarim {riiniiniin yetistirilebildigi ve
hayvanciligin yapilabildigi bir ortama sahiptir. Yeterli
sanayi iretimi olmayan gen¢ cumhuriyetin vatandaglarinin
agirhikli olarak ge¢im kaynagi tarim ve hayvancilik
olmustur. Ulkemizin sanayilesmesinin ilk hedef sektorii de
tarim alaninda {retimin artirilmast igin gerekli alet ve
ekipmanlarin  iretilmesi  olmustur. Sanayilegsmenin
artmastyla koylerden sehirlere gogler artmis ve ozellikle
genc niifusun koylerden ayrilmasiyla tarim is giiclinde
onemli kayiplar ortaya ¢ikmistir. Sehre gé¢ edenlerin konut
ihtiyact gehir g¢evresindeki tarim alanlarinin daralmasina
sebep olmustur. Sehir niifusunun artmasiyla olusan tiikketim
talebi, istihdam ihtiyaclar1 da sanayi tesislerinin sehre yakin
tarim arazilerinin {lizerine kurulmasina sebep olmustur. Bir
yandan artan niifusa karsi yeterince artirilamayan tarim
dretimi tarimsal girdilerin de ithaline sebep olmaya
baslamistir. Tarimsal {iretim faaliyetinde calisan niifusun
ortalama yasinin yiikselmesi, ozellikle miras yoluyla tarim
arazilerinin kiiglilmesi, bir giin kdye doniilecegi diisiincesi
ile sehirlesen niifusun tarim {iretiminde bulunmamasina
ragmen tarim arazilerini isletmeksizin elinde bulundurmasi,
modern tarim tekniklerinin uygulanamamasi, motorlu tarim
araglarinin igletme biiyiiklikleri itibariyle sahipliginin
rasyonel olmamasi, pazarlama olanaklarmin kisitliligi,
potansiyel pazara erisme amaciyla araci kullanma
gereklilikleri gibi birgok teknik, sosyal, ekonomik, yapisal
ve hukuki sorunlar tarim sektoriinde sorunlari biitiinliikgii
olarak ¢6zmeyi zorunlu kilmaktadir. Tarim Uriinleri Lisansli
Depoculuk Kanunu ile lisanshi depolar kurulmus ve énemli
devlet destekleri saglanmistir. Getirilen yeni ¢ozim
Onerilerinin  sorunlar1 ¢6zmedeki etkinliklerinin tespit
edilmesi, dogru uygulamalarin giiclendirilmesi, verimsiz
olanlarin ise diizeltilmesi ig¢in Snemlidir. Bu c¢aligma ile
lisansli depolar ile amaglanan hedeflere ulasmada etkinligin
Tiirkiye Uriin Thtisas Borsasinda islem goren elektronik iiriin
senedi verileri kullanilarak degerlendirilmesi yapilmaktadir

Anahtar Kelimeler: Lisansli Depo, Elektronik Uriin
Sertifikasi, Tarim, Vergi Tesviki, Findik
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ABSTRACT

Because of to its different climatic conditions and
geographical features, our country has an environment
where many agricultural and animal foods can be produced.
The main source of livelihood of the citizens of the young
Turkish republic, which did not have sufficient industrial
production, was agriculture and animal husbandry. The first
target sector of our country's industrialization has been the
production of tools and equipment necessary to increase
production in the field of agriculture. Migration from
villages to cities has increased with the increase of
industrialization and significant losses have occurred in the
agricultural workforce, especially with the departure of the
young population from the villages. The housing need of
those who migrated to the city caused the shrinkage of
agricultural areas around the city. Consumption demand
and employment needs created by the increase in the city
population have also caused the establishment of industrial
facilities on agricultural lands close to the city. On the one
hand, agricultural production, which could not be increased
enough against the increasing population, started to cause
the import of agricultural inputs. Licensed warehouses were
established with the Agricultural Products Licensed
Warehousing Law and significant government support was
provided. It is important to determine the effectiveness of
the new solution proposals in solving the problems, to
strengthen the right practices, and to correct the inefficient
ones. With this study, the efficiency of achieving the
intended goals with licensed warehouses is evaluated by
using electronic product certificate data traded in the
Turkish Mercantile Exchange.
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EXTENDED ABSTRACT

Although Turkey is defined as an agricultural country, it is observed that the population employed in agriculture
and the lands used for agricultural purposes decrease every year. Small-scale family businesses still dominate
Turkey's agriculture. Considering the climate and soil conditions of our country, despite the employment
capability in agriculture, which has a high production potential, moving away from agriculture both reduces the
production potential and causes the need for more infrastructure, security and housing in the cities and increases
public expenditures. One of the phenomena that cause the decrease in production is the applications of
inheritance law. As can be understood from the statistical data, the small size of the agricultural enterprises
causes insufficient income and the young population to turn to the industry and service sector. The concept of
solving the problems of agriculture should not be limited to the existing technical, economic, social, structural
and legal problems, but also the production potential of agriculture and the aim of increasing the economic
opportunities of those working in agricultural production should be evaluated within the concept of problem.
With the Agricultural Products Licensed Warehousing Law No. 5300, it is aimed to bring serious benefits to our
country in terms of agriculture, trade and economy. In 2005, a licensed warehouse, which is a special public
store form for agricultural products, was defined. In 2017, with the Regulation on the Establishment, Activity,
Operation and Audit Procedures and Principles of the Product Specialized Exchange, the legal infrastructure of
the exchanges where Electronic Product Certificates (ELPC) will be traded was regulated. With the Law No.
5904 on Income Tax Law and Amending Some Laws, tax incentives were also provided within the scope of
storage and trade of agricultural products using Licensed Warehousing. Many technical, social, economic,
structural and legal problems; as the increase in the average age of the population working in agricultural
production, shrinkage of agricultural lands, especially through inheritance, keeping agricultural lands of
urbanized villagers with the thought that one day they will return to the village, despite they are not in
agricultural production, the inability to apply modern agricultural techniques, irrationality of ownership of
motorized agricultural vehicles in terms of business sizes, limited marketing opportunities and requirements to
use the intermediary in order to reach the potential market; make it necessary to solve the problems in the
agricultural sector in an integrated manner. We can summarize the Government incentives for licensed
warehousing in Turkey, as, Exemption from income and corporate tax of gains arising from the change of hands
of ELPC, value added tax (VAT) exemption in the first delivery of products to licensed warehouses and trading
in the stock market, contracts and product bills made between the licensed warehouse and the depositor are
exempt from stamp tax, licensed warehouse rental support, transport support of the product to the licensed
warehouse, discounted credit support to licensed warehouses. Electronic product certificates, which are issued
against the products delivered to the licensed warehouse, which are subject to the provisions of the Turkish
Commercial Code regarding receipts, are traded in the Turkish Mercantile Exchange (TMEX). In our research, a
descriptive model, one of the quantitative research models, was used on the electronic product bills traded in the
Turkish Product Specialization Exchange in order to demonstrate the effectiveness of the policies created to
solve some problems in the field of agriculture with the incentives provided in both the Agricultural Products
Licensed Warehousing Law and the tax legislation.
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GIRIS

Tiirkiye bir tarim tilkesi olarak tanimlanmasina karsin tarimda istihdam edilen niifus ve tarim amacli kullanilan
arazilerde her gegen y1l azalma gozlemlenmektedir. Tiirkiye tarimina hala kiigiik 6lgekli aile isletmeleri hakim
durumdadir (Yenal ve Birdal Kavakli, 2015:1). 2016 yilina iliskin olarak TUIK tarafindan yayimlanan Tarimsal
Isletme Yapi Arastirmasi sonuglarina gore Tarimsal isletmeler, %25,9 ile 20-49 dekar isletme biiyiikliik
grubunda yogunlagmistir. Tarimsal isletmelerin %80,7'si 100 dekardan kii¢iik isletme biiyiikliik gruplarinda yer
almaktadir. Bu isletmelerin tasarrufunda bulundurdugu arazi ise toplam arazinin %29,1’ini olusturmaktadir
(TUIK, 2018). Tarim alaninda istihdam edilen sayilarinda da azalma goriilmektedir (TZOB, 2019:26). TUIK’in
Istatistiklerle Genglik 2021 arastirmasida 2020 yil1 i¢in tarim sektoriinde istihdam edilen genglerin orani1 %17,6
iken 2021 yilinda bu oran %17,2’ye gerilemistir. Bu gerilemenin temel sebebi olarak calisan yoksullugunun
tarimda daha belirginlesmis olmasi (Erdogan ve Kutlu, 2014:77) soylenebilir. Genel olarak, kirsal alanlarin itici
ve kentsel alanlarin g¢ekici sartlarina bagli olarak gelisen i¢ gdc¢ hareketleri, gelinen yerlerin bosalmasinin
yaninda, gidilen yerlerde basta igsizlik olmak {izere, konut sikintisi, gecekondulasma, ¢evrenin ve tarihi yapinin
tahribati, sosyal catigmalar, kapka¢ ve hirsizlik gibi bircok sosyo-ekonomik sorunu da beraberinde getirmistir
(Altuntepe, 2008:1621). Ulkemizin iklim ve toprak kosullar1 dikkate alindiginda yiiksek iiretim potansiyeli olan
tarimda istihdam kabiliyetine ragmen tarimdan uzaklasma hem {iretim potansiyelini diislirmekte hem de
sehirlerde daha fazla altyapi, giivenlik ve barinma ihtiyacina sebep olarak kamu harcamalarinin da artmasina
sebep olmaktadir.

Istatistikleri inceledigimizde dikkati ¢eken 6nemli bir nokta ise 2020 yilinda geng erkeklerde tarim sektoriindeki
istihdam oran1 %15,3 iken, genc kadinlarda bu oranin %22,8 olarak gerceklesmesidir (TUIK, 2022). Tiirkiye’de
tarimla ugrasan ailelerde yapilacak isler konusunda erkek ve kadin agisindan geleneklere dayali is bolimiinde
erkekler genellikle sadece tarimsal islerin bir kismini1 yaparken, kadinlar hem yeniden tiretim hem de ailenin
yasaminin slirdiiriilmesi igin gerekli tiim ihtiyaglar1 karsilamaya yonelik faaliyetleri de gergeklestirirler (Esin ve
Ozlap, 2013:95-96). Ozellikle tarim sektoriiniin teknolojik olanaklarla birlikte daha az emek yogun hale
getirilmesinin geleneksel olarak tarimda daha yetenekli olan kadin istihdaminin artirilmasinda da onemli
firsatlar ortaya koyabilir.

Tarimsal sorunlar daha ¢ok tireticilerin emeklerinin karsiligi alamamasi ya da tarimsal iiretimi siirdiirecek kadar
meta iiretememesi baglaminda ele alinmaktadir (Ozkan, 2016:419). Uretimin azalmasina sebebiyet veren
olgulardan birisi miras hukuku uygulamalaridir. Topraklarin miras yoluyla nesiller devam ettik¢e siirekli
béliinmesi sorunu biiyiitmiis ve isletme biiyiikliiklerini kii¢iiltmiistiir (Unal, 1990:107). Ortaya ¢ikan bu sorunun
en azindan biiylimesini engellemek bakimindan ¢ikartilan Toprak Koruma ve Arazi Kullanimi Kanunu
(RG:19.07.2005-25880) ile asgari tarimsal arazi ve yeter gelirli tarimsal arazi biiyiikliiklerinin belirlenmesi ve
boliinmelerinin  6nlenmesi amaglanmustir. Istatistiki verilerden de goriilecegi iizere tarimsal isletmelerin
kiigtikliigi, yeterli gelir elde edilememesi ve geng niifusun daha fazla sanayi ve hizmet sektoriine yonelmesine
sebep olmaktadir.

Toprak Koruma ve Arazi Kullanimi Kanunu ile Maliklerin eski, parcali arazileri karsilifinda onlara yeni ve
daha diizgiin bigimli arazilerin verilmesi ve bunun idare tarafindan istenildigi takdirde zorunlu sekilde
yapilabilmesi, s6z konusu iligkinin zorunlu bir mal degisim iliskisi oldugunu gdstermektedir (Uyumaz ve ilhan,
2018:903). Ancak veriler incelendiginde tarimsal isletmelerin %87,7’sinin 100 dekardan kiigiikk oldugu ve
bunlarin arazi parga biiyiikliik ortalamalarinin 1.6 ila 9,4 arasinda degistigi goriilmektedir. Diger taraftan biiyiik
isletmelerde arazi parga biiyiikliigli biiylimekle beraber arazi parga sayisi da artmaktadir. Parcali araziler de
iretimi olumsuz etkilemektedir. 1000 dekardan fazla isletme biiyiikliigline sahip tarim isletmelerinde ortalama
arazi parca biiyiikliigii 60,3 dekardir. Bu da ortalama parca sayisim yaklasik 37°ye ¢ikarmaktadir (TUIK, 2018).
Kirsal Alanda Geng Ciftcilerin Sorunlar1 ve Beklentileri {izerine Nigde ilinde yapilan bir ¢aligmaya gore, geng
ciftcilerin ailelerin gecimlerinin zorlugundan ve sahip olduklar1 gelir diizeyinin diisiikliigii, ek gelir getirici
faaliyetlere yonelememe, uygun finansman imkénlarina erisememe gibi Oncelikli sorunlart oldugu
gozlemlenmistir (Berk ve Armagan, 2019:62).

Kiigiik {dreticilerin diger 6nemli bir sorunu da lojistik faaliyetlerle ilgili kritik 6lgege ulasamamalari ve bu
nedenle bu iiretici grubunda yetersiz paketleme ve depolama, kisith tasima kanallari, verimli olmayan tagima
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faaliyetleri gibi sorunlar yaganmakta olmalaridir (Tektas ve Tanyas, 2020:24). Lojistik faaliyetlerinde {irtinlerin
iireticiden tasinarak saklanmasi, korunmasi ve devaminda dagitim noktalarina taginmasina kadar depolar hayati
bir rol oynamaktadir (Dogan ve Derici, 2019:612). Bu ihtiyac1 gidermek bakimindan lojistik kdylerin kurulmasi
iilkeler icin stratejik bir yatirnm se¢enegidir (Keles ve Pekkaya, 2021:30). Tarimsal iiretimin en 6nemli konusu
pazarinin bulunmasidir, bu nedenle tarimsal {iriin piyasalarinda faaliyet gosteren isletmelerin rekabet {istlinliigii
elde edebilmesinin en onemli yolu, tarimsal mamullerin kalitesine gore siiflandirabilecegi ve fiyattaki
dalgalanmalarin 6nlenmesinin saglanacagi uluslararasi standartlara uygun stoklama isleminin yapildig: alanlarin
olusturulmasidir (Memis ve Keskin, 2016:630-631).

Tarima iliskin sorunlarin ¢ozliimiinii sadece tarimin iginde aramak, bizi etkili ve kalict ¢oziimlere
yaklastirmayacaktir (TTGV, 2021:60). Devlet Planlama Teskilatinin 1977 yilinda tarim sektdriine hizmet
gotiiren oOrgiitlerde daha cok iriinler esas alindigi, ciftcinin ve isletmelerinin orgilitlenmelerini ve rasyonel
calismalarini hedef alan fonksiyonel esaslar iizerine oturtulmus bir yap1 gelistirilemedigi (DPT,1977, idari ve
Hukuki Sorunlar Boliimii:2) yoniindeki sorun tespitinin giiniimiizde de devam ettigi gézlemlenmektedir.
Tiirkiye’nin hem tarihsel hem de giiniimiiz kirsal kalkinma politikalar1 incelendiginde, bu politikalarin, diinyada
o donemdeki etkin kalkinma ve kirsal kalkinma paradigmasi ve yaklagimlariyla ve azgelismis iilkelerin genel
olarak uyguladigi ulusal makroekonomik politikalarla paralel olarak olusturuldugu goriilmektedir (Furat,
2013:606). Tarimin sorunlarinin ¢éziilmesi kavramini sadece mevcut teknik, iktisadi, sosyal, yapisal ve hukuki
sorunlarla sinirli tutmamak ayrica tarimin gerek iiretim potansiyeli gerekse tarim iiretiminde calisanlarin
ekonomik olanaklarini artirma gayesini de sorun kavrami igerisinde degerlendirmek gerekir.

Umumi Magazalar Kanunu 1982 yilindan beridir yiirlirliikkte olmasina ragmen; geleneksel standart dist
depolama aliskanligindan vazgecilememesi, mallar1 kolayca ve masrafsiz devretme imkani veren makbuz senedi
ve varant kullaniminin yayginlastirilamamasi gibi nedenlerle anilan Kanunun amacina ulagilamamis, dolayisiyla
da diinya ekonomisindeki gelismelere paralel olarak lisansli depoculuk sistemi kurulamamistir (TBMM, Kanun
Genel Gerekgesi). 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanunu (RG: 17.02.2005- 25730) ile iilkemiz
tarim, ticaret ve ekonomi agisindan ciddi faydalar getirmesi hedeflenerek 2005 yilinda tarim firiinlerine 6zel
umumi magaza formu olan lisansl depo tanimlamasi yapilmistir. 2017 yilinda Uriin ihtisas Borsasmin Kurulus,
Faaliyet, Isleyis ve Denetim Usul ve Esaslari Hakkinda Y&énetmelik (RG: 10.08.2017- 30150) ile Elektronik
Uriin Senetlerinin islem gorecegi borsalarm hukuki altyapisi diizenlenmistir. 5904 sayili Gelir Vergisi Kanunu
ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (RG: 03.07.2009 — 27277) ile Lisansli Depoculuk
kullanilarak yapilan tarimsal {iriin depolamasi ve ticareti kapsaminda vergi tesvikleri de saglanmustir.

Tiirkiye’de lisansli depoculuk ile ilgili saglanan devlet tegvikleri

ELUS’iin el degistirmesinden dogan kazanclarin gelir ve kurumlar vergisinden istisnasi,

e Uriinlerin lisansli depolara ilk tesliminde ve borsadaki alim satiminda katma deger vergisi (KDV)
istisnasi

e Lisansh depo isletmesi ile mudi arasinda yapilan sdzlesmeler ve iiriin senetleri damga vergisinden
istisna

e Lisansh depo kira destegi

e Lisansh depoya {iriiniin tasima destegi

e Lisansh depolara indirimli kredi destegi

Olarak 6zetlenebilir (Sazal, 2017:1154).

Tiirk Ticaret Kanununun makbuz senedine iligskin hiikiimlerine tabi olan lisansli depoya teslim edilen iiriinler
karsihiginda diizenlenen iiriin senetlerinden elektronik iiriin senetleri Tiirkiye iiriin ihtisas Borsasinda islem
gormektedir. Arastirmamizda gerek Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu gerekse vergi mevzuatinda
saglanan tesviklerle tarim alaninda bir kisim sorunlar1 ¢6zme amaciyla olusturulan politikalarin etkinliginin
ortaya konulabilmesi bakimindan Tiirkiye Uriin Thtisas Borsasinda islem goren elektronik iiriin senetleri islem
verileri {izerinden niceliksel arastirma modellerinden betimsel model kullanilmugtir.
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1. Kisitlamalar

Yapilan degerlendirmeye esas alman kayitlar Tiirkiye Uriin Thtisas Borsasimin resmi internet sitesinde yer alan
veri ve bilgilerden derlenmistir. Degerlendirmeye esas olmak {izere elektronik iiriin senedi (ELUS) odakli ek
veri taban1i da bu kayitlar esas alinarak olusturulmustur. Veri tabanlari yayinlanan biiltenlerin el ile
birlestirilmesinden olusturulmus oldugundan degerlendirmelerimizde hatalar miistesnadir.

Veriler 01.09.2021 tarihinde derlendiginden degerlendirmeye esas alman son 1 yil 01.09.2020-31.08.2021
tarihleri olarak belirlenmistir. Lisansli depoda iirlinler 24 aya kadar kalabildiginden inceleme doneminde 2019,
2020 ve 2021 hasat iiriinlerin yer aldigi goriilmiistiir. Bu nedenle degerlendirmede ilgili iiriinlerin 2019 ve 2020
rekolteleri dikkate alinmustir. 2021 hasat doneminin tamamlanmamis olmasi ve bu konuya iliskin agiklanan
istatistik bulunmamasi nedeniyle incelemede dikkate almmanustir. Biiltende yer alan Islem sayilarina iliskin
detaylara acik kaynaklardan erisilemediginden degerlendirmede Islem say1s1 olarak TURIB biiltenlerindeki bilgi
satirlar1 bir islem olarak dikkate alinmistir. Anlagsmali satiglarda sadece agirlik bilgisine yer verildiginden
fiyatlar seans ve TMO alimlari iizerinden derlenmistir.

2. incelemeler

2.1.  Genel Olarak ELUS Kullanim
2.1.1. Lisansh Depolama Kapasitesi ve Kullanimi

Lisans almig 148 lisansli deponun 12.944.420 ton kurulus kapasitesine karsilik 7.935.507 ton faaliyet izni
bulunmaktadir. Inceleme déneminde ELUS’e konu iiriinlerin toplam agirligi 6.459.696 ton olmustur. ELUS
islemler bakimindan mevcut kapasitenin %81,40’1 kullanilnustir. (Kaynak: Ticaret Bakanligi-TURIB). Lisansh
depolar fiili kapasiteleri bakimindan hububat iiretiminin %19,52’sini kargilamaktadir. Siit iiriinleri ve kuru tiziim
icin lisansh depo yoktur. Diger iiriinler bakimindan ise fiili kapasite %2’nin altindadir.

Tablo 1 Lisansh Depolama Kapasitesi ve Kullanim

URUN Kurulus izni | Faal. izni | ELUS ELUS 2020 Uretim | Fiili Depo
Kapasite /Uretim
Hububat 16.496.920 | 7.864.757 | 6.459.071 | 82,13% | 40.298.168 | 19,52%
Pamuk 137.000 37.000 26 0,07% 1.773.646 2,09%
Zeytin-Zeytinyag: | 17.500 13.500 25 0,18% 1.316.626 1,03%
Findik 17.000 13.250 269 2,03% 665.000 1,99%
Antep Fistig1 7.000 2.000 186 9,32% 296.376 0,67%
Siit Uriinleri 7.000
Kuru Kayisi 6.000 5.000 120 2,40% 833.398 0,60%
Kuru Uziim 5.000
Toplam 16.693.420 | 7.935.507 | 6.459.696 | 81,40% | 45.183.214 | 17,56%

2.1.2. ELUS ile Yapilan Islemler

Inceleme déneminde 16 farkls iiriin ELUS ile 11.197 farkli isleme konu edilmistir. islem sayis1 olarak TURIB
biiltenlerinde yer alan satir sayis1 dikkate alinmistir. Buna gore bu islemlerin 5.450’si anlagmali olarak, 4.940°1
seans islemlerinde, 807’si ise Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) ile gergeklestirilmistir. Islemlerin yarisindan
fazlas1 bugdayda gergeklesirken bunu sirasi ile arpa, misir ve nohut takip etmistir. Celtik, fasulye, kuru kayisi,
soya, tritikale ve zeytinde hicbir seans islemi gergeklesmezken pamuk ve yulafta sadece 1 adet islem
gerceklesmistir.

Tablo 2 ELUS ile Yapilan islemler

Uriin Anlagsmah | Seans | TMO | Genel Toplam
Bugday 3211 2.834 | 307 | 6.352
Arpa 980 1.041 | 247 2.268
Misir 957 947 128 2.032
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Nohut 101 80 42 223
Aygicegi 81 8 89
Celtik 46 20 66
Findik 23 11 30 64
Kuru kayist 33 33
Soya 24 24
Antep fisti§1 11 10 21
Cavdar 9 7 16
Zeytin 4 4
Yulaf 1 1 2
Fasulye 1 1
Pamuk 1 1
Tritikale 1 1
Genel Toplam | 5.450 4.940 | 807 11.197
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2.1.3. ELUS Kullanim Yontemleri
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Islem sayis1 dikkate alindiginda ELUS ile temsil edilen iiriinlerin %49’u borsa disinda gergeklesirken %7 TMO
alimlarindan olugmaktadir. Borsa seansinda islem gorenler ise %44°1iik bir kism1 olusturmaktadir. TMO alimlar1
ile anlagmal1 iglemler tek bir iglemle gergeklestirilmis oldugundan, isleme konu miktara gore seansta iglem pay1

yiikselmektedir.

Tablo 3 ELUS Kullanim Yéntemleri
Islem Saysi (biilten satir)

Anlasmah

Seans

TMO

5.450

4.940

807
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Sekil 2 ELUS Kullanim Yontemleri

islem Miktarina gére (Ton)

2.1.4. ELUS ile Gerceklestirilen islem Hacimleri

Islem miktar1 dikkate alindiginda ELUS ile temsil edilen iiriinlerin %69’u borsa disinda gerceklesirken %9
TMO alimlarindan olugmaktadir. Borsa seansinda islem gorenler ise %22°lik bir kismi olusturmaktadir.
Tablo 4 ELUS ile Gergeklestirilen islem Hacimleri

Islem Miktari (Ton)
Anlasmah Seans T™MO
4.438.652,71 1.405.409,13 | 615.634,31

Sekil 3 ELUS ile Gerceklestirilen islem Hacimleri

islem Miktarina gére (Ton)

2.1.5. Tarmm Uriinlerinde ELUS Kullanimi

Inceleme doneminde toplam 1.907 adet ELUS isleme konu edilmistir. ELUS lerin 152’si 2019 yilinda, 1.007’si
2020 yilinda, 748’i ise 2021 yilinda ihrag¢ edilmistir. ELUS lerin %62’sine karsilik 1.188 adedi bugday igin
diizenlenmigstir. Siras1 ile %16’sma karsilik 307 adedi arpa igin %]11’ine karsilik 216 adedi musir igin
diizenlenmistir. Geriye kalan 196 adet ELUS ise diger 13 iiriin i¢in diizenlenmistir.
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Tablo 5 Tarim Uriinlerinde ELUS Kullanimi

ELUS IHRAC | 2019 | 2020 | 2021 | Toplam
Bugday 43 578 567 | 1.188
Arpa 42 149 116 | 307
Misir 48 141 27 216
Nohut 9 26 18 53
Aygicegi 42 7 49
Celtik 8 16 24
Findik 13 8 21
Kuru kayist 16 16
Antep fistig1 15 15
Soya 5
Cavdar 1 2 1 4
Zeytin 4
Yulaf 2 2
Fasulye 1 1
Pamuk 1 1
Tritikale 1 1
Genel Toplam | 152 | 1.007 | 748 | 1.907

2.1.6. Yilik Uretime Gore ELUS Potansiyel Kullanimi

Lisansli depoculuk hizmeti verilen 16 iirlinde ulusal tiretim 2019 yilinda toplam 43 milyon ton, 2020 yilinda 45
milyon ton olarak ger¢eklesmistir (Kaynak: TUIK). Bu iiriinlerden inceleme doneminde ELUS’e konu toplam
islem agirligi 6,5 milyon ton olarak gerceklesmistir. Misir {iretiminin neredeyse yarisi trtin senedi ile el
degistirmistir.

Tablo 6 Yilhk Uretime Gore ELUS Potansiyel Kullanim

Ton 2019 ELUS (son 1 yil) | 2020 Oran (2020)
Mistr 6.000.000 | 3.178.854 6.500.000 | 48,905%
Bugday 19.000.000 | 2.280.225 20.500.000 | 11,123%
Arpa 7.600.000 | 875.788 8.300.000 | 10,552%
Nohut 630.000 | 43.459 630.000 | 6,898%
Aycicegi 2.100.000 | 32.527 2.067.004 | 1,574%
Celtik 1.000.000 | 30.618 980.000 | 3,124%
Soya 155.000 | 15.360 155225 | 9,895%
Cavdar 310.000 | 1.292 295681 | 0,437%
Yulaf 265.000 | 507 314528 | 0,161%
Tritikale 215.000 | 300 276.212 | 0,109%
Findik 776.046 | 269 665.000 | 0,040%
Antep fistigi | 85.000 187 296.376 | 0,063%
Fasulye 225000 | 146 279518 | 0,052%
Kuru kayist 886.606 | 121 833.398 | 0,015%
Pamuk 2.200.000 | 26 1.773.646 | 0,001%
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1.525.000 | 25
42.972.742 | 6.459.697

1.316.626
45.183.214

Zeytin 0,002%

14,297%

Genel Toplam

2.1.7. Borsa Seans islemlerinde ELUS Potansiyel Kullanimi

2020 yili iiretimi dikkate alindiginda ELUS islemlerine konu 16 iiriinde borsa seansinda 1,4 milyon ton islem
hacmi gerceklesmistir. Bu tiriinlerin 2020 yil1 iiretimi dikkate alindiginda islem potansiyelinin sadece %3,11°1
borsa seansinda islem gormiistiir. Uretim miktarina gore misir %10,04 ile islem potansiyeli en yiiksek iiriin
olarak ortaya cikmistir. Bunun yaninda g¢eltik, fasulye, kuru kayisi, soya ve tritikalede seans islemi
gerceklesmemistir.

Tablo 7 Borsa Seans islemlerinde ELUS Potansiyel Kullanimi

Ton Seans (son 1 yil) | 2020 Oran
Misir 652.293 6.500.000 | 10,04%
Arpa 263.517 8.300.000 | 3,17%
Bugday 487.018 20.500.000 | 2,38%
Nohut 1.402 630.000 0,22%
Cavdar 485 295.681 0,16%
Aygigegi 547 2.067.004 | 0,03%
Yulaf 76 314.528 0,02%
Antep fist1g1 30 296.376 0,01%
Celtik 980.000 0,00%
Fasulye 279.518 0,00%
Findik 19 665.000 0,00%
Kuru kayist 0 833.398 0,00%
Pamuk 26 1.773.646 | 0,00%
Soya 0 155.225 0,00%
Tritikale 0 276.212 0,00%
Zeytin 0 1.316.626 | 0,00%
Genel Toplam | 1.405.410 45.183.214 | 3,11%

2.1.8. Hasat Dénemlerine gore ELUS islem Sayilan

ELUS’te diizenlenen iiriinlerin hasat edildikleri yilda lisansli depoya verildigi varsayimindan hareketle iiriinlerin
1 yildan daha kisa siire icerisinde lisansl depolardan ¢ekildigi anlasilmaktadir. 2019 yil1 hasadi iiriinlerinin
inceleme doneminde iglem sayilarinin hizla azaldigi ve 2021 Agustos ay1 itibariyle artik islem goérmedigi
gorlilmektedir. 2020 yili hasadinda da Mart 2021 déneminden itibaren hizla azaldigim1 buna karsin 2021
hasadina konu ELUS’lerde ise islemin Agustos ayinda hizla yiikseldigi ve yiikselme egiliminde de devam ettigi
goriilmektedir. ELUS’e konu iiriinlerin belirli émiirlii olmas1 ELUS piyasasinda uzun vadeli manipiilasyon
olanagini ortadan kaldirmaktadir. Manipiilatif amacla deger yiikseltimi yapilsa bile iireticinin stirekli yeni iirlin
hasat etmesi artan fiyatlardan iireticinin yararlanabilme olanagim giiclendirmektedir.

Tablo 8 Hasat Dénemlerine gore ELUS Islem Sayilari

Islem Sayisy/Dénem | 2019 | 2020 | 2021 | Genel Toplam
2020-09 53 885 938

2020-10 54 959 1.013

2020-11 44 892 936
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2020-12 31 749 780
2021-1 43 790 833
2021-2 48 758 1 807
2021-3 92 888 2 982
2021-4 72 849 1 922
2021-5 49 736 29 814
2021-6 19 518 255 792
2021-7 10 234 849 1.093
2021-8 261 1.026 | 1.287
Genel Toplam 515 | 8,519 | 2.163 | 11.197

Sekil 4 Hasat Donemlerine gore ELUS islem Sayilar
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2.1.9. Hasat Dénemlerine gore ELUS islem Hacmi

Agirlik bazinda islem hacimlerine baktigimizda inceleme doneminin agirlikli etkin oldugu 2020 hasatlarinda en
¢ok islemin Ekim ayinda gergeklesmis oldugunu gézlemleyebiliyoruz. ilgili yilin hasadinin takip eden Agustos
ayina kadar hizla azaldigi devaminda ise tamamen islemden kalktigi goriilmektedir. Nitekim mevzuat geregince
de lisansli depolarda maksimum saklama siiresinin 24 ay oldugunu da g6z dniine almak gerekmektedir.

Tablo 9 Hasat Dénemlerine gore ELUS Islem Hacmi

Donem/Kg 2019 2020 2021 Genel Toplam
2020-09 16.495.726 | 614.192.017 630.687.743
2020-10 16.995.332 | 1.017.913.615 1.034.908.947
2020-11 12.217.247 | 577.731.576 589.948.823
2020-12 7.777.567 372.070.442 379.848.009
2021-1 11.854.828 | 349.383.012 361.237.840
2021-2 17.555.413 | 426.643.849 | 535.653 444.734.915
2021-3 48.979.465 | 486.239.444 | 531.220 535.750.129
2021-4 42.998.443 | 474.844.566 | 127.246 517.970.255
2021-5 20.540.735 | 436.637.545 | 20.600.980 477.779.260
2021-6 10.325.034 | 284.560.815 | 166.546.944 | 461.432.793
2021-7 1.204.458 92.442.895 383.024.262 | 476.671.615
2021-8 58.478.587 490.247.237 | 548.725.824
Genel Toplam | 206.944.248 | 5.191.138.363 | 1.061.613.542 | 6.459.696.153
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Sekil 5 Hasat Donemlerine gore ELUS islem Hacmi
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2.1.10. Ortalama ELUS islem Biiyiikliigii
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Islem sayisiyla islem kilogramimi karsilagtirdigimiz zaman Ekim aymda islem basi ortalama kontrat
biiylikliiglinlin arttigimi gérmekteyiz. Dolayisiyla tarim sektoriinde en yiiksek hareketliligin Eyliil, Ekim ve
Kasim aylarinda goriildiigii, Subat’ta sonra tekrar bir hareketlenme oldugu ve bunun Haziran ayma kadar devam

ettigi anlasilmaktadir.

Tablo 10 Ortalama ELUS Islem Biiyiikliigii

Birim Islem Biiyiikliigii/Dénem | 2019 | 2020 | 2021 | Ortalama (Ton)
2020-09 311 | 694 672
2020-10 315 | 1.061 1.022
2020-11 278 | 648 630
2020-12 251 | 497 487
2021-1 276 | 442 434
2021-2 366 | 563 536 | 551
2021-3 532 | 548 266 | 546
2021-4 597 | 559 127 | 562
2021-5 419 | 593 710 | 587
2021-6 543 | 549 653 | 583
2021-7 120 | 395 | 451 | 436
2021-8 224 | 478 | 426
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Sekil 6 Ortalama ELUS Islem Biiyiikliigii
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2.1.11. En Cok ELUS ihrac Eden LIDAS

38 farkli ilde faaliyet gosteren 158 lisanshi depoda inceleme déneminde 1.907 adet ELUS iizerinden islem
yapilmistir. Kainat Tarim’mn ihrag ettigi 101 ELUS inceleme déneminde isleme konu olmustur. Islem goren
ELUS sayis1 bakimimdan 99 ELUS ile TMO-TOBB, 97 ELUS ile Mysilo Tarim en ¢ok isleme konu ELUS ihrag
eden lisansli depolar olmuslardir.

Tablo 11 En Cok ELUS ihra¢ Eden LIDAS

LiDAS ELUS | islem Miktar1 [KG] Toplam
Kainat Tarim 101 279.805.330
Tmo-TOBB 99 177.251.684
Mysilo Tarim 97 216.465.330
Tk Tarim 73 189.734.845

Anadolu Selguklu | 65 211.157.788
Altinbilek Tarim | 47 106.952.108
Kayseri Seker 40 88.739.853
Toprak Tarim 39 275.371.039
Ulidas Tarim 37 105.635.196
Polat Agro 31 61.714.819

2.1.12. ELUS Uzerinden En Cok islem Yapan LIDAS

Isleme konu {iriin agirligi bakimindan 280 bin ton ile Kainat Tarim, 275 bin ton ile Toprak Tarim, 216 bin ton
Mysilo Tarim en ¢ok islem yapan lisansli depo olmustur.

Tablo 12 ELUS Uzerinden En Cok islem Yapan LIDAS

LiDAS ELUS | islem Miktar1 [KG] Toplam
Kainat Tarim 101 279.805.330
Toprak Tarim 39 275.371.039
Mysilo Tarim 97 216.465.330
Anadolu Selguklu | 65 211.157.788
TK Tarim 73 189.734.845
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Sandik¢1 Tarim 11 185.573.826
TMO-TOBB 99 177.251.684
AVS Agro 11 150.434.712
Rana Farm 13 133.294.720
Tekin Lidag 19 130.240.924

2.1.13. En Verimli Calisan LIDAS

ELUS verileri iizerinden lisans kapasitesine gore yapilan islemlerde en yiiksek verimlilige %378,83 ile Kiigiiker
Incler ulasmistir, bunu Rana Farm ve Yusuf Zengin izlemistir.

Tablo 13 En Verimli Cahisan LIDAS

LiDAS Kurulus kap. | Lisans kapasitesi | Islem miktar1 (kg) | Verimlilik
Kiiciiker Ingler | 40.000 20.000 75.765.010 378,83%
Rana Farm 43.000 43.000 133.294.720 309,99%
Yusuf Zengin | 70.000 40.500 123.158.727 304,10%
Larende 70.000 40.400 106.673.540 264,04%
Sandike1 170.000 73.400 185.573.826 252,83%
Rekolte 20.000 20.000 47.397.242 236,99%
Akgiiller 33.800 32.000 72.258.710 225,81%
Atarlar 70.000 54.150 120.066.993 221,73%
1001 50.000 29.250 63.093.700 215,70%
Aysan 40.000 20.000 41.474.630 207,37%

2.1.14. il Bazinda ELUS ihraci

il bazinda bakildiginda Konya 443 '].ELUS ihraci ile en fazla ELUS ihrag eden il olmustur. 198 ELUS ile Ankara
192 ELUS ile Aksaray en fazla ELUS ihra¢ eden diger iller olmustur.
Tablo 14 il Bazinda ELUS ihraa

iL ELUS | islem Miktar1 [KG] Toplanu
Konya 443 1.579.076.601
Ankara 198 384.575.466
Aksaray 192 644.492.258
Kayseri 128 187.963.178
Yozgat 89 208.897.397
Adana 88 780.522.582
Edirne 65 127.531.730
Karaman 62 515.339.299
Diyarbakir | 57 341.598.894
Gaziantep | 50 138.273.289

2.1.15. 1l Bazinda ELUS ile Yapilan islem Hacmi

Islem agirlig1 bakimidan 1.579 bin ton iiriin ile Konya en fazla iirin degisimi yapilan il olmustur. 780 bin ton
ile Adana ve 644 bin ton ile Aksaray illeri en fazla ELUS ile iiriin degisimi yapilan yerler olmustur.
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Tablo 15 il Bazinda ELUS ile Yapilan islem Hacmi

iL ELUS | islem Miktar1 [KG] Toplanu
Konya 443 1.579.076.601
Adana 88 780.522.582
Aksaray 192 644.492.258
Karaman 62 515.339.299
Ankara 198 384.575.466
Diyarbakir 57 341.598.894
Yozgat 89 208.897.397
Kayseri 128 187.963.178
Kahramanmaras | 45 167.582.423
Sanliurfa 32 167.427.059

2.1.16. ELUS ile isleme Konu Uriinlerde Fiyat Degisimleri

Tiim yilda islem goren iiriinler bakimindan iiriin degisimi dikkate alindiginda ELUS islem yogunlugu olan
iiriinlerde fiyatlarin artmig oldugunu goérmekteyiz. Anlasmali devirlere iligkin fiyat bilgisi bulunmadigindan
ortalamalar TMO alimlar ile seans islemleri {izerinden degerlendirilmistir. ELUS’iin piyasa fiyatlarina olan
etkisini degerlendirebilmek bakimindan bugday ve misir iirlinlerinin global degerlerine de yer verilmistir.
Global veriler inceleme donemine uygun olarak giin bazinda yillik olarak derlenmis, ilgili giinde birim fiyat
kileden kilograma gevrilmis, TCMB efektif doviz satis kurundan ilgili giinde Tiirk Lirasina ¢evrilerek aylik
kg/TL ortalamalar bulunmustur. Global veriler macrotrends.net adresinden derlenmistir.

2.1.16.1. Arpa

ELUS iizerinden yapilan alim satimlarda Eyliil 2020-Agustos 2021 déneminde arpa fiyatlarinda %75,45
degisim ortaya ¢ikmistir. Bu dénemde 307 farkli ELUS’te 2.268 islemde 876 bin ton alim satima konu
olmustur. Eski ve yeni hasatlarin belirli bir siire fiyatlarinin esit oldugu ancak 6 aydan sonra eski hasadin daha
siurlt artig gosterdigi izlenebilmektedir. 2021 yeni mahsul hasadi ile fiyatlar %25 yiikselmistir.

Tablo 16 Arpa islemleri

Ortalama | 2019 2020 2021 Ortalama
ARPA Islem | TL | islem | TL | islem | TL | islem | TL
2020-09 15 1,36 | 178 1,37 193 1,36
2020-10 24 1,56 | 196 1,54 220 1,54
2020-11 13 1,66 | 158 1,66 171 1,66
2020-12 16 1,53 | 160 1,57 176 1,57
2021-1 25 1,53 | 202 1,60 227 1,59
2021-2 28 1,58 | 181 1,63 209 1,62
2021-3 36 1,59 | 216 1,62 252 1,61
2021-4 23 1,62 | 186 1,75 209 1,73
2021-5 14 1,68 | 117 1,94 131 1,91
2021-6 58 2,54 | 67 2,50 | 125 2,52
2021-7 19 2,09 | 151 2,37 | 170 2,32
2021-8 13 2,41 | 172 2,39 | 185 2,39
Toplam 194 1,57 | 1684 | 1,68 | 390 2,40 | 2268 | 1,75
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Sekil 7 Arpa islemleri
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2.1.16.2. Bugday

ELUS iizerinden yapilan alim satimlarda Eyliil 2020-Agustos 2021 déneminde bugday fiyatlarinda %41,8
degisim ortaya c¢ikmustir. Bu donemde 1188 farkli ELUS’te 6.362 islemde 2.280 bin ton alim satima konu
olmustur. Eski ve yeni hasatlarin fiyatlarinin esit oldugu izlenebilmektedir. 2021 yeni mahsul hasadi ile
fiyatlarda yiikselis ortaya ¢ikmistir. Global piyasa fiyatlar ile karsilagtirdigimizda yurt i¢i fiyatlarin daha yiiksek
olustugu gdzlemlenmektedir. Inceleme déneminde bugdayin 6nemli miktarda ithalata konu olmasi, nakliye ve
sigorta dahil edildiginde Tiirkiye’de elde etme maliyetinin yiikselmesi yurtici fiyatlarin global fiyatlarin
iizerinde gerceklesmesine sebep oldugu degerlendirilmektedir.

Tablo 17 Bugday islemleri

Ortalama | 2019 2020 2021 Ortalama Global

BUGDAY | islem | TL | islem | TL | islem | TL |islem | TL | TL
2020-09 | 16 1,91 | 548 1,86 564 1,86 | 1,76
2020-10 | 9 2,18 | 533 2,10 542 2,10 | 1,77
2020-11 | 18 2,33 | 514 2,24 532 2,24 | 1,72
2020-12 | 4 2,49 | 376 2,14 380 2,151 1,53
2021-1 | 8 2,13 | 386 2,16 394 2,16 | 1,79
2021-2 | 10 2,15 | 384 212 |1 2,10 | 395 2,121 1,70
2021-3 | 17 2,11 | 461 2,08 | 2 2,09 | 480 2,08 | 1,79
2021-4 | 10 2,07 | 440 206 |1 2,13 | 451 2,06 | 2,01
20215 | 6 2,09 | 422 2,20 | 28 2,35 | 456 2,20 | 2,16
2021-6 282 2,52 | 187 2,45 | 469 2,50 | 2,12
2021-7 98 2,54 | 688 2,42 | 786 2,441 2,11
2021-8 126 2,67 | 777 2,63 | 903 2,64 | 2,27

Toplam 98 2,13 | 4570 | 2,17 | 1684 | 2,53 | 6352 | 2,24
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ELUS iizerinden yapilan alim satimlarda Eyliil 2020-Agustos 2021 doneminde musir fiyatlarinda %75,73
degisim ortaya ¢ikmistir. Bu dénemde 218 farkli ELUS’te 2.032 islemde 3.179 bin ton alim satima konu
olmustur. Eski ve yeni hasatlarin fiyatlarinin esit oldugu izlenebilmektedir. 2021 yeni mahsul hasad: ile
fiyatlarda yiikselis ortaya ¢ikmugtir. Global piyasa fiyatlart ile karsilagtirdigimizda yurt igi fiyatlarin global
fiyatlarla paralel bir artig gosterdigi gozlemlenmektedir. Hasat donemleri itibariyle fiyat farkliliklarinin olmadig

gbzlemlenmektedir.
Tablo 18 Musir islemleri

Ortalama 2019 2020 2021 Ortalama Global

MISIR islem | TL | islem | TL | islem | TL | islem | TL | TL
2020-09 19 1,40 | 76 1,36 95 1,37 | 1,89
2020-10 15 1,66 | 168 1,71 183 1,70 | 1,90
2020-11 10 1,78 | 173 1,77 183 1,77 | 1,84
2020-12 1,70 | 168 1,66 177 1,67 | 1,64
2021-1 6 1,70 | 168 1,78 174 1,77 1 1,91
2021-2 6 1,74 | 156 1,77 162 1,77 | 1,82
2021-3 31 1,75 | 166 1,79 197 1,78 | 1,92
2021-4 36 1,82 | 182 1,90 218 1,88 | 2,15
2021-5 23 2,01 | 174 220 |1 1,80 | 198 2,16 | 2,31
2021-6 19 2,11 | 162 238 |1 1,95 | 182 2,34 | 2,27
2021-7 7 2,33 | 110 2,36 117 2,36 | 2,27
2021-8 111 2,41 | 35 2,44 | 146 241 1243

Toplam 181 1,82 | 1814 | 1,96 | 37 2,351 2032 | 1,94
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Sekil 9 Misir islemleri
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2.1.16.4. Nohut

ELUS iizerinden yapilan alim satimlarda Eyliil 2020-Agustos 2021 déneminde nohut fiyatlarinda %103,93
degisim ortaya ¢ikmistir. Bu dénemde 53 farkli ELUS’te 223 islemde 43 bin ton alim satima konu olmustur.
Eski ve yeni hasatlarin fiyatlarinin esit oldugu izlenebilmektedir. Yeni hasat donemi ile birlikte fiyatlarin ani
yiikselmis oldugu goriilmektedir.

Tablo 19 Nohut islemleri

Ortalama 2019 2020 2021 Ortalama

NOHUT Islem | TL | islem | TL | islem | TL | islem | TL
2020-09 2 22 3,93 24 3,93
2020-10 1 4,00 | 20 4,33 21 4,29
2020-11 17 4,57 17 457
2020-12 1 3,56 | 13 4,37 14 4,21
2021-1 4 3,70 | 15 4,11 19 4,00
2021-2 4 3,73 | 24 4,04 28 3,95
2021-3 7 3,73 | 27 4,11 34 4,02
2021-4 3 3,95 | 14 4,52 17 4,38
2021-5 6 3,99 | 11 4,65 17 4,37
2021-6 2 5,68 2 5,68
2021-7 1 8 6,75 | 9 6,75
2021-8 1 8,00 | 20 8,02 | 21 8,02

Toplam 28 3,82 | 167 4,30 | 28 7,81 | 223 4,37
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2.1.16.5. Fmdik

Sekil 10 Nohut islemleri
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Diinyanin en biiyiik iireticilerinin oldugu ve ithalati olmayan findik fiyatlarinda ELUS iizerinden yapilan alim
satimlarda Eylil 2020-Agustos 2021 doneminde %18,62 degisim ortaya ¢ikmistir. Bu dénemde 21 farkli
ELUS’te 64 islemde sadece 269 ton findik alim satima konu olmustur. Fiyat artisinin Agustos 2021°de TMO
tarafindan yapilan destekleme alimindan kaynaklandigi goériilmektedir. Donem igerisinde islem yapilan aylarda
ise fiyatin diisme egiliminde oldugu anlagilmaktadir.

Tablo 20 Findik islemleri

Ortalama | 2020 2021 Ortalama
FINDIK Islem | TL Islem | TL Islem | TL
2020-09 | 12 23,23 12 23,23
2020-10 |2 2
2020-11 | 4 25,00 4 25,00
2020-12 | 3 24,01 3 24,01
2021-1 1 25,07 1 25,07
2021-2 5 23,64 5 23,64
2021-3 3 24,21 3 24,21
2021-4 12 23,34 12 23,34
2021-5 5 23,29 5 23,29
2021-6 4
2021-7
2021-8 4 25,00 | 8 27,87 | 12 27,56
Toplam 56 23,60 | 8 27,87 | 64 24,43
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Sekil 11 Findik islemleri
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2.1.17. ELUS ile Yapilan islem Hareketliligi

Her bir ELUS tiim islemler dikkate alindiginda ortalama 5,7 kez isleme konu edilmistir. En hareketli ELUS’ler
ortalama 9,41 islemle misirda gergeklesmistir. Bunu 7,39 ile arpa; 5,35 ile bugday izlemistir.

Tablo 21 ELUS ile Yapilan islem Hareketliligi

URUN ELUS | iSLEM | Hareketlilik
Misir 216 2.032 9,41
Arpa 307 2.268 7,39
Bugday 1.188 | 6.352 5,35
Soya 5 24 4,80
Nohut 53 223 4,21
Cavdar 4 16 4,00
Findik 21 64 3,05
Celtik 24 66 2,75
Kuru kayist 16 33 2,06
Aygicegi 49 89 1,82
Antep fistig1 15 21 1,40
Fasulye 1 1 1,00
Pamuk 1 1 1,00
Tritikale 1 1 1,00
Yulaf 2 2 1,00
Zeytin 4 4 1,00
Genel Toplam | 1.907 | 11.197 | 5,87
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Sekil 12 ELUS ile Yapilan islem Hareketliligi
Hareketlilik
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2.2. Findik Piyasasinda ELUS Kullanim
2.2.1. Findik Lisansh Depolama Kapasitesi ve Kullanim

Ticaret Bakanlig1 verilerine gore findik iiriiniinde Tarim Kredi’ye ait TK Tarim Uriinleri LIDAS ile Giresun
Findik LIDAS’1n lisanslar1 bulunmaktadir. Inceleme déneminde TK LIDAS’1n findik i¢in ihrag ettigi ve isleme
konu olmus ELUS yoktur. inceleme déneminde GIFLIDAS 269 ton findik i¢cin ELUS ihra¢ etmistir. Toprak
Mahsulleri Ofisinin 2020 yili Findik Sektdrii Raporunda da yer verildigi iizere TUIK verilerinden {ilkemizde
iiretilen findik 2019 yilinda 776.000 ton ve 2020 yilinda 665.000 ton olmustur. Bu durumda 2020 yil1 {iretimi
dikkate alindiginda findik piyasasimin on binde 4’iiniin ELUS’e konu edildigi ve seansta isleme tabi tutulanlarin
ise yliz binde 2,7 seviyesinde oldugu bu nedenle findik {irlin grubunda borsa derinliginin olusmadigi
goriilmektedir.

Tablo 22 Findik Lisansh Depolama Kapasitesi ve Kullanimi

GLD- GIRESUN FINDIK LIDAS
A Kurulus Kapasitesi 17.000 Ton
B Faaliyet izni 13.250 Ton
C 2020 Y1t Findik Uretimi 665.000 Ton
D ELUS islem 269 Ton
E ELUS Seans 18 Ton
F Yillik Uretimi karsilama kapasitesi (B/C) 1,992%
G ELUS Potansiyel Kullamimi (D/B) 2,030%
H Yillik Uretime gore ELUS Thrag Orani (D/C) 0,040%
| Yillik tiretimin borsada islem géren kismi (E/C) 0,003%

2.2.2. Fmdik ELUS ihraclan

GIFLIDAS 1n ise ihrag etmis oldugu 21 adet ELUS inceleme doneminde isleme konu edilmistir. Verilerde
iireticiye iliskin bilgi derlenememistir. Lisansli depolara teslim edilen iiriinlerin ELUS basina ortalama agirlig
12.791 kg’dur.
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Tablo 23 Findik ELUS ihraclan

GIRESUN FINDIK islem Miktar1 [KG]

ELUS ISIN KALITE 268.603
TRXGLDH12015 | Findik Giresun kalite tombul 2.sinif | 6.216
TRXGLDH12114 | Findik Giresun kalite tombul 2.sinif | 495
TRXGLDH22014 | Findik Giresun kalite tombul 3.sinif | 28.784
TRXGLDH22113 | Findik Giresun kalite tombul 3.simif | 1.888
TRXGLDH32013 | Findik Giresun kalite tombul 4.sinif | 85.636
TRXGLDH32112 | Findik Giresun kalite tombul 4.sinif | 6.669
TRXGLDH42012 | Findik Giresun kalite tombul 5.sinif | 67.601
TRXGLDH42111 | Findik Giresun kalite tombul 5.simif | 1.184
TRXGLDH42129 | Findik Levant kalite tombul 5.smif | 1.387
TRXGLDH52011 | Findik Giresun kalite tombul 6.sinif | 28.266
TRXGLDH52110 | Findik Giresun kalite tombul 6.sinif | 916
TRXGLDH52128 | Findik Levant kalite tombul 6.smif | 1.783
TRXGLDH62010 | Findik Giresun kalite tombul 7.simif | 1.379
TRXGLDH62127 | Findik Levant kalite tombul 7.smif | 1.207
TRXGLDH82018 | Findik Levant kalite tombul 1.sinif | 2.000
TRXGLDH92017 | Findik Levant kalite tombul 2.simif | 201
TRXGLDHA2012 | Findik Levant kalite tombul 3.smif | 2.943
TRXGLDHB2011 | Findik Levant kalite tombul 4.simif | 15.322
TRXGLDHC2010 | Findik Levant kalite tombul 5.siif | 7.345
TRXGLDHD2019 | Findik Levant kalite tombul 6.siif | 3.831
TRXGLDHE2018 | Findik Levant kalite tombul 7.siif | 3.550

Ortalama 12.791

2.2.3. Findik ELUS islem Taraflar

Son bir yilda 269 ton findik ELUS aracihigiyla devredilmistir. Bunun 135 tonunu TMO almis, 114 tonu

anlagmali olarak el degistirmis, 19 tonu ise seansta isleme konulmustur.

Tablo 24 Findik ELUS islem Taraflan

Islem Miktar [KG]
FINDIK 268.603
Anlagmal 114.336
Seans 18.796
TMO 135.471
Genel Toplam | 268.603
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Sekil 13 Findik ELUS islem Taraflar

Ayni elektronik liriin senedi hem anlagmali hem borsada seans iglemlerinde kullanilabildigi gibi TMQO’ya satig

islemlerinde de kullanilabilmektedir.

Tablo 25 Findik ELUS islem Taraflar1 Detay

ELUS Islem Miktar1 [KG]
FINDIK 268.603

Anlagmah 114.336
TRXGLDH22014 Findik Giresun kalite tombul 3.sinif | 10.745
TRXGLDH32013 Findik Giresun kalite tombul 4.simnif | 31.508
TRXGLDH42012 Findik Giresun kalite tombul 5.simif | 35.357
TRXGLDH52011 Findik Giresun kalite tombul 6.simif | 21.112
TRXGLDH62010 Findik Giresun kalite tombul 7.simf | 633
TRXGLDH82018 Findik Levant kalite tombul 1.smuif | 734
TRXGLDHB2011 Findik Levant kalite tombul 4.stuif | 13.534
TRXGLDHE2018 Findik Levant kalite tombul 7.smmf | 713

Seans 18.796
TRXGLDH22014 Findik Giresun kalite tombul 3.smif | 1.048
TRXGLDH32013 Findik Giresun kalite tombul 4.smif | 7.065
TRXGLDH42012 Findik Giresun kalite tombul 5.smif | 8.828
TRXGLDH52011 Findik Giresun kalite tombul 6.smmif | 1.109
TRXGLDH62010 Findik Giresun kalite tombul 7.smnif | 746

TMO 135.471
TRXGLDH12015 Findik Giresun kalite tombul 2.smif | 6.216
TRXGLDH12114 Findik Giresun kalite tombul 2.siif | 495
TRXGLDH22014 Findik Giresun kalite tombul 3.smnif | 16.991
TRXGLDH22113 Findik Giresun kalite tombul 3.smnif | 1.888
TRXGLDH32013 Findik Giresun kalite tombul 4.smnif | 47.063
TRXGLDH32112 Findik Giresun kalite tombul 4.smif | 6.669
TRXGLDH42012 Findik Giresun kalite tombul 5.sinif | 23.416
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TRXGLDH42111 Findik Giresun kalite tombul 5.smif | 1.184
TRXGLDH42129 Findik Levant kalite tombul 5.simif | 1.387
TRXGLDH52011 Findik Giresun kalite tombul 6.smif | 6.045
TRXGLDH52110 Findik Giresun kalite tombul 6.simnif | 916

TRXGLDH52128 Findik Levant kalite tombul 6.siif | 1.783
TRXGLDH62127 Findik Levant kalite tombul 7.simif | 1.207
TRXGLDH82018 Findik Levant kalite tombul 1.simif | 1.266
TRXGLDH92017 Findik Levant kalite tombul 2.simif | 201

TRXGLDHA2012 Findik Levant kalite tombul 3.sinif | 2.943
TRXGLDHB2011 Findik Levant kalite tombul 4.simif | 1.788
TRXGLDHC2010 Findik Levant kalite tombul 5.simif | 7.345
TRXGLDHD2019 Findik Levant kalite tombul 6.simif | 3.831
TRXGLDHE2018 Findik Levant kalite tombul 7.simf | 2.837

Genel Toplam 268.603

2.2.4. Findik ELUS Donemsel Hareketlilik

Islemlerin 6nemli kism1 hasat zamani olan Agustos ve Eyliil aylarinda gerceklesmistir. Subat ve Nisan aylarinda
da satiglar nispeten yiiksek ger¢eklesmistir.

Tablo 26 Findik ELUS Dénemsel Hareketlilik-Cins

Dénem/islem KG | Giresun | Levant | Toplam
2020-09 88.204 11.406 | 99.610
2020-10 1.594 597 2.191
2020-11 4.519 734 5.253
2020-12 2.682 2.682
2021-1 5.491 5.491
2021-2 5.107 13.534 | 18.641
2021-3 4214 4214
2021-4 28.425 8.805 37.230
2021-5 5.462 5.462
2021-6 11.217 116 11.333
2021-7 5.417 5.417
2021-8 66.702 4.377 71.079
Genel Toplam 229.034 | 39.569 | 268.603

Tablo 27 Findik ELUS Dénemsel Hareketlilik-Hasat

Dénem/islem KG | 2020 Hasat | 2021 Hasat | Genel Toplam
2020-09 99.610 99.610
2020-10 2.191 2.191

2020-11 5.253 5.253

2020-12 2.682 2.682

2021-1 5.491 5.491
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2021-2 18.641 18.641
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2021-4 37.230 37.230
2021-5 5.462 5.462
2021-6 11.333 11.333
2021-7 5.417 5.417
2021-8 55.550 15.529 71.079
Genel Toplam 253.074 15.529 268.603

Sekil 14 Findik ELUS Dénemsel Hareketlilik-Hasat
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Seans islemleri {izerinden hareketliligi inceledigimizde findik sezonunda borsa seans iglemleri iizerinden islem
yapilmadig1 anlasilmaktadir. 2021 Agustos ayinda yapilan islem ise 2020 yani bir onceki yilin hasadina
iliskindir. 2020 Eylil ayindaki alimin da TMO kaynakli oldugu goriilmektedir. Tablo incelendiginde gerek
anlagsmali olarak gerekse seans islemlerinde ELUS kullaniminin ¢ok yayginlastirilamadig: ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 28 Findik ELUS Ayhk Hareketlilik

Anlasmal Seans TMO Toplam
Donem/Hasat | 2020 2021 | 2020 | 2021 | 2020 2021
2020-09 99.610 99.610
2020-10 2.191 2.191
2020-11 3.828 1.425 5.253
2020-12 1.357 1.325 2.682
2021-1 5.491 5.491
2021-2 15.635 1.048 1.958 18.641
2021-3 4.214 4214
2021-4 17.193 3.721 16.316 37.230
2021-5 3.404 2.058 5.462
2021-6 11.333 11.333
2021-7 5.417 5.417
2021-8 53.978 1.572 15.529 | 71.079
Genel Toplam | 114.336 | 0 18.796 | O 119.942 | 15.529 | 268.603
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Sekil 15 Seans islemleri Donemsel Hareketlilik
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Toprak Mahsulleri Ofisinin alimlarinin Eyliil ayinda yogunlasmis oldugunu gérmekteyiz. ELUS ile tek islemde
yeni hasat alim1 da yapmustir.

Sekil 16 TMO Alimlari
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2.2.5. Findik Kalite Siniflarina Gére ELUS islemleri

En ok islem Giresun Kalite Tombul 4. Smifta gerceklesmistir. Islemlerin neredeyse %34’ii bu sinifta
yapilmigtir. Giresun Kalite Findik toplam islemde %85, Levant Kalite ise %15 pay almistir. Lisanli deponun
Giresun’da olmasit bu durumun en 6nemli sebebi olarak degerlendirilmektedir.

Tablo 29 Findik Kalite Stmflarina Gore ELUS islemleri

Satir Etiketleri Toplam Islem Miktar1 [KG] | Oran
Giresun 229.034 85,27%
Findik Giresun kalite tombul 2.stmif | 6.711 2,50%

Findik Giresun kalite tombul 3.smnif | 30.672 11,42%
Findik Giresun kalite tombul 4.smmif | 92.305 34,36%
Findik Giresun kalite tombul 5.simif | 68.785 25,61%
Findik Giresun kalite tombul 6.smnif | 29.182 10,86%
Findik Giresun kalite tombul 7.smmif | 1.379 0,51%
Levant 39.569 14,73%
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Findik Levant kalite tombul 1.sinif 2.000 0,74%
Findik Levant kalite tombul 2.sinif 201 0,07%
Findik Levant kalite tombul 3.sinif 2.943 1,10%
Findik Levant kalite tombul 4.sinif 15.322 5,70%
Findik Levant kalite tombul 5.simif | 8.732 3,25%
Findik Levant kalite tombul 6.sin1f 5.614 2,09%
Findik Levant kalite tombul 7.stmif | 4.757 1,77%
Genel Toplam 268.603

2.2.6. ELUS Uzerinden Olusan Agirhikh Ortalama Fiyatlar

Son bir yilda ELUS ile islem goren findiklarda agirlikli ortalama tiim alimlarda 24,43 TL iken seansta 24,35
TMO’da ise 24,46 TL olmustur. Anlagsmali devirlerde fiyat bilgisine ulagilamamustir.

Tablo 30 ELUS Uzerinden Olusan Agirhikh Ortalama Fiyatlar

Islem Miktar1 [KG] | Islem Hacmi [TL] | Agirhkh Ortalama Fiyat
FINDIK 268.603 3.704.559 24,43
Anlagmal1 114.336
Seans 18.796 461.750 24,35
TMO 135.471 3.242.808 24,46
Genel Toplam 268.603 3.704.559 24,43

Kalitesine gore Giresun Tombul 2. Kalite Findikta agirlikli ortalama fiyat 26,97 TL iken, Levant Tombul 7.
Kalite Findikta 22,82 TL olmustur.

Tablo 31 ELUS Uzerinden Olusan Agirhikh Ortalama Fiyatlar

KALITE Islem Miktar1 [KG] | islem Hacmi [TL] | AO Fiyat
FINDIK 268.603 3.704.559 24,43
Findik Giresun kalite tombul 2.smnif 6.711 166.978 26,97
Findik Giresun kalite tombul 3.sinif 30.672 488.620 25,37
Findik Giresun kalite tombul 4.smnif 92.305 1.475.293 24,60
Findik Giresun kalite tombul 5.smnif 68.785 789.507 24,41
Findik Giresun kalite tombul 6.s1nif 29.182 189.748 24,30
Findik Giresun kalite tombul 7.smif 1.379 17.718 23,75
Findik Levant kalite tombul 1.sinif 2.000 31.751 25,08
Findik Levant kalite tombul 2.sinif 201 4.687 23,32
Findik Levant kalite tombul 3.simf 2.943 69.137 23,45
Findik Levant kalite tombul 4.s1nif 15.322 41.696 23,32
Findik Levant kalite tombul 5.simif 8.732 205.367 24,26
Findik Levant kalite tombul 6.simif 5.614 132.755 24,55
Findik Levant kalite tombul 7.simf 4,757 91.302 22,82
Genel Toplam 268.603 3.704.559 24,43

TURIB iizerinden findik islemleri ¢ok yogun olmamakla birlikte Eyliil 2020°de 23,54 TL olan Giresun Kalite
Tombul 4. Sinif Findik Agustos 2021°de 28,52 TL olmustur. Giresun Kalite Tombul 2. Sinif Findigin ise fiyati
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Agustos 2021°de 29,43 TL olmustur. Levant Kalite Tombul 7. Smif findik Eyliil 2020°de 21,30 TL’den islem
gormustur.

Tablo 32 Findik Giresun Kalite Tombul 4.Simif Agirhikh Ortalama Fiyat Degisimi

DONEM islem Miktar1 [KG] | islem Hacmi [TL] | AO Fiyat
Findik Giresun Kalite Tombul 92.305 1.475.293 24,60
4.Simf
2020-09 39.945 940.289 23,54
2020-10 1.594
2020-11 1.425 35.625 25,00
2020-12 1.357
2021-1 5.491 137.637 25,07
2021-2 964 22.558 23,40
2021-3 149 3.576 24,00
2021-4 6.625 120.998 23,62
2021-5 1.032 24.381 23,63
2021-6 7.983
2021-8 25.740 190.230 28,52
Genel Toplam 92.305 1.475.293 24,60

Giresun Kalite Tombul 4. Sinif Findik Eylil 2020 tarihinde 23,53 TL’den islem goriirken Agustos 2020°de
28,52 TL’den islem gormiistiir. Bu smifta fiyat son bir yilda %21 oraninda artmistir. Bu artisin sebebi TMO
tarafindan yapilan fiyat desteklemesinden kaynaklanmaktadir. Agustos 2021 g6z ardi edildiginde fiyatin yatay
seyrettigi hatta azaldigi goriilmektedir.

Sekil 17 Findik Giresun Kalite Tombul 4.Sinif Agirlikli Ortalama Fiyat Degisimi
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2.2.7. Seansta Findik ELUS islem Maliyeti
2.2.7.1. TURIB Ucret Tarifesi

Ucret Tarife

Tescil Ucreti On binde 4,5
Tescil Ucreti Uzerinden Tahsil | On binde 0,5
Edilen Lisansli Depoculuk Tazmin

Fonu Pay1

Lisansli Depoculuk Tazmin Fonu | On binde 5

Pay1

Borsa Hizmet Bedeli Saticinin  Birikimli (Kiimiilatif) Uriin Satis Miktar1 (x)

lizerinden

x <40.000 ton i¢in Binde 3.0

40.000 ton < x < 60.000 ton i¢gin Binde 2.5
60.000 ton < x < 80.000 ton i¢in Binde 2.0
x > 80.000 ton i¢in Binde 1.5

Seanslarda 18 adet islem gerceklesmistir. Bu islemlerle 18.796 kg findik isleme konu olurken ortalama iglem
1.044,22 kg olarak gergeklesmistir. Ortalama iglem tutar1 25.458,54 TL iken islem maliyeti 117,85 TL’dir. Bu
ise yapilan islemde %0,46 maliyet anlamina gelmektedir. Tacirlerin findik islemlerinde kar marjinin %0,5
oldugu dikkate alindiginda ELUS islem maliyetleri nedeniyle TURIB iizerinden islem gergeklestirmenin
rasyonel olmadig1 degerlendirilmektedir.

Tablo 33 TURIB Ucret Tarifesi (2021)

Toplam Islem Miktar 18.796 Kg
Agirlikli Ortalama Fiyat 24,38 Kg/TL
Toplam Islem Adedi 18

Ortalama Uriin Miktar1 1044,22 Kg
Islem Maliyeti 117,85 TL
Ortalama 1slem Tutar1 25458,54 TL

2.2.7.2. TURIB Maliyet Hesaplama

Yukarida derlenen fiyat, miktar ve tutarlar dikkate alindiginda TURIB iizerinden islem yapma maliyeti asagidaki gibi
hesaplanmustir.

Islem Miktar : 1044,22 Kg
Birim Fiyati: 24,38 Kg/TL

Islem Tutari 25.452,72 TL
Tablo 34 TURIB'de ELUS islem Maliyeti Hesaplama

Ucret Tiirii Ucret KDV(%18) | Toplam
Borsa Hizmet Ucreti (Genel Oran islem Tutarinin Binde 3°{) 76,36 13,74 90,10
Tescil Ucreti (L§;lem Tutarinin On Binde 4,5’u) 11,45 2,06 13,52
Borsa Ucretleri Ara Toplanmu 87,81 15,81 103,62
Lisansli Depoculuk Tazmin Fonu Pay1 Tescil Ucreti Uzerinden (%10) 1,27 0,23 1,50
Lisansli Depoculuk Tazmin Fonu Payi 1$lem Tutart Uzerinden (On | 12,73 0,00 12,73
Binde 5)

Tazmin Fonu Ara Toplam 14,00 0,23 14,23
Genel Toplam (Borsa ve Tazmin Fonu) 101,81 16,04 117,85
Maliyet % 0,399 % 0,463
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Genel olarak lisansli depolarin fiili kapasitelerinin toplam iiretimi karsilayacak yeterlilikte olmadigi, lisansh
depo kapasitelerinin artirilmasi gerektigi, ELUS’e bagl islemlerin 6nemli bir kisnunin taraflar arasindaki harici
anlagmaya bagl olarak gerceklestirildigi, bu islemlerin vergi avantajindan faydalanmak amaciyla yapildigy, fiyat
bilgisi bulunmayan bu islemlerin iiriinlerin borsa rayicini belirlemeye etkisi olmadigi ve ELUS ile amaglanan
faydalara katkisimin bulunmadigi, arpa, bugday, musir ve nohut disinda ELUS kullannminin ¢ok yaygin
olmadigi, ELUS’e ilginin yeterli olmadigi, toplam iiretim dikkate alindiginda hareketli iiriinler olsa da borsa
derinliginin olugsmadigi, hareketli iriinlerde diinyadaki fiyat degisimlerinin yurtigi fiyatlarda etkisi oldugu,
diinyanin en biiyiik ireticisi oldugumuz findigin islem derinliginin olmadigi, fiyatlarin destekleme ile arttigi,
mevcut durumda ELUS yatirimeist i¢in uygun kosullarin olusmadig, lisanshi deposu bulun iiriinlerin yillik
iiretimi dikkate alindiginda borsa seansinda islem potansiyelinin %3,11 ile sinirh kaldig, {iriin senetlerine vergi
tesvikleri getirildigi halde tesviklerin piyasay1 canlandirict etkisinin bulunmadigi, yatirimcinin yeterli sayida
borsada islem yapmasinin 6niindeki engellerin tespit edilmesi gerektigi, ortaya ¢ikan finansal teknolojiler basta
olmak iizere teknolojik gelismelerin dikkate alinarak saglayabilecegi avantajlardan yararlanmak {izere tiim is
planimnin goézden gegirilmesi gerektigi, yapilacak calismalarda tarim sektdriiniin yasamis oldugu mevcut
sorunlarin ¢oziimiine de katki saglanmasinin gozetilmesi gerektigi, konuyla ilgili vergi mevzuati dahil tiim yasal
diizenlemelerin gozden gegirilerek iirlin senetlerinin daha etkin sekilde kullanilmasini engelleyen fiili
kisitlamalara sebebiyet verip vermediginin gbzden gegirilmesi gerektigi sonuglarina ulagilmistir.

Findik sektdriine 6zel olarak findik piyasasinda borsa iizerinden ELUS ile islem derinliginin olusmadig1, findik
piyasasindaki kar marjmin diisiikliigii dikkate alindiginda islem maliyetinin yiiksek oldugu, ELUS ile findik
piyasasinda mevcut hali ile piyasa fiyatlarina etki edecek bir ortamin olusmadigi, ELUS’{in kullamlmasi
konusunda yeni yontemlerin gelistirilmesi gerektigi sonuglarina ulasilmigtir.
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Yazarlarin Katki Diizeyleri: Birinci Yazar %100.
Etik Komisyon Onay1: Calismada etik komisyon onayina gerek yoktur.

Finansal Destek: Calismada finansal destek alinmamugtir.

Cikar Catigmasi: Caligmada potansiyel ¢ikar ¢atigmast bulunmamaktadir.
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