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Bankacilik Sektori Kredilerinde Cografi Yogunlagsma ve Ekonomik
Buyume lligkisi: Turkiye Uzerine Ampirik Bir Analiz (1988-2020) !

The Relationship between Economic Growth and Geographic Concentration in Banking
Loans: An Ampirical Analysis Over Turkey ( 1988-2020)

Sultan Sari2

Oz

Banka kredilerinde cografi yogunlasma, kredilerin belirli bélgelerde kullandinimasini yani belirli b6igelerde yogunlasmasini ifade
etmektedir. Sistemik 6neme sahip ve ana faaliyeti krediler olan bankalarin bu faaliyetleri hem makroekonomiden etkilenir hem de
etkiler. Yogdunlagma bir portfolyo tercihini yansitirken digek ve cografya (retimle ilgili bir kavramdir. Dolayisiyla bankacilik sekt6rii
kredilerindeki her tirlii yodunlasmanin sadece bankalarin risk ve karliigini degil finansal istikrari ve makroekonomiyi etkileme
potansiyeli vardir ve bu nedenle ‘kredilerin makroekonomideki rolii” incelemeye degerdir. Bu yénde, ¢alismada, Tiirkiye bankacilik
sektorii kredilerindeki cografi yogunlasma ve biiyiime iligkisi 1988-2020 dénemi yillik verileriyle incelenmis olup iktisadi yazinda béyle
bir galismaya rastlanmamigtir. Bu uzun dénemde Tiirkiye ekonomisinde pek ¢ok krizler yasandidindan bunun igin modele bir kukla
degisken eklenmistir. ADF ve NG Perron testleri ile yapilan birim k6k testi sonucuna g6re degigkenlerin duradanlik seviyeleri farkli
¢iktigindan y6ntem olarak Otoregresif Dagitilmis Gecikme(ARDL) ybntemi tercih edilmigtir. Cogdrafi yogunlasma géstergesi olarak
Herfindahl-Hirschman endeksi kullaniimigtir. Tdm tani testlerini gecen modelin analiz sonuglarina gére, biyime ile cografi
yogunlasma endeksi arasindaki iliski negatif yonliidir, ancak bu sonug istatistiksel olarak anlamli dedildir.

Anahtar Kelimeler: Kredilerde cografi yogunlasma, blylime, ARDL metodu, Herfindahl-Hirschman Endeksi

Abstract

Geographic concentration in banking loans means that loans are used in some locals or region, in other words loans concentrate on
some regions. Banks’, systemically important, main operations is financial intermediary and so credit operations, these operations
are affected and affect macro economy. While “concentration” reflects a portfolio preference, scale and geography is related with
production. Therefore, every kind of concentration in banking sector, not only affect banks’ risk and return and also affect financial
stability and macro economy and so, “the role of credit in macro economy” is worth to study. Therefore, in this study, it is considered
the relationship between geographic concentration in Turkish banking sector loans and growt with the annually data between 1988-
2020. It is not seen any study in literature such a kind of study. Because of many crises in Turkey economy in this period, it is added
a dummy variable to the model for it. It is preferred Autoregressive Distributed Lag Bound Test (ARDL) as method, because the
stationary levels of variables are different according to ADF and NG Perron unit root test results. As geographic concentration
indicator, it is used Herfindahl-Hirschman Index. According to analysis results of the model passed the all diagnostic tests, there are
negative relationship between growth and geographic concentration, but is not statistical meaningful.
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Girig
Bilindigi Uzere, bankalar finansal sistemlerin dnemli aktorlerinden biridir. Ozellikle, banka temelli ekonomilerde, bankalar
finansal aracilik faaliyetleri ile sistemik onemli kurumlar haline gelmistir. Bu nedenle, en temel bankacilik faaliyeti olan

kredi faaliyetleri de her zaman incelenmeye degerdir ve dolayisiyla kredilerdeki her tirlii (kisi, grup, sektdrel ve cografi)
yogunlagmalar da buna dahildir.

Banka kredilerinde “cografi yogunlasma”, bir bankanin kredilerinin biytik bir bolimintin belirli bir veya birden fazla yerde
toplanmasi olarak tanimlanabilir. Kredilerin ¢ogunlukla belirli bolgelerde kullandiriimasini yani belirli bélgelerde
yogunlagsmasini ifade etmektedir (BDDK, 2016:3-5).

Yogunlasma bir portfolyo tercihini yansitirken élgek ve cografya tiretimle ilgili bir kavramdir. Ornegin, 2020 yili itibariyle
Tiirkiye bankacilik sektoriinde subelerin % 26,33'inin istanbul'da, % 14,94 Ege, % 11,88 ile Bati Anadolu, % 11,45 ile
Akdeniz ve % 9,23 ile Dogu Marmara Balgesi, % 4,61’inin Bati Marmara’da oldugu gérilmektedir. Yani banka subelerinin
% 78,44'0 gelismis diye nitelendirilen gelir dizeyi goreli olarak yiksek bdlgelerde kalan % 21,56'sinin ise az gelismis
bolgelerde yer aldi§i sdylenebilir. Krediler agisindan bakildiginda; 2020 yili itibariyle, kredi stokunun % 41’inin istanbul'da
oldugu gérilmektedir. istanbul'u % 15,09 Bati Anadolu, % 11,26 Ege, % 9,62 ile Akdeniz ve % 6,84 ile Dogu Marmara
Bolgesi takip etmektedir. Bu bolgelerin kredilerden aldigi toplam pay % 83,81'dir. Kredi stokunun kalan % 16,19'unun ise
diger bolgelerde oldugu gozlenmektedir. Yani, kisaca, EK 1,2,3'te de goruldugu gibi, Tlrkiye bankacilik sektorlinde
subelerin ve kredilerin istanbul bélgesinde yogunlastigi sonucu gikarilabilmektedir (TBB, 2022; Sari, 2022). Bilindigi iizere
Istanbul iiretim, ticaret ve hizmetler sektdriiniin merkezidir (Acar ve digerleri, 2019:39), gelismis bir bélgedir ve Tiirkiye'de
birinci derecede polarize bolge durumundadir (Kulaksiz, 2008:8). Dolayisiyla bankalarin da cazibe merkezidir. Ancak bu
tiir bir yogunlasma birtakim olanaklar sunarken ayni zamanda bir takim riskler de barindirmaktadir. Ornegin, istanbul
deprem riski yiksek olan bir sehirdir. Diger yandan sube ve krediler agisindan boélgeler arasinda da ciddi farklar
bulunmaktadir (TBB, 2022) ve bu durumun ekonomiyi ve gelir dagilimini da olumsuz etkiledigi soylenebilir.

Dolayisiyla bankacilik sektoru kredilerindeki her trli yogunlagmanin (kisi, grup, cografi ya da sektorel) sadece bankalarin
risk ve karlili§ini degil finansal istikrari ve makroekonomiyi etkileme potansiyeli yiksektir ( Sari, 2021; Sari ve Konukman,
2021). “Kredi yaratma strecini”, “tiim temel kredi verme ve yatirim fonksiyonlariyla birlikte genis tanimiyla” ele almis olan
Bernanke’nin(1992) de belirttigi ve ilham verdigi gibi “kredilerin tim stirecleriyle makroekonomideki rolli’ her zaman

incelemeye degerdir.

Bu baglamda, bu calismanin amaci; bankacilik sektéri nakdi kredilerinde codrafi yogunlagmanin blyimeyi nasil
etkilediginin incelenmesidir. Iktisadi yazinda Tirkiye bankacilik sektorii icin bdyle bir calismaya rastlaniimamis olup
calismanin bir ilk oldugu dustnilmektedir. Bu yonde galismada, birinci b6limde banka kredilerinde cografi yogunlagmaya
dair bir yazin taramasi yapiimaya caligiimaktadir. Sonraki béliimde, kullanilan ampirik modele dair bilgiler verilerek, veri
ve kaynaklari agiklanmaktadir. Uglincli béliimde ise ampirik analiz bulgulari agiklanarak tartisiimaktadir. Son bélimde,
sonug ve oneriler yer almaktadir.

1. iktisadi Yazin Taramasi

Endustride cografi yogunlasmanin dogrudan ya da dolayl etkilerini arastiran pek ¢ok alan olmasina ragmen konunun
dogrudan “kurulus yeri teorisi” ile ilgili oldugu ifade edilmektedir. Bélgesel kalkinma ve sehir ekonomisi lizerine galismalarin
kavramsal katkilarda bulundugu ve model sundugu da gérilmektedir (Enright, 1991:5-6). Konu ile ilgili olarak, Baumont
ve Huriot'un (2017:7) calismasi hem buyUme teorileri hem de bélgesel kalkinma ve sehir ekonomisi agisindan genis bir
literatiir incelemesi sunmaktadir. Onlar “ekonomik olgulari sehir ve bélgesel kavramlari kullanarak bdlgesel 6lgekte
incelemeyi 6nermekte ve bdylelikle “ekonomik faaliyetlerin belirli bdlgelerde yodunlasmasinin etkilerinin daha iyi
arastirilabilecegini” ve dolayisiyla “ekonomik blylime mekanizmalarinin daha iyi anlagilabilecegini” ileri sirmektedirler.
Kisaca biyume teorileri ile bolgesel teorileri sentezleyen bir yaklagim onerdikleri sdylenebilir.

Kurulus yeri teorisi ise, bir firma igin en iyi yerin neresi oldugunu belirlemeye caligir. Weber'e gére burasi maliyetlerin
minimize edildigi yerdir (Enright, 1991: 6). Bankalar da kér gldustyle kurulmus isletmelerdir. Bu giidii sadece kurulus yeri
secimini etkilemez. Bankalar faaliyetlerinde de risk ve performans agisindan kendileri igin en uygun kararlar alarak kar
elde etmeye calisirlar. Bu yonde kredi kararlari da gesitlendirme (diversification) ya da yogunlagma (concentration)
tercihine dayanmaktadir. Bu nedenle iktisadi yazinda bankacilikta cografi yogunlasmanin genellikle bankalarin risk ve /
veya karliigi acisindan degerlendirildigi gorilmektedir ® (Berger ve Young, 2001; Morgan ve Samolyk, 2003; Hayden ve

3 Ayrica banka kredilerinde yogunlasma ve gesitlendirme tercihine yonelik olarak daha genis bir literatiir incelemesi igin Sar’'nin (2021) galismasina
bakilabilir. S6zkonusu galisma dzellikle “sektorel yogunlagsma ve risk-karlilik iliskisi” konusunda genis bir literatir incelemesi 6zeti sunmaktadir.
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digerleri; 2006; Deng ve Elyasiani, 2008; Goetz ve digerleri, 2016; Meslier ve digerleri, 2016; Turkmen ve Yigit, 2012;
Argimén ve Rodriguez-Moreno, 2021 ) .

Blylme konusunda da genis bir iktisadi yazin mevcuttur. Buyume teorilerinde “sermaye birikimi” ve “teknolojik yenilik”
kavramlari “cografya” kavrami ile iligkilendirilebilirse de blylime ile ilgili ampirik ¢alismalarda cografyanin ihmal edildigi
sOylenebilir. Buna ragmen, ozellikle belli basl tarihgi ve ekonomistlerin ekonomik kalkinmada cografyanin gok onemli
oldugunu vurguladiklari gorilmektedir. Bunlardan Krugman(1991:1-2) “Uretim faktdrlerinin cografi konumunu” inceleyen
“ekonomik cografya” kavraminin 6nemini vurgulamakta, ama onun da “standart analizin géreli olarak kiigUk bir b6limd” ile
ilgilendigini ve bu nedenle iktisadi calismalarda “cografya” kavraminin ihmal edildigini belirtmektedir. Krugman’in 6nctlik
ettigi yeni modelin adi “yeni ekonomik cografya”dir. Bu noktada, “cografi faktorler ile kalkinma iliskisini ekonomik cografya
baglaminda” inceleyen ve “ekonomik cografya” kavraminin evrimini 6zetleyen iyi bir literatlr incelemesi sunan Cengiz ve
Develi'nin (2017) calismasina da deginmek gerekir. Caliskan ve Kaya (2015:39) da ¢alismalarinda; “Krugman’in(1991)
onclillik ettigi, iktisadi faaliyetlerin mekansal yigiimasini konu edinen Yeni Ekonomik Cografya Modelinde dlcege gore
artan getiri, eksik rekabet piyasalarinin varligi ve uretim faktorlerinin hareketliligi gibi varsayimlarin benimsendigi,
mekansal etkilerin de 6n plana gikarilarak ulagim maliyetleri ve faktor hareketlili§i araciligiyla dinamik denge modelleri ile
aciklanir hale getirildigi” belirtiimektedir. Dinamik denge modellerinde sermaye birikimi dikkate alinarak ekonomik yigilma
ile blyime arasindaki iliski vurgulanmaktadir. Yeni Ekonomik Cografya yaklagiminin bliyime modelleri incelendiginde
icsel bilylime modelinin baskin etkisi gértiimekte ve modelde 6lgek ekonomilerinin roliinii yansitan monopollii rekabet géz
onune alinmaktadir. Ancak, i¢sel bilyime modelini dikkate alanlarin cografyacilar kadar mekan roline vurgu yapmadigi
da belirtiimektedir (Ekinci ve Ersungur, 2013:207, 222). Yukarida da belirtildigi gibi, bu yonde, 6zellikle Baumont ve
Huriot'un (2017:7) calismasi da biyime teorileri ile bolgesel teorileri sentezleyen gergekgi bir yaklagim sunmaktadir.

Ozetle, ekonomik verimlilikle ilgili 4 alanda cografyanin dogrudan temel rol oynadi§i belirtimektedir. Bunlar: tasima
maliyetleri (deniz ulagimi, su yollari vs.), insan sagligi, tarimsal verimlilik, yakinlik ve dogal kaynak sahipligidir. Ayrica
baglangi¢ avantajlari ve niifus yogunlugunun da dolayli yoldan blytmeyi etkiledigi vurgulanmaktadir (Gallup ve digerleri,
1998: 14). Rodrik (2002: 5-6) de blylimeyi cografya, ticari entegrasyon ve kurumlarin belirledigini diisinmektedir. Ozellikle
cografyaya aclk ve dogrudan bir rol vermektedir.

Buradan banka kredilerindeki cografi yogunlasmanin da ayni sebeplerden ortaya cikti§i ileri siiriilebilir. Ornegin, “Tiirk
Bankacilik Sisteminde Sube, Kredi ve Mevduatin Cografi Dagilimini” inceleyen inan’a (2005) gére; “Banka subelerinin
cografi dagilimi, nifus miktarindan ok, gelir diizeyine bagli goriilmektedir. Turizm faaliyeti de subelerin cografi dagilimini
etkileyen dnemli bir faktor olarak 6n plana ¢ikmaktadir” ve halen sube yogunlagmasinin oldugu yerlerde zaten kredilerde
de bir yogunlagsma gozlenmektedir (Ek 1, Ek 2 ve Ek 3)*.

iktisadi yazinda “yogunlagma ve biyiime iligkisi” konusunda, genellikle “bankacilik sektoriinde piyasa yogunlagmasi ve
ekonomik biyime iliskisinin” incelendigi gériilmektedir (Claessens ve Laeven, 2005; Ferreira, 2012; Diallo, 2017; Diallo
ve Koch, 2018; Rakshit ve Bardhan, 2019). Diger endstrilerde de “endUstriyel yogunlasma ve buyume iligkisinin”
calisildigr gozlenmektedir.

Krediler ve blyime iliskisine dair ise, burada sayllamayacak kadar ¢ok ¢alisma yapilmistir. Bu ¢alismalardan bazilarinda

“kredilerin ekonomik biytmeyi tetikledigi® ya da “finansal gelismenin ekonomik biyimeyi tetikledigi” yoninde iken

bazilarinin “ekonomik blyUmenin kredileri artirdidi” ya da “ekonomik biyumenin finansal gelismeyi hizlandirdigr”
yoniindedir®. Kisaca, tek tek firma veya endiistri odakli, tek (ilke veya (ilkelerarasi veya farkli yontemlerle yapilan
uygulamali ¢alismalarin biyik cogunlugunda finansal sistemlerin islevleri ile ekonomik blylime arasinda uzun dénemde
gucll bir pozitif iliski oldugunu gostermektedir (Levine, 2004: 85; Merton ve Bodie, 2004: 36).

Bunlardan dzellikle Levine’e (2004: 6) gére; “finansal gelismenin yol actigi birtakim gelismeler yatirim ve tasarruf kararlarini
ve dolayisiyla ekonomik bliyimeyi” etkilemektedir. Bu finansal gelismeler:

-olasi yatirim kararlari hakkinda bilgi tiretimi (bir bagka deyisle asimetrik bilgi sorunlarinin ¢éziimu)
- yatinmlarin izlenmesi ve kurumsal yonetim,

- degis-tokus (trading), cesitlendirme (diversification) ve risk ydnetimi,

- tasarruflarin birikimi ve harekete gegirilmesi,

- mal ve hizmetlerin degigimi.

4 Tirkiye Bankacilik Sektoriinde “bélgesel yogunlasma ve 10 il yogunlasmasi” igin daha ayrintili agiklamalar igin Sar'nin(2022) ¢alismasina
bakilabilir.

5Bu konuda genis bir literatlr taramasi igin Yavan'in (2012:18-19) galismasina bakilabilir. Ayrica krediler ve biiylime iliskisine iliskin daha giincel
calismalar da vardir (Apaydin, 2018; Demirci, 2017; Conkar, Canbaz ve Arifoglu, 2018).
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Goruldigu tzere “gesitlendirme (diversification) ve risk yonetimi” bliyiimeyi etkileyen finansal islevierden ve gelismelerden
biridir. Cografi yogunlasma veya cesitlendirme tercihinin de biylimeyi etkilemesi olasidir. Cografi kredi yogunlagsmasi, bir
bankanin kredilerini bir veya birden fazla cografi bélgede toplamasi iken “cesitlendirme” bunun aksi ydninde hareket
etmesi olarak tanimlanabilir. Yani kredilerini pek ¢ok yerde kullandirarak kredi portféyiinii cografi olarak gesitlendirmesidir.
Burada konu buylmeyi etkileyen faktorlerden biri olarak siralanmigtir. Levine’e (2004: 86) gore; uzun vadede finansal
gelisme ile ekonomik biylime arasinda giicll, pozitif iliski oldugunu tespit eden pek ¢ok galisma vardir ama yukarida
sayllan finansal islevlerdeki gelismeleri dlgen, drnegin gesitlendirme ve yogunlasma veya iyi kredi risk yonetimini 6lgen
caligmalar yoktur.

Ama yine de burada, bélgesel farkliliklarin giderilmesini éneren, bdlgesel finansal gelismenin ekonominin bagarisinin
belirleyicilerinden biri oldugunu vurgulayan Guiso ve digerlerinin(2002) calismasindan da s6z etmek gerekir. Ancak bu
calisma krediye ulasim konusunda bdlgesel kosullarin farklihgini anket yontemiyle belirledigi icin kredilerde cografi
yogunlasma veya cesitlendirme konusunda tam bir 8lctim sunmuyor. Onder ve Ozyildirim (2010) da Tiirkiye'de kamu ve
0zel banka kredilerinin il bazinda biyimeye olan etkilerini 1992-2006 verileriyle, kamu harcamalari, kentlesme, egitim ve
illerin finansal merkezlere uzakliklari gibi degiskenlerle ve sabit etkiler modelini kullarak incelemigler, sonucunda ézel
bankalarca verilen kredilerin blytimeye etkisinin daha anlamli oldugunu tespit etmislerdir. Yavan'in(2012) calismasi da
tesvik, hibe ve kredilerin yerel ve bolgesel kalkinma surecinde 6nemli bir arag oldugunu ve bu araglarin bélgenin blyime
ve gelismesine pozitif etki yaptigini, Diyarbakir drneginde bizzat firmalardan elde edilen kanitlar isiginda agik bir bicimde
ortaya koymustur. Bu sonuglar krediye erisim ve kullanimin yerel ve bdlgesel diizeyde kalkinmanin temel araglarindan biri
oldugunu gostermistir. Ancak bu galismalarin higbiri kredilerde cografi yogunlasma ya da cesitlendirmeye dair bir dlglim
sunmamaktadir.

Kisaca, “banka kredilerinde cografi yogunlasma ile biiyime” iliskisini inceleyen banka kredilerinde bdlgesel dagilimi temel
alan bir calismaya rastlanilamadigi sdylenebilir. Ama Levine'in (2004: 86) de belirttigi gibi, finansal gelismeleri sekillendiren
politik, kiltirel, cografi kontekslerin de arastirimasi gerekmektedir. Tirkiye bankacilik sektdrl kredilerinde cografi
yogunlasma ve buyume iligkisi bu baglamda incelenmistir.

2. Model ve Veri Seti

Bilindigi (izere, zaman serileri analizlerinde 6zellikle uzun dénem denge iliskisini arastiran esbitlinlesme yéntemlerinde
(esbitlinlesme tekniklerinde) degiskenlerin ayni diizeyde duragan olmalari gerekmektedir (Ulutiirk ve digerleri, 2016; 28).
Oysa, Pesaran ve digerleri(2001) zaman serileri ayni dereceden entegre olmasalar [ 1(0) ve I(1) olsalar ] bile guvenilir
(saglam) sonuglar veren otoregresif dagitilmis gecikme ya da kisa adiyla ARDL ydntemini gelistirmislerdir. Bir zaman serisi
analizi olan ydntem, ayni zamanda sinir testi esbutlinlesme teknidi olarak da bilinmektedir. Narayan (2005:1987-1990)
tarafindan kiguk érneklemler icin de guvenilir sonuglar veren kritik degerlerin eklenmesiyle, yontem daha da gelistirilmistir.
Yéntemin en dnemli avantaji kullanilan hata diizeltme modelinin kisa ve uzun déneme dair bilgiler icermesidir (Akel ve
Gazel, 2014: 30-31). Ayrica, gecikmis degerleri dikkate alan dinamik yapisiyla yapay regresyon olasiligini da azaltmaktadir
(Ghouse ve digerleri, 2018).

Modelde kullanilan degiskenler farkli duradanlik seviyelerinde oldugundan, bu ¢alismada 1988 - 2020 donemi Turk
bankacilik sektort kredilerinde cografi yogunlasma ve biyume arasindaki iliskiyi analiz etmek igin ARDL yontemi tercih
edilmistir.

Aslinda ARDL (Auto-Regresive Distributed Lag) yontemi de standart en kiigiik kareler yontemini temel almaktadir (Sari,
2021: 160) . Ancak burada bagimli ve bagimsiz degiskenlerin (agiklayici degiskenler- regressors) gecikmeli degerleri de
modele bagimsiz degisken (regressor) olarak dahil edilmektedir. Model, Mert ve Caglar'dan (2019: 280) 6zetlendigi gibi
sOyledir:

a;
Ye= agtat+ 3 @iy + Zﬂ?:lZ !

Lizo Bji; Xje-1; + & (2.1)
Denklemde;

v, : bagimli degisken,

Xj ¢ j=1,2,.....k bagimsiz degiskenler ,

a, : sabit terim,

a; : dogrusal trend katsayis,

@;: bagiml degiskenin 1’den p’ye kadar gecikmeli degerlerinin katsayilarini,
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ﬁj,j k: (1’den K'ya kadar) bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerinin katsayilarini,

&; . hata terimini gdstermektedir.

ARDL sinir testi, bu denklemdeki ¢y + a4t terimlere birtakim kisitlar vererek ya da bu terimleri kullanmadan 5 farkli
kosullué hata diizeltme modelinden biri secilerek, degiskenler arasindaki esbitlinlesme iliskisi bu hata dlizeltme modeli
lizerinden sinanmaktadir. Uygulamada genellikle sabitli- trendsiz ve sabitli-trendli model (izerinden esbitinlesme iligkisi
arastinimaktadir. Bu galismada sabitli - trendsiz hata diizeltme modeli Gzerinden ARDL modeli kurulmustur.

Sabitli ve trendsiz hata dizeltme modeli ise su sekildedir:

—_ q .
Ay, = ag + boy;—1 + 25';1 bjxje_ 1+ Zf:ll Coi Aye—i + Z?=1 lelel Cj1; DXy, + Zf=1 dj Axj . + &
(2.2)
Hata diizeltme denklemi: EC, = y, — S¥_; Lx;, (2.3)
0

Degiskenler arasinda esbdtinlesme iliskisi Hy: by = b; = 0, V;(esbitlinlesme yoktur) hipotezi F testi ile sinanmak
suretiyle arastiriimaktadir. Eger F degeri Pesaran ve digerlerinin(2001) makalesinde yer alan kritik degererden biylikse
“egbltiinlesme yoktur” hipotezi reddedilerek esbiitiinlesme iligkisi varligi sonucuna varilir. Ama, sadece kisitsiz modeller
icin t-sinir testi degerlerine de bakilmalidir .

Bu calismada, cografi yogunlasmayi élgmek icin Herfindhl-Hirschman Endeksi (HHI) tercih edilmistir. HHI hem kolay
hesaplanabilmekte hem de kolay yorumlanabilmektedir. Bu nedenle iktisadi yazinda siklikla tercih edilen bir endeks oldugu
gorllmektedir (Acharya ve digerleri, 2002; Hayden ve digerleri, 2006: 6-7; Sari, 2021: 164). Bu yénde, cografik HHI, her
ilin kredi payinin karesi alinip toplanmasi suretiyle elde edilmistir.

Herfindhl-Hirschman Endeksi = Y1, x? 2.4
i=1

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) web sitesinden, il bazli kredi dadilim listesinden derlenen il ylizde paylarinin’ karelerinin
toplami alinarak cografi yogunlasma endeksi hesaplanmistir.

Modelde 1988 - 2020 donemine ait yillik veriler kullanilmigtir. 1988 - 2020 donemi yillik cografi kredi dagilimi TBB'nin,
biyume orani ise TC. Cumhurbagkanhdi Strateji ve Butge Baskanligi web sitesinden alinmistir. Ayrica modele krizler igin
(1994, 1999, 2001, 2008, 2009, 2020 yillari igin 1, diger yillar icin 0) bir kukla degisken eklenmistir. Model 33 gbzlem
icermektedir. Degiskenlerin grafikleri de asagiya cikarilmigtir. Sekil 1" de krizlerin biyume Gzerindeki olumsuz etkisi agik
bir sekilde goérlimektedir. Sekil 2'de cogdrafi yogunlasmanin 1993 - 2003 yillari arasinda yliksek oldugu ama zamanla
azaldi§1 da gortlmektedir. Yine de bolgesel yogunlasmanin ve 10 il yogunlagsmasinin yiksek oldugu soylenebilir (Ek 2,
Ek 3).

6 Bunlar: sabitsiz ve trendsiz model, kisith sabitli ve trendsiz model, sabitli ve trendsiz model, sabitli ve kisitli trendli model, sabitli ve trendli
modellerdir. Ayrintilar i¢in Mert ve Caglar'a (2019: 280-282) bakilabilir.

" TBB il yiizde paylarini yayinladigi igin TL'dan 6 sifir atiimasindan etkilenmemistir.
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Sekil 2. Cografi Yogunlagma Endeksinin (GHHI) Grafigi

3. Ampirik Bulgular
3.1. Birim Kok (Duraganlik) Testleri

Bilindigi Uzere, zaman serileri analizlerinde degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamli iligkiler elde edilebilmesi icin
degiskenlerin duraganlik kosulunu saglamalari gerekmektedir. Aksi durumda, elde edilen sonuglarin degiskenler
arasindaki gergek iliskiyi géstermeyebilecek ve sahte regresyon (spurious regression) sorunu ortaya gikabilecektir (Tari
ve Yildirim, 2009: 99; Ghouse ve digerleri, 2018). ARDL yénteminde degiskenler farkli seviyede duragan olsalar da analize
imkan vermekte ve dinamik yapisiyla sahte regresyon olasiligini azaltmaktadir. Ama buradan model degiskenlerine birim
kok testi yapilmasina gerek olmadigi sonucu ¢ikariimamalidir. Zira, eder degiskenler 1(2) diizeyde duragan ise ARDL
yontemi uygulanamayacagi icin, yine de birim kok testi yapilmalidir (Hasan ve Nasir, 2008: 505,507; Sari, 2021: 159).
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Bu nedenle, ilk basta, modelin degiskenlerine Dickey ve Fuller (1979;1981) tarafindan gelistirilen ADF (The Augmented
Dickey-Fuller Test ) ve Ng ve Perron (2001) tarafindan gelistirilen NG-Perron testi® kullanilarak duraganlik testleri
yapilmistir. Her iki test de “seri birim kok igerir” sifir hipotezini kullanmaktadir. Yani seri birim kok igeriyorsa seri duragandisi
demektir. Testlerin sonuglari asagida Tablo 1'de gdriilmektedir. Buna gore, cografi yogunlasma endeksi (GHHI) dlizeyde
duragan degildir. Bu nedenle, degiskenlerin birinci farklari igin de duraganlik testi yapilmistir.

Tablo 1. Degiskenlerin Diizey Degerler igin Duraganlik Testleri °

ADF (H,:Seri birim kok igerir) NGP (Ho:Seri birim kok igerir)
Degiskeni | Test Ist. 0.05 kritik deger Sonug Test Ist.(MZt)10 0.05 kritik deger | Sonug
295 5 -2,76 -1,98 Duragan
BY -6,77 ! Duragan
295 § 5 -1,54 -1,98 D.Degil
GHHI -1,62 ' Duragan Degil

Tablo 2'de ise degiskenlerin birinci farklar duraganlik sonuglari gortlebilir. Buna gére, GHHI degiskeni de duragan hale
gelmistir.

Tablo 2. Degiskenlerin Birinci Farklari Duraganlik Testleri'!

ADF (H:Seri birim kok icerir — Seri duragan disidir) NGP (H:Seri birim kok igerir — Seri duragandisidir)
Degisken | Test Ist. 0.05 kritik deger Duraganlik Test Ist. (MZt)* 0.05 kritik deger | Duraganlik
BY -10,75 -2,96 Duragan -2,23 -1,98 Duragan
GHHI -6,11 -2,96 Duragan -2,66 -1,98 Duragan

3.2. Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

ARDL modelinde gecikme uzunlugunun (sayisinin) belilenmesi 6nemli bir asamadir. Gecikme sayisi, sayet otokorelasyon
da yok ise, o uzunlukta bilgi kriterlerine gore en kuguk kritik dederi veren sayidir (Hasan ve Nasir, 2008: 507). Gecikme
uzunlugunun yiksek degerli olarak belirlenmesi degiskenler (seriler) arasindaki uzun dénem iligkisinin agiklama gtictini
zayiflatacagi vurgulanmaktadir (Kaya ve digerleri, 2017: 375). Yapilan sinamalar sonucunda, 4 gecikmeye kadar ayni
sonucu verdiginden gecikme uzunlugu 1 olarak segilmistir. Bu uzunluk da en kiiglk deder de Akaike kriterine (AIC) gore
secilen degerdir. Aslinda diger gecikme uzunluklari da segilse ayni modeli vermektedir. Gorildigu gibi, 4 gecikmeye kadar
LM>0,05 oldugundan otokorelasyon sorunu da yoktur.

Tablo 3. En Uygun Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Gecikme sayisi AIC SC HQ LM

1 513 5,31 5,19 0,42
2 513 5,31 5,19 0,68
3 513 5,31 5,19 0,70
4 513 5,31 5,19 0,68

8 Birim kok testi sonuglarina siiphe ile yaklagiimaktadir. Bu nedenle, birgok arastirmaci arastirmalarinda birden fazla birim kok testi uyguladigi
goriilmektedir. Ng ve Peron(2001) calismalarinda; “hatalrin hareketli ortalama kékiiniin -1’e yakin oldugunda yiiksek dereceden gecikme uzunlugu
kullanilmasi gerektigi, buna ragmen Akaike ve Bayezyen krititerlerin kiictik gecikme uzunlugunu segtigini” gostermislerdir (Sarikovanlik ve digerleri,
2018: 22). Ng-Perron testinin hem bilgi kriterlerini ( MIC- Modified Information Criteria) hem de PP testini degistirerek ekonometri yazinindaki diger
birim kok testlerinden daha biiyik boyut bozulmalarina karsi gok daha giiglii sonuglar elde ettigi vurgulanmaktadir (Ozgir, 2020: 20 - 21 ). Bu
nedenle, burada ikinci birim kok testi olarak tercih edilmistir.

% Trendsiz kritik degerler ve test istatistikleri (izerinden degerlendirilmistir.

10* Ng- Perron’'un PP testlerindeki Zar ve Zt olarak adlandirilan istatistikleri degistirerek MZa ve MZt olarak ifade ettigi belirtiimektedir (Ozgir,
2020:21). Bu yontemde 4 ayri test istatistidi hesaplanmaktadir. Hesaplanan MZa, MZt , MSB, MPT istatistikleri, testin kritik degerlerinden kiigtik
oldugu durumunda, birim kékin varhigini ifade eden sifir hipotezi reddedilmektedir (Sarikovanlik ve digerleri, 2018:22- 23). Bu galismada yukarida
sadece MZt istatistigi verilmistir. Ama BY degiskeninin kalan diger 3 istatistige (MZ«a,, MSB, MPT) gére de duizeyde 0,05 kritik degere gére duragan
oldugunu, GHHI degiskeninin ise diger 3 istatistie gore de dlizeyde duragan olmayip ancak birinci farki alindiinda duragan hale geldigini de
belirtmek gerekmektedir.

" Trendsiz kritik degerler ve test istatistikleri lizerinden degerlendirilmistir.
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3.2. ARDL Modeli ve Tani Testleri

BY serisi bagimli degisken ve GHHI bagimsiz degisken olmak lzere gecikme uzunlugu 1'2 alinarak sinirsiz sabitli
(DUMMY ve C) ve trendsiz hata diizeltme modeli Gzerinden ARDL(1,0) modeli elde edilmistir. Model segiminde en iyisine
Akaike bilgi kriterine gore karar verilmistir. Tahmin sonuglari asagida Tablo 4'de gérilen modelin 1 dénem gecikmeli BY
degiskeni katsayisi %10’'da anlamli, kukla (DUMMY) degisken %1’de anlamli iken GHHI degiskeni katsayisi istatistiksel
olarak anlamli degildir.

Tablo 4¢ ARDL (1,0) Modeli

Degisken Katsay! (Coefficent) Std. Hata t-degeri P (Olasilik)
BY(-1) -0.203185 0.111228 -1.826751 0.0784
GHHI -0.001100 0.002162 -0.508574 0.6150
DUMMY -9.494018 1.346835 -7.049131 0.0000
C 8.728365 4.240922 2.058129 0.0490
R-kare 0.657807| Akaike bilgi kriteri 5.133058
Diize. R-kare 0.621143| Schwarz kriteri 5.316275
F-degeri 17.94169] Hannan-Quinn kriteri 5.193789
P(F- degeri olasiligi) 0.000001| Durbin-Watson istatistigi 2.058566

Modelin tani testleri sonuglari da Tablo 5'de 6zetlenmistir. Tani testleri olarak, modele serisel korelasyon sorunu igin
Breush-Godfrey testi, model spesifikasyonu igin Ramsey RESET testi, artik degerlerin normal dagilip dagiimadigini
anlamak igin Jarque-Bera testi, dedisen varyans sorunu icin Breush-Pagan-Godfrey testi uygulanmistir. Buna gore,
modelde serisel korelasyon, spesifikasyon (tanimlama ve 6l¢iim) hatasi ve kalintilarda (residuals) normallik ve degisen
varyans sorunlari yoktur.

Tablo 5. Tani Testleri

Test Turli F-degeri P (Olasllik)
Breush-Godfrey 0,57 0,68
Ramsey RESET 2,85 0,10
Jarque-Bera = 1,020 0,60
Breush — Pagan -Godfrey 1,74 0,18

Ayrica model tahmin sonuglarinin istikrarli olup olmadigini bir bagka deyisle parametrelerin kararliigini anlamak amaciyla
CUSUM ve CUSUM-kare testleri uygulanmistir's. Asagida Sekil 3 ve Sekil 4'de yer alan grafiklerde tahminler % 95 gliven
araligini gosteren kritik degerler (kesikli cizgiler) arasinda kalmaktadir. Dolayisiyla ARDL y6ntemiyle hesaplanan uzun
donem parametre tahminlerinin % 5 anlamlilik dizeyinde incelenen donem igin istikrar kosulunu sagladigi ileri surdlebilir.

12 1'den 4'e kadar gecikme uzunlugu ne segilirse segilsin program ayni modeli vermektedir.
13 Istikrar testleri ardigik hatalarin kimiilatif toplami (CUSUM) ve ardigik hata karelerinin kiimdilatif toplami (CUSUMQ) kullanilarak yapilir (Kara ve
Ozdemir, 2016: 38).
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3.3. Sinir Testleri (Esbiitiinlesme Testleri)

Modelin tan testlerinden sonraki 6nemli agamasi F-sinir ve t-sinir testleridir. Daha dnce, yukarida da belirtildigi gibi, model
hangi hata diizeltme modeli izerinden segilmis ise, sinir testleri de bu model tizerinden yapilmaktadir (Mert ve Caglar,
2019: 283, 295, 331). Sinirsiz sabitli ve trendsiz hata diizeltme modeli (izerinden yapilan testin sonuglari agagida Tablo
6'da gordlebilir.

Tablo 6. Sinir Testleri Sonuglari

Asimptotik: n=1000

F 58.54508 10% 4.04 4.78
K 1 5% 4.94 5.73
2.5% 5.77 6.68

1% 6.84 7.84
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Gergek Gozlem Buyukligu 32 n (gbzlem sayis1)=35 olursa;
10% 4.225 5.05
5% 5.29 6.175
1% 7.87 8.96

n =30 olursa;

10% 4.29 5.08
5% 5.395 6.35
1% 8.17 9.285
T -10.81731 10% -2.57 291
5% -2.86 -3.22
2.5% -3.13 -3.5
1% -3.43 -3.82

Goruldigu gibi, 58,54 olarak hesaplanan F degeri tim anlamlilik diizeylerindeki asimptotik alt ve Ust kritik degerlerden
biyuktdr. Dolayisiyla Hy (sifir hipotezi) olan “egbitinlesme yoktur” hipotezi reddedilir. Eger hesaplanan F degeri alt kritik
degerden kiguk ¢ikmis olsayd, sifir hipotezi reddedilemeyecekti 4. Ama F degeri asimptotik Ust kritik degerden bly(ktr.
Bu sonuca gore, degiskenler arasinda esbutlinlesme iligkisi vardir.

Ancak, tablonun alt bolliminde 30-35 sayida gdzlemler igin ayrica kritik degerler gortiimektedir. Clink(, Narayan (2005:
1981) mevcut F kritik degerlerinin blyik érneklemler i¢in hesaplandigini ve kiigilk 6rneklemlerde basarisiz oldugunu iddia
etmis ve klgik 6rneklemler icin ayrica kritik degerler hesaplamistir. Bu kritik degerlerin daha basarili sonuglar verdigi iddia
edilmektedir. Tablo 6'da gérildigu Gzere, F degeri 30-35 gbzlemli rnekler igin hesaplanan alt ve Ust kritik degerlerden de
biy(ktur. Dolayisiyla Narayan (2005: 1981) kritik dederlerine gore de degiskenler esbutiinlesiktir.

Yukarida yontem aciklamalarinda da belirtildigi gibi, “esbitlinlesmenin gegerli olup olmadiginin t-sinir testi ile de
sinanmasi” gerekmektedir. Yukaridaki tabloya tekrar bakilacak olursa t sinir testi sonuglari da gérlebilir. Buna gére, -
10.81 olarak hesaplanan t degeri, tim hata dlzeylerindeki kritik degerlerin mutlak degerinden biyiktir. t sinir testine gore
de degiskenler egbutinlesiktir.

Sinir testleri ile degiskenler arasinda uzun dénem esbiitinlesme iligkisinin varligi tespit edildikten sonra, artik bu uzun
donem denge iliskisi yorumlanabilir ( Tablo 7') .

Tablo 7. Uzun Donem Dengesi

Bagimli Degisken:BY
Degisken Katsay! Std. Hata t-degeri P

GHHI -0.000914 0.001793 -0.509748 0.6142

EC = BY - (-0.0009*GHHI )

Uzun dénem tahmin sonuglarina gore, biyime ile banka kredilerinde cografi younlagsma arasinda negatif yonlu bir iligki
vardir, ancak bu iligki istatistiksel olarak anlamli degildir. E§er sonug istatistiksel olarak anlamli ¢iksaydi, negatif yonli bu
iliski, banka kredilerinde cografi yogunlagsmanin blylme oranini artirmadidi, cografi yojunlasmayi destekledigi seklinde
yorumlanabilecek ve dolayisiyla kredi dagiliminda bélgeler arasindaki farkliliklarin gideriimesinde, bolgesel tesvik
politikalarinin gelistiriimesinde ve bélgesel kalkinma politikalarinin sekillendirimesinde kullanilabilecekti. Ama modelden
elde edilen bu sonug, Henderson ve digerlerinin (2001) “ekonomik blyimenin cografi determinizm ile belirlenmedigi”
sonucu ile uyumludur.

Ayrica asagida Tablo 8'de kisa donem sonuglari da gérilebilir. Buna gére, hata dlizeltme katsayisi [ CointEq(-1) ]-1.20
‘dir. Olmasi gerektigi gibi gibi negatif cikan ve istatistiksel olarak anlamli bulunan (P=0.000 < 0.01) bu katsayiya ait t degeri
ise -11.01 olarak hesaplanmistir. Ancak burada cografi yogunlasma endeksi (GHHI) degiskeni gérilmemektedir. Biiylime
ile GHHI arasinda kisa donemde bir iligki olmadigdi sonucu ¢ikarilabilir. Bu sonug, uygulanan Granger nedensellik testi ile
de teyit edilmistir (Tablo 9 )5 .

14 F degerinin kritik alt ve Gst kritik dederler (sinir deerleri) arasinda kalmas! durumunda ise egbiittinlesme iligkisine dair bir karar verilememekte
ve bu durumda diger egbitiinlesme testlerine bakilmasi salik verilmektedir (Ozdamar, 2015: 85).
15 Program ¢iktisi Ek 4'de gériilebilir.
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Tablo 8. Kisa Donem Dengesi

Degisken (Variable) Katsayi (Coefficent) Std. Hata t-degeri P (olasilk)

C 8.728365 0.852639 10.23689 0.0000

DUMMY -9.494018 1.323014 -7.176050 0.0000

CointEq(-1)* -1.203185 0.109258 -11.01235 0.0000

R-kare 0.858309] Durbin-Watson istatistigi 2.058566
Diiz. R-kare 0.848537
F-degeri 87.83554
P (F-degeri olasilgi) 0.000000

Tablo 9. Granger Nedensellik Testi Sonucu

Gecikme sayisi(Lags) : 4

Sifir Hipotezi (H, ) F-Istatistigi P
DGHHI, BY’nin Granger nedeni degildir 0.49341 0.7407
BY, DGHHI'nin Granger nedeni degildir 0.74766 0.5716

Sonug ve Degerlendirme

Bu calismada, Turkiye bankacilik sektorl kredilerindeki cografi yogunlasma ve biyime iligkisi 1988-2020 donemi yillik
verileriyle incelenmistir. Bu uzun dénemde Turkiye ekonomisinde pek cok krizler yasandigindan bunun igin modele bir
kukla degisken eklenmistir. ADF ve NG-Perron testleri ile yapilan birim kok testi sonucuna gére degiskenlerin duraganlik
seviyeleri farkl ¢iktigindan yontem olarak bir zaman serisi analizi olan Otoregresif Dagitiimis Gecikme (Autoregressive
Distributed Lag Bound Test — ARDL) yontemi tercih edilmis ve uzun dénem esbtiinlesme iligkisi incelenmigtir. Cografi
yogunlasma gostergesi olarak da hesaplamasi kolay ve literatiirde siklikla kullanilan Herfindahl-Hirschman endeksi ( HHI
) tercih edilmistir. Endeksin hesaplanmasinda TBB’nin 1988 - 2020 dénemi il bazinda yillik kredi paylari verilerinden
yararlanilmig olup her ilin kredi payinin karesi alinip toplanarak cografi Herfindahl-Hirschman yogunlagma endeksi ( GHHI
) hesaplanmistir. TUm tani testlerini gegen modelin analiz sonuglarina gore, biyiime ile cografi yogunlasma endeksi
arasinda negatif yonli bir iliski tespit edilmis olmasina ragmen bu sonug istatistiksel olarak anlamli degildir. Banka
kredilerinde cografi yogunlasma ve blyime arasindaki bu negatif iligki istatistiksel olarak da anlamli ¢ikmis olsaydi, banka
kredilerinde gesitlendirmenin biyimeyi destekledigi ve dolayisiyla cografi gesitlendirme igin bazi bolgelerde sube sayisinin
arttinlmasi, bolgelere 6zel birtakim kredi tesvik politikalarinin, bolgesel tesviklerin gelistirilmesi ve bunlarin bélgesel
kalkinma politikalari ile uyumlu hale getirilmesi onerilebilirdi. Yine de cografi yogunlasma ve buylime iliskisinin yoniniin
negatif cikmasinin bélgesel kalkinma politikalarina ilham vermesi beklenmekte ve “banka kredilerinde cografi yogunlagsma
ve blyume iligkisini” inceleyen baska bir ¢calisma bulunmamasi nedeniyle, ¢calismanin bu konuda bir ilk olmasi agisindan,
iktisadi yazina katkida bulanmasi Umit edilmektedir. Ayrica burada kullanilan iki degiskenli modelin kisitiarina da dikkat
cekerek “cografi yogunlagma ve blyime” iliskisini etkileme potansiyeline sahip diger degiskenlerin de modele eklenmesi
onerilmektedir.
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Extended Abstract
Aim and Scope

Geographic concentration in banking loans means that loans are used in some locals or region, in other words loans
concentrate on some regions. Banks’, systemically important, main operations is financial intermediary and so credit
operations are affected and affect macro economy. While “concentration” reflects a portfolio preference, scale and
geography is related with production. Therefore, every kind of concentration in banking sector, not only affect banks’ risk
and return and also affect financial stability and macro economy and so, “the role of credit in macro economy” is worth to
study. Therefore, in this study, it is considered the relationship between geographic concentration in Turkish banking sector
loans and growth with the annually data between 1988-2020. It is not seen such a kind of study in literature. Geographic
concentration in banking is considered generally as the relationship between geographic concentration and risk-return of
bank or banks (Berger and Young, 2001; Morgan and Samolyk, 2003; Hayden et al, 2006; Deng and Elyasiani, 2008;
Goetz et al, 2016; Meslier et al, 2016; Turkmen et al, 2012; Argimon and Rodriguez-Moreno, 2021 ) . As seen, the literature
on growth is wide. On the other hand,though, it is seen that the geography is neglected in the empirical studies on growth,
it is stressed especially by some economists and historians that the geography is important for economic development.
They give basic role the geography in 4 dimensions: transportation cost, human health, agricultural productivity, closeness
and nature resources. It can be claimed that these reasons lead to the geographic concentration in banking. According to
inan (2005), the income level determines the geographic distributions of bank branches and tourism is one of the important
factors on it. Moreover, the initial advantages and population density affect growth indirectly (Gallup et al, 1998: 14).
Furthermore, Rodrik (2002: 5-6) give clear role to geography by saying that “ the geography, commercial integration and
institutions determine growth”. As concentration, generally, it is seen that it is studied the relationship between market
(banking) concentration and growth (Claessens and Laeven, 2005; Ferreira, 2012; Diallo, 2017; Diallo and Koch, 2018;
Rakshit and Bardhan, 2019). On credits and growth, there is a wide literature as well. While some of these studies claim
that credits leads to economic growth or financial development support economic growth, some of them economic growth
cause credits increase or economic growth accelerate financial development. Shortly, the most of empirical studies which
focused firm or industry, country or inter country or studies by different methods shows that there is a positive significant
relationship in the long run between the functions of financial systems and economic growth (Levine, 2004: 85; Merton
and Bodie, 2004: 36). Thus, “diversification and risk management” is one of these financial functions which affect growth.
The geographic credit concentration means that a bank or banks focus on some specific region or regions on credit. If a
bank or banks prefer “diversification” on credit, they distribute credits to many regions. According to Levine (2004: 86),
although there are many studies that shows that there is a positive and significant the relationship between financial
development and economic growth in the long run, there is not any study that measured financial functions for example,
there are not studies that measure “diversification and concentration or a good credit risk management” and study them
with growth. As a result, it is not seen any study which considered the relationship between “the geographic credit
concentration and economic growth”. However, as expressed by Levine (2004: 86), it has been studied political, cultural
and geographic context which form financial development s.

Methods

As method, it is preferred Autoregressive Distributed Lag Bound Test (ARDL) which developed by Pesaran et al (2001),
because the stationary levels of variables are different according to ADF and NG Perron unit root test results. The Auto-
Regressive Distributed Lag (ARDL) model is a cointegration model that contains both the lagged variables of the
dependent variable as independent variables, the current and the lagged variable of the independent variables. ARDL
method known bound test, works well to analyse cointegration relation between variables even though the stationary of
variables are different and also can apply to small sample. Dependent variable of the model is economic growth ( BY) and
independent variable is geographic concentration indicator calculated by Herfindahl-Hirschman Index and also a dummy
variable for crises in Turkish economy experienced for study period is added to the model .

Findings

Firstly, the variables of model are tested for unit root by the Augmented Dickey-Fuller test and NG-Perron test and all
variables stationary for first differences. The lag length is chosen one (1) according to Akaike information criterion and the
ARDL model with one lag passed all diagnostic tests. Moreover, the model is checked for the structure stability by CUSUM
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and CUSUM-square and as a result the model is stable. Then, the most important stage of ARDL model is F and t- bound
tests. F value is 58.54 and t statistic is -10,81. According to critical values calculated by Peseran et al (2001) and also
calculated for small sample by Narayan (2005), the variables are cointegrated. Finally, in the long run, there is negative
relationship between geographic concentration in banking credits and growth, however, this relationship is not statistical
meaningful. This finding support Henderson et al (2001)’s result of “ economic growth is not governed by a geographical
determinism”.

Conclusion

According to analyse results of the model passed all diagnostic tests, as expressed above, there is negative relationship
between geographic concentration in banking credits and growth, however, this relationship is not statistical meaningful.
If this negative relationship is statistical meaningful, it could be said that the diversification in banking credits support
economic growth and therefore it could be recommended that branch number increase for some regions, some credit
incentive policies for some region, regional incentives development and to provide coherent them with regional
development policies. Nevertheless, because of negative direction between the geographic concentration and growth, it
is expected to inspire regional development policies and to contribute to literature because it is not seen any study on
these relationship .

Ekler
Ek 1
Tiirkiye Bankacilik Sektoriinde Banka Subelerinin Bolgelere Gore Dagilimi*
2020
%
Dagih
Bolgeler™ 2007 |2008 |2009 |2010 |[2011 2012 |2013 | 2014 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 m
istanbul 2264 | 2574| 2631| 2.746| 2833 | 2.938| 3.114| 3.138| 3.084 | 2929 | 2.833| 2.774| 2684 | 2598 | 26,33
Ege 1153 | 1317 1.356| 1403 | 1.445| 1483 | 1591 | 1.637| 1637 | 1588 | 1.562| 1.553| 1514 | 1474| 1494
Bati
Anadolu 896 | 1.069| 1.085| 1.147| 1207 | 1262 | 1.348| 1.372| 1362 1.284| 1261| 1.243| 1.198| 1.172| 11,88
Akdeniz 797 948 981 1.048| 1.084| 1131 | 1241| 1.245| 1240 1.194| 1171 1.169| 1158 | 1130 | 1145
Dogu
Marmara 624 740 761 814 857 898 980 999 | 1.013 989 972 962 939 911 9,23
Bati
Karadeniz 384 448 453 471 488 500 527 538 546 533 513 518 506 501 5,08
Giineydogu
Anadolu 302 352 379 404 420 454 505 526 521 512 506 504 498 484 4,90
Bati
Marmara 337 384 389 397 404 424 47 490 497 481 474 475 463 455 4,61
Orta
Anadolu 294 336 348 360 375 392 432 444 449 441 438 428 420 414 4,20
Dogu
Karadeniz 233 266 273 286 298 308 332 337 340 332 327 328 324 316 3,20
Ortadogu
Anadolu 156 162 169 175 191 206 226 235 240 238 239 239 237 231 2,34
Kuzeydogu
Anadolu 128 141 147 149 158 162 175 181 184 180 186 191 187 182 1,84
Tiirkiye 7568 | 8.737 | 8.972| 9.400 | 9.760 | 10.158 | 10.942 | 11.142 | 11.113 | 10.701 | 10.482 | 10.384 | 10.128 | 9.868 100

*Bu tabloda 22.9.2002 tarih ve 24884 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2002/4720 sayili Bakanlar Kurulu Karari'ndaki [statistiki Bélge Birimleri
siniflandirnimast kullaniimistir.

**Bélgeler 2020 yili sube sayilarina

g6re siralanmistir.

Kaynak: TBB , Sari (2022: 150)
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Ek 2

31.12.2020 itibariyla Tiirkiye Bankacilik Sektorii Kredilerinin Bolgelere Gore Dagilimi*

Kredi (Milyon TL)**
intisas Kredileri 2020
Gayri- ihtisas Digi
Bolgeler™* Tarim menkul | Mesleki | Denizcilik Turizm Diger Krediler Toplam %
istanbul 1.742 1.517 77 23 895 | 5.666 1.320.830 1.330.750 41,00
Bati
Anadolu 10.779 1.194 55 0 208 | 5.381 472.282 489.899 15,09
Ege 18.642 2.685 66 26 1.109 | 9.229 333.696 365.452 11,26
Akdeniz 17.801 2.282 77 20 1.685| 9.688 280.724 312.277 9,62
Dogu
Marmara 7.459 1.332 37 1 471 | 5.609 207.219 222.129 6,84
Giineydogu
Anadolu 9.005 999 33 2 167 | 4.836 124.777 139.821 4,31
Bati
Marmara 8.186 881 26 1 438 | 3.686 72.502 85.721 2,64
Bati
Karadeniz 6.805 895 26 2 226 | 4.656 71.738 84.348 2,60
Orta
Anadolu 10.225 686 14 0 144 | 3.444 62.702 77.215 2,38
Dogu
Karadeniz 2.351 471 13 1 203 | 2.750 54.464 60.252 1,86
Ortadogu
Anadolu 4.005 495 18 0 84| 2131 37.956 44689 1,38
Kuzeydogu
Anadolu 4152 291 7 0 117 961 27.842 33.371 1,03
Toplam** 101.153 13.727 449 75 5.749 | 58.036 3.066.734 3.245.923 100,00

* Bu tabloda 22.9.2002 tarih ve 24884 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2002/4720 sayili Bakanlar Kurulu Karari'ndaki [statistiki Bélge
Birimleri siniflandiriimasi kullanilmigtir.

*Toplam Krediler = Toplam Krediler ve "Ozel

karsiliklar" harig krediler

**Bélgeler toplam kredilere gére siralanmigtir.

Kaynak: TBB, Sari (2022: 154)
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Ek 3

Tiirkiye Bankacilik Sektoriinde En Yogun Kredi Stoku Olan 10 il (2019 - 2020)

Sira Kredi (Milyon TL)** %
No. iller* 2019 2020 Dagilim
1 istanbul 1.031.748 1.330.750 41,0
2 Ankara 326.275 424.251 13,1
3 izmir 134.982 182.213 5,6
4 Antalya 93.588 138.295 43
5 Bursa 69.108 91.036 28
6 Gaziantep 54.942 76.740 24
7 Kocaeli (izmit) 49.452 64.998 2,0
8 Denizli 49.085 62.322 1,9
9 Konya 46.219 60.353 1,9
10 Adana 42.250 55.454 1,7
10l toplam 1.897.648 2.486.412 76,6
Tiirkiye 2.435.081 3.245.923
* fller 2020 yili kredi hacmine gére siralanmigtir.
* "Takipteki Krediler" ve "Ozel Karsiliklar" harig krediler.
Kaynak: TBB , Sari (2022 : 159)
Ek 4

Granger Nedensellik Testi Program Ciktisi

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 04/26/22 Time: 15:26
Sample: 1988 2020

Lags: 4

Null Hypothesis: Obs F- Statistic Prob.
DGHHI does not Granger Cause BY 28 0.49341 0.7407
BY does not Granger Cause DGHHI 0.74766 0.5716
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