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Ozet

2008 y1li kiiresel finansal krizi 1929 yili Ekonomik Buhrani sonrasinda diinya ¢apinda yasanan
en sarsicl kriz olmustur. Yasanan kriz nedeniyle, 2008 yilindan sonraki ilk yillarda gelismis
tilkelerde uygulanan parasal genisleme politikalarl, sermaye akimlarinin gelismekte olan
piyasalara yonelmesine yol a¢mustir. Bu siirecte gelismekte olan iilkelerin finansal
piyasalarinda asir1 kredi genislemeleri, yiiksek sistemik riskler ve cari islem agiklar
yasanmistir. Dolayisiyla yeni hedeflerle birlikte yeni araglara ihtiyag duyulmus ve bu
dogrultuda makro ihtiyati politika tedbirleri uygulanmaya baslanmistir. Bu calismaya;
takipteki krediler, bankalarin toplam aktifleri, toplam Kkar (bilango net kari), Euro/Dolar
paritesi, BIST 100 endeksi ve Tiirkiye'de 2007-2017 yillar1 arasinda uygulanan makro ihtiyati
politika oOnlemleri i¢in olusturulan politika degiskeni bagimsiz degiskenler olarak dahil
edilmistir. Calismanin sonunda, bu degiskenlerin aktif biiytikliik olarak Tiirkiye'nin 6nde gelen
7 bankasinin bireysel kredi biiylimesine etkisi arastirilmistir. Arastirmada degiskenlerin
logaritmik biiylimesi esas alinarak Panel Veri Modeli kullanilmis ve Hausman Testi,
Otokorelasyon Testi, Baltagi ve Wu Testi, Modifiye Wald Testi ve Newey Tahmincisi
uygulanmistir.

Anahtar Kelimeler: Makro ihtiyati politikalar, 2008 finansal krizi, asir1 kredi genislemeleri.

Abstract

The global financial crisis of 2008 was the most shocking crisis in the world after the 1929
Economic Depression. Due to the crisis experienced, the monetary expansion policies
implemented in developed countries in the first years after 2008 caused capital flows to divert
into emerging markets. During this period, the financial markets of developing countries
experienced excessive credit expansion, high systemic risks and current account deficits.
Therefore, new tools were needed together with new targets and macro prudential policy
measures started to be implemented in this direction. To this study; non-performing loans,
total assets of banks, total profits (balance sheet net profit), the Euro/Dollar parity, BIST 100
index and the policy variable created for the macro-prudential policy measures implemented
between 2007-2017 years in Turkey were included as independent variables. At the end of
the study, the impact of these variables on the personal loan growth of 7 leading banks in
Turkey, as active size, were investigated. In the study, Panel Data Model was used based on
the logarithmic growth of variables and Hausman Test, Autocorrelation Test, Baltagi and Wu
Test, Modified Wald Test and Newey Estimator were applied.
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GIRIS

2008 y1l kiiresel finans krizi, Biiylik Buhran’dan bu yana yasanan en biiytik finansal
kriz olarak nitelendirilmistir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) subprime
piyasalarinda ortaya cikan kriz 6nce konut piyasalarina, daha sonra farkl finansal
piyasalara sigramistir. Herhangi bir krizde oldugu gibi bu krizin diger iilkelere
yayllmasinda da c¢esitli katalizorler ve hizlandiricilar rol oynamistir. Bu kapsamda,
krizin tetikleyicisi bir sonraki karmasanin da 6nciisti olan ABD’deki konut fiyatlarinin
tersine doniisii, krizin katalizort ise daha dnce benzeri gériilmeyen finansal iiriinlerin
konut ve ipotek piyasalarinda denetimsiz bir sekilde kullanilmasi olmustur.

Bu anlamda ABD konut fiyatlarindaki keskin diisiislerin tetikledigi kiiresel mali kriz,
hisse senedi piyasasinda yasanan oénemli kayiplarla birlikte ciddi bir kredi krizine
dontsmiistiir. Stirec icerisinde ABD’de daha biiylik sorunlar yasanacagina yonelik
olumsuz beklentiler, piyasa krizini biiyiik bir mali kargasaya cevirerek cok sayida
gelismis ve gelismekte olan ekonomiyi derinden etkilemistir. Her ne kadar krizin ilk
asamasinda likidite sorunlarina dogrudan maruz kalan bankalar simirl sayida
kalmigsa da krizin ikinci asamasinda varliklarla baglantili subprime piyasalari krizin
olumsuz etkileriyle ciddi deger kayiplar1 yasamistir. Nihai asamada ise basta ABD ve
Avrupa bankalar1 olmak {izere finansal piyasalarda yasanan problemler pek ¢ok tilke
ekonomisine ve bankacilik sistemine biiyiik zararlar vermistir (Longstaff, 2010: 437-
440).

Dolayisiyla yasanan finans krizinde gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin finans
piyasalari, kiiresel kriz sarmalina hazirliksiz bir halde ve yeni finansal gelismelere
uyum gostermeyen yapilara sahipken yakalanmistir. Kur ve vade uyumsuzluklari
biiylik ve yogun kredi risklerine neden olmustur. Diizenleyici aktorlerin ekonomideki
¢ikar catismalarini ve bilgi sorunlarini yeteri kadar ciddiye almamasi sebebiyle, bu
durum hem finans hizmetlerinden yararlananlara zarar vermis hem de sistemik riske
yol acan potansiyel zincir reaksiyonlar giiclenerek artis géstermistir (BIS, 2011: 29;
Dewatripontvd., 2010: 11-12). Bir asamadan sonra gelismis lilkeler s6z konusu finans
krizinin sarsici etkilerini gidermek i¢in faiz oranlarini asagi ceken genisletici para arzi
politikalarina yonelmistir. Bu politikalar gelismekte olan iilkelerin faiz oranlarini
nispi olarak yukari ¢ektigi icin bu tilkelere yogun sermaye akimlari baslamistir ve bu
akimlarin gelismekte olan tilkelerin piyasalarina yansimasi asir1 kredi genislemeleri
seklinde olmustur. Bu kapsamda, asir1 kredi genislemelerinin iilke ekonomilerine
verdigi zarar1 giderebilecek ve kisa zamanda ekonomik gostergeler tizerinde olumlu
etkiler yapabilecek yeni politika tedbirlerinin hayata gecirilmesine ihtiyag
duyulmustur. Makro ihtiyati politika tedbirleri de bu yeni politika demeti icerisinde
One ¢ikan uygulamalarin basinda gelmistir.

Bu calismada o6ncelikle 2008 yili kiiresel finans krizi ile asir kredi genislemeleri
arasindaki iliski tizerinde durulmustur. ikinci asamada, Tiirkiye 6zelinde asir1 kredi
genislemelerinin ekonomiye verdigi zararlar1 ortadan kaldirmak amaciyla Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan 2007 yili itibariyle adim adim uygulamaya alinan ve 2017 yilin1 da
kapsayan donem icerisinde etkili olan temel makro ihtiyati politika tedbirlerine yer
verilmistir. Sonraki asamalarda ise asir1 kredi genislemeleri ile makro ihtiyati
politikalar arasindaki iligkileri arastiran literatiir ¢alismalarina deginilerek, anilan
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donem icerisinde Tiirkiye’de uygulanan makro ihtiyati politika tedbirlerinin,
takipteki kredilerin, bankalarin toplam aktiflerinin, toplam karin (bilanco net kari),
Euro/Dolar paritesinin ve BIST 100 endeksinin aktif biiyiikliik agisindan Tiirkiye’nin
ilk 7 biiytik bankasinin bireysel kredi bliyiimesi lizerindeki etkisi Panel Veri Modeli
cercevesinde analiz edilmeye calisiimistir.

2008 YILI FINANS KRiZi VE ASIRI KREDI GENISLEMELERI

Asin kredi genislemeleri hisse senedi fiyatlarindaki ani artis ve azalislarla birlikte
goriilen ve ekonomik gostergeler iizerindeki negatif etkisi oldukca gii¢lii olabilen
hareketlerdir. Bu hareketlerin ¢ikis noktasi genellikle tiirev piyasalarda yapilan
yliksek hacimli finansman islemleridir (Cottarelli vd., 2005: 84-85). 2008 y1l kiiresel
finans krizi 6ncesinde basta ABD ekonomisi olmak iizere pek cok iilkede konut ve
kurumsal finansman piyasalarinda derin tiirev piyasalar olusturulmustur. Uygun
kosullar ve teminatlandirilmis borg¢ yiikiimliiliikleri biiyiik 6lcekli tlirev piyasalarin
bliyiimesini hizlandirmistir (Jorda vd. 2011: 341-342). Ancak asin kredi
genislemelerine de kaynaklik eden bu piyasalar, bir slire sonra hem kiiresel krizin
¢ikis noktasini olusturmus, hem de krizin derinlesmesine neden olan temel faktorler
olarak 6ne ¢ikmistir.

S6z konusu dénemde dinya genelinde kurumsal yapilarin ve yasal gercevelerin
iyilestirildigi ve gelismekte olan tilkelerin daha verimli finansal piyasalara sahip
oldugu yoniinde goriisler olusmustur. Ancak bu gortsler, asir1 kredi biiylimesinden
ve biiylik cari islemler agigindan kaynaklanan kirilganliklarin yeterince dikkate
alinmasina engel olmustur. Diger yandan iilkeler arasi ticarette kredi hacminin
artmasi kredi kalitesinin bozulmasini da beraberinde getirmistir. Stire¢ icerisinde
makroekonomik problemler sistemli bir bakis acisiyla ele alinmamis, hatta yabanci
bankalardan dogrudan borg¢lanma yoluna gidilmesi tesvik edilmistir. Bu itibarla
piyasalarda uygulanan diisiik faiz oranlar1 ve kisith risk algilamalari sistem i¢cindeki
sorunlarin altinda yatan temel sebeplerin su ytizline ¢cikmasini engellemistir (Acharya
vd., 2009: 89-92).

Belli bir zaman sonra gesitli diizenleyici tedbirlerle sermaye akimlarinda yasanan
problemlere cevap verilmeye calisilmissa da bu durum kredi akimlarini ve bu
akimlardaki tersine doniisiin etkilerini daha da kotiilestirmistir (Claessens vd., 2010:
288). Krizin aniden patlak vermesi ve olusan mali karmasayla da birlikte stire¢c daha
karmasik bir hale gelmistir (Bakker ve Gulde, 2010: 42). Tiirev piyasalar kriziyle
baslayip sistem krizine dontisen siirecin sonunda asir1 kredi genislemelerinin etkileri
daha genis bir alana yayilmis, ekonomide yiliksek enflasyon ve disiik biiylime
oranlariyla karsilasilmistir (Barajas vd., 2007: 16). Bu cercevede kriz esnasinda
yasanan deneyimler, ekonomide finansal bir kriz yasanmasinin temel nedenlerinden
birinin hizli ve diizensiz asir1 kredi genislemeleri olabilecegini ortaya koymustur.

TURKIYE'DE 2007-2017 YILLARI ARASINDA UYGULANAN MAKRO iHTIiYATI
POLITIiKALAR

Makro ihtiyati politikalar en genel haliyle sermaye, varlik ve likidite temelli
politikalardir ve bu politikalar aracilifiyla parasal aktarim mekanizmalar:
cercevesinde cesitli finansal risklere karsi 6nlemler alinmaktadir. Bu 6nlemler
sayesinde diisiik faizli bir ortamda piyasaya bol likidite saglanarak fonlama
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piyasalarindaki carpiklarin giderilmesi ve 6zel sektore verilen kredilerde déngiisel
olmayan daralmalarin azaltilmast hedeflenmektedir (Beyer vd.2017: 4-7).
Dolayisiyla makro ihtiyati politikalarin genel amaci; finansal sistemi bozan, sistemin
isleyisini kesintiye ugratan ve makroekonomik istikrarsizliklara neden olan sistemik
riskleri sinirlandirarak ekonomik gelismenin ve kalkinmanin saglanabilmesidir
(Bakker ve Gulde, 2010: 43-45).

Bu anlamda, 2008 yilinda yasanan kiiresel krizle birlikte 6zellikle gelismekte olan
piyasalara yonelen yiiksek hacimli sermaye akimlarinin yol ac¢tifi asir1 kredi
genislemelerinden korunmak ve sistemik riskleri azaltmak i¢in pek ¢ok iilke makro
ihtiyati politika tedbirleri uygulamaya baslamistir. Bu tedbirler sayesinde hem
mevcut krizin ekonomi iizerindeki olumsuz etkilerinin hafifletilmesi, hem de yeni
piyasa diizenine yonelik olarak daha etkin politika araglar1 gelistirilerek sonradan
yasanabilecek krizlere karsi 6nlem alinmasi amaclanmistir (Davis vd., 2016: 361-
362).

Konuya Tiirkiye 6zelinde bakildiginda, 2008 yili finans krizi ve hemen sonrasinda
kiiresel likidite dongiilerindeki risklerin azaltilmasi icin yogun calismalar yapildigi
gorulmiistiir. Kiiresel krizin yaklasmakta oldugunu tespit eden mali ve finansal
otoriteler, Ulkeye giris yapan sermaye akimlarinin neden oldugu asin kredi
genislemeleri karsisinda, 2007 yilindan itibaren toplam talebin kompozisyonunu
degistiren ve ekonomide riskli varliklarin birikmesini 6nleyen ¢ok amach daraltici ve
genisletici makro ihtiyati politika tedbirlerine basvurmustur. Yapilan calismalarda
one cikan politika araclar1 ozellikle 2011-2017 yillar1 arasindaki dénemde daha
yogun bir sekilde kullanmilmistir (TCMB, 2014: 2-3).

Yeni politika anlayisi cercevesinde gesitli zorunlu karsilik oranlarina, rezerv opsiyon
katsayilarina ve kisa vadeli faiz oranlarinin asimetrik olarak sekillendirildigi faiz
koridoruna yonelik egilim artis gdstermistir. Kullanilan araglarla yurtigi tiikketimin ve
enflasyon beklentilerinin baskilanmasi yolunda énemli adimlar atilmis, ekonomik
canlanmaya zarar vermeden mali ve parasal dengenin kurulmasi amaclanmistir
(Vural, 2013: 33-34). Bu dogrultuda basta TCMB ve BDDK olmak iizere finans piyasasi
kurumlari; esnek ve etkin likidite yonetimi uygulamalarinin bankacilik sektoriiniin
ayrilmaz bir parcasi olmasini saglayan bir cercevede hareket etmistir (Ozatay, 2013:
56-62). S6z konusu finansal kurumlarin anilan siire¢ igerisinde yogun olarak
kullandig1 araglarin neler olduguna asagida 4 baslik halinde yer verilmistir.

Asimetrik Faiz Koridoru

Merkez bankalar1 piyasay1 belirli bir politika faiz haddine yaklastirmak istediginde
koridor sistemini kullanmakta ve bu koridorun sinirlarim1 bor¢ alma ve borg verme
faiz hadlerini belirleyerek ¢cizmektedir. Bor¢ verme faiz oraninda, merkez bankasi bu
faizin seviyesini belirlemekte ve gecelik likidite sikisikligina diisen bankaya ancak bu
seviyeden borg¢ verebilecegini ilan etmektedir. Bor¢ alma faiz haddinde ise, bir
bankanin fon fazlasi1 bulunmakta ve bu banka elindeki fon fazlasini merkez bankasinca
belirlenen borg alma faiz haddi iizerinden merkez bankasi1 mevduatlarina yatirarak
faiz getirisi elde etmektedir (Ozatay, 2013: 441-443). Tiirkiye’de bu islemlerin
yapildig1 piyasalar TCMB biinyesinde ¢alisan bankalararasi para piyasasi ile Borsa
Istanbul (BIST) Repo-Ters Repo Pazaridir. Bu pazarlarda bankalar diger bankalarla
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ya da merkez bankasi ile iletisime gecerek kisa stireli likidite sikisikligin1 en uygun
maliyetle gidermeye calismaktadir.

Faiz koridoru geleneksel enflasyon hedeflemesi uygulamalarinda kullanilan bir
aractir; ancak Tiirkiye’de TCMB tarafindan dzellikle 2010-2014 yillar1 arasinda farkh
donemlerde makro ihtiyati politika araci olarak asimetrik ve dar bir bantta islem
goren, daha hizli ve daha esnek bir yapiya kavusturulmustur. Koridorun genisligi
arttikea belirsizlik de artacagindan, tahmini risk oraninin iizerine ¢ikmak istemeyen
bankalar arz edecekleri kredi miktarinda daha temkinli davranmaya yonelmistir
(Binici vd., 2016: 28-29). Faiz koridorunun asimetrik ve genisleyen bir yapida
kullanilmas1 ve bu sayede ekonomik aktérlerin politika faizini tahmin edebilme
kabiliyetlerini diistirmesi kisa vadeli sermaye girislerinin yavaslatilmasinda olduk¢a
etkin bir politika arac1 olmustur; clinkii bu yapi belirsiz bir ortam yaratarak riski
artirdigi ve kisa vadeli faizlerin ortalama getirisini diisiirdiigii icin spekiilatif
hareketlerin getiri/risk oraninin azalmasina yol acmistir (Basg1 ve Kara, 2011: 6). Bu
ozellikleriyle asimetrik faiz koridoru sistemi, TCMB dahil, merkez bankalarinin piyasa
bekleyislerini dogru analiz etmeleri ve piyasay1 arzu ettikleri yonde etkileyebilmeleri
halinde finansal istikrara olduk¢a o6nemli katkilar sunmus, ayrica merkez
bankalarinin piyasadaki giiclinii arttirarak ekonomik aktorlere daha saglikh gelecek
sinyalleri veren bir sistem olarak sekillenmistir (Gedikli, 2017: 38-39).

Ilgili dénem bazinda Tiirkiye i¢cin temel amag, tilkenin finansal istikrarini tehdit eder
konuma gelen ve TL'nin asir1 degerlenmesine yol agarak piyasadaki kredi hacmini
biiylik o6lciilerde etkileyen kisa vadeli sermaye akimlar1 karsisinda ekonomik
parametreleri giiclendirerek saglikl islemler yapmak olmustur. Dolayisiyla kredi
hacmindeki artis1 frenleyebilmek icin koridorun alt simir1 kademeli olarak
yukseltilmistir. 2011 y1linin sonuna gelindiginde ise bor¢ alma faiz haddinden giderek
uzaklasan politika faizi faiz koridorunun en iist seviyesinde bulunan bor¢ verme faiz
haddine yaklastirilarak ara ara piyasadaki likidite daraltilmistir. Bu sayede 6zellikle
kredi biliyiimesinin daha saglikli oranlara ¢ekilmesinde TCMB likidite politikasini
daha aktif bir sekilde kullanmis ve faiz koridorunun makul seviyelerde hareket
etmesini saglayarak bu sistemi 6nemli bir makro ihtiyati politika araci olarak
kullanmistir. 2013 yili Mayis ayina gelindiginde ise TL'de 6nemli deger kayiplari
yasanmaya baslanmis ve bu kayiplar enflasyon beklentilerini olumsuz yonde
etkiledigi icin TCMB daha temkinli bir para politikasi uygulamay1 tercih ederek hem
parasal sikilastirmaya gitmis hem de gecelik bor¢ verme faiz oraninmi ytlikseltmek
suretiyle faiz koridorunu yukari ¢ekerek genisletmistir. TL'deki deger kaybinin 2014
yilinda da stirmesiyle birlikte risk primlerinin degeri ve haftalik repo faiz orani
yluzdesel olarak artirilarak daha siki bir para politikasina gecilmistir (Arican ve
Taninmis Yiicememis, 2015: 9-10).

Zorunlu Karsiliklar

2008 yili kiresel finans krizi itibariyle merkez bankalar1 yeni ¢6ziim stratejileri
cercevesinde piyasadaki likidite yonetimini iyilestirmek icin cesitli araclar1 farkh
yontemlerle kullanmaya baslamistir. Bu araglardan biri de zorunlu karsilik orani
olmustur. Bilindigi iizere yasanan krizden bagimsiz olarak zorunlu karsilik oranlari
hali hazirda merkez bankalari tarafindan siklikla kullanilan bir aractir. Ornegin, TCMB
bu aracin kullanilmasinda oncelikle ilgili oranin seviyesini belirlemis, sonraki
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asamada bankalarin mevduat miktarlariile bu oranin carpimiile elde edilen meblagin
kendi biinyesinde toplanilmasini zorunlu kilmistir. Bu hesaplamada kullanilan
zorunlu karsilik orani, banka ve diger finansal kuruluslarin bilancolarinda yer alan
mevduatlari ile kredi ve benzeri yiikiimliiliiklerine karsilik olarak TCMB’de tutulmasi
gereken rezerv miktarini gésteren ve kanuni olarak belirlenen oran olmustur. S6z
konusu oran banka yiikiimliiliiklerinin ¢esidine, bu ytktmliliiklerin tabi oldugu
kosullara, vadelerine ve ylikliimliiliiglin hangi para biriminden olduguna goére farklilik
gostermistir.

Turkiye’de 2008 yili finansal Kkrizi ile birlikte fiyat istikrari ile finansal istikrarin
mutlaka bir arada ve uyumlu bir sekilde yiiriitiilmesi gerektigi daha iyi anlasilmistir.
Kriz zamaninda alinan olaganiistii tedbirlerin normal seviyelere cekilebilmesi icin
2010 yilinin Nisan ayinda TCMB biinyesinde krizden cikis stratejileri uygulanmaya
baslanmistir. Dolayisiyla kriz esnasinda alinan tedbirler asamali olarak kaldirilirken
zorunlu karsilik oranlar1 da yine kademeli olarak geri ¢ekilmistir. Bununla birlikte
makro ihtiyati politikalarin ekonomide yasanan istikrarsizliklara etkin ¢oziimler
sunabilmesinin 6nemine giderek daha fazla vurgu yapilmis ve 2010 yilindan itibaren
alternatif politika araglarina agirhik verilecegi bilgisi kamuoyu ile siklikla
paylasilmaya baslanmistir. Acil 6nlemleri devreye sokabilmek adina; diizensiz, kisa
vadeli ve aniden ¢ikis yapabilecek sermaye girislerinin artisini engellemek amaciyla
faiz oranlar1 artis1 yerine alternatif politikalar se¢ilmistir. Bu dogrultuda zorunlu
karsilik oranlari artirilmis, finansal ytkiimliiliiklerin vadeleri uzatilmis ve kisa vadeli
faiz oranlar1 sermaye akimlarinin diizensiz gelisini engelleyebilecek sekilde
diisiiriilmustiir (Bas¢1 ve Kara, 2011: 4-5, TCMB, 2013a: 77-78). Dolayisiyla TCMB
zorunlu karsiliklar sayesinde likidite yonetiminde kendisine genis bir alan bularak
ekonomik dinamikleri etkileyebilmistir. Piyasanin likidite azlig1 veya fazlaligiyla
karsilasmas1 durumunda zorunlu karsiliklar bu agiklik veya fazlaligi ortadan
kaldiracak sekilde ayarlanmistir. Bu sayede piyasadaki dengesizliklerin faiz oranlari
ile doviz kurlar iizerinde baski olusturmasinin 6niine geg¢ilmistir. Zorunlu
karsiliklarin diisiiriilmesi halinde bankalarin hareket alani genisleyeceginden ve daha
once zorunlu karsiliga gitmis olan mevduat serbest kalacagindan bankalar tercihen
serbest kalan mevduatin bir kismini rezerv sekline dontstiiriilebilmistir (Alper ve
Tiryaki, 2011: 15; Ozatay, 2011: 41-42).

Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM) Uygulamasi

2008 yili kiiresel finans kriziyle birlikte degisen merkez bankaciligi anlayisi
cercevesinde yeni politika araclarina yonelik olarak olusan ihtiyaclar da
farklilasmistir. Gelistirilen araclar icerisinde temel olarak sermaye hareketlerinin
ekonomiye asir1 oynaklik ve kirilganlik getirmesini engelleyebilmek adina kullanilan
unsurlardan birisi de Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM) olmustur. TCMB’nin déviz
rezervlerini giiclendiren ve bankalara likidite yonetimlerinde daha esnek bir hareket
alan1 saglayan ROM'un ozellikle doviz kuru ftlzerindeki etkisi, bu yeni aracin
piyasadaki islerligini ve giiciinii anlamak a¢isindan olduk¢a 6nemli sonuglar vermistir
(TCMB, 2013b: 16).

Piyasalarda kriz sonrasi ortaya ¢ikan asir risk artisi ile sermaye akimlarindaki
dalgalanmalarin getirdigi oynakliklar, 2010 yilindan itibaren, merkez bankalarinin
dis soklara karsi finansal istikrar1 destekleyen ve saglamlastiran yeni finansal politika
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araclari tiretmesine yol agmistir (Oduncu vd., 2013: 2;, Eroglu ve Kara, 2017: 86). Bu
kapsamda bankacilik sektoriiniin olmasi muhtemel likidite soklarina karsi hazirlikl
olmast icin her seyden 6nce yeterli likiditeye sahip olmasi gerekli kilinmistir. Fonlama
kalitesi ne kadar yiliksek olursa orta ve uzun vadede bankalarin likidite riski ile
karsilasma ihtimalleri de o olciide diisiik olmustur. Bu kapsamda bankalarin
diizenleyici otoriteler tarafindan belirlenen sinirlar dahilinde hareket etmeleri ve
yine bu otoritelerin tespit ettigi likidite karsilama oranlari dogrultusundaki
calismalari sikintisiz bir ortamda faaliyette bulunmalarini miimkiin hale getirmistir.
ROM yapisi itibariyle, yabanci para cinsi kaynaklarda yasanabilecek herhangi bir
sikint1 veya olagandisi dalgalanmalar karsisinda, sistemin saglikli islemesini teminen
yerlestirilen bir tampon gorevi listlenmistir. TCMB, ROM’un otomatik bir dengeleyici
unsur olarak calisabilmesi ve finansal istikrarin elde edilmesine katki saglayabilmesi
icin rezerv opsiyon katsayilarini zamanla artirmistir (Arican ve Taninmis Yiicememis,
2015:9-12).

Bununla birlikte, 2011 y1li itibariyle kiiresel ekonomilerde risk istahindaki oynakligin
artmasiyla birlikte piyasanin riskten ka¢inma egilimi de artis gdstermistir. Yasanan
bu yeni gelismeler karsisinda bankacilik kesiminin likidite ihtiyaci yiikselmistir.
Ancak riskten kaginma egilimi nedeniyle piyasadaki fon bulma kaynaklarinin giderek
azalmasi ve maliyetlerinin ytlikselmesi neticesinde TCMB bankalarin bu ihtiyacina
cevap verebilmek i¢in ilgili oranlarda 2011 yili Agustos ayi itibariyle farkliliga
gitmistir (Alper vd., 2012: 1-2; TCMB, 2013b: 8). Ayrica fonlama maliyetlerinin ROM
ile degistirilmesi neticesinde, bankalarin diger fon kaynaklarimi kullanma ihtiyaci
azalmis ve bu durum bahsi gecen kaynaklara olan talebi diisiirerek piyasadaki faiz
oranlarini degistirmistir (Kiigiiksarag ve Ozel, 2012: 5).

Nihai olarak bakildiginda, ROM hem dis soklar karsisinda endojen ayarlamalar
yapmay1 saglayan ve otomatik dengeleyici niteligi olan bir arag, hem de parametreleri
eksojen olarak ayarlanabilen etkili bir mekanizma olarak sekillenmistir. Dolayisiyla
bankalar agisindan déviz mudahaleleri ve doviz rezerv gereksinimleri karsisinda
etkin sonuglar verebildigi icin donem itibariyle makroekonomik ve finansal istikrarin
saglanmasinda yararli bir ara¢ olarak kullanilmistir. Ancak mali ve parasal
otoritelerce, bu aracin pratik uygulamalar1 hakkinda net bir sonuca ulasmadan 6nce
farkli soklar karsisindaki etkinliginin test edilmesinin 6nemli oldugu vurgulanmistir
(Alper, Kara ve Yoriikoglu, 2013: 14).

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Tarafindan Alinan Makro Ihtiyati
Tedbirler

Tiirkiye’de finans sisteminin ¢ok biiyilk bir kismi bankacilik sektdrtiinden
olusmaktadir. Bu dogrultuda tlkedeki finansal istikrarin saglanmasinin 6n kosulu
bankacilik sisteminin ayakta, saglam ve isleyen bir vaziyette tutulmasindan
gecmektedir. Bu dogrultuda 5411 sayili Bankacilik Kanunu finansal piyasalarda
giivenin ve istikrarin saglanmasi, kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasi, tasarruf
sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina iliskin usul ve esaslarin yerine
getirilmesi konusundaki yetki ve sorumlulugu BDDK’'ya vermistir. BDDK anilan
Kanuna dayali olarak 08.06.2011 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan 637 sayil
Kanun Hiikmiinde Kararname uyarinca olusturan Finansal Istikrar Komitesi’nin asli
liyelerinden birisi olmustur.
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BDDK tarafindan 2007-2017 yillar1 arasindaki dénemde yapilan c¢alismalar ve
diizenlemeler, ilgileri dogrultusunda, ek makro ihtiyati dnlemlerle desteklenmis ve
bu destekleme faaliyetlerinin her biri finansal sisteme yasal bir zemin lizerinden dahil
edilmistir. Bu kapsamda BDDK tarafindan anilan donemde hayata gecirilen makro
ihtiyati politika tedbirlerini ve diizenleme degisikliklerine yénelik konu basliklarini
asagidaki sekilde siniflandirmak miimkiin olmustur (BDDK, 2010)%;

- Kredi karti limitlerinin ve asgari 6deme oranlarinin artirilmasi,

- Kredi kart1 taksitlerine uygulanan risk agirliklarinin artirilmas,

- Bireysel kredi kartlarinin tiiketici kredisi kapsamina alinmasi,

- Ihracat ve KOBI kredilerinde genel karsilik oraninin diisiiriilmesi,

- Bankalarin sermaye yeterliligi oraninin hesabinda tasit kredilerinin risk
agirliginin artirilmas,

- Tasit kredileri icin bankalarca daha yliksek genel karsilik ayrilmas;,

- Tiketici kredileri ve kredi kartlarinda taksit sinirlamasi getirilmesi,

- Kredi/deger oraninin tasit kredilerine uygulanmasi.

ASIRI KREDI GENISLEMESI VE MAKRO IHTIYATi POLITIKALAR UZERINE
LITERATUR CALISMASI

Alper vd. (2015) tarafindan zorunlu karsilik orani politikasinin banka kredileri ile
nasil bir etkilesim halinde oldugu arastirilmistir. Dinamik Panel Yontemi ile yapilan
calismada, zorunlu karsiliklardaki artis nedeniyle banka likiditesindeki ve kredi
arzindaki diistisle birlikte ¢alisan yeni bir kanalin varligina isaret edilmistir. Zorunlu
karsiliklar yoluyla nicel sikilastirmaya gidilmesinin hem fonlama ihtiyaglarini hem de
bankacilik sisteminin likidite durumunu etkiledigi anlasilmistir. Bu dogrultuda banka
likiditesindeki degisikliklerin bankanin bor¢ verme davranisi tizerinde etkili oldugu
tespit edilmistir.

Ayyagarivd. (2017),2002-2011 yillar1 arasindaki donemi ele aldiklar: ¢alismalarinda
yaklasik olarak 1,3 milyon sirketin verilerini kullanarak 59 iilkede hayata gecirilen 12
farkli makro ihtiyati politikanin etkilerini analiz etmistir. Basta kiiciik olcekli
isletmeler olmak tizere, banka dis1 finansmanin sinirli oldugu bir ortamda, makro
ihtiyati politikalarin daha diisiik bir kredi biliyiimesiyle iliskili oldugu, s6z konusu
politikalarin dzellikle gelismekte olan piyasalardaki yeni kurulmus firmalar tizerinde
etkili oldugu sonucuna varilmistir.

TCMB genel olarak 2010-2014 yillar1 arasinda asimetrik faiz koridorunu finansal
aracilarin bor¢ verme istahini azaltmaya yonelik bir ara¢ olarak kullanmistir. Bu
dogrultuda Binici vd. (2013), bankalarin kredi verme giidiilerinin ve kredi arzinin
onemli gostergelerinden biri olan kredi-mevduat faiz farkinin faiz koridoru ile olan
etkilesimini analiz etmistir. Yapilan analizin sonug¢larina goére, asimetrik faiz koridoru
sisteminde birden fazla kisa vadeli faizin likidite politikasi ile esgiidiimli bir sekilde
kullanilabilmesi, TCMB’nin hem kredi faizini hem de mevduat faizini etkileyebildigini
gostermistir.

Bruno vd. (2015), 12 Asya-Pasifik ekonomisi tarafindan 2004-2013 yillar1 arasinda
uygulanan yurti¢ci makro ihtiyati politikalarin ve sermaye yonetim politikalarinin

! Bu diizenlemelere iliskin ayrintil bilgilere calismanin Ekler bsliimiinde yer verilmistir.
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kapsamli bir analizini yapmistir. S6z konusu ampirik calismada makro ihtiyati
politikalarin para politikasi ile etkilesimi dikkate alinmistir. Analiz sonuclarina gore
makro ihtiyati politikalarin parasal sikilasmay1 giliclendiren para politikalarini
tamamlamalari halinde ¢ok daha etkin olduklar1 vurgulanmistir.

Bulut (2015), Koentegrasyon DOLS yontemi ile faiz koridorunun fon miktar1 ve fon
maliyeti lizerinde yarattig1 etkilerin neler oldugunu arastirmis ve 2011-2015 yillari
arasindaki dénem icin faiz koridoru uygulamasinin meydana getirdigi belirsizligin
krediler iizerinde sinirlayici bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir.

Bumin ve Taskin (2015), BDDK tarafindan alinan tedbirlerin amaclanan hedeflere
cevap verip vermedigini arastirdiklar1 calismalarinda Welch’s testi ile Tiirkiye'de
2010 yih 4. geyregi ile 2015 y1l1 3. ceyregi arasinda kalan dénemde yiirtrliige giren
makro ihtiyati tedbirlerin perakende krediler ve sirketlere saglanan krediler
uizerindeki etkisini incelemistir. Testin sonuclarina gore tiiketici kredileri ile ilgili
tedbirler arasinda o6zellikle ara¢ kredilerine sinirlama getirmeyi amaclayan
onlemlerin daha etkili sonuglar verdigi anlasilmistir. Yine benzer bir sekilde, konut
kredilerinde ve genel amagh tiiketici kredilerinde de belli bir gerileme oldugu
kaydedilmistir. Ayrica kredi karti taksitlerine sinirlama getirilmesi sonucunda kredi
karti kullaniminda azalma oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla BDDK tarafindan
uygulamaya konulan makro ihtiyati tedbirlerle basarili sonuclar elde edildigi
sonucuna varimistir.

Claessens vd. (2013), gelismekte olan piyasalarda bankacilik sistemlerindeki giivenlik
aciklarini azaltmaya yo6nelik makro ihtiyati politikalarin kullanimini incelemistir.
Calismada basta 2008 yili kiiresel krizi olmak tizere finansal krizlerin yarattigi yiiksek
maliyetlerin ekonomi {izerindeki yikici etkilerine vurgu yapilmistir. Calismaya gore,
bu tiir politikalar giivenlik agiklarinin azalmasina katki saglamis ve ekonomide daha
biiyiik bir hafiza olusturarak olumsuz déngiilerin giderilmesine yardimci olmustur.

Epure vd. (2017), makro ihtiyati politikalarin yerel banka kredisi ddngiileri
tizerindeKi etkilerini ve uluslararasi finansal standartlarla olan etkilesimlerini analiz
etmistir. Calismada daha siki makro ihtiyati politikalarin uygulanmasi ile hane halki
kredilerinde goriilen ciddi diisiisler arasinda bir iliski oldugu gértlmiistiir. Bu politika
araglarinin yerel para cinsinden kredilere kiyasla yabanci para cinsinden krediler
tizerinde daha fazla etkili oldugu anlasilmistir. Ayrica kiiresel risk istahinin ytiksek
olmasi ve diger iilkelerde genisletici para politikalarinin uygulanmasi halinde, daha
siki makro ihtiyati politikalarin doviz kredilerini azaltict yonde hareket ettigi tespit
edilmigtir.

Kruszka ve Kowalczyk (2011) tarafindan yapilan ¢alismada, 2008 yili finansal
krizinden sonra alinan makro ihtiyati tedbirler sayesinde Polonya Finansal Denetim
Otoritesi'nin ek bir sermaye tamponu biriktirmeleri konusunda bankalari ikna etmeyi
basardigl ifade edilmistir. Boylelikle Polonya’'nin likidite gereksinimleri de dahil
olmak iizere uygulamaya koydugu diizenlemelerin kiiresel capta uygulama alani
bulabilecek etkin sonuglar verebilecegi ortaya konulmustur.

Yiiceyllmaz vd. (2017) tarafindan yapilan analizlerde, tiiketici kredilerinin artis hizini
kontrol altina almak amaciyla BDDK tarafindan 2011 ve 2013 yillar1 arasinda yapilan
degisikliklerin etkileri arastirllmistir. Analiz sonucunda BDDK tarafindan yapilan
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genel karsiliklardaki artis ve tiiketici kredilerine vade sinirlamasi getirilmesi
diizenlemelerinin tliketici kredileri lizerinde kisitlayici bir etkiye sahip oldugu
anlasilmistir.

MODEL VE ANALIZ
Arastirma Konusu ve Model

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve son yil bilangolar itibariyle aktif sektér
biiyiikliigii bazinda Tiirkiye bankacilik sektoriiniin yaklasik %80’ini olusturan 7
biiylik bankanin calisma kapsamindaki verileri analiz edilmistir. Bu kapsamda
calisma Tiirkiye Ziraat Bankasi, Tiirkiye Is Bankasi, Halk Bankasi, Yap1 ve Kredi
Bankasi, Vakiflar Bankasi, Akbank ve Garanti Bankasi’'mi icerecek sekilde
tasarlanmistir.

Tablo 1: Tiirkiye'nin En Bilyiik 7 Bankasinin Toplam Aktif Biiyiikliiklerinin Ozellikleri
(Mn TL, 2019)

Aktif
Banka Max. Min. Ortal. Stan. fltly
o < rtisi
Adi Deg. Deg. Sapma %)
Ziraat 434,7 74,2 199,1 101,5 585,0
Bankasi
AS.
Tirkiye 363,3 63,3 177,5 76,1 573,8
is
Bankasi
A.S.
Garanti 325,2 35,7 121,1 73,1 911,0
Bankasi
AS.
Akbank 316,0 78,6 186,1 85,5 402,2
AS.
Halkbank 305,5 38,1 117,6 64,8 800,8
AS.
Yapi 297,8 61,6 15,9 73,9 483,5
Kredi A.S.
Vakiflar 270,5 46,7 135,5 75,2 578,8
Bankasi
A.S.

Kaynak, BDDK

Calisma konusu ile baglantili olarak ilgili bankalar icin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan yayinlanan verilerden yararlanilmistir. Bankacilik sektor bilgileri tiger
aylik (ceyrek donemlik) bilangolar lizerinden degerlendirmeye alinmistir. Yapilan
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arastirmada, Tiirkiye’deki makro ihtiyati politika tedbir uygulamalar1 2007 yilinda
baslayip 2017 yilin1 da kapsayan donem itibariyle yogun olarak kullanildigi icin bahsi
gecen kaynaklardan derlenen veriler de bu dénem araligi dikkate hazirlanarak
toplanmis ve yorumlanmistir.

Arastirma cercevesinde yapilan analizlerde bagimli degisken olarak ilgili bankalarin
bireysel kredi biiylimesi alinmis, bagimsiz degiskenler icin iki temel degisken kiimesi
diistiniilmiistiir. Bu acidan bagimsiz degiskenler; banka i¢i faktorleri gésteren ve her
banka icin farkhilasan takibe doniisen alacak miktari, toplam aktif biyiikliikleri,
bankalarin bilanco net kar rakamlari, bagimli arastirma degiskenini etkiledigi
diisliniilen ve piyasa gerceklerini gosteren doviz kuru degerleri (Euro/Dolar paritesi)
ve BIST 100 endeksi ile ikinci kiime olarak makro ihtiyati politika araclarini1 gésteren
degiskenler endeksinden olusmustur. Bagimsiz degiskenler secilirken ulusal ve
uluslararas: literatiirden yararlamilmistir. Tim degiskenler s6z konusu ceyrek
donemlerin son giinii olusan degerleri ile modele dahil edilmistir. Degiskenlerin
logaritmik biiylimesi esas alinarak Panel Veri Modeli kullanilmis ve Hausman Testi,
Otokorelasyon Testi, Baltagi ve Wu Testi, Modifiye Wald Testi ve Newey Tahmincisi
uygulanmistir.

Makro ihtiyati politika degiskeni olusturulurken bu alanda en temel calismay1 yapan
Cerutti vd (2015)'nin yontemi takip edilmistir. Bu yontemin yerel arastirmacilar
tarafindan da farkli donemlerde tercih edildigi gorilmistir (Essiz ve Karabulut,
2018). Soz konusu yontemde ¢eyrek donemde uygulanan her bir genisletici ihtiyati
politikaya +1 degeri, daraltic1 politikaya -1 degeri verilmis ve s6z konusu dénemler
icin politika skoru elde edilerek bu skor arastirmaya dogrudan dahil edilmistir. 55’i
daraltici, 18’i genisletici olmak tizere toplam 73 adet makro ihtiyati politika tedbiri,
s6z konusu 2007-2017 arasindaki 44 dénem boyunca gozlemlenmis ve tablo haline
getirilmistir. Calisma, degiskenlerin logaritmik biiylimeleri esas alinarak
yurutiilmustiir. Model hem zamana hem de gozleme bagh degiskenler ile kurulmus
olmasi sebebiyle bir “Panel Veri Modeli’ olmustur.

Bu kapsamda degiskenler vasitasiyla ortaya konan model asagidaki sekilde ifade
edilebilmistir;

Kredi Buyumesi;,
= Bo + B1 * Takipteki Kredileri;, + f, » Toplam Aktifler;,
+ B3 * Toplam Kar;, + 4« E/D, + B5 « BIST100,
+ Be * Makro ihtiyadi Politika Degiskeni, + €;,

Analiz Sonuglari

Yukarida bahsedildigi lizere ¢alismadaki tiim degiskenler ¢eyrek dénemlerin son
giinii itibariyle olusan degerleri iizerinden modele dahil edilmis ve degiskenlerin
yorumlanmasi i¢in Panel Veri Modeli esas alinmistir. Arastirmada oncelikle, panel
veriler i¢in hangi model biciminin gecerli olacag (Tesadiifi Etkiler Modeli mi, Sabit
Etkiler Modeli mi?) kararinin verilmesi istenmis ve bunun i¢in “Hausman Testi”
kullanilmistir. Hausman Testi, sabit etkiler ve tesadiifi etkiler sonuclari arasinda
tesadiifi etkilerin daha iyi bir model oldugu hipotezi iizerine kurulmustur. S6z konusu
hipotez istatistigi “Ki Kare Dagilimi”na aittir ve yapilan test sonucunda p=0.000
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diizeyinde anlaml ¢ikmistir. Bu itibarla Hausman Testine gore “Sabit Etkiler Modeli
daha etkin” bir model olarak degerlendirilmistir. Bu asamadan sonra tahmin yontemi
ve tahminci secimi asamalarina gecilmistir. ilk olarak Otokorelasyon Testi yapilmis
ve panel veri i¢in 6zel olarak gelistirilmis Baltagi ve Wu Testi (1999) tercih edilmistir.
Soz konusu test istatistiginin Durbin Watson Test Istatistigi gibi 2’ye yakin bir deger
almasi istenilmistir. Ancak yapilan analizlerde bu rakam 0,57948478 degerini
almistir. Bu kapsamda modelde otokorelasyon oldugu sonucuna varilmistir.

Bir sonraki asamada Modified Wald Testi ile heteroskesdasiti sorunu olup olmadigina
yonelik alternatif hipotezli test yapilmistir. Ki Kare Istatistigini takip eden s6z konusu
istatistigin p degeri, diger bir ifadeyle heteroskesdasitinin olmadig1 hipotezi p=0.000
anlamlilik diizeyi ile reddedilmistir. Dolayisiyla modelde heteroskesdasiti
bulunmustur. Modelde her iki sorunun ¢ikmasi da beklenmektedir; ¢iinkii gézlemlere,
diger bir ifadeyle bankalara tiim gézlemler i¢in esit olan EUR, USD, BIST 100 ve makro
ihtiyati politika bagimsiz degiskenleri eklenmistir. Bu kapsamda hem
otokorelasyonun hem de heteroskesdasitinin oldugu panel datalar i¢in gelistirilen ve
dayanikli tahminci adi verilen Newey Tahmincisi uygulanmistir. Elde edilen
regresyon sonuclari asagida yer alan Tablo 2’'de 6zetlenmistir.

Tablo 2: Regresyon Sonuglari

Number of

obs= 273
F(6,266)= | 41.78
Prob >F

= 0
R-squared | 0.6554
Adj R-

squared 0.6479
Root MSE | 0.05828

Newey-West

topkred Coef. Std.Err. t P>t [95%Conf. Interval]
takkred -0.12656 .0249661 -5.15 | 0.000 -.1778435 -0.079531
topak 0.769442 |.0792278 10.25 | 0.000 .656246 0.9682326
kar -0.01572 .0125208 -1.60 | 0.203 -.0447064 0.0045987
e/d par. -0.28136 .0498872 -5.08 | 0.000 -.3518134 0.1553655
bist100 -0.14575 .0204505 -6.91 | 0.000 -.1814822 0.1009514
Igmpianet

L1. 0.002746 |.076331 -2.14 | 0.084 -.01433 0.0149228
_cons 0.1427 .0148771 9.17 | 0.000 .1070786 0.1656622

Yukarida STATA13 paket programi ¢iktisinda dzet halinde kisaltmalari verilmis olan
degiskenler; ilk satirda bagimsiz degisken olan toplam krediler olmak tizere; daha
sonra ag¢iklayici degiskenler olan sirasi ile takipteki krediler, toplam aktifler, toplam
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kéar (bilanco net kar1), Euro/Dolar paritesi, BIST 100 endeksi, makro ihtiyati politika
endeksinin 1 donem gecikmeli degeri ve modeldeki sabitleri olarak belirlenmistir.

Modelin diizeltilmis R2 degeri 0.6413 olup goreceli olarak ytiksektir. Bununla beraber
kar degiskeni modelde istatistiki olarak anlamsiz ¢cikarken (hem %1 hem de %5 ve
%10 diizeylerinde), makro ihtiyati politika endeksine ait degisken %5 diizeyinde
anlamsiz (p=0.084) ancak %10 diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Bir¢ok bilimsel
calismada bu diizeydeki anlamli ¢ikan degiskenler 6nem diizeylerine gore goz 6niine
alinmiglardir (Aklan ve Nargelecekenler, 2008; Ersin, 2018; Varlik, 2020). Bu
calismada da makro ihtiyati politika degiskeni her ne kadar %5 diizeyinde anlamsiz
¢iksa da, s6z konusu degiskenin %10 diizeyinde anlamli ¢iktig1 goriilmiistiir. Model,
degiskenlerin gecikme degerleri i¢in farkli alternatifler tizerinden ¢alistirilmis ancak
bulunan en optimal sonu¢ yukarida yer alan tablodaki gibi olmustur. Yapilan analizin
sonuglarina asagida verilmistir.

Takipteki Krediler

Bankacilik sisteminin en 6nemli piyasa araglarinin basinda krediler gelmektedir. Bu
anlamda bankalar, bankacilik faaliyetleri icerisindeki en biiyiik kar paylarini piyasaya
arz ettikleri kredilerden elde etmektedir. Bununla birlikte zarara ugrama
ihtimallerinin en yiiksek oldugu alan da yine kredi arz islemlerinin yurutildiagi
alandir. Verilen kredilerin kismen veya tamamen geri édenmemesi halinde bu
krediler takipteki krediler portféytline dahil olmaktadir. Takipteki kredilerin toplam
krediler icindeki yeri ve biiytlikligl olduk¢a 6nemlidir, ¢linkii piyasa ekonomilerinde
kisi veya kurumlarin 6deme giicleriyle baglantili olarak bankalardan almis olduklari
kredilerin geri 6denmemesi kredi alinan bankanin aktif biiylikliglini azaltmakta ve
risk seviyesini ylkseltmektedir.

Bu ¢alismada yapilan ampirik modelin sonuglarina bakildiginda, takipteki krediler ile
bireysel kredi biiylimesi arasindaki iliski ters yonli olarak ¢ikmistir. S6z konusu
iliskinin ters yonli olmasi bankacilik sektériintin isleyis dinamikleri acisindan
oldukga anlamlhidir. Bu sonuca gore bankalarin takipteki kredileri arttik¢a piyasalarda
bozulma yasanmasi ve kredilerin kismen veya tamamen geri 6denmemesi riskine
karst1 bankalarin yeni kredi vermekten kacinma egiliminde olabilecegi
degerlendirilmistir.

Toplam Aktifler

Bankalarin bir mali yil icerisindeki calisma performanslarinin yansitildigi iki temel
tablo bulunmaktadir. Bunlar banka bilangolari ile bankalarin gelir tablosudur. S6z
konusu tablolardan banka bilangolari, en genel tanimiyla bir T cetveli esasinda
bankalarin varlik ve yiikiimliltklerini gosteren bir yapiya sahiptir. S6z konusu
varliklar ve yiikiimliiliikler bankalarin ¢ift tarafli kayit sistemi altinda bir takvim
donemi icerisindeki calisma performansini ortaya koymaktadir. Bankanin diger
finansal kurum ve kuruluslar ile ekonomik aktorler arasinda kurdugu iliskiler bu
bilancolar vasitasiyla kamuoyuyla paylasilmaktadir. Asagida yer alan Tablo 3’te ticari
bir banka bilancosunun aktif ve pasif tarafinda yer alan varlik ve yiikiimliiltiklerine
iliskin temel kalemlere yer verilmektedir. Tablodaki yapilanma dogrultusunda banka
tarafindan verilen krediler banka bilangosunun aktif tarafinda yer alirken, bankanin
almis oldugu krediler pasif tarafinda bulunmaktadir.
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Tablo 3: Ticari Banka Bilancosu

Ticari Banka Bilangosu
Aktif (Varliklar) Pasif (Yukiimliiliikler)
Nakit Oz sermaye
Karsiliklar (Rezervler) Mevduat
Verilen Krediler Alinan Krediler
Istirakler Sendikasyon Kredisi
Duran Varliklar Ihtiyat Akgesi

Kaynak: BDDK

Aktif biiylikliigii artan bankanin finansal piyasadaki rekabet giicii diger bankalara
gore daha yiiksektir, dolayisiyla varliklarinin toplami ve rekabet giicli yiiksek olan
banka diger bankalara kiyasla daha ¢ok kredi verme egiliminde olabilmektedir. Bu
dogrultuda ilgili bankanin kasasinda bulunan ve piyasaya kullandirabilecegi fon
miktar1 daha fazla olmaktadir ve bu banka aktif biiytikliigiine dayanarak daha diisiik
faiz oranlarindan kredi vererek rekabet giiciinii arttirabilmektedir. Yapilan
calismanin ampirik sonug¢larina gére 7 biiyiik bankanin toplam aktifleri ile bireysel
kredi bliyiimesi arasinda pozitif bir iliski oldugu goriilmiistiir. Bu sonuc cercevesinde
ilgili bankalarin toplam aktifleri arttik¢a bu bankalarin kredi verme egiliminin de artis
gosterebilecegi degerlendirilmistir.

Toplam Kar (Bilango Net Kdri)

Her iktisadi isletmede oldugu gibi bankalarin da temel kurulus amagclarindan birisi
ylksek kar elde etmektir. Bankalar karlarinin belirli bir bant i¢erisinde ve devamli
olarak yiikselme egiliminde olmasi i¢in ¢esitli faaliyetlerde bulunmaktadir. Bunun
icin 6ncelikle her banka, icinde bulundugu kiiresel ve ulusal finansal piyasa kosullari
cercevesinde ve kendi ¢calisma prensipleri dogrultusunda tiriin ve hizmet ¢esitliligine
giderek karlilik oranlarini artirmaya c¢alismaktadir. Bununla birlikle yapilan
calismada degerlendirmeye alinan 7 biiylik bankanin toplam karlilik diizeyi ile
bireysel kredi biiylimesi arasinda anlamh bir iliski g6zlemlenmemistir. Bu sonuca
gore bankalar acisindan kredi verme davranisinin arkasinda yatan temel giidiilerden
birinin sadece yiiksek kar elde etmek olmadigini sdylemek miimkiindiir. Bankalar
karlarinin diisecegi tahmininde bulunsalar dahi bankacilik sektdriindeki yogun
rekabet ortaminda bankalarin kredi vermeye devam edebilecekleri ve aktiflerini
biiylitmeye calisabilecekleri 6ngoérilmustiir.

Euro/Dolar Paritesi

Ekonomik verilerin ulusal ve uluslararasi finansal piyasalarin durumunu gosteren
ekonomik gostergelerden ve bu piyasalarda diizenli olarak yayinlanan sayisal
bilgilerden etkilenme derecesi oldukca yliksektir. Ayrica s6z konusu piyasalara hakim
olan beklentilerin yonii ve siddeti ¢ok kisa bir siire igerisinde keskin artislara ve
diistislere yola acabilmektedir. Bu kapsamda basta yatirimci kurum ve kuruluslar
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olmak tlizere piyasada aktif rol oynayan veya oynama niyetinde olan her ekonomik
birim bahsi gecen ekonomik gostergeler, degiskenler ve sayisal bilgilere gore kendi
pozisyonlarini almakta ve nihai kararlarini bu dogrultuda vermektedir.

Dolayisiyla Euro/Dolar paritesinin aldig1 degerler ve bu degerlerin seyri ekonomik
birimlerin aldiklar1 kararlar {izerinde oldukca belirleyici rollere sahiptir ve
yatirimcilari kimi alanlara yonlendirirken kimi alanlardan da uzaklastirmaktadir. Bu
konuya analize dahil edilen bankalar agisindan bakildiginda, banka bilancolarinda
hem TL cinsi hem de yabanci cins varliklarin ve yilikiimliliklerin bulundugu
gorilmektedir. Bu durumda s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikler arasinda tek bir
parasal degere dogru bir y181lma olmasi halinde bankanin agik pozisyon problemiyle
karsilagmasi kacinilmaz olmaktadir.

Yapilan ¢alismada 7 biiyiik bankadan elde edilen veriler dogrultusunda ekonomik
gidisatin ve krizin en 6nemli gostergelerinden biri olarak kabul edilen Euro/Dolar
paritesi ile bireysel kredi biiylimesi arasindaki iliskiye bakilmistir. Analiz sonucunda
bu iliskinin negatif yonlii bir yapiya sahip oldugu gorilmistiir. Bu sonuca gore,
Euro/Dolar paritesinin TL karsisinda deger kazanmasi halinde, ilgili paritenin
ylkselisiyle birlikte yurticinde kredi alan kesimin mali giiciindeki zayiflama ve
dolayisiyla bankalarin takibe doniisen alacak miktarinda istenmeyen artislar
gorilmesi ihtimaline paralel olarak bankalarin daha az kredi verme egiliminde
olabilecegi, tersi durumunda ise piyasaya arz ettikleri kredi miktarinin
ylkselebilecegi degerlendirilmigtir.

Makro Ihtiyati Politika Degiskeni

2008 yilinda yasanan kiiresel kriz biitiin diinya ekonomilerini derinden sarsmistir.
Ekonomik gostergeler ¢ok kisa bir silire igerisinde dip noktalar1 gormis, kriz
oncesinde balonlar olusturan varlik fiyatlar1 piyasa arz ve dengelerini islevsiz hale
getirecek kadar normal degerlerinin altina diismiistiir. Bu dogrultuda hem para ve
maliye politikasi uygulamalarini destekleyecek hem de onlarin agikta biraktig1 veya
yeteri kadar etkileme gliciine sahip olmadig1 alanlarda piyasa gostergelerini olumlu
yonde yukar1 ¢ekerek kriz ortamindan ¢ikilmasini saglayacak yeni politikalara
basvurulmustur. Bu politikalarin basinda makro ihtiyati politikalar ve bu politikalar
dogrultusunda alinan tedbirler ¢ercevesinde kullanilacak makro ihtiyati politika
araclari gelmistir.

2001 yilinda ciddi bir bankacilik krizi yasayan, krizin ardindan pek cok yapisal reform
hazirlayan ve bu reformlar ytriitecek cesitli kurum ve kuruluslar1 hayata gegiren
Tiirkiye, bankacilik sektorii agisindan 2008 yilinda ortaya c¢ikan kiiresel krize daha
saglam girmeyi basarabilmistir. Bu kapsamda Basel I, II ve III uygulamalari
cercevesinde ortaya konulan ekonomik ve mali kriterlerle uyumlu bir calisma
performansi sergilenmistir. Ayrica asir1 kredi genislemelerini dnlemeye yonelik
olarak alinan tedbirlerin ekonomik canlanmay1 engellemeyecek bir seviyede olmasini
tesvik edecek ve piyasanin mevcut durumuyla uyumlu genisletici uygulamalara
imkan verecek sekilde kurgulanmasina 6zen gosterilmistir.

S6z konusu tedbirler agirlikli olarak dncelikle TCMB ve BDDK tarafindan alinmistir.
Sermaye Piyasasi Kurumu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve Hazine Miistesarligl
gibi farkli kurum ve kuruluslar tarafindan da gesitli tedbirler alinarak ekonomik
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biiylimenin saglikli bir sekilde siirdiirtilmesine destek verilmistir. Bununla birlikte
makro ihtiyati politikalar biitiinii icerisindeki konumlar1 agisindan TCMB ve
BDDK'nin 6n plana ¢ikmasi sebebiyle, yapilan calismaya 2007-2017 yillar1 arasinda
bu iki kurum tarafindan uygulanan makro ihtiyati politika tedbirleri dhil edilmistir.
Calismada degerlendirmeye alinan tedbirlerin 55 adedi daraltici énlemlerden, 18
adedi genisletici 6nlemlerden derlenmistir.

Yapilan analiz sonucunda makro ihtiyati politika tedbirleri ile kredi genislemesi
arasinda pozitif yonli ve istatistiki olarak anlamli diizeyde bir iliski bulunmustur.
Bununla birlikte iliskinin katsayis1 diistik ¢cikmistir. Bu anlamda, 2007-2017 yillar1
arasinda uygulamaya konulan daraltici ve genisletici makro ihtiyati politika tedbirleri
sayesinde, analize dahil edilmis olan 7 lider bankanin bireysel kredi biiyltimelerine
etki edilebildigi, s6z konusu biiylimenin sinirli tutulabildigi, dolayisiyla anilan donem
itibariyle uygulanan makro ihtiyati politikalarin ilgili bankalarin bireysel kredi
biiylimesinin artmasini belirli seviyelerde tutabilen araclardan olabilecegi
degerlendirilmistir.

BIST 100 Endeksi

Her iilke yatirim ve tiiketim kararlarinin alinmasi, ekonomik faaliyetlere girisilmesi
veya kacinilmasi gereken sektdrlerin veya islemlerin belirlenmesi agsamalarinda
belirli gostergeleri ve endeksleri yakin bir sekilde takip etme egilimindedir. S6z
konusu endekslerle belirli ekonomik gdstergelerden olusturulan bir sepet tizerinden
basari ve karlilik seviyelerine gore sirketlerin piyasa degerleri siralanabilmektedir.

Tiirkiye’de yiiksek ve istikrarli kar elde etme amaciyla faaliyette bulunan
yatirimcilarin yakin takipgisi oldugu endekslerin basinda BIST 100 endeksi
gelmektedir. BIST 100 endeksi Borsa istanbul’da islem gérmekte olan ve hem piyasa
hem de islem hacmi bakimindan en yiiksek degere sahip 100 hisse senedinin
performans ol¢ctimlerinin yapildig1 temel gosterge niteligindedir.

Ekonomik birimlere endeks dahilindeki ilgili sirket hisse senetlerinin piyasalardaki
genel borsa degerleri ile bu degerlerin inis ve c¢ikislar lizerinden ¢esitli yorumlar
yapabilme imkani saglanmaktadir. Endekste yer alan hisse senetlerinin belirlenmesi
stirecinde Borsa Istanbul’da islem géren hisse senedi ve sirket paylar ele alinmakta
ve bu paylarin bir yil icinde dort defa gozden gecirilmesi gerekmektedir. Hisse
senetleri A, B, C ve D grubu hisse senetleri olarak simiflandirilirken BIST 100
endeksine dahil edilecek hisse senetleri A ve B grubundan se¢ilmektedir. Yapilan
calismada BIST 100 endeksi ile banklarin bireysel kredi biiylimesi arasinda ters yonlii
bir iliski cikmistir.

SONUC

2008 yiliyla birlikte kiiresel piyasalarda asir1 kredi genislemesi egilimi baslamis ve
piyasalardaki yiiksek likidite akimlari bu genislemelerin hacmini ylikseltmistir. Artan
kredi genislemelerinin ekonomik gostergelere zarar vermesini 6nlemek amaciyla
mali ve finansal otoriteler tarafindan cesitli politika tedbirleri alinmasina ihtiyag
duyulmustur. S6z konusu politika tedbirleri arasinda Tiirkiye agisindan 2007-2017
yillar1 arasinda 6ne ¢ikan uygulamalardan biri de makro ihtiyati politika tedbirleri
olmustur.
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Bu ¢alismada Tiirkiye’nin bankacilik sektorii temelinde 2008 y1ili kiiresel krizine karsi
alinan makro ihtiyati tedbirlerle birlikte bankacilik sektoriiniin temel biiyiikliiklerini
iceren ilgili bagimsiz degiskenlerin analize dahil edilen 7 lider bankanin bireysel kredi
bliyiimesi tizerindeki etkileri arastirilmistir. Bu ag¢idan yapilan analizin bagimh
degiskeni bankacilik sektoriiniin ana faaliyet grubu icerisine giren ve kredi verme
islemlerinin temel gostergesi olan bireysel kredi biliylimesi olarak secilmistir.
Bagimsiz degiskenler 2007-2017 yillar1 arasindaki 44 dénem boyunca calismaya
alinan 7 biiytik bankanin aktif biyiikliikleri, kredi portfoyi biiytimeleri, takibe
dontisen alacak miktarlari, toplam Kkarrakamlari (bilango net kari), Euro/Dolar
paritesi, BIST 100 endeksi ve Tiirkiye’de uygulanan daraltic1 (55 adet) ve genisletici
(18 adet) makro ihtiyati politika tedbirlerini gosteren degisken olarak belirlenmistir.
Makro ihtiyati politika degiskeni olusturulurken yontem olarak Cerutti vd. (2015)'nin
calismasi lizerinden gidilmistir. Calismada degiskenlerin logaritmik biiytimeleri esas
alinarak Panel Veri Modeli kullanilmis ve Hausman Testi, Otokorelasyon Testi, Baltagi
ve Wu Testi, Modified Wald Testi ile Newey Tahmincisi uygulanmistir.

Analiz sonuclarina gore takipteki krediler ile bireysel kredi biiylimesi arasindaki
iliskinin ters yonlii oldugu bulunmustur. Bu sonu¢ kapsaminda takipteki krediler
arttikca piyasalarda yasanabilecek herhangi bir kriz veya olumsuz durum karsisinda
kredilerin kismen veya tamamen geri 6denmemesi riskine karsi ilgili bankalarin yeni
kredi vermekten imtina edebilecegi yorumu yapilmistir. Toplam aktif biiyiikliigiiniin
bireysel kredi biiylimesi tzerindeki etkisine bakildiginda ise 7 biyiik bankanin
toplam aktifleri ile bireysel kredi biiylimesi arasinda pozitif bir iliski oldugu
anlasilmistir. Bu iliski dogrultusunda bankalarin toplam aktifleri arttik¢ca kredi verme
egiliminin de artabilecegi seklinde bir sonuca varilmistir. ilgili bankalarin toplam
karlarinin bireysel kredi bliyiimesini nasil etkiledigi arastirildiginda bu iki degisken
arasinda anlamli bir iliski bulunamamistir. Dolayisiyla s6z konusu bankalarin kredi
verme davranislarinin elde ettikleri karlarla dogrudan bir iliskisinin olmayabilecegi,
bankalarin zarar edeceklerini bilmeleri halinde dahi kredi vermeyi siirdiirebilecegi
tahmininde bulunulmustur. Euro/Dolar paritesinin ve BIST 100 endeksinin bireysel
kredi biiylimesine olan etkilerine bakildiginda aradaki iliskinin ters yonlii oldugu
anlasilmistir. TL'nin Euro/Dolar paritesi karsisinda deger kaybetmesi halinde ilgili
bankalarin verdikleri kredi miktarim1 diisiirebildigi, boylelikle bireysel kredi
biliyiimesinin negatif bir egilime sahip olabilecegi yorumu yapilmistir. Daraltici ve
genisletici makro ihtiyati politika tedbirlerinin bireysel kredi biiyiimesiyle olan
iliskisinin pozitif yonli oldugu, ancak iliskinin katsayinin kiiciik oldugu goriilmiistiir.
Buna gore donemler itibariyle ayr1 ayr1 veya birlikte uygulama alani bulan ve farkh
hedefler iceren daraltici ve genisletici toplam makro ihtiyati politika tedbirlerinin,
analize dahil edilen 7 lider bankanin bireysel kredi bliyiimelerinin belirli sinirlarda
tutulmasini saglayacak araglar arasinda sayilabilecegi degerlendirilmistir.
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EKLER

EK 1: 2007-2017 Yillar1 Arasinda TCMB ve BDDK Tarafindan Alinan Daralticit Makro

Ihtiyati Tedbirler Degiskeni Kiimeleri

DARALTICI MAKRO iHTiYATi TEDBIRLER

riskini icermeleri gerektiginin duyurulmasi

1 | Kredi kart1 asgari 6deme oranlarinin artirilmasi

2 | Kredi kartlarinin belirli durumlarda nakit kullanima kapatilmasi

3 | Kredi karti limitleri icin kredi/gelir sinirlamasi getirilmesi

4 | Kredi kartlari icin risk agirliginin artirilmasi

5 | Kredi kart1 taksit sayisinin belirli iirlinlerde sinirlandirilmasi

6 | Kredi kart1 taksit imkaninin belirli iiriinlerde kaldirilmasi

7 | Tasit kredilerinde vade sinirlamasi getirilmesi

8 | Tasit kredileri icin kredi/deger oranina sinirlama getirilmesi

9 | Tasit kredilerinin genel karsilik kapsamina alinmast

10 | Tasit kredilerinin risk agirhiginin artiritlmasi

11 | Tasit kredileri icin LTV belirlenmesi

12 | Konut kredileri icin kredi/deger oranina sinirlama getirilmesi

13 | Konut kredileri i¢in kredi/teminat oranina sinirlama getirilmesi

14 | Konut kredilerinde LTV tavaninin artirilmasi

15 | Tiiketici kredileri icin risk agirliginin artirilmasi

16 | Tiiketici kredileri icin artirimli genel karsiliklar uygulamasinin getirilmesi
(konut disinda)

17 | Tuketici kredileri icin genel karsiliklarin artirilmasi

18 | Tiiketici kredisi portfoyiiniin toplam kredi portfoyline oraninin artirilmasi 287

19 | Tiiketici kredilerine vade sinirlamasi getirilmesi (konut ve gayrimenkul
kredisi disindaki krediler)

20 | Tiiketici kredileri i¢in kredi deger orani uygulamasinin baslatilmasi

21 | Takipteki tiiketici kredileri icin genel karsiliklarin artirilmasi

22 | Ihtiyac kredisinde vade imkanina sinir getirilmesi

23 | ihtiyag kredilerinde risk agirhgimin artirilmasi

24 | Ihtiyag kredilerinin borg bakiyelerinin yeniden yapilandirilmasina imkan
taninmasi

25 | Vadesi iki yilin altindaki/iistiindeki ihtiyag¢ kredilerinin risk agirhiginin
artirilmasi

26 | Hane halkinin yabanci para cinsinden bor¢glanmasinin kisitlanmasi

27 | TL zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi

28 | TL zorunlu karsilik oranlarinin farkli vade dilimlerine gore artirilmasi

29 | YP kisa vadeli ytikiimliilikler i¢in zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi

30 | TL kisa vadeli yiikiimliiliiklerin zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi

31 | TL zorunlu karsiliklara faiz 6demesi yapilmasi

32 | YP gekirdek dis1 ytkiimliiliiklerde zorunlu karsiliklarin tiim vade
dilimlerinde artirilmasi

33 | Bankalarin TL zorunlu karsiliklarina yapilan faiz 6demelerinin artirilmasi

34 | YP cinsi zorunlu karsiliklara faiz 6demesi yapilmasi

35 | Zorunlu karsiliklarin dikkate alinmasindaki oranin likidite karsilama
oraninin hesaplanmasinda yiikseltilmesi

36 | Riskli sektorlere verilen krediler i¢in zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi

37 | Bankalara biiyiik vade uyumsuzluklarinda sermaye degisimi araciligiyla faiz



38

Faiz koridoru sisteminin olusturulmasi

39

Rezerv Opsiyon Mekanizmasinin aktif hale getirilmesi

40

Yabanci hissedarli bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinin sikilastirilmasi

41

Mevduatlarin sigorta primi hesaplamalarinda kisa vade ortalamasina sahip
bankalarin sigorta prim 6demelerinin artirilmasi

42

Bankalarin faiz riski standart oraninin %20 ile sinirlandirilmasi

43

Yerlesik kisilerin yurt disindan elde ettigi kredilerin KKDF oranlarina yonelik
diizenleme getirilmesi

44

TL ve YP cinsinden mevduatlara 6denen faiz oranlarina stopaj uygulanmasi

45

Kaldirag¢ oranlarinin TCMB tarafindan belirlenen seviyenin iizerinde olmasi
halinde bankalara ilave zorunlu karsilik uygulanmasi

46

Toplam likidite ve doviz cinsi likidite karsilama asgari oranlarinin artirilmasi

47

Bankalara kredi/GSYIH agigina gére risk agirhikh aktiflerinin %2,5'ine kadar
konjonktiir karsiti sermaye tamponu bulundurma zorunlulugunun
getirilmesi

48

Ilave cekirdek sermaye gereksinimlerini karsilayamayan bankalarin kar
dagitim oraninin kisitlanmasi

49

Sermaye koruma tamponunun yiikseltilmesi

50

Hazine Miistesarlig1 tarafindan KGF'ye kaynak aktarilmasina yonelik olarak
kefalet limitlerinin ylikseltilmesi

51

Bankalara temettiilerini dagitmadan 6nce BDDK'dan onay alma
zorunlulugunun getirilmesi

52

Operasyonel risk icin bankalardan ek sermaye bulundurmalarinin istenmesi

53

Akreditif ve teminat mektuplarinin risk agirliginin artirilmasi

54

Genel amach standart kredilerde genel provizyon karsiliginin artirilmasi

55

Bankalarin 6z kaynaklarina ve sermaye yeterliliginin 6l¢tilmesine yonelik
diizenlemeler getirilmesi

Kaynak: BDDK, TBB, TCMB
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EK 2: Y1l ve Ceyreklik Bazinda 2007-2017 Yillar1 Arasinda TCMB ve BDDK Tarafindan

Alinan Daraltici Makro ihtiyati Tedbirler Degiskeni Kiimeleri

YILLAR ITIBARIYLE
DARALTICI MAKRO iHTiYATi TEDBIRLER

T YIL CEYR. YIL CEYR. YIL CEYR. YIL CEYR.
1 2010 4 2013 4 2014 1 2015 1
2 2011 2 2013 4

3 2013 4

4 2008 1 2011 2 2013 4
5 2014 1 2016 3

6 2014 lve 2 2016 3

7 2013 4 2014 1

8 2014 1

9 2013 4

10 | 2013 4

11 | 2014 1

12 | 2011 1 2016 3

13 | 2011 1

14 | 2016 3

15 | 2008 1 2011 2 2013 4
16 | 2011 2 2013 4

17 | 2011 2

18 | 2013 4

19 | 2013 4

20 | 2010 4

21 | 2011 2

22 | 2014 1

23 | 2016 1

24 | 2016 3

25 | 2011 2

26 | 2009 2

27 | 2010 4 2011 2

28 | 2011 1

29 | 2011 2 2012 4 2013 | 1ve?2
30 | 2013 1

31 | 2014 4

32 | 2015 lve4

33 | 2015 | 2,3ve4

34 | 2015 2

35 | 2017 3

36 | 2011 3

37 | 2011 3

38 | 2011 4

39 | 2011 4

40 | 2011 3

41 | 2011 3

42 | 2012 3

43 | 2013 1

44 | 2013 1
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45 | 2013 1

46 | 2015 1 2016 2017
47 | 2016 1

48 | 2016 1

49 | 2017 1

50 | 2017 1

51 | 2008 4

52 | 2007 2

53 | 2008 1

54 | 2011 2

55 | 2013 3 2014

Kaynak: BDDK, TBB, TCMB
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EK 3:2007-2017 Yillar1 Arasinda TCMB ve BDDK Tarafindan Alinan Genisletici Makro
Ihtiyati Tedbirler Degiskeni Kiimeleri

GENISLETiCi MAKRO IHTiYATI TEDBIRLER

1 | Kredi kart1 asgari 6deme oranlarinin artirilmasi

2 | Kredi kartlarinin belirli durumlarda nakit kullanima kapatilmasi

3 | Kredi kart1 limitleri i¢in kredi/gelir oranina getirilen sinirlamalarda degisiklige
gidilmesi

4 | Kredi kartlari icin risk agirliginin artirilmasi

5 | Kredi kart1 taksit sayisinin belirli iirtinlerde sinirlandirilmasi veya artirilmasi

6 | Kredi kart: taksit imkaninin belirli liriinlerde kaldirilmasi

7 | Tasit kredilerinde vade sinirlamasinin yukari ¢ekilmesi

8 | Tasit kredileri icin kredi/deger oranina getirilen sinirlamalarda degisiklige
gidilmesi

9 | Tasit kredilerinin genel karsilik kapsamina alinmast

10 | Tasit kredilerinin risk agirhiginin kredinin miktarina gore belirlenmesi

11 | Tasit kredileri i¢in LTV belirlenmesi

12 | Konut kredileri i¢in kredi/deger oranina getirilen sinirlamalarda degisiklige
gidilmesi

13 | Konut kredileri i¢in kredi/teminat oranina getirilen sinirlamalarda degisiklige
gidilmesi

14 | Konut kredilerinde LTV tavaninin artirilmasi

15 | Tiketici kredileri i¢cin risk agirliginin artirilmasi

16 | Tiiketici kredileri icin artirimli genel karsiliklar uygulamasinin getirilmesi
(konut disinda)

17 | Tiketici kredileri icin genel karsiliklarin artirilmasi

18 | Tiiketici kredisi portfoytiniin toplam kredi portféyiline oraninin artirilmasi

Kaynak: BDDK, TBB, TCMB
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EK 4: Y1l ve Ceyreklik Bazinda 2007-2017 Yillar1 Arasinda TCMB ve BDDK Tarafindan

Alinan Genisletici Makro ihtiyati Tedbirler Degiskeni Kiimeleri

YILLAR ITiBARIYLE
GENISLETiCi MAKRO IHTiYATI TEDBIRLER

T YIL CEYR. YIL CEYR. YIL CEYR. YIL CEYR.
1 | 2016 4 2017 1
2 | 2016 3

3 | 2016 3

4 | 2016 1

5 | 2016 3

6 | 2014 4 2015 4
7 12013 4

8 | 2012 3

9 | 2016 3

10 | 2012 3 2016 1
11 | 2016 3

12 | 2015 4 2016 3
13 | 2016 3

14 | 2016 4

15 | 2016 3

16 | 2011 3

17 | 2011 3

18 | 2011 3ve4

Kaynak: BDDK, TBB, TCMB
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