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TURKIYE iHRACATININ TiCARi RiSKLER
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI VE ACIK
HESAP IHRACATIN TEMINAT ALTINA ALINMASI

Selda EKE*

Oz

Kiiresel krizin etkisiyle kii¢iilen diinya ekonomileri ve azalan ticaret hacmi reel sektoriin
ihracat ve tiretim kapasitelerinin diismesine sebebiyet vermistir. Finansal kuruluglarin kredi ver-
me konusundaki isteksizlikleri ve genel olarak ticaret finansmani araglarinin arzinda azalma reel
sektoriin is yapma potansiyelini etkilemis ve sirketler zarar etmeye baslamiglardir. Artan ticari
risklere bagli olarak kredi kullandirim kogullar1 agirlagmis ve kredi verme konusunda isteksizlik
artmaya devam etmistir. Bunun sonucunda, krizin etkisinin en fazla hissedildigi Avrupa Bir-
ligi iilkelerinde ve gelismis iilkelerde, sirket iflaslarinda artislar sézkonusu olmustur. Thracatin
glivenli bir sekilde yapilmasi, ihracatin strdiiriilebilirligi ve ekonomik bityiimenin saglanmasi
acisindan 6nemlidir. Bu ¢aligmada, iilkemiz ihracatinin maruz kalabilecegi ticari risklerin deger-
lendirilmesi amaciyla ihracatin 6deme sekilleri itibariyla ve cografi dagilimi incelenmistir. Ticari
risklerin gostergesi olarak iflaslardaki artis oranlar: tilke ihracatinin en fazla yapildig: iilkeler
itibariyla incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda, ihracatin biiyiik kisminin agik hesap satis-
lardan olustugu goriildiigiinden agik hesap ihracati teminat altina alan finansal enstriimanlardan
kredi sigortalar1 ve faktoring uygulamalarinin ticaretin finansmanindaki rolii ve kapsamina degi-
nilerek, tilkemizde agik hesap ihracatin teminata alinma durumu incelenerek riske maruz kisim

hakkinda bir sonug elde edilmeye ¢alisilmstir.
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THE EVALUATION OF TURKISH EXPORTS FROM COMMERCIAL
RISKS POINT OF VIEW AND SECURING THE OPEN
ACCOUNT EXPORTS

Abstract

The contraction in world economies and world trade resulting from the global crisis led to
the decrease in export and production capacities of the real sector. The unwillingness of financial
institutions to give loans and the decrease in the supply of trade finance instruments in general
affected the operating cycle of the companies negatively leading to the losses incurred by the
companies. As a consequence of this, the lending conditions have been tightened more and the
cost of lending has increased, as the commercial risks increased. As a result, the increase in com-
pany insolvencies have been observed in many developed countries including countries in the
European Union. Exporting in a secure way is essential for the sustainability of exports and the
economic growth. In this study, for the purpose of evaluating the effect of commercial risks on
Turkish exports, the distribution of exports with regard to payment terms and to geography have
been analyzed. The expectations on insolvencies as the main indicator of rising commercial risks
have been taken into account for the countries the Turkish exports are mainly directed to. As we
have seen throughout the study that the open account exports constitute the main part of the
Turkish exports. Therefore, the role and the scope of the credit insurance and export factoring as
being the financial instruments to secure the open account exports have been examined briefly
and the coverage of open account exports have been estimated to come up with an outcome that
shows the part of exports exposed to commercial risks.

Keywords: Commercial risks, credit insurance, export factoring, open account exports,
insolvencies.

Jel Codes: F19, G22, G23

Girig

Global krize bagl olarak diinya ticareti 2009 yilinda % 11.9 oraninda kii¢tilmiistiir. Bu dii-
stistin temel nedeni ozellikle gelismis tilkelerde yasanan ekonomik durgunluktur. Finansal kriz,
risk priminin artmasina, sermaye maliyetinin yiikselmesine ve kredi maliyetlerinin artmasina
sebebiyet vermis, yatirimlar diigmiis, bu durum talepte diisiise sebebiyet verdiginden, ithalat ve
ihracatta diigiislere yol agmistir. Buna bagli olarak, gelismekte olan tilkelerde de kiiresel entegras-
yonun bir sonucu olarak ithalat ve ihracat diizeylerinde diisiis gorillmistiir. 2010 ve 2011 yilla-
rinda ekonomik biiyiime ve diinya ticaretinde olumlu yonde gelismeler gozlemlenmekle birlikte,
2012 yilinda yavaslayan ekonomik bityiimeye bagli olarak diinya ticaretindeki bityiime orani da
azalmistir.
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2013 yilinda diinyada ekonomik bilyiimenin iyimser bir yaklasimla % 3.1 olarak gercek-
lesecegi beklenmektedir. Bununla birlikte, Avrupa Birligi tilkelerinde ekonomik durgunlugun
devam edecegi, ekonominin % 0.6 oraninda kiiglilme gosterecegi tahmin edilmektedir.(http://
www.reuters.com/article/2013/05/29/us-oecd- idUSBRE94S0BH20130529, 14.6.2013) Iginde
bulundugumuz yil igin, diinya ticaretindeki tahmini bityiime orani % 3.3’tiir. Bu biiylime ora-
ny, finansal krizden 6nceki 20 yillik bir donemin ortalamasinin ¢ok altindadir. (http://www.wto.
org/english/news_e/pres13_e/pr688_e.htm,14.6.2013) Biiyiime hizinin sinirli kalmasinin nede-
ni 6zellikle Avrupa Birligi {ilkelerinde yasanan ekonomik durgunluktir. Ticari riskler agisindan
bir degerlendirme yapildiginda, devam eden finansal kirilganligin bir sonucu olarak bazi Av-
rupa Birligi tilkelerinde iflas ve temerriit artislar1 beklenmektedir. (http://www.eulerhermes.dk/
economic-research/Documents/Outlook_no.1194.pdf, (14.6.2013) ; http://global.atradius.com/
images/stories/Publications/economic_outlook/Economic_Outlook_May_2013.pdf,14.6.2013)

Ulkemizin ihracat potansiyelini etkilemesi bakimindan diinya ekonomisinde ve diinya
ticaretindeki bolgesel gelisimlerin izlenmesi, ticari ve politik risklerin degerlendirilerek riskten
etkilenme derecesinin belirlenmesi ve riskten korunma yontemlerinin kullanilmasi, maruz ka-
linabilecek riskin azaltilmasina yardimci olmaktadir. Ulke ihracatimizin maruz kalacag: ticari
riskler agisindan bir degerlendirme yapabilmek i¢in tilkemiz ihracatinin cografi dagiliminin ve
6deme sekilleri itibarryla dagiliminin incelenmesi gerekmektedir.

l. ihracatin Geligimi

Kiiresel krizin etkisini incelemek bakimindan yillar itibariyla gayrisafi yurtici hasila, ihracat
ve toplam agik hesap ihracatin gelisimi incelendiginde Grafik 1'de goriilecegi iizere, 2009 yilinda
gayrisafi yurtici hasila, toplam ihracat ve toplam agik hesap ihracatta diisiis oldugu goriilmek-
tedir. Toplam ihracat 2008 yilinda bir evvelki seneye gore %25 oraninda artarken, 2009 yilinda
% 23 oraninda diigmiistiir. Karsilastirma yapildiginda, azalmanin, 2009 yilinda global diinya
ticaretindeki azalma oranindan fazla oldugu goriilmektedir. Ticari risklerin boyutunu etkilemesi
bakiminda sirketleraras: kredili satislarin ve agik hesap ihracatin (mal mukabili satiglar) gelisi-
minin izlenmesi 6nem arzetmektedir. A¢ik hesap satiglar olarak da ifade edilen mal mukabili
satislar 6deme sekilleri icerisinde ticari riskler acisindan degerlendirildiginde en riskli 6deme
seklidir. Bu 6deme sekli ihracatta mal mukabili satislar olarak adlandirilmaktadir. Mal bedelleri,
mallar yiiklenip ithalat¢ firma tarafindan giimriikten ¢ekildikten sonra iizerinde anlagilan vade
tarihinde ithalat¢1 tarafindan ihracat¢iya 6denir. Bankalarin ihracat bedelini tahsil ve takip etme
zorunluluklar: yoktur. Bu 6deme seklinin tercih edilmesinin sebebi basit ve masrafsiz olmasidur.
Ancak, ihracat¢i gonderdigi malin parasini alamama ya da eksik alma gibi risklerle kars: karsiya
kalabilir. (Kaya, 2011, 347)

Agik hesap ihracatin gelisimi izlendiginde, 2008 yilinda % 19 oraninda artis oldugu, 2009
yilinda ise % 19 oraninda dists oldugu goriilmektedir. Gayrisafi yurtici hasila ise 2008 yilinda
% 13 oraninda artmis, 2009 yilinda ise % 16 oraninda diigmiistiir. Bu nedenle, Thracatin GSYIH
icindeki payinin gelisiminde ise ¢ok biiyiik bir degisim gozlenmemektedir. (Bkz. Tablo 1)
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Grafik 1. GSYIH, Toplam ihracat ve Toplam Agik Hesap ihracatin Gelisimi ( 2002-2012)

Kaynak: www. tuik.gov.tr,(13.6 2013 )
* GSYIH degerleri cari fiyatlarla harcama yontemine gore secilmis ve TCMB tarafindan agiklanan yillik ortalama

kurlarla ABD Dolarina ¢evrilmistir.

Tablo 1. Thracatin GSYIH i¢indeki Pay1 (%)

Ihracat(milyar ABD Dolar1 ) GSYIH (milyar ABD Dolar1)* Thracat/GSYIH (%)
2002 36 232 16%
2003 47 304 15%
2004 63 393 16%
2005 73 484 15%
2006 86 530 16%
2007 107 648 17%
2008 132 735 18%
2009 102 616 17%
2010 113 732 15%
2011 135 777 17%
2012 152 791 19%

Kaynak : TUIK,www.tuik.gov.tr, (13.6 2013 )

* (cari fiyatlar, harcama yontemine gore )

2. ihracatin Odeme Sekilleri itibariyle incelenmesi

Ulkemiz ihracatinin 6deme gekillerine gére dagilimi incelendiginde, mal mukabili satisla-
rin yillar itibariyla arttig1 ve tiim ihracatin % 55 ile % 6071 seviyesinde oldugu gézlemlenmektedir.
2009 yilinda, mal mukabili ihracat da dahil olmak iizere, tim 6deme sekillerinde ihracatin azal-
masina paralel olarak diisiis goriilmektedir. Daha sonraki yillarda artig devam etmektedir. 2011
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yilinda dikkat ¢eken gelisme, pesin ihracatin payinin birden yiikselerek artis gostermesidir. Pesin
ihracatin toplam ihracat igerisindeki pay1 2011 yilindaki % 8 iken 2012 yilinda % 14% yiikselmis-
tir. Buradan iki sonug ¢ikarmak miimkiin olabilir ; ihracatcilar ya yeni pazarlara yoneldiklerin-
den ya da mevcut pazarlarda artan ticari riskler karsisinda pesin satis yapmaya meyillidirler veya
vadeli ihracatin finansmani konusunda sikint: yasadiklarindan, pesin satis yapmaya yonelmekte-
dirler. Ancak, bu oransal artiga ragmen mal mukabili ihracatin payinda kaydedeger bir degisiklik
gozlemlenmemektedir (bkz. Grafik 2 ve Grafik 3 )
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Grafik 2. Odeme Sekillerine Gore Yillar Itibariyla Tiirkiye'nin Thracat:
Kaynak: TUIK, www.tuik.gov.tr, (13.6.2013 )
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Grafik 3. Agik hesap ihracatin toplam ihracat i¢indeki pay1 (%)

Kaynak : TUIK, www.tuik.gov.tr, (13.6 2013 )
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3. ihracatin Ulke Gruplari itibariyla incelenmesi

Ihracatin iilke gruplarina gore dagilimi incelendiginde ilk ayirim Avrupa Birligi tilkelerine
yapilan ihracat ve diger tilkelere yapilan ihracat seklindedir. Serbest bélgelere yapilan ihracatin
payinin diisiik olmasi sebebiyle bu ayirimda yer almamaktadir. Incelemede Avrupa Birligi iil-
kelerine yapilan ihracatin 2008 yilina kadar artis gosterdigi 2009 yilinda ise bu {ilkelere yapilan
ihracatin ciddi oranda azaldig1 ve sonraki yillarda ise artigin devam ettigi gozlemlenmektedir.
(bkz. Grafik 4) Avrupa Birligi tilkelerine yapilan ihracatin toplam ihracat icerisindeki payinin
ise yillar itibariyla azalma gosterdigi, 6zellikle 2008 yilindan baslayarak bu diistisiin hizlandigi ve
2012 yil itibaryla % 39 seviyesine diistiigii dikkat cekicidir. Diger tilkelerin pay1 ise 2002 yilinda
% 39 iken, 2009 yilindan itibaren hizlanarak artarak 2012 yilinda % 60 seviyesine ¢ikmustir.( Bkz.
Grafik 5)

Grafik 6da diger iilkeler olarak ifade edilen bu grubun iilke gruplar1 bazinda dagilimi1 in-
celenmektedir. Bu incelemede ise, Yakin ve Ortadogu’ya yapilan ihracatin payinin arttig1 gozlem-
lenmektedir. Yakin ve Ortadogu iilkelerine yapilan ihracatin diger {ilkeler genel grubu i¢indeki
pay1 2002 yilinda % 25’ler seviyesinde iken 2012 yilinda % 47 seviyesine ulasmaktadir. Kuzey
Amerika iilkelerine yapilan ihracat 2002 yilindan itibaren siirekli diisiis gostermektedir. Diger
Avrupa iilkelerine yapilan ihracat artis gostermis, ancak 2008 yilindan itibaren siirekli diisiis egi-
limindedir. Asya iilkelerine yapilan ihracatlar ise 2012 yili istisna olmak tizere 2008 yilindan
itibaren artig gostermektedir. (Bkz. Grafik 6)

Ancak, tilke gruplarinin tiim ihracat igerisindeki pay: incelendiginde Avrupa Birligi ve di-
ger Avrupa tilkelerine yapilan ihracatin ihracatin % 48 ile yarisini olusturmaktadir. Avrupa Bir-
ligi hala Tiirkiye'nin en 6nemli ticaret ortagidir. (bkz.Tablo 2)

Tablo 2. Ulke Gruplarinin Toplam fhracat i¢indeki Pay1 (%) (2012 )

Ulkeler Tutar %
AB Ulkeleri 59201 571 38.8%
Diger Avrupa Ulkeleri 14 368 457 9.4%
Kuzey Afrika 9443 669 6.2%
Diger Afrika 3913 366 2.6%
Kuzey Amerika 6 662 747 4.4%
Orta Amerika 769 631 0.5%
Giiney Amerika 2191190 1.4%
Yakin ve Ortadogu 42 452 440 27.8%
Diger Asya 10 575 402 6.9%
Avustralya ve Yeni Zelanda 490 339 0.3%
Diger tilkeler 105 250 0.1%
Serbest Bolgeler 2295026 1.5%
Toplam 152 469 087 100.0%

Kaynak: www.tuik.gov.tr, (13.6 2013 )
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Grafik 4. Thracatin Tutar Bazinda Cografi Dagilimr*

Kaynak: TUIK, www.tuik.gov.tr, (13.6 2013 )

* Serbest bolgelere yapilan ihracatin pay1 diisiik oldugundan grafikte gosterilmemektedir.
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Kaynak: TUIK, www.tuik.gov.tr, (13.6 2013 )
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Grafik 6. Thracatin “Diger Ulkeler” Igerisindeki Cografi Dagilimi *

Kaynak: TUIK, www.tuik.gov.tr, (13.6 2013 )

* Biiytik pay1 olusturan tilke gruplari incelenmistir.

4. Tiirkiye ihracatinin Ticari Riskler Agisindan Degerlendirilmesi

Ulke ihracatinin énemli bir kisminin mal mukabili satislardan (agik hesap satislar) olugma-
st ticari risklere maruz kalma agisindan anlam ifade etmektedir. Thracat yapilan iilke ekonomi-
lerindeki bozulmanin reel sektore olan etkisi diigiiniildtigiinde, ticari risklerin etkisi artan iflas

oranlarinda gozlemlenmektedir.

Toplam ihracatin agirlikli olarak Avrupa Birligi tilkelerine yapilmasi, Avrupa Birligi iilke-
lerindeki ekonomik kosullarin giincel olarak izlenmesi gerektigini gostermektedir. Cesitli tilke-
lerde yayinlanan iflas verilerinin giincel olarak takip edilmesi iilke ihracatinin yapildig: iilkelerde
gerceklesen ticari risklerin izlenmesi agisindan son derece 6nemlidir. Asagida Grafik 7de iilke-
mizin en fazla ihracat yaptig1 iilkeler yer almaktadir. Tablo 3de ise, en fazla ihracat yaptigimiz il-
kelerle, bu tilkelerde gergeklesen ve tahmini iflas verileri karsilastirilmaktadir. Karsilastirmadan
goriilecegi tizere, 2008-2009 krizinin etkisiyle, baz iilkelerde iflas oranlarinda goriilen artislar,
krizin etkisinin nispeten azaldig: yillarda diizelme gostermis olmakla beraber, 2013 yili tahmin-

leri, baz iilkelerde iflas eden sirket sayisinin artacagi yoniindedir.
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Tablo 4de ihracat yaptigimiz {ilkelerle, 6zel ve resmi destekli kredi sigortasi kuruluslari-
nin 2012 yili i¢in 6dedikleri tazminatlarin kargilastirilmasi yapilmaktadir. Tim diinyada 6zel ve
resmi destekli ihracat kredi sigortasi kuruluslarinin teminat altina aldiklar1 kisa vadeli riskler
karsiligr 6dedikleri tazminatlarin iilkeler bazinda degerlendirilmesi yapildiginda, tilkemizin en
fazla ihracat yaptig ilk 12 {ilkenin, 2012 yilinda bu kuruluslar tarafindan en fazla tazminatlarin
6dendigi iilkeler arasinda oldugu goriilmektedir.
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Grafik 7. Thracatin flk 12 Ulke Dagilimi (2012 )*

Kaynak: TIM, http://www.tim.org.tr/tr/ihracat-ihracat-rakamlari.html(13.6.2013 )
* Bu tilkelere yapilan ihracatin toplami 77 Milyar Amerikan Dolar1 olup, toplam ihracatin % 48’ini olusturmaktadir.

Tablo 3. Tiirkiye'nin fhrag Pazarlari ile iflas Eden Sirket Sayisindaki

Yiizdesel Artislarin Karsilastirilmasr*

2007 2008 2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 (Tahmin)

Almanya -14.6 0.5 11.6 -2 -6 -6 -4
Ingiltere -4.8 24.2 22.8 -16 5 -4 -3
ftalya -35 18 40 21 17 15 10
Fransa 6 19.6 4.9 -5 -1 3 4
A.B.D. 42 52.3 41.2 -7 -15 -16 -6
Ispanya 10 100 50 2 14 38

Hollanda -22.5 0.7 73.5 -10 -1 21

Kaynak : Atradius, Economic Outlook, Eylil 2011, http://global.atradius.com/images/stories/Publications/economic_
outlook/Economic%2 00utlook%20September%202011.pdf ( 19 Ekim 2012 ), ss. 26-28 ;

Atradius, Economic Outlook, Mayis 2013, http://global.atradius.com/images/stories/Publications/economic_outlook/
Economic_Outlook_May_2013.pdf (13.6.2013), 5.34 .
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Tablo 4. Tiirkiye'nin Thrag Pazarlari fle Odenen Tazminatlarin Karsilagtirmasi

2012 verileri ile Tiirkiye’nin fhrag Pazarlart tjslllr(:li:lnl;zcs?t T;i:i:ﬁlzi:lk (”)deseﬁzlllat;z;:linat
A.B.D 7 1 2
Almanya 1 2 4
italya 5 4 1
Fransa 6 5 7
ingiltere 3 3 3
ispanya 9 7 5
iran 11 6
Hollanda 12 8 8

Kaynak: TIM, http://www.tim.org.tr/tr/ihracat-ihracat-rakamlari-tablolar.html ( 13.6.2013) ve Berne Union, http://
www.berneunion.org/pdf/Berne%20Union%202012%20-%20Charts%20and%20numbers%20for%20website.pdf (

13.6.2013)

5. Acik Hesap ihracatin Teminat Altina Alinmasi

5.1. Kredi Sigortalari

Kredi sigortalar: ile, mal ve hizmet tedarikinde bulunan tedarikgiler agik hesap ve kredili

satislarindan dogan ticari risklerini sigortalamaktadirlar. (Jus, 2013, 5) Kredi sigortalar ile te-

minat altina alinan ticari riskler, iflas ve iflasa benzer nedenlerle (konkardato gibi) borcun tahsil

edilememesi sonucunu doguran durumlar veya tedarik¢inin diizenledigi fatura tizerinde yazili

olan 6deme vadesinde alicinin 6deme yapmamasi durumu, yani temerriit halidir. (Jus, 2013, 21)

Thracat risklerini sigortalayan kredi sigortasi sirketleri, ticari risklerin yanisira politik riskleri de

teminat altina almaktadirlar. Politik risk sebeplerine bagli olarak alicinin 6deme yukiimliliigiini

yerine getirememesi halinde sigorta poligesi tazminat 6demektedir. (Jus, 2013, 30) Politik risk

sebepleri asagida yer almaktadir :

e Alinin iilkesinde savag olmasi, alicinin tilkesinde moratoryum ilani

e Kontrat sartlarinin hitkiimet tarafindan alinan kararlara bagl olarak haksiz yere iptali

veya kontrat sartlarinin politik sebeplere bagli olarak uygulanmamas:.

e Kamu sektoriinde faaliyet gosteren kamu kurulusunun borcunu 6dememesi.

e Belli bir doviz cinsinden yapilacak 6demelerde yerel para biriminin bagka bir doviz bi-

rimine ¢evrilebilir olmamasi nedeniyle 6demenin gergeklestirilememesi.

e Doviz transferinin engellenmesi ve konvertibilite sorunlari.

e fhracat lisansinin iptali.

e Alicinin tilkesinde gerceklesen dogal afetler sonucu 6demenin yapilamamast.
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Ulkemizde Tiirk Eximbank ve ézel sektor kredi sigortast kuruluslari, kredi sigortaciligi fa-
aliyetinde bulunmaktadirlar.

a) Tiirk Eximbank

Tirk Eximbank, Devlet Yatirim Bankasrnin hitkmi ve tiizel kisiligini stirdiirmek suretiyle
1987 tarihinde Bakanlar Kurulu tarafindan kurulmustur. Tiirk Eximbank cesitli kredi, garanti ve
sigorta programlar1 yoluyla Tiirk ihracatcilarini, miiteahhitlerini ve yatirimeilarini desteklemek-
tedir. Dogrudan kisa veya uzun vadeli bor¢ vermenin yani sira Banka ayn1 zamanda vadeli satis
yapan ihracat¢ilarin finanse edilmesini tegvik etmek tizere, Tiirk bankalarina sigorta ve garanti
destegi saglamaktadir. 1989 yilinda uygulanmaya baslanan ihracat kredi sigortasi programlari ile
ihracatg1 firmalarin ihrag ettigi mal bedellerinin, ticari ve politik risklere kars: belirli oranlarda
teminat altina alinmasi Tiirk Eximbank biinyesinde halihazirda uygulanmakta olan Sigorta Prog-
ramlar1 kisa vadeli ihracat kredi sigortasi programi ve orta ve uzun vadeli ihracat kredi sigorta-
s1 programlari ile mtimkiin hale gelmistir. ( http://eximbank.gov.tr/TR/belge/1-511/genel-bilgi.
html, 13.6.2013) Tablo 5de Tiirk Eximbank tarafindan kisa vadeli ihracat kredi sigortalar: ile
teminat altina alinan sevkiyatlar, yazilan primler ve 6denen tazminatlarin gelisimi incelenmekte-
dir. Grafik 8de ise Tiirk Eximbank’in kuruldugu giinden itibaren teminat altina alinan sevkiyat-
lardaki gelisim izlenmektedir.

Tablo 5. Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortalari, Teminat Altina Alinan Sevkiyatlar,

Yazilan Primler ve Odenen Tazminatlar*

Prim gelirleri Sigortalanan sevkiyat | Odenen tazminatlar
(milyon USD ) (Milyar USD) (Milyon USD )

2002 10.5 2.7 2.7

2003 11.6 3.1 32

2004 14.3 3.5 3.5

2005 18.5 4.2 6.6

2006 19 4.3 6.7

2007 21.4 4.7 3.7

2008 17.7 5 6.5

2009 14.6 4.5 10

2010 18.5 5 13.9

2011 20.5 5.8 7.2

2012 22.9 6.9 7.7

Kaynak : Tiirk Eximbank, faaliyet raporlar, http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-668/faaliyet-raporlari.html. (13 .6. 2013)

* Tirkiye ihracatinin kisa vadeli olmasi ve Tiirk Eximbankin teminat altina aldig1 orta ve uzun vadeli risklerin toplam
islem hacmindeki payinin gok diisitk olmasi sebebiyle, kisa vadeli ihracat kredi sigortalarinin gelisimi incelenmekte-
dir.
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Grafik 8. Sigortalanan Sevkiyat Tutar1 (Milyar Amerikan Dolar1)

Kaynak: Tiirk Eximbank istatistikler, www.eximbank.gov.tr (13.6.2013 )

Grafik 9da kisa vadeli ihracat kredi sigortas: pazarinda Tiirk Eximbank tarafindan yazilan
primler ve 6denen hasarlar yillar itibariyla karsilastirilmaktadir. 2008-2009 krizinin etkisini Tiirk
Eximbank’in bu yillar i¢in 6dedigi tazminatlardaki artislarla da gormek mtimkiindir. 2007 yilin-
dan itibaren 2010 yilina kadar 6denen tazminatlarin tutar: artmaktadir.
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Grafik 9. Tiirk Eximbank Tarafindan Kisa Vadeli ihracat Kredi Sigortalarinda

Yazilan Primler ve Odenen Tazminatlar

Kaynak: Tirk Eximbank faaliyet raporlary, http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-668/faaliyet-raporlarihtml. (18 .6. 2013)
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Sigortalanan sevkiyatlarin bolgesel dagiliminda ise ilk siray1 % 60 ile Avrupa Birligi iilkeleri

almakta ikinci sirayr ise Ortadogu ve Kuzey Afrika iilkelerine yapilan ihracat almaktadir. Thra-

catin dagilimi gézoniine alindiginda sigortalanan sevkiyatin bolgesel dagilimi paralel bir gelisim
gostermektedir. ( bkz. Grafik 10)
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Grafik 10. Sigortalanan Sevkiyatin Ulke Gruplarina Gére Dagilimi

Kaynak: Tiirk Eximbank, http://www.eximbank.gov.tr/tr/belge/1-26/istatistikler.html ( 13.6. 2013)

Tirkiyede 6zel sektor pazarimin gelisimi uluslararas: sirketlerin (Coface, Atradius ve Euler

b) Ozel sektor kredi sigortasi sirketleri

Hermes ) 2006 yilindan sonra Tiirkiye pazarina girmeleri neticesinde yurtici ve ihracat riskleri-

nin sigortalanmasi seklinde gelisme gostermektedir. Ozel sektér sirketleri, Hazine ve Dig Tica-

ret miistesarhiginin yayinladigy “Kredi Sigortas:t Genel Sartlarina” tabii olarak, Tiirkiyede kredi
sigortaciligi konusunda ruhsat almak sartiyla faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Tiirkiye Sigorta

ve Reasiirans Birliginin internet sitesinde yer alan istatistiklerden yararlanilarak 6zel sektor pa-

zarinda yazilan primler ve 6denen tazminatlarin gelisimi Tablo 6da incelenmektedir. Tablodan
da goriilecegi tizere, 6zellikle 2008 yilinda talep artisi s6z konusu olmus, prim tutarlarr artmistir.
Ancak, artan ticari risklere bagl olarak 2009 yilinda tiim diinya iilkelerinde oldugu gibi 6denen

tazminatlarda artis gerceklesmistir.
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Tablo 6. Ozel Sektor Kredi Sigortasi Sirketleri Tarafindan Yazilan Primler ve Odenen Tazminatlar *

ihracat kredi Yurtigi kredi
sigortasi primleri, sigortasi Toplam primler Odenen
Yillar briit™ Artis % primler, briit Artis % b am p Artis % tazminatlar, briit | Artis %
briit (USD) (USD)™

(USD) (USD)
2002 | - - 294,860 263,647
2003 | - - 767,531 24,111 -90.85%
2004 | - - 1,885,154 298,119 1136.41%
2005 | - - 3,348,004 674,949 126.41%
2006 906,294 4,908,166 5,814,460 1,913,593 183.52%
2007 1,569,688 73.20% 9,021,839 83.81% 10,591,527 82.16% 3,312,269 73.09%
2008 3,584,193 128.34% 28,084,622 | 211.30% 31,668,815 199.00% 8,298,764 150.55%
2009 4,399,814 22.76% 13,512,219 | -51.89% 17,912,033 -43.44% 39,984,165 381.81%
2010 3,224,428 -26.71% 17,953,485 32.87% 21,177,913 18.23% 3,319,664 -91.70%
2011 5,831,114 80.84% 24,923,272 38.82% 30,754,386 45.22% 2,626,977 -20.87%
2012 8,643,436 48.23% 32,950,183 32.21% 41,593,619 35.24% 15,887,247 504.77%

Kaynak : Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi, Istatistikler, Resmi Bilgiler, prim iiretimleri siralama,
http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/istatistikler (13.6.2013)

* Veriler, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan yayinlanan yillik ortalama kurlarla Amerikan Dolarrna

cevrilmistir.

** Thracat ve yurtici kredi sigortalarinin prim ayirimlari ise 2006 yilindan itibaren elde edilmektedir.

Odenen tazminatlarin yurtici kredi sigortasi ve ihracat kredi sigortast ayirimlarina dair veriler mevcut degildir.

Yazilan primlerin dagilimina bakildiginda sigortalanan riskler yaklasik % 80 oraninda
yurtigi risklerdir. [hracat kredi sigortalarinin payr 2012 yil itibariyla % 21'dir. Bununla birlikte
ozellikle 2009 yilindan itibaren bu oranda artis gézlemlenmektedir. (bkz. Tablo 7) Ozel sektor
tarafindan teminat altina alian ihracatin tutari ise belirli bir prim orani tizerinden simiile edile-
bilinir. Tirkiyede 6zel sektor tarafindan diizenlenen poligelerin, bir sirketin tiim agik ve vadeli
satiglarini iceren tiim ciro poligeleri oldugunu bildigimizden primin hesaplanmasi formiiliinden
gidilerek (Prim tutari = Sigortalanabilir yillik ciro x yillik prim orani, %) prim tutarinin 6rne-
gin yillik % 0.5 olmasi halinde agiklanan prim tutar: tizerinden sigortalanan sevkiyat tutarina
(sigortalanabilir ciro ) ulagmak miimkiindiir. Asagida Tablo 8de bu varsayim iizerinden, yillar
itibarryla teminat altina alinan sevkiyat tutarina hesaplanmaktadir.
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Tablo 7. Ozel Sektor, Thracat Kredi Sigortalarinin Payi (%)

Ozel sektor ihracat kredi sigortalar1 pay1 (%)
2006 16%
2007 15%
2008 11%
2009 25%
2010 15%
2011 19%
2012 21%

Kaynak: Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi, Istatistikler, Resmi Bilgiler, prim iiretimleri siralama,
http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/istatistikler, ( 13.6.2013 )

Tablo 8. Ozel Sektor Tarafindan Sigortalanan fhracat Tutar: *

Ozel sektor tarafindan sigortalanan ihracat tutart

(ABD Dolar1)

2006 181,258,800

2007 313,937,600

2008 716,838,600

2009 879,962,800

2010 644,885,600

2011 1,166,222,800

2012 1,728,687,200

* Prim orani, varsayim olarak yillik % 0.5 olarak alinmugtir.

5.2. ihracat Faktoringi

Tiirkiyeda faktoring 24 Ocal 1980 kararlarindan sonra uygulanmaya baglanan ekonomi
politikalar1 ¢ercevesinde ihracatin tegvik edilmesi ve ekonominin disa agilmasi siirecinde gelis-
meye baglamigtir. Oncelikle faktoring uygulamalar1 bankalar tarafindan baglamis, 1988 yilindan
itibaren faktoring sirketleri kurulmaya baslamistir. 1995 yilinda sektor faaliyetlerinin takibi ama-
cryla Faktoring Dernegi kurulmustur. (Toroslu, 2011,145-146) Ulkemizde faktoring sirketleri,
21.11.2012 kabul tarihli Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Kanunu’na tabi-
idirler.(http://faktoringdernegi.org.tr/mevzuat,14.6.2013) Faktoring, mal ve hizmet satisindan
dogmus veya dogacak alacaklar: temlik alarak satici firmaya garanti, tahsilat, alacak yonetimi ve
finansman (6n 6deme ) hizmetlerinden en az birinin sunuldugu bir finansal enstritmandur. Satic
ve alicinin ayni {ilkede olmasi halinde yurtigi faktoring, saticinin iilkemizde, alicinin ise yurtdi-
sinda mukim oldugu hallerde ihracat faktoringi s6zkonusu olmaktadir. (Toroslu, 2011, 26-27)
Faktoring islemleri riskin yiiklenim durumuna gore, riicu edilebilir ve riicu edilemez faktoring
seklinde ayrilmaktadir. Riicu edilebilir faktoring, alacagin 6denmeme riskinin faktoring sirketi
tarafindan tistlenmedigi faktoring cesididir. Riicu edilemez faktoringde ise, vadeli alacagin 6den-
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meme riski tamamiyla faktoring sirketi tarafindan tistlenilir. ( Toroslu, 2011, 32) Ulkemizde fak-
toring cirosunun 2012 yil sonu itibartyla % 82’si yurtigi, % 18'i ise yurtdis1 faktoring islemlerin-
den olugmaktadir. (bkz. Tablo 9 ) Grafik 11'de goriilecegi {izere, toplam faktoring cirosunun geli-
simi agirlikli olarak yurtici faktoring piyasasinin gelisimine paralel bir seyir izlemektedir. Thracat
faktoringinin gelisimi incelendiginde, 2008-2009 krizinin etkiisni burada da gérmek miimkiin-
diir. 2008-2009 y1li incelendiginde faktoring cirosunda diisiis olmugtur. Bunu artan ticari risklere
bagl olarak uluslararas: piyasalarda risk alma konusundaki isteksizlige de baglamak mimkiin
olabilir. Faktoring alacaklarinin dagilimi incelendiginde ise 2011 y1l sonu verileriyle alacaklarin
% 33’tniin riicu edilemez, gerisinin ise riicu edilebilir faktoring islemleri oldugu ve faktoring
alacaklarinin ise 2011 yil sonu itibariyla %17’sinin uluslararasi ve % 83’tiniin uluslararasi fak-
toring islemlerinden kaynaklanan alacaklar oldugu gériilmektedir.(http://faktoringdernegi.org.
tr/assets/uploads/gostergeler/THE_TURKISH_FACTORING_INDUSTRY_2012.pdf,14.6.2013)
Ulkemizde faktoring islemlerinin, yurtigi faktoringde genellikle riicu edilebilir, ihracat faktorin-
ginde ise genellikle riicu edilemez sekilde yapildig: bilinmektedir.

Tablo 9. Faktoring Cirosu

Faktoring cirosu Yurtigi faktoring Yurtdis: faktoring
(Milyon ABD Dolar1 ) (Milyon ABD Dolar1) (Milyon ABD Dolar1)
2002 4,476 3,216 1,260
2003 6,663 5,250 1,413
2004 10,733 8,640 2,093
2005 13,959 11,607 2,352
2006 19,701 16,216 3,485
2007 26,405 22,470 3,935
2008 28,677 24,447 4,230
2009 30,370 27,110 3,260
2010 51,594 46,919 4,675
2011 43,698 36,350 7,348
2012 44,287 36,330 7,957

Kaynak: http://faktoringdernegi.org.tr/gostergeler/dunya_faktoring_pazari,14.6.2013.
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Grafik 11. Faktoring Cirosunun Gelisimi

Kaynak: http://faktoringdernegi.org.tr/gostergeler/dunya_faktoring_pazari,14.6.2013.

5.3. Teminat Altina Alinan Agik Hesap ihracat

Sigortalanan sevkiyatlarin toplam acik hesap ihracata orani, 6zel sektor kredi sigortas: gir-
ketleri ve Tiirk Eximbank tarafindan teminat altina alinan ihracatin toplam agik hesap ihracati-
na oranidir. Bu oran % 9.9’a olarak hesaplanmaktadir. Faktoring yoluyla sigortalanan ihracatin
toplam acik hesap ihracata orani ise % 9.1 oranindadir. Buna gore toplam agik hesap ihracatin
% 19’u teminat altina alinmaktadir. (Bkz. Grafik 12) Grafikten izlenecegi tizere, ozellikle 2009
yilindan sonra faktoring tarafindan teminat altina alinan sevkiyat tutarinda hizli bir artis goz-

lemlenmektedir.

Tirk Eximbank tarafindan sigortalanan sevkiyatlarin toplam acik hesap ihracata orani ile
toplam ihracat kredi sigortasi sektoriiniin teminat altina aldig1 agik hesap ihracatin gelisimi izlen-
diginde ozellikle 2008 yilindan itibaren &zel sektoriin katkisinin arttig1 gézlemlenmektedir. An-
cak, 0zel sektor verilerinin elde edilmesinde bir prim orani varsayimi yapildigindan bu katkinin

orani prim oraninin artmast ve azalmasina bagl olarak degisecektir.

Bununla birikte, bu inceleme sonucunda, iilkenin toplam agik hesap ihracatinin biiyiik bir
kisminin ticari risklere kars: teminat altina alinmadig1 gozlemlenmektedir. Ancak, sigortalanan

veya faktoring yoluyla teminat altina alinan ihracatin tilkeler bazinda dagilimi bilinmediginden,
hangi iilkelerin veya iilke gruplarinin teminat altina alindig1 hangilerinin ise teminat dis1 oldu-
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gu konusunda yarguya varmak miimkiin gozitkmemektedir. Bununla birlikte tilke ihracatinin
yaklasik % 48’inin Avrupa Birligi ve diger Avrupa iilkelerine yapilan ihracat oldugu ve ilk 12
iilkeye yapilan ihracatin ise tilke ihracatinin % 48’ini olusturdugu bilindiginden, bu tilkelere ya-
pilan jhracatin yiiksek rekabet sartlar1 icerisinde gerceklestirilecegi diistiniilerek tamaminin mal
mukabili ihracat oldugu varsayimu ile, sigortalanan ve teminat altina alinan agik hesap ihracatin
tamamunin bu tilkelere yapilan ihracati kapsadig: diistiniilse bile, teminat alinan ihracatin orani-
nin halen bu tilkeler payinin yarisi oldugu goriilmektedir.
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Grafik : 12 Tiirk Eximbank, Ozel Sektor Kredi Sigortas1 Sirketleri ve Faktoring Sirketleri
Tarafindan Sigortalanan Thracatin Toplam Ihracata ve Agik Hesap Thracata Orani (%)*

* Yurtdis: faktoring islemlerinin tamaminin riicii edilemez ihracat faktoringi oldugu varsayilmaktadir.

Sonug

Thracatin arttirilmasi, ekonomik biiyiime igin gerekli olan unsurlardan biridir. fhracatin art-
mast ithalat i¢in gerekli enerji, yatirim mallarinin finanse edilmesi i¢in gerekli doviz kaynaklarini
saglamada rol oynayan bir unsurdur. Verimlilik artiginin yanisira, yeni teknolojilerin elde edil-
mesi ve yayllmasini saglayarak, uluslararasi rekabetin getirdigi teknik bilginin yayilmasi ve giri-
simciligin 6ne ¢ikarilmasi konularinda sagladigi fayda ile ve 6l¢cek ekonomilerinden faydalanmak
yoluyla ekonomik biiyiime tizerine olumlu yonde etki yapar. Bu konuda gerek diinyada gerekse
iilkemizde yapilan ampirik alismalar bu nedenselligi gosteren sonuglara ulagmugtir. Thracatgila-
rin ticaret yaparken karsilastig: ticari ve politik risklerin teminat altina alinmas: yoluyla biiyiime
hedefine ulagilmasi miimkiindiir. Tirkiyede dis ticaretin 6deme sekillerine gore dagilimi ince-
lendiginde ihracatin % 55 civarinda mal mukabili satislardan olustugu goriilmektedir. En riskli
6deme sekli olmasi sebebiyle bu tip satislarin giivence altin alinarak ticari risklere karsi koruma
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saglanmasi ihracatin siirdiirebilirligi ve gelisimi agisindan son derece hayatidir. Thracatin iilke
gruplar1 bazinda dagilimi incelendiginde ihracatin iilke gruplari itibariyla yapisinda degisiklikler
olmakla birlikte ihracatin agirlikli olarak Avrupa Birligi ve diger Avrupa iilkelerine yapildig: go-
rilmektedir. Bu iilkelere gergeklestirilen ihracatin, uluslararasi rekabet dolayisiyla vadeli ve agik
hesap satiglardan olustugu diistiniildigiinde bu tilke ekonomilerindeki ekonomik kosullarin reel
sektor tizerindeki etkisi, tilke ihracatimizin performansini etkilemesi bakimindan 6nem arzeder.
Finansal krizin Avrupa Birligi tilkelerinde reel sektordeki etkisi artan iflaslar seklinde olmustur.
Bu nedenle finansal krizin en tepe noktaya ulastig1 2008 ve 2009 yillar1 6ncesi ve sonrasinda iflas
eden sirket sayisindaki artiglar veya azaliglarin takip edilmesi, tilke ihracatimizin ticari riskler
acisindan ne yonde etkileneceginin bir gostergesi olacaktir. Nitekim, 2013 yilina dair tahminler,
Avrupa Birligi iilkelerinde resesyonun devam edecegi, ekonomik kii¢tilmenin yasanacag ve ticari
risklerin iilkelere gore degismekle birlikte artacag: yoniindedir. Diger yandan, ihracatta satiglarin
mal mukabili olmasy, ithalatta ise alimlarin agirlikli olarak pesin 6deme yoluyla gerceklestirildigi
disiiniildigiinde, tilke ekonomilerinde yasanan herhangi bir ekonomik giiglitk neticesinde, ticari
alacaklarin tahsil kabiliyetinde karsilagilan zorluklar nakit akiginin olumsuz yonde etkilenmesi-
ne sebebiyet verecektir.

Inceleme sonucunda, kredi sigortalari veya faktoring islemleri ile teminat altina alinan sev-
kiyatlarin toplam agik hesap ihracatin yaklasik % 20’lik bir kismin1 olusturdugu goériilmektedir.
Bu nedenle, teminat altina alinmayan ihracatin, teminat altina alinmama nedenlerinin incelen-
mesi 6nem kazanmaktadir. Genellikle Avrupa Birligi iilkelerine yapilan ihracatin risk olustur-
madig1 gibi yanlis bir varsayim, herhangi bir kriz doneminde ihracatimizin olumsuz bir sekilde
etkilenmesine sebebiyet verecektir. Tahsil edilemeyen alacaklarin sirket karlilig1 ve sermaye ma-
liyeti tizerindeki olumsuz etkisi de dikkate alinmalidir. Avrupa Birligi disindaki iilkelere yapilan
ihracatin teminat altina almabilmesinin kosullar1 arastirilarak, bu tilkelere déniik sigorta prog-
ramlarinin iilkemizde yiiriirliige konabilmesinin kosullar1 hakkinda bilgi edinilmelidir. Kurum-
sal yonetim uygulamalarinin gerekliliklerinden biri sirket i¢inde etkin bir risk yonetim sistemi-
nin kurulmasidir. Risk yonetim siirecinin, ticari alacak risklerini de igerecek sekilde uygulanmasi
gerektigi konusunda farkindaligin arttirilmasi gereklidir.
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