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Kamu Harcamalar ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskinin
Analizi: Tiirkiye Ornegi

Analysis of the Relationship between Economic Growth and Public Expenditure: The
Case of Turkey

Dog. Dr. Siileyman YURTKURAN "'
Oz

Literatiirde ekonomik biiylime ile kamu harcamalari arasindaki iliski uzun zamandan beri
arastirilmaktadir. Genel olarak kamu harcamalari, devletin gérev ve sorumluluklarini yerine getirebilmesi
i¢in gerceklestirmis oldugu biitiin islerin maliyetini olusturan unsurlarin toplamidir. Ulke ekonomileri igin
kamu harcamalar1 biiyiikk bir oneme sahiptir. Cilinkii bu harcamalar tiiketim, iiretim, yatirim ve
kaynaklarin etkin dagilimin1 gergeklestirmekte ve Gayri Safi Yurti¢i Hasila’y1 dogrudan etkilemektedir.
Keynes kamu harcamalarinin digsal bir faktdr oldugunu ve ekonomik biiylimeyi arttirdigini belirtirken,
Wagner kamu harcamalarin i¢sel bir faktér oldugunu ve ekonomik bilylimenin bu harcamalar1 etkiledigini
ifade etmektedir. Bu ¢aligmada Tiirkiye’de 1980-2017 déneminde Wagner kanunu ve Keynes hipotezinin
gegerliligi, gecikmesi dagitilmis otoregresif model, sinir testi, tam degistirilmis en kiigiik kareler, dinamik
en kiiclik kareler ve kanonik esbiitiinlesme regresyonu tahmincileri yardimiyla arastirilmistir. Sinir testi
sonuglarina gore ekonomik biiyliime ile kamu harcamalari arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmustur.
Gecikmesi dagitilmis otoregresif model, tam degistirilmis en kiigiik kareler, dinamik en kiigiik kareler ve
kanonik esbiitiinlesme regresyonu sonuclarina gore ise uzun donemde kamu harcamalari ekonomik
biiyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonuglar Tiirkiye’de Keynes hipotezinin gegerli oldugunu
gostermektedir. Bu yiizden siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime faaliyetleri i¢in kamu harcamalar1 etkili ve
verimli bir sekilde kullanilmalidir.
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Makale Tiirii: Arastirma

Abstract

The relationship between economic growth and government spending has long been studied in the
literature. In general, public expenditure is the sum of the elements that make up the cost of all the work
done by government to fulfill its duties and responsibilities. Public expenditure is of great importance to
national economies. This is because this expenditure enables the efficient allocation of consumption,
production, investment and resources and has a direct impact on the Gross Domestic Product. Keynes
claims that government spending is an external factor and increases economic growth, while Wagner
argues that government spending is an internal factor and economic growth affects this spending. In this
study, the validity of Wagner's law and Keynes hypothesis was investigated using Autoregressive
Distributed Lag Bounds test, fully modified ordinary least squares, dynamic ordinary least squares and
canonical cointegrating regression estimators for Turkey for the period 1980 to 2017. The results of
Bounds test showed that there is a long-run relationship between economic growth and government
expenditure. According to the results of the autoregressive distributed lag, fully modified ordinary least
squares, dynamic ordinary least squares and canonical cointegrating regression estimators, an increase in
government spending has a positive impact on economic growth in the long run. These results show that
Keynes hypothesis is valid in Turkey. Therefore, in order to maintain economic growth, public spending
should be used effectively and efficiently.
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Wagner Kanunu ve Keynes Hipotezi Kapsaminda Kamu Harcamalari

Devletlerin  almis olduklart gérev ve sorumluluklar neticesinde; harcamalar
gerceklestirmesi, toplumun genel ihtiyaglarinin kargilanmasi i¢in belli bagli hizmetlerde
bulunmasi ve bir kisim mallar1 toplum yararma kullanmas1 gerekmektedir. Bununla birlikte
bliyime ve refah diizeyini arttirmak, kit kaynaklarin yabancilar tarafindan sOmiiriilmesini
engellemek, gelir dagilimindaki adaletsizligi azaltmak, kaynak dagilimindaki dengesizligi
ortadan kaldirmak icin devletler tarafindan cesitli sekillerde kamu harcamalari yapilmaktadir
(Ram, 1986, s. 191). Kamu harcamalar1 dar anlamda belediye ve diger kamu tiizel kisileri
tarafindan kamu hizmetlerini karsilamak amaciyla yapilan 6demelerdir. Genis anlamda ise
devlet ve diger kamu tiizel kisilerinin yaninda iktisadi devlet tesekkiilleri ve sosyal glivenlik
kuruluslar tarafindan yapilan 6demeler, vergi muafiyetleri ve istisnalari, 6zel kisiler tarafindan
kamu kuruluslarma yapilan yardimlar kamu harcamalar1 sinifina girmektedir. Genel olarak
kamu harcamalar1 devletin gérev ve sorumluluklarini yerine getirebilmesi i¢in gergeklestirmis
oldugu biitiin islerin maliyetini olusturan unsurlarmn toplamidir (Aksoy, 1998, s. 91). Ulke
ekonomileri i¢in kamu harcamalar1 biiyiik bir 6neme sahiptir. Ciinkii bu harcamalar tiiketim,
iiretim, yatirim ve kaynaklarin etkin dagilimi gerceklestirmekte ve Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYIH)’y1 dogrudan etkilemektedir (Arslan, 2002, s. 6).

Kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime {izerindeki roliiniin arastirilmast uzun bir
gecmise sahiptir (Kolluri vd., 2000, s. 1059) ve birbirini etkileyen bu iki degisken arasindaki
iligki glinimiizde de kamu iktisat¢ilar1 ve politika yapicilar igin genis bir tartisma konusudur.
1929 Diinya ekonomik bunalimi neticesinde ekonomik biiyiime faaliyetleri yavaslamus,
toplumlarin refah seviyesi diismiis bu durum biiylik bir sosyal sorun haline gelmistir. Bu
gelismelerle birlikte devletlerin piyasadaki rolii artmis ve iilkelerde yerli iiretim g¢alismalari,
devlet destegiyle artmaya baslamistir (Tanzi ve Schuknecht 1995, s. 5). II. Diinya Savasi’ndan
sonra yapilan harcamalar, sosyal giivenlik sisteminde meydana gelen artiglar, endiistrilesmenin
hiz kazanmastyla altyap: faaliyetlerinin hizlanmasi, issizlikle miicadele gibi konular kamu
harcamalarinin artmasina sebep olmustur (Sener, 2008, s. 29). Bu yiizden kamu harcamalari ile
ekonomik bilylime arasindaki iliski politika yapicilar i¢in 6nemli konularin basinda yer
almaktadir. Bununla birlikte bu iki degisken arasindaki iliski, hiikiimetlerin kamu sektoriiniin
payini azaltma ¢aligmalar1 esnasinda kamu maliyesinin siirdiiriilebilirligi hakkindaki tartigmalar
i¢in de gecerli olmaktadir. Bu agidan, kamu harcamalar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iligki
iki temel yaklasimla test edilmektedir. Bu yaklasimlar Wagner kanunu ve Keynes hipotezi’dir.

Baz1i sanayilesmis ekonomiler son birka¢ yiizyilda onemli diizeyde kamu sektori
biiylimesi yasamustir. Yasanan bu gelismeyle birlikte kamu harcamalari ile ekonomik biiylime
arasinda pozitif bir iligkinin varligi ilk kez Alman iktisatci Adolph Wagner tarafindan 6ne
stiriilmiistiir (Wagner, 1883, 1893). Wagner, kamu harcamalarinda artisa gidilmesinin {i¢ ana
nedeni oldugunu belirtmektedir (Henrekson, 1993, s. 407). Birincisi, gittik¢e karmasiklasan bir
toplumda, halkin koruyucu ve diizenleyici faaliyetlere duyacagi ihtiyag artacaktir. Ayrica,
kentlesme ve sanayilesmenin artmasiyla daha fazla is boliimii olacak, ekonominin etkin
performansini saglamak i¢in ise sdzlesmeye bagl icra ve yasalara daha fazla harcama yapilmasi
gerekecektir. Ikincisi, reel gelirdeki artis kiiltiirel harcamalarin ve refah harcamalarinin goreceli
olarak genislemesine katkida bulunacaktir. Uciinciisii, ekonomik kalkinmanin artmasi ve
teknolojide olumlu gelismeler yasanmasi igin hiikiimetin dogal tekellerin yonetiminde so6z
sahibi olmas1 gerekmektedir. Wagner kanununun gegerli oldugu durumda hiikiimet harcamalari
ve biitce biiyiikligii ekonomik biiylimeden daha hizli bir sekilde artar. Dolayisiyla hiikiimetin
esnek maliye politikasini birakmasi veya bor¢ almasi zorunlu hale gelecektir (Funashima ve
Hiraga, 2017, s. 653).
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Bununla birlikte klasik goériisiin aksine Keynes teorisine (1936) gore, kamu harcamalari
dissal bir faktor olarak tanimlanmistir ve bu harcamalar sayesinde; ekonomik biiyiimeyi, tiretim
ve istihdami arttirmak, kisa donem dalgalanmalarini ortadan kaldirmak miimkiin hale
gelebilecektir. Ekonomik biiylimenin artmasi i¢in toplam talebin canlandirilmasi, toplam talebin
canlandirilmast i¢in ise kamu harcamalarinin arttirilmast gerekmektedir. Fakat kamu
harcamalarinin payinin arttirilmasi beraberinde bazi sorunlari da getirebilmektedir. Artan kamu
harcamalariyla birlikte, 6zel sektoriin ikinci plana itilip kamu sektoriiniin aktif hale gelmesi
serbest piyasa ekonomisini olumsuz yoénde etkileyebilmektedir. Bununla birlikte kamusal
mallarin olusturdugu digsallik etkisi 6zel sektoriin kendisini daha fazla gelistirmesine de katkida
bulunabilmektedir. Bu yiizden kamu harcamalarinin dislama etkisi hem kamu sektoriiniin hem
de 6zel sektoriin marjinal verimliligiyle dogrudan ilgilidir (Tanzi ve Zee, 1997, s. 188).

Keynes teorisi 1929 Diinya ekonomik bunalimi sonrasinda biiyiik ilgi gormiis, II. Diinya
savasinin neticesinde de iilkelerde millilesme politikalar1 hiz kazanmistir. Devletin endiistri
faaliyetlerinin merkezinde yer aldigi bu donemde ekonomik faaliyetlerin ¢ogu devlet tekeliyle
gerceklestirilmistir. Bu dénemde gergeklestirilen kamu harcamalar1 ekonomik biiyiime {izerinde
olumlu yonde etki etmistir. 1970’li yillara gelindiginde ise ekonomik bunalimin izleri geride
kalmig ve 6zellestirme faaliyetleri hiz kazanmaya baglamistir (Sar1, 2003, s. 26). Tiim diinyada
oldugu gibi Tirkiye’de de 1980’lere kadar ayni siire¢ yaganmustir. 1970’1i yillarda ortaya ¢ikan
olumsuz tablo ve bu durumun ekonomik biiyiimeyi yavaslatmas1 Tiirkiye’de biiyiik bir yapisal
doniisiimiin sinyalini vermistir. Bu gelismelere bagl olarak 24 Ocak 1980°de alinan kararlar
neticesinde Tirkiye ekonomisi neo-liberal sisteme gecis yapmis ve ekonomi disa agik bir hale
gelmistir (Gerni, 1992, s. 2). Alinan bu kararlarla birlikte fiyat istikrarsizlig1 basta olmak iizere
makro istikrarsizliga neden olan asir1 talebi kismaya yonelik olarak kamu harcamalarinda
kesintiye gidilmistir (Parasiz, 1998, s. 198). Bu durum Grafik 1’de yer almaktadir.

Grafik 1’¢ bakildiginda 24 Ocak 1980 kararlariyla birlikte Tirkiye’de kamu
harcamalarinin giderek azaldig1 goriilmektedir. Bu durum 1989 yilina kadar devam etmektedir.
Bu siiregten sonra kamu harcamalarinda 1989-1992 dénemi arasinda hizli bir yiikselis yasanmisg,
2008 kiiresel ekonomik krizden sonra ise en yiiksek seviyesine ulagmustir.

Grafik 1. Tiirkiye’de 1980-2017 déneminde kamu harcamalarimin GSYIH igerisindeki % pay1
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Tablo 1. Tiirkiye’de kamu harcamalarmin 1980-2017 yillan arasindaki dagilimi

Kamu Harcamalarmin GSYIH igindeki Kamu Harcamalari ($) Kisi Bagina Diisen Kamu
Yillar N -
% pay1 (milyar) Harcamalari ($)

1980 11,6 25,3 576,1
1985 7,5 20,9 425,3
1990 11,0 40,0 742,6
1995 10,8 46,1 789,0
2000 12,0 62,4 987,4
2005 12,3 81,0 1192,6
2010 15,0 115,6 1597,9
2015 13,9 151,0 1928,8
2017 14,5 174,8 2165,4

Kaynak: WDI, 2021
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Tablo 1°de Tiirkiye’de 1980-2017 donemi arasinda gergeklestirilen kamu harcamalari
gosterilmektedir. 1980 yilinda kamu harcamalarimin GSYIH igerisindeki pay1 %11,6 iken bu
deger 2017 yilina gelindiginde %14,5’e yiikselmistir. Bu degerin en diisiik seviyesi 1985 yilinda
%7,5 ile gergeklesmistir. Liberal ekonomiye gegisle birlikte 1980°li yillarda kamu
harcamalarinin payinin azaldigi goriilmektedir. 1980 sonrasinda yasanan ekonomik ve mali
diizenlemelerde diinyada c¢ok biiylik degisimler yasanmistir. Tiirkiye’de de ayni durum
gerceklesmistir. Alinan kararlarla devletin kiigiiltiilmesi amaglanmis, 6zellestirme faaliyetleri
hiz kazanmig, mali disiplin konusu 6nemli hale gelmistir. Dolayisiyla kisi basina diisen kamu
harcamalar1 1980°1i yillardan itibaren azalis trendine girmistir. Fakat, gelismekte olan tilkeler
arasinda yer alan Tiirkiye’de bu siire¢ kolay gerceklesmemistir. Ciinkii ilgili tarihler arasinda
Tiirkiye’de 1994 ve 2001 krizleri yasanmustir. Dolayisiyla toplumsal ve ekonomik anlamda
biiyiik sikintilar yasamamak adina kamu harcamalari tekrar devreye girmis ve bu harcamalarda
artis meydana gelmistir. Bu artis da yillar itibariyle devam etmistir. 1980 yilinda 25,3 milyar $
olan kamu harcamalar1 2017 yilina gelindiginde 174,8 milyar $’a yiikselmistir. Bu ¢aligmada da
kamu harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskisinin tespitinde baslangic yili
Tirkiye’de disa acgiklik faaliyetlerinin gerceklestigi ve kamu harcamalarinin azalmaya basladigi
1980 olarak belirlenmistir.

Kamu harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin gecikmesi dagitilmis
otoregresif model (ARDL), sinir testi, tam degistirilmis en kii¢iik kareler (FMOLS), dinamik en
kiiciik kareler (DOLS) ve kanonik egbiitiinlesme regresyonu (CCR) uzun donem tahmincileri
yardimiyla gergeklestirildigi bu c¢alisma ii¢ bélimden olusmaktadir. Girig kismini takiben ilk
bolimde Wagner kanununu ve Keynes hipotezi kapsaminda kamu harcamalar1 ve ekonomik
biliylime arasindaki iliskiyi diinyada ve Tiirkiye’de analiz eden ¢alismalara iligkin literatiir 6zeti
sunulmustur. Ikinci béliimde veri seti, model ve metodolojiden bahsedilmis, iiiincii béliimde
ampirik sonuglar verilmis, sonug¢ bdliimiinde ise politika yapicilara dnerilerde bulunulmustur.

1. Literatiir

Literatiirde arastirmacilar, kamu harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
test etmek icin farkli yontemler ve yaklagimlar kullanmislar, bu konuyu birgok iilke ve zaman
diliminde incelemislerdir. Yapilan ¢aligmalarin iki genel kategoriye ayrildigi goriilmektedir.

Ik olarak, Wagner yasasi literatiirde yerini almustir. 1960’tan 1980’e kadar Gupta
(1967), Goffman (1968), Musgrave (1969), Peacock ve Wiseman (1979) ve Mann (1980)
Wagner yasasim1 kendi analiz ve yoOntemleriyle dogrulamaya ve agiklamaya calismislardir.
Wagner yasasinin temel mantigi ekonomik biiyiime arttikgca kamu harcamalarinda da artig
yasanmasidir. Bu yaklagima kars1 Keynes teorisi literatiirde yerini almistir. Keynes teorisindeki
temel mantik kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeyi etkilemesidir. Bu iki yaklasimdan
hareketle literatiirde ekonomik biiylime ile kamu harcamalar1 arasindaki iligkinin varlig
tartisilmistir ve tartisilmaya hala devam etmektedir. Birgok ekonometrik yontem ve veri seti
kullanilmig ve bulunan sonuglarin birbiriyle tutarsiz oldugu sonucuna ulagilmistir. Tiim diinyada
Wagner kanunu ve Keynes hipotezine ait yapilan ¢aligmalardan;

Singh ve Sahni (1984) Hindistan’da 1950-1981 ddénemini igerecek sekilde Granger
nedensellik yontemiyle yapmis olduklari analizde kamu harcamalan ile ekonomik biiyiime
arasinda herhangi bir iliski bulamamis, Wagner kanununun veya Keynes hipotezinin gegerli
olmadigin belirlemislerdir. Tanzi ve Zee (1995) yiiksek, orta ve diisiik gelirli olmak iizere
toplamda 58 iilkede yapmis olduklari regresyon analiziyle Wagner kanununun orta ve diisiik
gelirli iilkelerde gegerli oldugunu tespit etmistir. Lin (1995) Meksika’da 1950-1980 ve 1950-
1990 olmak iizere iki ayr1 donemde Granger nedensellik analizi ile gergeklestirmis oldugu
calismada, 1950-1990 doneminde ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina dogru tek yonlii
bir nedensellik bulmus ve Wagner kanununun gecerli oldugunu belirlemistir. Ahsan vd. (1996)
Kanada’da 1952-1988 donemi icin Engle-Granger (EG) esbiitiinlesme analizi, en kiigiik kareler
(OLS) ve genellestirilmis en kiiciik kareler (GLS) tahmincileri yardimyla analizlerini
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gerceklestirmislerdir. Yazarlar Wagner kanununun bu iilkede gegerli oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Kolluri vd. (2000) G7 iilkelerinde 1960-1993 doneminde hata diizeltme modeli
(ECM) ve uzun dénem tahmincisi yardimiyla analiz gergeklestirmislerdir. Yazarlar ilgili {ilkeler
icin bazi bilesenlerle Wagner kanununun gecerli oldugunu belirtmislerdir. Narayan vd. (2008)
Cin’in 24 bolgesinde 1952-2003 doneminde Pedroni esbiitiinlesme testi, Granger nedensellik
analizi ve FMOLS uzun dénem tahmincisi yardimiyla yapmis olduklari analizde, ekonomik
biliylimeden kamu harcamalarina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi belirlemigler ve Wagner
kanununun gegerli oldugunu tespit etmislerdir. Ighodaro ve Oriakhi (2010) Nijerya’da 1961-
2007 doneminde JJ esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik yontemi yardimiyla analiz
gerceklestirmistir. Yazarlar kamu harcamalarindan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi oldugunu belirlemisler ve Keynes teorisinin gecerli oldugunu belirtmislerdir.
Magazzino (2012) 1970-2009 doéneminde 27 Avrupa Birligi iyesi iilkede EG ve Johansen-
Juselius (JJ) esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik yontemiyle yapmis oldugu analizde
Wagner kanununun gegerli oldugunu belirlemistir. Gangal ve Gupta (2013) 1998-2012
déneminde Hindistan’da JJ esbiitiinlesme analizi, Granger nedensellik testi ve etki-tepki
fonksiyonlar1 yardimiyla yapmis olduklari analizde kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugunu belirtmisler ve Keynes teorisinin gegerli
oldugunu tespit etmislerdir. Ono (2014) Japonya’da 1960-2010 déneminde Li-Lee ADL testi
yardimiyla gerceklestirmis oldugu analizde, Wagner kanununun gecerli, Keynes teorisinin ise
gecersiz oldugunu ifade etmistir. Barra vd. (2015) Italya’da 1951-2009 déneminde ARDL, sinir
testi, ECM ve Granger nedensellik analizi yardimiyla yapmis olduklar1 caligmada, Wagner
kanununun gecerli oldugunu belirtmislerdir. Wang (2016) Romanya’da Wagner kanunu ve
Keynes teorisinin gegerli olup olmadigini belirlemek i¢in 1991-2014 déneminde ARDL, sinir
testi ve ECM’yi kullanmistir. Yazar ekonomik bilylimenin kamu harcamalarini uzun dénemde
etkiledigini belirtmis ve Wagner kanununun gecerli oldugunu tespit etmistir. Ahmed ve Hanif
(2018) Sahra alt1 Afrika iilkelerinde 2005-2014 doneminde panel esbiitiinlesme ve nedensellik
yontemleriyle yapmis olduklar1 analizde ekonomik biiylime ile kamu harcamalari arasinda ¢ift
yonlii bir iliski bulmus, Wagner kanununun ve Keynes teorisinin gegerli oldugunu
belirlemiglerdir. Irandoust (2019) 12 OECD iilkesinde 1995-2015 doneminde bootstrap panel
Granger nedensellik analizi ile gergeklestirmis oldugu calismada 8 iilkede Wagner kanunun
gecerli oldugunu tespit etmistir. Amusa ve Oyinlola (2019) Botsvana’da 1985-2016 doneminde
ARDL, smir testi yaklasimini kullanarak yapmis olduklar1 analizde kamu harcamalarindan
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu belirlemislerdir.

Tiirkiye’de yapilan ¢alismalara bakildiginda ise;

Yildirim (1994) 1962-1993 doneminde Sims ve Granger nedensellik analizlerine gore
yapmis oldugu calismada ekonomik biiyliimeden toplam kamu harcamalarina dogru tek yonlii,
cari kamu harcamalar1 ile ekonomik biliylime arasinda ise ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugunu tespit etmistir. Terzi (1998) 1938-1995 doneminde JJ esbiitiinlesme analizi ve OLS
tahmincisi yardimiyla gerceklestirmis oldugu analizde, uzun dénem kamu harcamalarinin gelir
esnekligini 0,95-1,10 araliginda bulmustur ve Wagner kanununun gecerli oldugunu belirtmistir.
Terzi (1999) 1950-1995 doneminde EG esbiitiinlesme analizi ve Hsiao Granger nedensellik
yontemi yardimiyla gerceklestirmis oldugu analizde, ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmis ve Wagner kanununun gegerli
oldugunu belirlemistir. Demirbas (1999) 1950-1990 déneminde EG esbiitiinlesme analizi ve
Granger nedensellik testiyle gergeklestirmis oldugu ¢alismada kamu harcamalar ile ekonomik
biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi olmadigini1 belirtmis ve Wagner kanununun
gecersiz oldugu sonucuna ulagmistir. Halicioglu (2003) 1960-2000 doneminde JJ esbiitiinlesme
analizi ve Granger nedensellik yontemiyle yapmis oldugu analizde, Wagner kanununun gecerli
olmadigimi belirlemistir. Sar1 (2003) 1987-2000 doneminde EG esbiitiinlesme analizi ve
Granger nedensellik yontemi yardimiyla gergeklestirmis oldugu analizde Wagner kanununun
gecerli olmadigini tespit etmistir. Simsek (2004) 1965-2002 déneminde gergeklestirmis oldugu
analizde Wagner kanunu ve Keynes hipotezinin gegerli oldugunu belirtmistir. Isik ve Alagoz
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(2005) 1985-2003 doneminde JJ esbiitiinlesme analizi, uzun donem tahmincisi ve Granger
nedensellik yontemi yardimiyla analiz gergeklestirmiglerdir. Yazarlar uzun dénem tahmincisi
sonuglarina gore Wagner yasasinin gegerli oldugunu ifade etmislerdir. Bununla birlikte Granger
nedensellik testine gore gerceklestirilen bes modelin ikisinde ekonomik biiylimeden kamu
harcamalarina dogru tek yonlii, i modelde ise iki degisken arasinda cift yonlii bir nedensellik
iliskisi oldugunu belirtmislerdir. Cavusoglu (2005) 1923-2003 donemi igin genel biitge
harcamalari, 1950-2003 donemi igin ise konsolide biitce harcamalari verilerini sinir testi
yardimiyla kullanmigtir ve Wagner yasasinin gegerli olmadigini tespit etmistir. Mohammadi vd.
(2008) 1950-2005 doneminde ARDL, sinir testi ve ECM yardimiyla yapmis olduklar1 analizde
Wagner kanununun gegerli oldugunu belirtmislerdir. Basar vd. (2009) 1975-2005 déneminde
ARDL, sinir testi ve ECM yardimiyla gerceklestirmis olduklar1 analizde kamu harcamalar ile
ekonomik biiylime arasinda herhangi bir iliski olmadigini belirtmis ve Wagner kanununun
gecersiz oldugu sonucuna ulasmiglardir. Diler (2016) 1998-2010 déneminde ARDL, sinir testi
ve Toda-Yamamoto nedensellik analizi yardimiyla yapmis oldugu ¢alismada kamu harcamalari
ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iligskisine ulasamamistir. Pata ve
Tiitlincti (2017) 1960-2015 doneminde Maki esbiitiinlesme analizi, FMOLS ve DOLS uzun
donem tahmincileri yardimiyla gerceklestirmis olduklari analizde kamu harcamalarinin
ekonomik biiyimeyi etkiledigini belirtmisler ve Keynes teorisinin gegerli oldugu sonucuna
ulagmuglardir. Sagdic vd. (2019) 1992-2013 doneminde panel Westerlund-Edgerton Lagrange
garpan bootstrap testi, Eberhardt-Bond panel AMG tahmincisi ve Dumitrescu-Hurlin
nedensellik yontemi yardimiyla yapmis olduklari analizde Wagner kanununun ve Keynes
hipotezinin gecerli oldugunu belirlemislerdir.

Bu ¢alismanin literatiire iki farkli agidan katkis1 bulunmaktadir. Birincisi ¢aligma 1980-
2017 donem araligin1 kapsamaktadir. 1980 tarihinde serbest piyasa ekonomisine gegilmis ve
kamu harcamalarmin GSYIH igerisindeki pay1 azalmustir. Ikincisi de ARDL, smir testinin
yaninda elde edilen uzun dénem tahmincisi sonuglarin1 kuvvetlendirmek i¢cin FMOLS, DOLS
ve CCR yontemleri kullanilmigtir.

2. Veri Seti, Model ve Metodoloji

Bu c¢alismanin ikinci boliimiinde veri setinin hangi tarih araliginda oldugundan ve hangi
kaynaklardan elde edildiginden bahsedilmistir. Ayrica kurulan model detayli bir sekilde
acgiklanmig, metodoloji kismi da bu boliimde yer almustir.

2.1. Veri Seti ve Model

Bu ¢aligmada veri setinin son yayimlanma yil1 2017 oldugu i¢in kullanilan zaman araligi
1980-2017 olarak belirlenmistir. Kullanilan verilerden; Y GSYIH’y1, YP kisi basina diisen
GSYIH’y1, GS kamu harcamalarmi, GSP de kisi basma diisen kamu harcamalarini ifade
etmektedir. Veriler logaritmik formda analize dahil edilmis ve WDI (2021)’den elde edilmistir.
Yapilan analizde seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisine rastlanmadig: i¢in Wagner hipotezine
ait degerlendirmede bulunulmamustir. Bu yilizden yalmizca Keynes hipotezinin gecerli olup
olmadig1 test edilmistir. Kurulan model denklem 1’de gosterilmektedir.

InY=B,+B,InGS+& (1)
InYP=0y+a; InGSP+w;, (2)

Denklem 1 ve 2’de B, ve o sabit terimleri, B, ve a,; katsayilari, € ve w; hata terimlerini
ifade etmektedir. Keynes hipotezine gére B, ve o; katsayilarimn istatistiksel olarak anlamli
olmas1 gerekmektedir.

2.2. Metodoloji
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Metodoloji boliimiinde ilk olarak bu g¢aligmada kullanilan birim kok testlerine ait
bilgiler verilmistir. Ikinci olarak seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigim
degerlendirmek icin sinir testinden bahsedilmistir. Son olarak da uzun donem katsay1
tahmincilerine deginilmistir.

2.2.1. Genellestirilmis Dickey Fuller, Dickey Fuller-Genellestirilmis En Kiiciik Kareler ve
Lumsdaine-Papell Birim Kok Testleri

Geleneksel birim kok testleri arasinda yer alan, Dicker ve Fuller tarafindan literatiire
kazandirilan  Genellestirilmis Dickey Fuller (ADF) (1981) birim kok testi, Serilerin
duraganliklarinin tespiti icin siklikla kullanilmaktadir. Bu testte ardistk bagimlilik ve
otokorelasyon problemlerini yok etmek i¢in bagimsiz degiskenle beraber bagimli degiskenin
optimal gecikme uzunluklarindan yararlanilmaktadir. ADF birim kok testine ait kurulan sabitli
ve sabitli-trendli modeller sirasiyla denklem 3 ve 4’te gosterilmektedir.

1

n

1

n
AY =, + Bt + WY tu, Z AY ;i + v, (4)
i=1

Denklemlerde A fark alma operatériinii; o, Ve p, sabit terimleri; o;, o, oz Ve oy

katsayilari; € ve v, hata terimlerini ifade etmektedir. Kurulan modellerde o, katsayisi 0’dan
farkli ise seriler duragan olmakta, 0’a esitse birim kok icermektedir.

ADF birim kok testinin gelistirilmis hali olan Dickey Fuller-genellestirilmis en kii¢iik
kareler (DF-GLS) birim kok testi Elliot, Rothenberg ve Stock (1996) tarafindan gelistirilmistir.
Bu testte duraganlik sinamasi yapilirken seriler trendden ayrilmaktadir. Bu durum da DF-GLS
birim kok testini avantajli hale getirmektedir. ADF birim kdk testinde oldugu gibi bu testte de
sabitli ve sabitli-trendli modellerde analiz gergeklestirilmektedir. Elde edilen deger Mackinnon
(1996) tablo kritik degeriyle karsilastirilarak serilerin duraganliklar1 hakkinda sonuca
ulasilmaktadir.

Geleneksel birim kok testleriyle yapilan analizlerde serilerde yapisal kirilma varsa
giivenilir bir sonug elde edilmeyebilmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ekonomik
krizlerle birlikte yapisal kirilmalar meydana gelmektedir. Bu sorunu ortadan kaldirmak igin
Perron (1989), literatiirde bir doniim noktasi olusturarak yapisal kirilmalari dissal olarak analize
dahil eden bir birim kok testi gelistirmistir. Zivot ve Andrews (1992) ise tek yapisal kirilmaya
icsel olarak izin veren birim kok testi uygulamistir. Fakat serilerde tek yapisal kirilmanin
yaninda iki yapisal kirllma da meydana gelebilmektedir. Bu sorunu ortadan kaldirmak igin
Lumsdaine ve Papell (LP) (1997) iki yapisal kirilmaya igsel olarak izin veren birim kok testi
gelistirmiglerdir. LP birim kok testi i¢in sabitli model AA denklem 5°te, sabitli-egimli model
CC denklem 6’da gosterilmektedir.

m
AY =atntt gY, - +3, DUl +y,DT1+ Z nAY, +€, )
i=1
m
AY =t nt+Y, +8, DUl +y, DT1+8,DU2,+y,DT2+ Z nAY, +€, 6)
i=1
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Denklemlerde fark alma operatorii A; katsayilar o, 1, ¢, 81, 8,, Y1 Ve Y2; hata terimleri de
&, ile ifade edilmektedir. Denklemin sag tarafina AY; eklenerek degiskenin uygun gecikme

uzunlugu bulunmakta ve otokorelasyon problemi ortadan kaldirilmaktadir. Model AA ve Model
CC’de birinci ve ikinci yapisal kirilma tarihleri sirasiyla TB1 ve TB2 olarak temsil
edilmektedir. DU1 t>TB1 ve DU2 t>TB2 olmasi durumunda 1, diger durumda 0; DT1 t>TB1 ve
DT2 t>TB2 olmast durumunda t-TB1(TB2), diger durumda 0 olan kukla degiskenlerdir. Model
tercihinde bulunmak igin hesaplanan t istatistik degerinin en kiigiik degeri kullanilir (Lumsdaine
ve Papell, 1997: 217).

2.2.2. ARDL, Swnir Testi

Seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin var olup olmadiginin tespitinde cesitli
esbiitiinlesme testlerinden yararlanilmaktadir. EG (1987) esbiitiinlesme testi geleneksel
yontemler arasinda yer almakta ve iki degisken arasindaki iligkiyi aragtirmaktadir. JJ (1990)
esbiitiinlesme testi ise EG testine gore daha giivenilir sonuglar vermekte, ikiden fazla degisken
arasindaki iligkiyi aragtirabilmektedir. Bununla birlikte bu iki esbiitiinlesme testlerinin
uygulanmasi i¢in degiskenlerin ayni derecede duragan olmalar1 gerekmektedir. Pesaran vd.
(2001) ise seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin tespitinde ayni derecede biitiinlesik
olmalarmm gerektirmeyen ARDL, sinir testini gelistirmistir. Ilerleyen yillarda da bu analiz
bir¢ok ¢alismada yer almistir.

ARDL, sinir testi OLS yontemine dayanmaktadir ve geleneksel yontemlere gore bircok
acidan avantajlidir. Ilk olarak, bu yontemde serilerin ayni seviyede duragan olmalarina gerek
yoktur. Yalnizca bagimli degiskenin I(1) seviyesinde duragan olmasi, bagimsiz degiskenlerin
ise 1(2) seviyesinde duragan olmamasi gerekmektedir. ikinci olarak, bagimsiz degiskenlerde
meydana gelen etkiler kisa ve uzun donemde es anli olarak elde edilebilmektedir. Ugiincii
olarak, bu yontem goézlem sayis1 az olan serilerde de kullanilabilmekte ve giiclii sonuclar elde
edilebilmektedir. Son olarak, diger esbiitiinlesme yontemlerinde ortaya ¢ikan igsellik sorunu
ARDL, sinir testiyle ortadan kalkmaktadir.

Sinir testi sonuclarini elde edebilmek i¢in Pesaran vd. (2001) gozlem sayisi ¢cok olan
seriler i¢in F-istatistik tablo kritik degerleri olusturmuslardir. Gézlem sayisi az olan seriler igin
ise Narayan (2005) ayr1 bir tablo kritik degeri olusturmustur. Bu ¢aligmada 38 gozlem oldugu
icin sinir testi ile elde edilecek sonuclarin degerlendirilmesinde Narayan (2005)’1n tablo kritik
degerlerinden yararlanilacaktir.

Sinir testi analiziyle birlikte li¢ farkli sonug ortaya ¢ikabilmektedir. Birincisi F-istatistik
degerinin 1(0) alt sinirindan kii¢iik ¢gikmasidir. Bu durumda yokluk hipotezi reddedilememekte
esbiitiinlesmenin olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir. Ikincisi F-istatistik degerinin I(1) iist
sinirindan  biiyiik ¢ikmasidir. Boyle bir durumda yokluk hipotezi reddedilmekte ve seriler
arasinda egbiitiinlesme oldugu tespit edilmektedir. Bu asamadan sonra, uzun ve kisa dénem
katsayilarinin tahmini yapilmakta, ECM uygulanmaktadir. Ugiinciisii F-istatistik degerinin 1(0)
ile I(1) arasinda bir deger almast durumudur. Boyle bir durumda da esbiitiinlesmenin olup
olmadigina dair kesin bir bilgiye ulagilamamakta, diger esbiitiinlesme testlerinin uygulanmasi
onerilmektedir.

ARDL, simir testi i asamadan olusmaktadir. Birinci asamada kisitsiz hata diizeltme
modeli (UECM) uygulanmakta ve esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 test edilmektedir. Bu durum
denklem 7’de gosterilmektedir.

k 1
MYyt ) By AViit ) By AGS. 48, Yo +5,GS ™
i=0 i=0
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Denklem 7°de sabit terim f, hata diizeltme dinamikleri f3,, ve B, , uzun donem
katsayilar1 8; ve d,; hata terimleri ise v, ile ifade edilmektedir. B0=81=82=0 olmasi durumunda
yokluk hipotezi reddedilememekte ve seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmamaktadir.
B,#31#6,70 durumunda ise alternatif hipotez kabul edilmekte ve seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi oldugu tespit edilmektedir.

Esbiitiinlesme iliskisi tespit edildikten sonra ikinci asamada OLS tahmincisi yardimiyla
uzun donem katsayilar1 belirlenmektedir. Bu durum denklem 8’de gosterilmektedir.

b c

InY =, * Z - lnYt_i+z ¢y INGS,+ 9, 8)
i=1 i=0

Denklemde o, sabit terimi, @, , katsayilari, b ve ¢ SIC bilgi kriteriyle belirlenen uygun

gecikme uzunluklarini, 9; hata terimlerini temsil etmektedir. Uzun doénem katsayilarinin da
belirlenmesinde sonra iiglincii asamada ARDL yontemine dayali ECM uygulanmaktadir.
Kurulan bu modelde kisa donem katsayilar1 ve hata diizeltme terimi elde edilmektedir. Hata
diizeltme terimi katsayisinin anlamli olmasi ve -1 ila 0 arasinda bir deger almas1 gerekmektedir.
Kurulan model denklem 9°’da gosterilmektedir.

k 1

AY =0+ z o AY i+ z o AGS;+@ECT, +u 9
i=1 i=0

Denklemde sabit terim oy, katsayilar a; ve a,, optimal gecikme uzunluklari k ve 1, uzun
donemdeki sapmalarin ne kadar siirede ortadan kalkacagini gosteren hata diizeltme terimi
katsayis1 ¢ ve hata terimleri u, ile gosterilmektedir.

2.2.3. FMOLS, DOLS ve CCR Tahmincileri

Phillips ve Hansen (1990) tarafindan gelistirilen FMOLS yontemi OLS yonteminin
gelistirilmis halidir. Standart tahmincilerde meydana gelen diagnostik problemleri ortadan
kaldiran bu yontemde igsellik sorununa yol agan parametrelerin g¢ekirdek tahmincilerinden
yararlanilmaktadir. Ayrica FMOLS yonteminde analizde kullanilan gdzlem sayisi az olan
serilerde asimptotik bir sekilde sapma olmadan dogru sonuglara ulagilabilmektedir (Phillips ve
Hansen, 1990, s. 120). FMOLS tahmincisini analizde kullanmak i¢in kurulan model denklem
10’da ifade edilmektedir (Phillips, 1995, s. 1035).

A (Y X-TAg)(XX)" (10)

FMOLS gibi OLS yo6nteminin diger gelistirilmis hali olan ve Stock ve Watson (1993)
tarafindan uygulanan DOLS yontemi, dinamik unsurlari modellere eklemekte ve statik
denklemlerde meydana gelen sapmalar1 ortadan kaldirmaktadir. Bu ydntemde Monte Carlo
simiilasyonundan yararlanilmaktadir. Ayrica heterojen yapiya ve az gozleme sahip serilerde
giiclii sonuglar elde edilmektedir (Mark ve Sul, 2003, s. 654). DOLS tahmincisi i¢in olusturulan
model denklem 11 ve 12°de gosterilmektedir.

1

dors= ZZtZ't Rl Z(Zt@)lkt)(Ad'myL) (11)
t

t

ATy = (7 @ I, )3+ vt (12)
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Park (1992) tarafindan gelistirilen CCR tahmincisi ise OLS tahmincisinin ikinci
dereceden sapmasini yok eden esbiitiinlesme yonteminde kullanilan degiskenlerin doniisiimiinii
baz almaktadir. FMOLS yontemiyle benzer sonuglar veren ve asimptotik ki-kare testine
miisaade eden bu test, kurulan denklemin birinci farkindaki degerlerden faydalanmaktadir.
FMOLS yonteminde oldugu gibi CCR tahmincisinde de ilk basta hata terimleri ve uzun dénem
kovaryans matrisleri meydana getirilmektedir. Denklem 13’te olusturulan uzun donemli
kovaryans matrisleri yer almaktadir.

n n
Q, O
Q=li =Ez Z [P 12] 13
. ( u‘)( ut) Q1 Qp &

t=1 t=1

Denklem 14°te yer alan degiskenlerin toplami € matrisini olusturmaktadir.
Q=3+T+ (14)

Denklem 15 ve 16’da denklem 14’te gosterilen degerlerin agilimi yer almaktadir.

E=lim <Z E(uu, )) (15)
D \'=1

n-1 n
I= lirnn_ml z Z E(ugugy ) (16)

k=1 t=k+1

Ap Alz]‘
A=Z+T=(AA =[ (17)
( 1 2) A21 AZZ
Denklem 18 ve 19°da ise degistirilmis modeller ifade edilmektedir.

Yo = Yoo - (5 A9) uy (18)
Y=Yy - AR+ (0,200 ) (19)

CCR uzun dénem tahmincisinin nihai sekli ise denklem 20 ve 21°de ifade edilmektedir.
Yie=B Yo+ uiy (20)
Y1, = Une Q1 Qhuy (21)

3. Ampirik Sonuclar

Bu béliimde serilere ait ampirik sonuglardan bahsedilmistir. Ik olarak birim kok
testleriyle serilerin duraganliklari test edilmistir. Daha sonra esbiitiinlesme iligkisine bakilmis,
son olarak da uzun donem katsayilarina ait sonuglardan bahsedilmistir.

3.1. Birim K6k Test Sonuglari

Gergeklestirilen bu ¢aligmada geleneksel birim kok testlerinden ADF ve DF-GLS ile iki
yapisal kirtlmaya izin veren LP birim kok testinden yararlanilmistir. Schwert (1989)’in
maksimum gecikme uzunlugunun tespit edilmesi icin gelistirmis oldugu 1;,=int{12(T/100)"*}
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formiil, bu caligmada da uygulanmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 9 olarak tespit edilmistir.
Tablo 2’de ADF ve DF-GLS, Tablo 3’te ise LP birim kok testlerine ait sonuglara yer verilmistir.

Tablo 2. ADF ve DF-GLS birim kok testi sonuglari

Testler ADF DF-GLS
C C+T C C+T

Y 0,1713 (0) -2,299 (0) 2,122 (0) -2,419 (0)
YP 0,374 (0) -2,102 (0) 1,708 (0) -2,263 (0)
GS 0,408 (0) -2,809 (1) 0,370 (1) -2,494 (1)
GSP 0,330 (0) -2,909 (1) 0,838 (0) -2,434 (1)
AYP -6,340 (0) -6,277 (0) -6,412 (0) -6,454 (0)
AYP -6,362 (0) -6,368 (0) -6,456 (0) -6,551 (0)
AGS -5,418 (0) -5,312 (0) -3,713 (0) -4,834 (0)
AGSP -5,373 (0) -5,278 (0) -3,627 (0) -4,791 (0)

Not: () optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir. ***: %1°de anlamli. %1 igin tablo kritik degerleri ADF ve DF-
GLS birim kok testleri igin sirasiyla 4,23 ve 3,77 dir.

Tablo 2°de ve Tablo 3’te yer alan sonuglara gore biitiin seriler seviyelerinde birim kok
icermekte, birinci farklarinda ise duragan olmaktadir.

Tablo 3. Lumsdaine-Papell birim kok test sonuglari

Degiskenler _ Model AA _ Model CC

t-statistic TB1 TB2 G t-statistic TB1 TB2 g
Y -4,6467 1993 1998 0 -5,4609 2000 2008 0
YP -4,4254 1990 1998 0 -6,1464 2000 2008 0
GS -4,8579 1988 2005 1 -5,4011 1988 2005 1
GSP -4,7200 1988 2005 1 -5,3849 1988 2005 1
AY -7,2530 2002 2010 0 -7,9546 2003 2009 0
AYP -7,1766 2002 2010 0 -7,9303 2003 2009 0
AGS -7,0240 1988 1993 0 -8,7748 1989 1995 0
AGSP -6,9799 1988 1993 0 -8,7215 1989 1995 0

Not: TB1 ve TB2 sirasiyla birinci ve ikinci yapisal kirtlma tarihlerini, g BIC (Bayesian Information Criteria) ile
belirlenen optimal gecikme uzunlugunu géstermektedir. %1 igin tablo kritik degerleri Model AA ve Model CC igin
sirasiyla 6,74 ve 7,19°dur. *** %1°de anlaml1

3.2. ARDL, Sinir Testi Sonuclari

Bu calismada seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin tespitinde sinir testi kullanilmis
ve optimal gecikme uzunlugu icin SIC bilgi kriterinden yararlamilmistir. Durum II’de
hesaplanan F-istatistik degeri, Narayan (2005) tablo kritik degerine gore karsilastirilmistir.
Esbiitiinlesme ve diagnostik test sonuclar1 Tablo 4’te gosterilmektedir. Tablodaki verilere gore
birinci modelde %1, ikinci modelde ise %5 anlamlilik diizeyinde seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi oldugu belirlenmistir. Bununla birlikte diagnostik test sonuglarina gore degisen varyans,
otokorelasyon, spesifikasyon ve normal dagilmama sorunlariin olmadigi goriilmiistiir. Cusum
ve Cusumgq testlerine gore de katsayilarin istikrarli oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4. Sinir testi sonuglari

k=1 Y = f(GS) YP = f(GSP)
F-istatistik 8,537*** 5,291**
Tablo Kritik Degeri %1 %5

Diisiik 1(0) 4,94 3,62
Yiiksek I(1) 5,58 4,16
Diagnostik Testler ARDL (1,3) ARDL (1,3)
BG-LM 0,050 (0,98) 0,058 (0,98)
BPG 1,808 (0,14) 1,764 (0,15)
White 1,858 (0,13) 1,899 (0,13)
ARCH 0,397 (0,53) 0,440 (0,51)
Ramsey Reset 1,253 (0,22) 1,195 (0,24)
Jargue-Bera 3,299 (0,19) 3,236 (0,20)
Cusum 0,529 (0,57) 0,591 (0,43)
Cusumg 0,148 (0,67) 0,151 (0,68)

Not: *** ve ** sirasiyla %1°de ve %5 te anlamli. Optimal gecikme uzunlugu SIC ile belirlenmistir. () diagnostik test
sonuglarinin olasilik degerlerini gdstermektedir.
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Esbiitiinlesme iliskisi belirlendikten sonra seriler arasindaki uzun ve kisa donem
katsayilariin belirlenmesinde ARDL modeli kullanilmistir. Bu modele ait elde edilen sonuglar
Tablo 5’te gosterilmektedir.

Tablo 5. ARDL uzun ve kisa donem katsayilari

Uzun Donem Katsayilari Y =f(GS) YP =f(GSP)
GS 0,781***

GSP 0,726***

C 8,107** 4,317+

Kisa Dénem Katsayilari Y =f(GS) YP =f(GSP)
AGS 0,123

AGS(-1) 0,063

AGS(-2) -0,240***

AGSP 0,130*

AGSP(-1) 0,062

AGSP(-2) -0,235***

ECTw1 -0,091*** -0,108***

C 0,734 0,466

Not: *** %]1°de, ** %5’te ve * %10’da anlaml1.

Tablo 5’teki sonuglara gore, uzun donemde GS ve GSP’de gerceklesen %1°lik bir
artisin Y’yi swrastyla %0,781 ve 9%0,726 arttirmaktadir. Bulunan bu sonu¢ Keynes hipotezinin
Tirkiye’de gegerli oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme katsayisinin da iki modelde
sirastyla -0,091 ve -0,108 olarak bulunmasi ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi, uzun
donemde %9 ve %11°lik bir hizla denge seviyesine ulasilacagin ifade etmektedir.

3.3. FMOLS, DOLS ve CCR Test Sonuclari

ARDL yontemiyle elde edilen uzun dénem katsayilarindan elde edilen sonuglar
giiclendirmek adina bu ¢alismada ayrica FMOLS, DOLS ve CCR uzun dénem tahmincilerinden
yararlanilmistir. Bu tahmincilere ait elde edilen sonuglar Tablo 6’da gdsterilmektedir.

Tablo 6’daki sonuglara bakildiginda model 1’de GS’de gergeklesen %1°lik bir artis Y’yi
FMOLS, DOLS ve CCR uzun dénem tahmincilerine gore sirasiyla %0,719, %0,701 ve %0,706;
model 2’de ise %0,612, %0,595 ve %0,602 arttirmaktadir. Sonu¢ olarak her iki modelde de
biitiin uzun dénem tahmincileri igin Keynes hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 6. FMOLS, DOLS ve CCR tahmincilerine gére uzun donem katsayilari

FMOLS DOLS CCR
Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Katsay1 t-istatistigi Katsay1 t-istatistigi
Model 1: Y = f(GS)
GS 0,7189*** 15,1028 0,7012*** 20,3816 0,7062*** 14,9307
Cc 9,0730*** 7,6787 9,5520*** 11,2335 9,3869*** 8,0379
Jargue-Bera 1,01 (0,60) 0,44 (0,80) 1,01 (0,60)
Model 2: YP = f(GSP)
GSP 0,6117*** 9,6190 0,5952*** 13,5900 0,6022*** 9,3379
C 4,7784%** 10,8970 4,9238*** 16,4624 4,8430*** 10,9928
Jargue-Bera 1,41 (0,49) 0,75 (0,69) 1,59 (0,45)

Not: () olasilik degerlerini gostermektedir. *** %]1’de anlaml.
4. Sonug ve Politika Onerileri

1929 Diinya ekonomik bunalimindan kurtulmak i¢in Keynes tarafindan gelistirilen
hipoteze gore, klasik iktisat¢ilarin aksine ekonominin kendi kendine dengeye gelemeyecegi ve
tam istihdam seviyesine ulasilamayacagi belirtilmektedir. Bu yiizden, ekonomik refah
seviyesinin diistiigii zamanlarda ve Ozellikle kriz zamanlarinda devlet tarafindan kamu
harcamalariyla ekonomiye miidahale edilmesi ve ekonomiyi gelistirici hamleler yapilmasi
gerekmektedir. Tiirkiye’de durum bu sekilde siiregelmistir. Fakat 1980 yilindan itibaren radikal
kararlar alinmig, ekonomik sistemdeki tikanikliga ¢6ziim i¢in serbest piyasa ekonomisine gegis
saglanmistir. Bu sayede kamu harcamalari azaltilarak makroekonomik faaliyetlerin serbest
piyasa tarafindan olusturulmasi benimsenmistir.
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Bu ¢alismada 1980-2017 déneminde ARDL, sinir testi, FMOLS, DOLS ve CCR uzun
donem tahmincileri yardimiyla kamu harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski,
Wagner kanunu ve Keynes hipotezi kapsaminda arastirilmigtir. Sinir testi sonucunda seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu belirlenmistir. Uzun dénem tahmincilerinden elde edilen
sonuclara bakildiginda ise kamu harcamalarinin ve kisi basina diisen kamu harcamalarinin
sirastyla ekonomik biiylimeyi ve kisi basina diisen ekonomik biiylimeyi pozitif olarak etkiledigi
belirlenmistir. Bu durum Tiirkiye’de Keynes hipotezinin gegerli oldugunu ifade etmektedir.
Bulunan bu sonug¢ Simsek (2004), Pata ve Tiitiincii (2017) ve Sagdic vd. (2019)’nin sonuglarini
destekler niteliktedir. Bu yiizden gelismekte olan iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye’de ekonomik
diizenin planli ve programli bir sekilde devam edebilmesi i¢in devlet tarafindan gerekli yerlerde
piyasaya miidahale edilmesi biiyiik nem arz etmektedir. Ozel sektor tarafindan gergeklestirilen
yatirim harcamalari yeterli olmadigi zamanda devlet tarafindan kamu harcamalari arttirilmasi ve
toplam harcamalarin dogal issizlik seviyesini saglamasi gerekmektedir. Bununla birlikte
toplanan vergilerde indirimler saglanarak gelirin artmasiyla birlikte tiiketim harcamalarinin
artis1 da saglanabilir. Bu yiizden para politikasiyla beraber maliye politikasinin dogru bir sekilde
uygulanmasi, ekonomik sistemi daha etkin ve verimli hale getirecektir. Para ve maliye
politikasin1 da gergeklestirilirken, bu politikalar yiiriitecek kisilerin gorev ve yetkileri kesin
hatlartyla belirlenmelidir. Ayrica Merkez Bankas1 ve Maliye Bakanlig1 arasinda kuvvetli bir
iletisimin olmas1 gerekmektedir. Merkez Bankasi hiikiimeti finansal acidan destekleme isini
belirli bir simirda tutmali, devlet bor¢glanma yapisini saglam temeller {izerine oturtmalidir.
Denetim mekanizmasinin da etkili ve verimli bir sekilde calismasi saglanmalidir. Ozellikle 2008
finansal kriziyle birlikte c¢esitli maliye politikalar1 devreye alinmis ve bunlara eslik edecek
parasal gevseme politikalar1 uygulanmistir. 2019°da ortaya ¢ikan ve 2020°de giderek artmaya
devam eden Covid-19 diye adlandirilan viriis salgini neticesinde de tiim diinyada hem finansal
hem de reel piyasalar durma noktasina gelmis ve trilyon dolari asan mali destek paketleri
olusturulmustur. Karsimiza ¢ikan bu tablo da para ve maliye politikalarinin ne denli 6nemli
oldugunu gostermektedir. Ekonomik krizin yasandigi bu siiregte tiim diinyada oldugu gibi
Tiirkiye’de de kamu harcamalarimi arttirmak ve vergi borglarimi ertelemek biiyiik 6nem arz
etmektedir. Boyle zamanlarda talep yetersizligi nedeniyle durgun piyasada ekonomik
faaliyetlerin gergeklesmemesiyle ekonomik biiyiime yasanmamasi, issizligin artmasi ve sosyal
yapida dengenin bozulmasi kaginilmaz olacaktir. Bu yiizden Keynes teorisini destekler nitelikte,
ozellikle maliye politikasi araglarin1 kullanmasinda ve kamu harcamalarini arttirmasinda devlete
biiylik gorev ve sorumluluklar diismektedir.
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