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Oz

Finansal igslemler giin gegtikce daha karmasik hale gel-
mektedir. islemlerle ilgili risk ile sorumluluk siirekli art-
maktadir ve alinan yanlis kararlar hem mikro hem de
makro 6lgekte etki saglamaktadir. Bu durumlar bireylerin
sahip olmasi gereken finansal okuryazarligin giinimiz-
deki 6nemini arttirmistir. Girisimciler agisindan bakildi-
ginda ise is fikrinin ortaya atilmasindan isin kurulumuna,
kurulumundan y6énetimine kadar gegen her slrecte finan-
sal okuryazarlk becerisi bir gereklilik halini almistir. Bu
arastirmada da girisimciler agisindan finansal okuryazarlik
konusu incelenmis ve Bati Akdeniz bolgesinde faaliyet
gosteren girisimcilerin finansal okuryazarlik seviyesi ve alt
boyutlariyla, girisimci 6zelliklerinden olan risk alma egi-
limi ve belirsizlige karsi tolerans degiskenlerinin iligkisini
ortaya gikartmak amaglanmistir. Anket teknigiile verilerin
toplandigi arastirmanin sonunda finansal okuryazarlik, fi-
nansal bilgi ve finansal tutum seviyeleriyle girisimcilik
ozelliklerinden risk alma egiliminin ve belirsizlige karsi to-
leransin pozitif yonll hareket ettigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Okuryazarlik, Risk Alma Egi-
limi, Belirsizlige Karsi Tolerans, Girisimci

Relationship between Financial Literacy, Propensity to
Take Risk and Tolerance of Ambiguity: A Research on
Western Mediterranean Entrepreneurs

Abstract

Financial transactions are becoming more complex day by
day. Risk and responsibilities about transactions are in-
creasing continuously and wrong financial decisions’ effect
micro and macro level. These situations have increased
the today’s importance of financial literacy that individuals
should have. From the perspective of the entrepreneurs,
financial literacy skills become a necessity in every process
which consists of the establishment of the business idea,
installation and management. In this study, financial liter-
acy was examined from the point of entrepreneurs. Re-
vealing the relationship between Western Mediterranean
region entrepreneurs’ financial literacy - sub dimensions
and propensity to take risk - tolerance of ambiguity is
aimed. The study whose data were obtained by using
guestionnaires, determined that propensity to take risk
and tolerance of ambiguity which are entrepreneurship
characteristics move the same direction with financial lit-
eracy, financial information and financial attitude levels.

Keywords: Financial Literacy, Propensity to Take Risk, Tol-
erance of Ambiguity, Entrepreneur

1. Giris

Finansal kavramlar hakkinda temel bilgi seviyesine sahip olan, temel matematiksel hesapla-

malari yapabilen, gelirlerini ve giderlerini bitge ile takip eden ve giderlerinin gelirlerini asma-
masi icin 6nlemler alan, gelecegi diisiinen, hedefler koyan, bu hedeflere ulasmak igin ¢caba har-
cayan, diizenli olarak finansal durumunu kontrol eden, glincel haberlerin takibini yapan ve ge-
lecege dair 6ngoriide bulunabilen bireyler olan finansal okuryazarlar son donemlerin ilgi ¢ekici
konusu olarak dne ¢ikmayi basarmistir. Oyle ki diinya ¢apinda ekonomik isbirligi alaninda en
onemli platformlardan biri olan, finansal konular hakkinda tartigsmalarin oldugu ve isbirliklerinin
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yapildig1 G-20 zirvesinin 2015 yili gindem maddelerinden biri finansal okuryazarlik olarak belir-
lenmistir (Alkaya ve Yagh, 2015: 586). Ayrica Bianco ve Bosco (2000) tarafindan finansal okur-
yazarhigin ingilizce bilmekle veya diger bilim dallarinda okuryazar olmakla es 6neme sahip ol-
dugu dile getirilmistir. Alan yazinda da konu uzerinde gesitli ¢alismalarin yapilmakta oldugu;
isletmeler (Brown vd., 2006: 183), hane halki (Atkinson ve Messy, 2012: 6; Bénte ve Filipiak,
2012: 3402; Disney ve Gathergood, 2013: 2247), yatirmcilar (Abreu ve Mendes, 2010: 518),
mali misavirler (Dagdelen, 2017) ve 6grenciler (Chen ve Volpe, 1998: 107; Beal ve Delpachitra,
2003: 69; Cude vd., 2006: 102; Temizel ve Bayram, 2011: 73; Ansong ve Gyensare, 2012: 126;
Chinen ve Endo, 2012: 778; Louw vd., 2013: 439) gibi farkli érneklemler {izerinde ¢alismalarin
yer aldigi gériilmektedir. Fakat konunun girisimcilerin perspektifinden yeterince incelenmedi-
gine inanilmaktadir. Her ne kadar finansal okuryazarlik ve girisimcilik niyeti iligkisini sorgulayan
¢alismalar alan yazinda yer alsa da girisimciler lizerinde yapilan ¢alisma sayisinin artmasinda
yarar gorilmektedir. Clink{ tiketiciye oranla daha kritik kararlar veren, ekonomi, siyaset, sanat
gibi bircok farkli alani da etkileyen girisimcilerde; finansal okuryazarlik ¢cok daha blylik 6neme
sahiptir. Finansal okuryazarlk bilgisiyle girisimciler; yetersiz sermaye nedeniyle karsilastigi ma-
liyeti, dlizensiz para akisi sonucu olusabilecek sirket igi krizleri, kur, faiz ve fiyat riskini ve buna
benzer finansal agidan vermis oldugu kararlarda olusabilecek problemleri elimine edebilecek-
tirler. Ayrica bilgi toplayan, gelismeleri izleyen ve gelecekle alakal tahmin yiriten finansal
okuryazar girisimcilerin rakiplerine gére hesaplanmis risk alma oranlarinin artacagi ve hem ge-
lecege dair ihtimalleri gozden gecirmesi hem de olagan disi durumlara karsi aldigi tedbirler sa-
yesinde belirsizligi daha ylksek seviyede tolere edebilecegi disiiniilmektedir. Bu dogrultuda
yapilan ¢alismada; girisimcilerin finansal okuryazarlik seviyesi ve finansal okuryazarhgin alt bo-
yutlari ile girisimcilerin risk alma ve belirsizlige karsi tolerans 6zellikleri arasindaki iliski sorgu-
lanmistir.

2. Finansal Okuryazarlik Kavrami

Konuyla ilgili alanyazin incelendiginde gorilmektedir ki finansal okuryazarlik ile ilgili net bir
tanim bulunmamaktadir. Konu lizerinde ¢alisan arastirmacilar kavrami yorumlamis ve farkli se-
killerde agiklamislardir.

Turkiye’de finansal okuryazarlik ve finansal erisim konusunda farkindalik olusturmak ve bu
konuda olanaklari genisletmek amaciyla bilinglendirme galismalari yapan, egitim imkanlarini
saglayan, arastirma yapan, konu ile alakali yapilan uygulamalara destek veren ve politika dretil-
mesi hususunda caba sarf eden Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii’nce (OECD) taninan Fi-
nansal Okuryazarlik ve Erisim Dernegi (FODER, 2018); finansal okuryazarhgi bireylerin para kul-
laniminda ve para yonetiminde gerekli bilgiye sahip olma, bu bilgi ile degerlendirme yapma ve
etkin karar verme becerisi olarak yorumlamistir.

Uluslararasi Finansal Egitim Ag1 (INFE) tarafinda Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiiti’'ne
(OECD) hazirlanan raporda finansal okuryazarlik; finansal kararlarin alinabilmesi ve bireylerin
finansal mutluluga ulasabilmeleri amaciyla gereken farkindalik, bilgi, beceri, tutum ve davranis
biitinid biciminde tanimlanmistir (OECD INFE, 2011: 3).

Noctor ve digerlerinin (1992) yapmis oldugu tanima gore ise, finansal okuryazarlik, bilingli
bir sekilde degerlendirme yapabilme ve paranin kullanimi ile yénetimine yonelik etkin kararlar
alabilme yetenegidir. Bu tanim Finansal Hizmetler Kurumu, Ulusal Sirekli Yetiskin Egitim Ens-
titlsl, ANZ bankasi, Avustralya yetiskin okuryazarlik konseyi ve birgok arastirma kurulusu tara-
findan kabul edilmistir (Alkaya ve Yagli, 2015: 586).
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Wagland’a gore (2006’dan aktaran Er vd., 2014: 116) finansal okuryazarlk kavrami sadece
finans konusunda bilgi edinip anlama, degerlendirme yapma ve karar alma prosediriini kapsa-
mamaktadir. Finansal okuryazarlar ayrica, finansal kararlarla alakali arastirma yapma, degerlen-
dirme ve finansla alakali konularda ortaya ¢ikan sorunlari gozmek amaciyla kullanma becerile-
rine de sahip olmalidir.

Finansal okuryazarlik bilesenleri hakkinda da farkli siniflandirmalar yapilmaktadir. Bu galis-
mada da 4 kitada 14 farkl ulkede uygulanarak kabul géren OECD tarafindan olusturulan finansal
okuryazarlik 6lgeginin kullanilmasi dolayisiyla OECD’nin ayrimi &nemsenmis ve finansal okurya-
zarligi olusturan (g bilesen ele alinmistir. Bu bilesenler: “finansal bilgi”, “finansal tutum” ve “fi-
nansal davranis”tir.

Finansal bilgi; finans ve ekonomi ile ilgili haberlerin takibi, finansal Griin ve hizmetlerin kar-
stlastiriimasi ve bilingli finansal kararlar alinmasi igin gerekli olan yapitaslarindan biridir (OECD,
2017: 15). Butgeleme, tasarruf etme, yatirim yapma, sigorta, kredi, basit ve bilesik faiz hesapla-
masi, enflasyonun alim giciine etkisi, risk - getiri iliskisi, bilanco gibi temel kavram bilgisi bu
grupta dikkate alinir (Alkaya ve Yagl, 2015: 587; OECD, 2017: 15-16).

Finansal tutum bireylerin finans konusunda bilgisi olmasina ragmen harekete gegirici 6zelligi
bulunmasi yoniyle finansal okuryazarlk kavraminin bir bileseni olarak ele alinmaktadir (OECD,
2017: 39). Bireylerin finans konusunda kisa ve uzun vadeli hedefler koymasi ve dizenli aralik-
larla bu hedefleri g6zden gegirmesi (Oztiirk, 2014: 14), parayi kullanirken gdsterdigi &zen, idareli
harcama yapma ve tasarruf etme egilimleri (OECD, 2017: 39) finansal tutum altinda incelen-
mektedir.

Bireylerin finans durumunu ve mutlulugunu da onlarin uzun ve kisa dénemdeki finans ko-
nusunda gostermis oldugu tepkileri yani davranislari belirler (OECD, 2017: 27-34). Bu y6nuyle
finansal davranis, finansal okuryazarlik bileseni olarak ortaya ¢ikmaktadir. Biitge kullanimi, fi-
nansal kararlarin sorumlulugunu tstlenme, karsilastirma yaparak veya lizerinde diistinerek als-
veris yapma, faturalari zamaninda 6deme, mali isleri takip etme gibi finansal kontrolleri gergek-
lestirmek; birikim yapma, gecimini saglama ve dis soklarla ylizlesme, uzun vadeli hedeflere ulas-
mak i¢in caba gosterme gibi finansal dayanikliligi saglayacak davranislar ve finansal Grin segi-
minde bilingli davranmak finansal davranis tizerinde etkili olacaktir (OECD, 2017: 27-34).

3. Girisimcilik, Risk Alma Egilimi ve Belirsizlige Karsi Tolerans

Girisimcilik kavraminin koki incelendiginde oldukga eski bir kavram oldugu hatta ortagaga
kadar uzanan bir gegmise sahip oldugu goriilmektedir. Kavram, is diinyasinda ise 18. ylizyilda
ekonomist Richard Cantillon ile birlikte kullanilmaya baglanmistir. Cantillon’a gore girisimci “he-
niiz belirginlesmemis bir bedelle satmak lzere tiretim girdilerini ve hizmetlerini buglinden satin
alan ve ureten kisi” dir (Celik vd., 2013: 33). Girisimcilik; is diinyasI terminolojisine girdigi ilk
doénemlerde, sahip olunan bireysel sermaye ile is kurma anlaminda kullanilmistir. Daha sonra
ise akimlara gore girisimciligin anlami degisiklik gdstermistir. Klasik iktisatcilar girisimciligi ol-
dukga dar anlamda kullanmislar, iktisadi aktiviteler icerisinde 6nem kazanacak bir mana yukle-
memislerdir. Klasik iktisatcilardan Jean Baptiste Say girisimciligi “liretim faktérlerini toparlayan
kisi” olarak tanimlamistir (Celik vd., 2013: 33). Klasiklerin girisimciye vermis olduklari anlam ise
neoklasiklerle birlikte degisiklige ugramistir. Neoklasik akiminin savunucularindan biri olan
Marshall’a gére girisimci, isletmesinin tiim sorumlulugunu Ustlenen, emek ve sermaye 6ncelikli
olmak Uzere isletme icerisinde gerceklesen kaynaklari ve islemleri kontrol eden, riskleri Ustle-
nen, iiretimin gerceklesmesi icin caba gdsteren bir yénetici ve is gérendir (irmis vd., 2010: 8).
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Girisimci ile yeniligi iliskilendiren ilk isim ise Joseph Alois Schumpeter’dir. Schumpeter girisim-
ciyi; Uretim icin gerekli olan kaynaklari kullanarak farkli bir Griinii/hizmeti veya ayni Grini/hiz-
meti farkli ydontemler kullanarak sunan kisi olarak tanimlamistir (Cetindamar ve Fis, 2007’den
aktaran Fis ve Wasti, 2009: 130-131). Ginimizde de halen girisimcilik ve girisimci hakkinda
yapilmis kesin bir tanim bulunmamaktadir (Cetinkaya Bozkurt, 2011: 5). Glincel tanimlamalar-
dan 6rnek vermek gerekirse girisimcilik “bir birey veya birey grubunun; hangi kaynaklar elde
bulundurulursa bulundurulsun, deger ve blyiime yaratmak icin essiz, tek olma ve inovasyon
yoluyla, gereksinimleri yerine getirecek firsatlari izlemek lzere diizenlenmis gli¢c ve imkanlari
kullandiklari siire¢” (Coulter ve Robbins, 2003: 42) olarak tanimlanmustir. Ozgiiner (2015: 149)
ise olusan firsatlari sezme, sezgileri diislere cevirme, dislerden projeler olusturma, projeleri
hayata dahil etme ve projelerle birlikte ortaya ¢ikan zenginlikle bireylerin hayatini kolaylastirma
proseduri seklinde agiklamistir. Brenkert’e (2009: 450) gore girisimci, Urlinler ve hizmetler igin
yenilik¢i ve yaratici fikirleri olan, yeni firsatlari ve degerleri gelistirebilecegi bir kurulus kuran
veya bir kurulus icin ¢alisan (i¢ girisimcilik), bu stirecte riskler ve engeller ile karsilasan kisidir.

Girigsimcilerin dneminin anlasiimasiyla birlikte, girisimcilerin 6zellikleri merak uyandirmis ve
ortak 6zelliklerin olabilecegi distintlmustiir. Bu amacla bircok arastirmaci veya kurulus tarafin-
dan girisimcilik 6zellikleri Gzerinde ¢alisiimistir. Calisma sonucunda da girisimcilerin sahip olduk-
lari 6zellikler ile faaliyetleri arasinda bir iliski tespit edilmistir (Hardy, 1999: 52; Pickle, 1964 ak-
taran Mc Clelland, 1987: 219; Hornaday ve Bunker, 1970 aktaran Mc Clelland, 1987: 219; Kigi-
kaltan, 2009: 24). Yapilan galismalar farkli siniflandirmalar kullanmis ve girisimcilik 6zellikleri bu
yonuyle gesitlenmistir. Fakat literatlirde en yaygin kullanilan girisimcilik 6zellikleri basarma ih-
tiyaci duyma, kontrol odagi, risk alma egilimi, belirsizlige karsi tolerans, kendine giiven ve yeni-
likgiliktir (Koh, 1996: 13). Finansal okuryazarlik kavraminin risk ve getiri lizerinde durmasi ve
finansal belirsizligin azaltilmasi lzerinde etkili olmasi girisimcilik 6zelliklerinden risk alma egilimi
ve belirsizlige karsi tolerans 6zelliklerinin arastirma kapsamina alinmasinda etkendir.

Risk, “zarara ugrama tehlikesi, riziko” olarak tanimlanmistir (TDK, 2019). Risk alma egilimi
ise bireyin belirsiz bir durumda verecegi karar ve sans faktériinii dengelemesi anlamina gelmek-
tedir (Koh, 1996: 15). Risk almak ve girisimcilik birbirleriyle 6zdeslesmis kavramlardir. Oyle ki
bircok girisimcilik taniminda ve girisimcilik 6zellikleri Gzerine yapilan ¢alismalarda “risk alma”
ifadesi kullanilmaktadir (Brenkert, 2009: 450; Lee ve Hsieh, 2010: 110; 1997: 10’dan aktaran
Bord, 2006: 25; Kiigukaltan, 2009: 24).

Belirsizlik “bir kavram, anlatim ve 6lgimin anlamca kapali ya da ¢okanlaml olma durumu”
olarak tanimlanmaktadir (Sencer, 1981). Belirsizlik toleransi ise karmasik, yabanci veya uyus-
mayan bir uyaran veya durum karsisinda bireylerin algilama ve bilgiyi isleme seklini ifade et-
mektedir. Bireyin belirsizlige karsi toleransi disiik ise tahmin edilemeyen durumlarda stres ya-
sar ve hizlica tepki verir. Belirsiz durumlardan kaginmaya ¢alisir. Tam tersi bir durumda; yani
bireyin belirsizlige karsi yiksek toleransi varsa belirsiz uyaranlar karsisinda olmaktan hosnut
olur. Zor ama ilging oldugunu distnir (Furnham ve Ribchester, 1995: 179). Girisimciler ise be-
lirsizligi bir firsat olarak gérmektedir. Firsatlari yakalamak icin ise muglak durumlarda faaliyet
gdstermeyi, karisikhigr kullanarak kontrolii elde almayi tercih etmektedirler (ipgioglu ve Taser,
2009: 16). Bu yonleriyle girisimcilerin belirsizlige karsi toleransi yliksek bireyler oldugu séylene-
bilir. Ayrica bir is kurmaktan daha belirsiz durumlarin oldukg¢a az oldugu diisiniildiiglinde belir-
sizlige karsi ylksek tolerans; girisimciler icin oldukga énemli bir 6zellik olarak kendini goster-
mektedir (Cetinkaya Bozkurt, 2011: 14).
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4. Finansal Okuryazarlik ve Girisimcilik

Girisimcilerin finansal okuryazarlik seviyesine dair calismalar alinyazinda yok denecek kadar
azdir. Oysa bireylerin hayatlarinin bir pargasi haline gelen finansal okuryazarlik ticari islemlerle
ve ekonomiyle daha fazla ilgilenen girisimciler icin daha biiylk anlam ifade etmektedir. Konuyla
ilgili alanyazin incelendiginde Kutukiz ve Ozden’in (2018) kadin girisimcilerin finansal okuryazar-
lik duzeyleri hakkinda istatistiki bilgilere yer verdigi goriilmektedir. Arastirma sonuglari goster-
mektedir ki; finansal gelismelerin takibinde internet (%29,6), gazete-dergi (%25,9) ve televizyon
(%25,9) en fazla kullanilan kaynaklar olmustur. Kadin girisimcilerin finansal bilgi dizeyinin diistik
oldugu tespit edilen galismada; en fazla dogru yanitin dort islem sorusunda (%85,1) verildigi
gorilmistir. Son 1 yilda birikim yapan ve borglanan kadin girisimcilerin arastirnldigi calismada
oranlar sirasiyla %55,5 ve % 74 olarak bulunmustur. Arastirmada finansal ihtiyacin en fazla ban-
kalar (%48,1) araciligi ile giderildigi, karhlig1 en fazla etkileyen unsurun personel giderleri
(%35,1) oldugu, en blylk engelin de sermaye yetersizligi (%51,8) olarak goruldiigii sonucuna
ulagilmistir. Ayrica, egitim ve gelir diizeyinin finansal tutumu etkiledigi tespit edilirken, yasin
anlamli bir etkisi olmadigi gorilmistir.

Baska calismalarda finansal okuryazarlik seviyesinin girisimcilik niyeti ve girisimciligi cazip
bulma ile iliskilendirildigi gérilmektedir. Finansal okuryazarlik ile girisimcilik niyeti ve girisimci-
ligi cazip bulma arasindaki iliski Seyrek ve Gul (2017) tarafindan arastiriimis ve érneklem olarak
farkh fakdltelerde 6grenim goren lisans 6grencileri segilmistir. Arastirma sonucuna gore finan-
sal okuryazarlik dizeyinin girisimciligi cazip bulma degiskenini pozitif ve anlamli bir sekilde et-
kiledigi saptanirken finansal okuryazarhgin girisimcilik niyeti Gzerinde anlamli bir etkisinin olma-
digi gorilmustar. Sezici ve Celikkol (2016) da finansal okuryazarhgi bagimli degisken olarak ele
almis ve girisimcilik niyeti tizerindeki etkisi ile algilanan sosyal destegin bu etkideki rollini ince-
lemislerdir. Calismada finansal okuryazarlik ile girisimcilik niyeti arasinda pozitif yonli bir iliski
tespit edilirken algilanan sosyal destegin tam aracilik roli saptanmistir.

5. Arastirmanin Amaci ve Metodolojisi

Bu calismanin temel amaci Bati Akdeniz bolgesinde faaliyet gésteren girisimcilerin finansal
okuryazarlik seviyesinin, girisimci 6zelliklerinden olan risk alma egilimi ve belirsizlige karsi tole-
rans degiskenleriyle iliskisini ortaya ¢ikartmaktir. Bu temel amacin yani sira finansal okuryazarlik
seviyesini olusturan finansal bilgi, finansal tutum ve finansal davranis seviyeleri ile risk alma ve
belirsizlige karsi tolerans degiskenleri arasindaki iliski de tartisilacaktir.

Konuyla ilgili alanyazinda girisimcilerin sahip oldugu 6zelliklerle finansal okuryazarlik seviye-
sini iliskilendiren ¢alisma yok denecek kadar azdir. Bu yoniyle ¢alismanin ilgili literatlire 6nemli
bir katki saglayacag distinilmektedir.

5.1. Veri Toplama Araci

Bu arastirmada nicel arastirma yontemlerinden biri olan anket teknigi kullanilmistir. Calis-
mada kullanilan soru formu li¢ bélimden olusmaktadir. Birinci bolim; girisimcilerin finansal
okuryazarlik seviyesini 6lcmek amaciyla OECD tarafindan olusturulan “2015 OECD/INFE Toolkit
for Measuring Financial Literacy and Financial Inclusion” ¢alismasindan yararlaniimistir. Bu ki-
simda bazi ifadelere yer verilmis ve girisimcilerin ifadelere katilma dereceleri 6grenilmek isten-
mistir. Bazi sorularda ise tamamen bilgi seviyesini 6lcme amaclanmistir. Olgme aracinda finan-
sal bilgi puanini belirlemek amaciyla katilimcilara; bélme (1 soru), paranin zaman degeri (1
soru), faiz (3 soru), risk ve getiri iliskisi (1 soru), enflasyon (1 soru) ve finansal Uriinlerin gesit-
lendirilmesi (1 soru) konularinda sorular yoneltilmistir. Katimcilar, sorulari dogru yanitlamasi
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durumunda “1” puan almakta iken yanls cevap “0” puan olarak degerlendirilmistir. Puanlarin
toplami ise finansal bilgi skorunu olugturmaktadir. Finansal tutumun 6l¢iilmesinde ise katilim-
cilarin para-birikim iliskisine dair 3 soru bulunmaktadir. Verilen ifadelere 1 (tamamiyla katiliyo-
rum) ila 5 (tamamiyla katilmiyorum) arasinda yanitlar veren katilimcilarin finansal tutum puani
bu sorulara verilen puanlarin ortalamasi alinarak saptanmaktadir. Finansal davranis seviyesinin
oOlgllmesinde aktif tasarruf (1 soru), satin alma sireci (1 soru), zamaninda fatura édeme (1
soru), finansal durumun takibi (1 soru), uzun dénem finansal hedefler (1 soru), finansal Grin
sec¢imi (2 soru) ve ge¢imi saglama (2 soru) konularinda sorular bulunmaktadir. Bu kisimdaki so-
rular ve puanlandirma gesitlenmektedir. ilk soruda tasarruf eden katilimcilara 1 puan verilirken,
tasarruf etmeyen katiimcilar O puan almiglardir. 1 (her zaman yaptiginiz) ila 5 (hi¢ yapmadiginiz)
arasinda degisen bir skalaya goére degisiklik gosteren satin alma sureci, zamaninda fatura
odeme, finansal durumun takibi, uzun dénem finansal hedefler hakkindaki sorularda 1 ve 2 se-
cenegini isaretleyen katihmcilara 1 puan verilirken; 3, 4 ve 5 seceneklerini isaretleyen katilimci-
lara 0 puan verilmistir. Finansal lrlin seciminde bagimsiz bilgi veya tavsiyeyi dikkate alan kati-
limcilara 2 puan, yanh bilgi ile hareket eden katilimcilara 1 puan ve diger kosullara 0 puan veril-
mistir. Gegimini saglayamayan ve bu sebeple krediye bagvuran katilimcilara 0 puan verilmigken
gecim problemi yasamayan veya yasasa bile kredi disindaki segenekleri kullanan girisimcilere 1
puan verilmigtir. Verilen puanlarin toplami ise finansal davranis skorunu olusturmaktadir. Fi-
nansal okuryazarlik puant ise finansal bilgi, finansal tutum ve finansal davranis puanlarinin top-
lanmasi ve 100"liik sisteme donustiriilmesi seklinde hesaplanmistir.

Soru formunun ikinci kisminda arastirmaya katilan girisimcilerin risk alma egiliminin ve be-
lirsizlige karsi tolerans seviyesinin 6lglilmesi amaglanmistir. Finansal okuryazarlk kavraminin
risk ve getiri Gzerinde durmasi ve finansal belirsizligin azaltiimasi Gzerinde etkili olmasi bu iki
boyutun secilmesinde etkili olmustur. Bu dogrultuda Koh’un (1996) gelistirdigi ve Bozkurt tara-
findan (2005) Turkgeye uyarlanan otuz alti maddelik 6lgegin risk alma egilimi (7) ve belirsizlige
karsi tolerans (9) seviyelerini 6lgcen toplam 16 ifade arastirma kapsaminda kullaniimistir. Bu bo-
[imde yer alan bitin ifadeler 5°li Likert tipinde derecelendirilmistir. Soru formunun son boli-
muni olusturan Uglinct kisimda ise, girisimcilerin demografik 6zellikleri ve sahip oldugu firma-
lar hakkinda sorular bulunmaktadir.

5.2. Arastirmanin Orneklemi

Arastirmanin evrenini, Bati Akdeniz Bolgesi’nde baska bir deyisle Antalya, Burdur ve Isparta
illerinde faaliyet gosteren ve ticaret odasina kayitli olan girisimciler olusturmaktadir. Ticaret
odalarindan 2018 yilinda alinan verilere gére Antalya’da 33.734, Burdur’'da 2.759 ve Isparta’da
5.706 kayitli girisimci bulunmaktadir. Olasilikl olmayan 6rneklem tekniklerinden kota érneklem
yonteminin kullanildigl arastirmada 6rneklem sayisi, (¢ sehirde bulunan girisimci sayilarinin
toplam girisimci sayisina boliinmesiyle bulunan oran dogrultusunda olusturulmustur. Anket sa-
yisi sehirler icin belirlenen sayiya ulastiginda diger sehirlerde faaliyet gbsteren girisimcilere y6-
nelinmistir. Bu yontem sonunda Antalya’dan 267, Burdur’'dan 23 ve Isparta’dan 44 olmak lizere
toplam 334 anket elde edilmistir. Olusturulan soru formu katilimcilara yiiz yiize gériisme, ¢ev-
rimici anket formu ve e-posta araciligl ile uygulanmistir. Toplanan 10 ankette eksik verinin bu-
lundugu gorilmis ve arastirma kapsamindan cikarilmistir. Analizler 324 anket dahil edilerek
gerceklestirilmistir. Evren sayisi 500.000 ve Uzerinde iken segilecek yeterli 6rneklem sayisi
381'dir (Glirbliz ve Sahin, 2016: 132). Bu durumda, arastirma kapsaminda kullanilan 6rneklem
biyuklGginin yeterli oldugu disinilmektedir.
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Tablo 1 6rneklem hakkinda bilgi vermektedir. Tablo 1’e gore 6rneklemde erkek sayisi kadin
sayisindan fazladir. 20-40 yas araliginda bulunan girisimcilerin 6érneklemin yarisindan fazlasini
olusturdugu goriilmektedir. Katilimcilarin neredeyse yarisi ortaégretim mezunudur. Biyuk bir
kisminin faaliyet bolgesi yerel diizeydedir. Aragtirmaya katilan girisimcilerin yaklasik yarisi tek
basina calismakta olup, %90’1 ihracat yapmamaktadir. Ayrica katiimcilar, girisimci olarak daha
yeni deneyim kazanmaktadirlar. Tablo 1’e gore yaklasik %40’inin girisimci olarak deneyim siresi
1 yihn altindadir. Katilimcilarin %80’i 5.000 TL altinda gelire sahiptir ve %70’i hizmet sektoriinde
bulunmaktadir. Hali hazirda ¢alstiklari isletmenin yasi soruldugunda ise firmalarin yaklasik
%50’sinin 5 yildan az siredir faaliyet gosterdigi gérilmektedir.

Tablo 1: Orneklemin Bazi Dediskenlere Gére Dagilimlari

Cinsiyet Siklik Yiizde (%) l ihracat Durumu Siklik Yiizde (%)
Kadin 119 36,7 Evet 33 10,2
Erkek 205 63,3 P Hayrr 291 89,8
Yas Grubu Sikhk Yiizde (%) Girisimci olarak faaliyette Sikhk Yiizde (%)
! bulunulan yil

20 yas ve alti 10 3,1 1 yildan az 132 40,7
20-30 111 34,3 - 1-3yil 66 20,4
31-40 103 31,8 4-6 yil 60 18,6
41-50 70 21,6 7-9yil 23 7,0
50 yas Ustl 30 9,2 10 yil ve Gzeri 43 13,3
Egitim Durumu Siklik Yiizde (%) i Gelir Durumu Siklik Yiizde (%)
ilkdgretim 41 12,7 5.000 TL alti 250 77,2
Ortadgretim 155 47,8 5.000 TL—10.000 TL 50 15,4
Universite 114 35,2 10.001 TL—20.000 TL 10 3,1
Lisansustu 14 4,3 20.000 TL Ustl 14 4,3
Firma faaliyet bol- Sikhk Yiizde (%) Sektor Sikhk Yiizde (%)
gesi
Yerel 243 75 Hizmet 224 69,1
Bolgesel 34 10,5 Uretim 53 16,4
Ulusal 20 6,2 Ticari 47 14,5
Uluslararasi 27 8,3
Calisan Sayisi Siklik Yizde (%) Firma Yagi Siklik Yuzde (%)
Sadece kendim 139 42,9 1 yildan az 72 22,2
1-10 115 35,5 1-5yil 85 26,2
11-50 26 8,0 6—10yil 58 17,9
51-250 20 6,2 11-15yil 28 8,6
251 ve Ustl 24 7,4 16 —20yil 19 5,8

21-25yil 12 3,7

26 —-30vyil 8 2,5

31 yil ve Gzeri 42 13,1

Toplam 324 100,0
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5.3. Arastirmanin Modeli ve Hipotezleri
Sekil 1. Arastirma Modeli

Finansal Okur- Risk  Alma
yazarlik Egilimi
Finansal
Davranis
Finansal
Tutum
v
Finansal Belirsizlige
Bilgi Karsi Tolerans

Sekil 1’deki arastirma modeline gore olusturulan hipotezler su sekildedir:

Hai:Girisimcilerin finansal bilgi seviyesi ile risk alma egilimleri arasinda istatistiksel olarak an-
lamli bir iliski vardir.

H2: Girisimcilerin finansal tutum seviyesi ile risk alma egilimleri arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliski vardir.

Hs: Girisimcilerin finansal davranig seviyesiile risk alma egilimleri arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliski vardir.

Ha: Girisimcilerin finansal okuryazarlik seviyesi ile risk alma egilimleri arasinda istatistiksel
olarak anlamh bir iliski vardir.

Hs: Girisimcilerin finansal bilgi seviyesi ile belirsizlige karsi tolerans seviyesi arasinda istatis-
tiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

He: Girisimcilerin finansal tutum seviyesi ile belirsizlige karsi tolerans seviyesi arasinda ista-
tistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H7: Girisimcilerin finansal davranis seviyesi ile belirsizlige karsi tolerans seviyesi arasinda is-
tatistiksel olarak anlaml bir iliski vardir.

Hs: Girisimcilerin finansal okuryazarlik seviyesi ile belirsizlige karsi tolerans seviyesi arasinda
istatistiksel olarak anlamh bir iliski vardir.

5.4. Normallik Testi

Calismada verilerin normal dagilimini incelemek amaciyla ilk olarak sosyal bilimlerde kulla-
nilan Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro Wilk testi kullanilmistir. Bu testte normal dagilimin ka-
bull icin p degerinin 0,05’ten blyiik olmasi gerekmektedir (Glrbiz ve Sahin, 2016: 218). Fakat
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yapilan analiz sonucunda verilerin normal dagilmadigi (p < 0,05) gorilmistir. Ardindan ikinci
yontem olan Carpiklik (Skewness) ve Basiklik (Kurtosis) katsayilari incelenmistir. Verinin nor-
mallige yakin bir dagilima sahip olabilmesi igin bu degerlerin +1,5 ve -1,5 arasinda olmasi gerek-
mektedir (Tabachnick ve Fidell, 2013). Arastirmaya ait ¢arpiklik ve basiklik degerleri Tablo 2’'de
verilmis olup, finansal okuryazarlik, risk alma egilimi ve belirsizlige karsi tolerans verilerinin nor-
mal dagilim gosterdigi gortilmektedir.

Tablo 2: Basiklik Carpikhik Degerleri

Basiklik  Carpiklik
Finansal Okuryazarlk -0,466 -0,304
Risk Alma Egilimi -0,641 -0,051
Belirsizlige Karsi Tolerans -1,193 0,479

5.5. Giivenilirlik Analizi

Hipotez testlerine baslamadan 6nce 6lgme araglarinin tasimasi gereken bir 6zellik olan gu-
venilirlikleri incelenmistir. Bu dogrultuda risk alma egilimi ve belirsizlige karsi tolerans degisken-
lerinin ayri ayri Cronbach Alfa Givenirlik Katsayilari dikkate alinmistir. Cronbach alfa givenirlik
katsayisi icin kabul edilebilir oran 0,70 ve Uzeridir (Glrblz ve Sahin, 2016: 325) . Fakat yapilan
analiz sonucunda cronbach alfa degerinin 0,70’in altinda kaldig1 gériilmistiir. Olcegin giivenilir-
ligini arttirmak amaciyla risk alma boyutundan iki, belirsizlige karsi tolerans boyutundan bir
ifade gikarilmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda risk alma ve belirsizlige karsi tolerans cron-
bach alfa degerlerinin istenilen diizeyde oldugu gorilmis olup, degerler Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Cronbach Alfa Katsayilari

Boyut Olgiim Araligi ifade Sayis Cronbach Alfa Katsayisi
Risk AlIma 5'li Likert tipi Olgek 5 0,743
Belirsizlige Karsi Tolerans 5'li Likert tipi Olgek 8 0,717

5.6. Gegerlilik

Arastirmada; daha 6nce olusturulmus ve literatlre kazandirilmis 6l¢iim araglarinin, farkl za-
manlarda veya yerlerde toplanan veriler ile 6zgiin yapisini koruyup korumadigini tespit etmek
(Glirbiiz ve Sahin, 2016: 334) amaciyla dogrulayici faktér analizi kullaniimistir. ilk olarak degis-
kenlerin faktor analizine uygunlugu ve ifadelerin homojenligi test edilmistir. Bu amacgla Kaiser-
Meyer-Olkin (KMO) 6rneklem yeterliligi 6lcttii ve Barlett Kuresellik Testi kullanilmistir. Bu ana-
lizde KMO degerinin en az 0,60 olmasi beklenirken, Barlett Kiiresellik Testi sonucunun anlamli
olmasi (p<0,05) gerekmektedir (Glirblz ve Sahin, 2016: 319).

Tablo 4: KMO ve Barlett Kiiresellik Testi

Test Deger
Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) 0,885
Barlett Kuresellik Testi Yaklasik Ki-Kare 1649,347
s.d. 78
P ,000

Tablo 4’te KMO degeri ve Barlett Kiiresellik Testi sonucu verilmis olup, verilerin sayiltilara
uygun oldugu goriilmektedir. Baska bir deyisle 6rneklem faktor analizi igin yeterli, degiskenler
arasi iliskilerin olusturdugu matris anlamli ve veriler faktor analizi igin uygundur. Ardindan giri-
simcilik 6zellikleri alt boyutlarindan olan risk alma egilimi ve belirsizlige karsi tolerans AMOS 21
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programi kullanilarak analiz edilmistir. AMOS programinda olgegin gecerli sayilabilmesi igin bazi
verilerin uyum indekslerine dair sartlari saglamasi gerekmektedir (Yilmaz ve Varol, 2015: 34).

Yapilan analiz sonucunun bu uyum indekslerine uygun olmadigi goérilmus ve 6lglim araci ile
uyum gostermeyen maddeler tespit edilmistir. Maddelerin c¢ikartilmasi islemi sirasinda her
madde eksildiginde faktor analizi tekrarlanmis ve uyum indeksleri gézlenmistir. Bu dogrultuda
da belirsizlige karsi tolerans boyutunun ¢ maddesi 6lgekten cikartilmistir. Aragtirmada sapta-
nan revize edilmis uyum indeksleri Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: Model Uyum indeksleri

Uyum Olgiisii Arastirma Verileri Uyum

X?/sd 2,222 Kabul Edilebilir Uyum
RMSEA 0,062 Kabul Edilebilir Uyum
CFI 0,97 iyi Uyum

GFI 0,955 iyi Uyum

AGFI 0,928 iyi Uyum

Tablo 5 incelendiginde uyum indekslerinin kabul edilebilir ve iyi uyum gosterdigi goriilmek-
tedir. Bu durumda elde edilen veriler ve maddelerin faktor yiikleri modelin kabul edilebilir ol-
dugunu gostermektedir. Agiklama oranlari ve hata varyanslari Sekil 2’de sunulmustur.

Sekil 1: Revize Edilmis Faktér Modeli

i

5 6. 06, 6

5.7. Arastirmanin Bulgulari

Calismada finansal okuryazarligin alt boyutlari olan finansal bilgi seviyesi, finansal tutum se-
viyesi, finansal davranis seviyesi ve finansal okuryazarlik genel seviyesi ile kisilerin risk alma egi-
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limleri ve belirsizlige karsi tolerans seviyeleri arasindaki iliski en kiiclik kareler yéntemi yardi-
miyla analiz edilmistir. En kiigcik kareler yontemi hata terimlerinin karesini minimum yapma
prensibiile beta katsayisini tahmin etmektedir (Tari, 2015: 67).

5.7.1. Girisimcilerin Finansal Bilgi Seviyesi ile Risk Alma Egilimleri Arasindaki iliski

Tablo 6’da bagimli degiskenin risk alma seviyesi oldugu ve bagimsiz degiskenin finansal bilgi
seviyesi oldugu analiz sonuglari verilmistir. Tablo 6 incelendiginde T degeri olasilik degerinin
0.05’ten kiiglk olmasi katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Bu du-
rumda H1 hipotezi kabul edilmektedir. Yani girisimcilerin finansal bilgi seviyesi ile risk alma egi-
limleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir. Beta degeri katsayisinin pozitif olmasi
iliskinin yoniiniin pozitif oldugunu gosterirken, standart beta degerinin 0,28 olmasi kisinin fi-
nansal bilgi seviyesindeki bir standart sapmalik artisin risk alma egilimini 0,28 standart sapma
artirdigini goéstermektedir.

Tablo 6: Model sonuglari - Finansal Bilgi Seviyesi ile Risk Alma Egilimi

Beta Degeri Standart Beta De- T- Degeri T Testi Olasilik Degeri
geri
Katsayilar 0,184 0,28 5,249 0,000

Tablo 7‘de modelin bir bitiin olarak anlamhligi test eden F Testi sonuglari verilmistir. Sonug-
lar incelendiginde F Testi olasilik degeri 0,05’ten kiiglk ¢iktigi icin kurulan model bir bitiin ola-
rak anlamlidir. En kuglk kareler ydnteminin temel varsayimlari, kurulan modelde irdelenmistir.
Bunlardan birincisi hata terimlerinin normal dagilimidir. Hata terimlerinin normal dagilimi ba-
siklik garpiklik degerleri yardimiyla incelenmistir. Dagilimin normal kabul edilebilmesi igin +1,5
ve —1,5 araliginda olmasi gerekmektedir (Tabachnick ve Fidell, 2013). Tablo 7’de tani test so-
nuglari verilmistir. Sonuglar incelendiginde carpiklik ve basiklik degerlerinin bu aralikta oldugu
goriilmektedir.

En kiiclk kareler yonteminin diger bir varsayimi ise modelin hata terimleri arasinda iliski
olmamasi gerekliligidir (Seviktekin, 2007: 243). Bu soruna oto korelasyon sorunu denirken ca-
lismada oto korelasyon sorunu Durbin -Watson degeri yardimiyla incelenmistir. Bu degerin ise
1,5-2,5 araliginda olmasi normal kabul edilirken (Kalayci, 2005: 267) Tablo 7’de degerin 1,767
oldugu gorilmektedir.

En kiclik kareler yonteminin diger varsayimi ise bagimsiz degiskenler arasinda iliski olma-
masidir (Tari, 2015: 66). Bu soruna ¢oklu dogrusal baglanti sorunu denirken genellikle zaman
serilerinde ve yatay kesit verilerinde gorinir. Bu ¢alismada kurulan sekiz modelde de tek ba-
gimsiz degisken kullanildigi icin bu varsayim test edilmemistir.

Tablo 7: Tani Test Sonuglari

Durbin Wat-  Diizeltilmis F- F Testi Ola- Artiklarin Car- Artiklarin Ba-
son Degeri Re-Kare Testi sihk Degeri piklik Degerleri sikhk Degeri
Finansal Bilgi Sevi-
yesi-Risk Alma Egi- 1,767 0,076 27,554 ,000 -0,507 0,009

limi

5.7.2. Girisimcilerin Finansal Tutum Seviyesi ile Risk Alma Egilimleri Arasindaki iliski

Tablo 8de bagimli degiskenin risk alma seviyesi oldugu ve bagimsiz degiskenin finansal tu-
tum seviyesi oldugu modelin tahmin sonuglari verilmistir. Tablo 8 incelendiginde T Testi olasilik
degerinin 0,05’ten kiglk olmasi katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gosterirken H2
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hipotezi kabul edilmektedir. Dolayisiyla girisimcilerin finansal tutum seviyesi ile risk alma egi-
limleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir. Beta degerinin katsayisinin pozitif
olmasiiliskinin yonunu pozitif oldugunu gosterirken, standart beta degerinin 0,24 olmasi kisinin
finansal tutum seviyesindeki bir standart sapmalik artigin risk alma egilimini 0,24 standart
sapma artirdigini géstermektedir.

Tablo 8: Model sonuglari (Finansal Tutum Seviyesi-Risk Alma Egilimi)

Beta Degeri Standart Beta De- T- Degeri T Testi Olasilik Degeri
geri
Katsayilar 0,206 0,247 4,572 ,000

Hata terimlerinin normal dagilimi basiklik carpiklik degerleri yardimiyla incelenmis olup bu
degerin +/-1,5 araliginda olmasi normal kabul edilmektedir (Tabachnick ve Fidell, 2013). Tablo
9’da tani test sonuglari verilmistir. Sonuglar incelendiginde garpiklik ve basiklik degerlerinin bu
aralikta oldugu goziikmektedir. Oto korelasyon sorunu galismada Durbin -Watson degeri yardi-
miyla incelenmistir. Bu degerin ise 1,5-2,5 araliginda olmasi normal kabul edilirken Tablo 9’a
gore modelin Durbin -Watson degeri 1,933’tlr. Ayrica F Testi olasilik degerinin 0,05’ten kiigik
cikmasi modelin bir bitiin olarak anlamh ¢iktigini géstermektedir.

Tablo 9: Tani Test Sonuglari

Durbin Wat- Duzeltilmis F- Testi F Testi Olasi-  Artiklarin Car- Artiklarin
son Degeri Re-Kare lik Degeri piklik Deger- Basiklik
leri Degeri
Finansal
Tutum Se-
viyesi-Risk 1,933 0,058 20,900 ,000 -0,458 -0,168
Alma  Egi-
limi

5.7.3. Girisimcilerin Finansal Davranis Seviyesi ile Risk Alma Egilimleri Arasindaki iligki

Tablo 10’da bagimh degiskenin risk alma ve bagimsiz degiskenin finansal davranis seviyesi
oldugu modelin tahmin sonuglari verilmistir. Tablo 10 incelendiginde T Testi olasilik degerinin
0,05’ten biiylik olmasi katsayinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini gésterirken H3 hipotezi
reddedilmektedir. Yani girisimcilerin finansal davranis seviyesi ile risk alma egilimleri arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iligki yoktur.

Tablo 10: Model sonuglari (Finansal Davranis Seviyesi-Risk Alma Egilimi)

Beta Degeri Standart Beta De- T- Degeri T Testi Olasilik Degeri
geri
Katsayilar 0,026 0,051 ,911 ,363

5.7.4. Girisimcilerin Finansal Okuryazarlik Seviyesi ile Risk Alma Egilimleri Arasindaki

iliski

Tablo 11’de bagimli degiskenin risk alma ve bagimsiz degiskenin finansal okuryazarlik sevi-
yesi oldugu modelin tahmin sonuglari verilmistir. Tablo 11 incelendiginde T Testi olasilik dege-
rinin 0,05’ten kiguk olmasi katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gosterirken H4 hipo-

tezi kabul edilmektedir. Dolayisiyla girisimcilerin finansal okuryazarlik seviyesi ile risk alma egi-
limleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir. Beta degeri katsayisinin pozitif olmasi
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iliskinin yonlini pozitif oldugunu gosterirken, standart beta degerinin 0,27 olmasi kisinin finan-
sal okuryazarlik seviyesindeki bir standart sapmalik artisin risk alma egilimini 0,27 standart
sapma artirdigini géstermektedir.

Tablo 11: Model sonuglari (Finansal Okur Yazarhk -Risk Alma Egilimi)

Beta Degeri Standart Beta De- T- Degeri T Testi Olasilik Degeri
geri
Katsayilar 0,020 0,27 5,029 ,000

Hata terimlerinin normal dagilimi, basiklik carpiklik degerleri yardimiyla incelenmis olup; bu
degerin +/-1,5 araliginda olmasi normal kabul edilmektedir (Tabachnick ve Fidell, 2013). Tablo
12’de tani test sonuglari verilmistir. Sonuglar incelendiginde garpiklik ve basiklik degerlerinin bu
aralikta oldugu goziikmektedir. Oto korelasyon sorunu ¢alismada Durbin-Watson degeri yardi-
miyla incelenmistir. Bu degerin ise 1,5-2,5 araliginda olmasi normal kabul edilirken Tablo 12’de
degerin 1,905 oldugu goérinmektedir. Ayrica F Testi olasilik degerinin 0,05’ten kiiglik ¢itkmasi
modelin bir biitlin olarak anlamli ¢iktigini géstermektedir.

Tablo 12: Tani Test Sonuglari

Durbin Duzeltilmis F- Testi F Testi Olasi-  Artiklarin Car- Artiklarin
Watson Re-Kare lik Degeri pikhik Deger- Basiklik De-
Degeri leri geri
Finansal
Okur Yazarlk ) g0 0,070 25,290 ,000 -0,427 0,183
-Risk  Alma
Egilimi

5.7.5. Girisimcilerin Finansal Bilgi Seviyesi ile Belirsizlige Karsi Tolerans Arasindaki iliski

Tablo 13’te bagimli degiskenin belirsizlige karsi tolerans ve bagimsiz degiskenin finansal bilgi
seviyesi oldugu modelin tahmin sonuglari verilmistir. Tablo 13 incelendiginde T Testi olasilik
degerinin 0,05’ten kiclik olmasi katsayinin istatistiksel olarak anlamh oldugunu gosterirken H5
hipotezi kabul edilmektedir. Dolayisiyla girisimcilerin finansal bilgi seviyesi ile belirsizlige karsi
tolerans seviyesi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir. Beta degerinin katsayisinin
pozitif olmasi iliskinin yoniniin pozitif oldugunu, standart beta degerinin 0,34 olmasi kisinin
finansal bilgi seviyesindeki bir standart sapmalik artisin belirsizlige karsi toleransi 0,34 standart
sapma artirdigini géstermektedir.

Tablo 13: Model sonuglari (Finansal Bilgi Seviyesi —BelirsizliGe Karsi Tolerans Seviyesi)

Beta Degeri Standart Beta De- T- Degeri T Testi Olasilik De-
geri geri
Katsayilar 0,265 0,347 9,076 ,000

Tablo 14‘te modelin tani test sonuglari verilmistir. Hata terimlerinin normal dagilimi basiklik
carpiklik degerleri yardimiyla incelenmis olup bu degerin +/-1,5 araliginda olmasi normal kabul
edilmektedir (Tabachnick ve Fidell, 2013). Tablo 14’te basiklik ve ¢arpiklik sonuglari verilmistir.
Sonuglar incelendiginde carpiklik ve basiklik degerlerinin bu aralikta oldugu gériinmektedir. Oto
korelasyon sorunu c¢alismada Durbin-Watson degeri yardimiyla incelenmistir. Bu degerin ise
1,5-2,5 araliginda olmasi normal kabul edilirken Tablo 14’te Durbin -Watson degeri 1,765tir.
Bu deger oto korelasyon sorunu olmadigini ifade etmektedir. Ayrica F Testi olasilik degerinin
0,05’ten kii¢lik cikmasi modelin bir biitin olarak anlamli ¢iktigini géstermektedir.
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Tablo 14: Tani Test Sonuglari

Durbin Wat- Diizeltilmis Re-  F-Testi  F Testi Olasi-  Artiklarin Car- Artiklarin

son Degeri Kare ik Degeri pikhk Deger- Basiklik
leri Degeri
Finansal  Bilgi
Sevivesi ~Belir- 1,765 118 44,192 ,000 -1,011 583

sizlige Karsi To-
lerans Seviyesi

5.7.6. Girisimcilerin Finansal Tutum Seviyesi ile Belirsizlige Karsi Tolerans Arasindaki iliski

Tablo 15’te bagimh degiskenin belirsizlige karsi tolerans ve bagimsiz degiskenin finansal tu-
tum seviyesi oldugu modelin tahmin sonuglari verilmistir. Tablo 15 incelendiginde T Testi olasi-
lik degerinin 0,05’ten kigik olmasi katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu goésterirken
H6 hipotezi kabul edilmektedir. Yani, girisimcilerin finansal tutum seviyesi ile belirsizlige karsi
tolerans arasinda istatistiksel olarak anlaml bir iliski vardir. Beta degerinin katsayisinin pozitif
olmasi iliskinin yoniiniin pozitif oldugunu ifade ederken, standart beta degerinin 0,20 olmasi
kisinin finansal tutum seviyesindeki bir standart sapmalik artisin belirsizlige karsi toleransi 0,20
standart sapma artirdigini géstermektedir.

Tablo 15: Model sonuglari (Finansal Tutum Seviyesi —Belirsizlige Karsi Tolerans Seviyesi)

Beta Degeri Standart Beta De- T- Degeri T Testi Olasilik De-
geri geri
Katsayilar 0,195 0,201 3,684 ,000

Tablo 16’da hata terimlerinin normal dagihmi igin basiklik, carpiklik sonuglari incelendiginde
degerlerin +1,5 ve -1,5 araliginda olup, normal dagildig1 kabul edilmektedir. Oto korelasyon so-
runu ¢alismada Durbin-Watson degeri yardimiyla incelenmistir. Bu degerin ise 1,5-2,5 arali-
ginda olmasi normal kabul edilirken Tablo 16‘da degerin 1,926 oldugu géziikmektedir. Bu deger
oto korelasyon sorunu olmadigini ifade etmektedir. Ayrica F Testi olasilik degerinin 0,05’ten
kiictik ctkmasi modelin bir biitiin olarak anlamli oldugunu ispatlamaktadir.

Tablo 16: Tani Test Sonuglari

Durbin Duzeltilmis F- Testi F Testi Olasi-  Artiklarin Car- Artiklarin
Watson Re-Kare lik Degeri piklik Deger- Basiklik De-
Degeri leri geri

Finansal Tutum
Seviyesi-Belirsiz-

lige Kargi Tole- 1,926 0,037 13,574 ,000 -1,030 0,415
rans Seviyesi

5.7.7. Girisimcilerin Finansal Davranis Seviyesi ile Belirsizlige Karsi Tolerans Arasindaki

iliski

Tablo 17’de bagimli degiskenin belirsizlige karsi tolerans seviyesi ve bagimsiz degiskenin fi-
nansal tutum seviyesi oldugu modelin tahmin sonuglari verilmistir. Tablo 17 incelendiginde T
Testi olasilik degerinin 0,05’ten biyik oldugu ve katsayinin istatistiksel olarak anlamli olmadigi
gorilmektedir. H7 hipotezi reddedilmektedir. Yani girisimcilerin finansal davranis seviyesi ile
belirsizlige karsi tolerans arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski yoktur.
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Tablo 17: Model sonuglari (Finansal Davranis Seviyesi —Belirsizlige Karsi Tolerans Seviyesi)

Beta Degeri Standart Beta De- T- Degeri T Testi Olasilik De-
geri geri
Katsayilar 0,011 0,019 0,340 ,734

5.7.8. Girisimcilerin Finansal Okuryazarlik Seviyesi ile Belirsizlige Karsi Tolerans Arasindaki
iliski

Tablo 18’de bagimli degiskenin belirsizlige karsi tolerans ve bagimsiz degiskenin finansal
okuryazarlik seviyesi oldugu modelin tahmin sonuglari verilmistir. Tablo incelendiginde T degeri
olasilik degerinin 0,05’ten kiiglik olmasi katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu goste-
rirken H8 hipotezi kabul edilmektedir. Yani, girisimcilerin finansal okuryazarlik seviyesi ile belir-
sizlige karsi tolerans arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir. Beta degeri katsayisinin
pozitif olmasi iliskinin yoniniin pozitif oldugunu, standart beta degerinin 0,26 olmasi kisinin
finansal okuryazarlik seviyesindeki bir standart sapmalik artisin belirsizlige karsi toleransi 0,26
standart sapma artirdigini géstermektedir.

Tablo 18: Model sonuglari (Finansal Okur Yazarhk — Belirsizlige Karsi Tolerans Seviyesi)

Beta Degeri Standart Beta De- T- Degeri T Testi Olasilik De-
geri geri
Katsayilar 0,023 0,265 4,935 ,000

Tablo 19°da modelin tani test sonuglari verilmistir. Hata terimlerinin normal dagilimi basiklk
carpiklik degerleri yardimiyla incelenmis olup bu degerin +/-1,5 araliginda olmasi normal kabul
edilmektedir (Tabachnick ve Fidell, 2013). Tablo 19’da basiklik, carpiklik sonuglari verilmistir.
Sonuglar incelendiginde carpiklik ve basiklik degerlerinin bu aralikta oldugu gézikmektedir. Oto
korelasyon sorunu ¢alismada Durbin-Watson degeri yardimiyla incelenmistir. Bu degerin ise
1,5-2,5 araliginda olmasi normal kabul edilirken Tablo 19'da degerin 1,892 oldugu gosterilmis-
tir. Bu deger oto korelasyon sorunu olmadigini géstermektedir.

Tablo 19: Tani Test Sonuglari

Durbin Diizeltilmis F- Testi F Testi Olasi-  Artiklarin Car- Artiklarin
Watson Re-Kare ik Degeri pikhk Deger- Basiklik
Degeri leri Degeri
Finansal Okur Ya-
zarhk —Belirsizlige
1,892 0,067 24,339 ,000 -0,976 0,316

Karsl Tolerans Se-
viyesi

6. Sonug ve Oneriler

Ulkeler arasinda emegin ve sermayenin serbestce dolasabilme siirecine kiiresellesme den-
mektedir. Kiiresellesmeyle birlikte bolgesel baslayan bir ekonomik kriz uluslararasi bir krize do-
niisebilmektedir. Ulusal ekonomilerde istikrar stirerken, tlkeler kendilerinden kaynaklanmayan
sebeplerden dolayi krize girebilmektedirler. Diinya ekonomisinin son yuzyili incelendiginde
1929 ekonomik buhraniyla baslayan diinya savaslarindan sonra devam eden 1970’li yillarda
petrol krizleri ile tekrar baslayan ve 2008 ABD kaynakli mortgage finansal kriziyle zirveye ulasan
bircok kiiresel ekonomik kriz yasanmistir. Bu krizler en ¢ok duslik gelir grubundaki insanlari et-
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kilerken makroekonomik dengelerin bozulmasina ve 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan dl-
kelerde igsizligin artmasina neden olmustur. Bugiin diinyada yaklasik bir milyar kisinin gunlik
bir dolarin altinda gelire sahip oldugu tahmin edilmektedir.

Kisilerin kullanilabilir kisisel gelirindeki azalislar, mevcut bitceleri etkin ve verimli bir bi-
¢imde kullanmasini zorunlu hale getirirken gerek mevcut ekonomik kosullarin dogru analizi ge-
rekse gelecege dair bir provizyon olusumu anlaminda finansal okuryazarlk 6nemli ve popliler
bir kavram haline gelmistir. Gliniimiz zorlu ve karmasik ekonomik kosullarinda varligini saglikli
bir bicimde strdiirmek isteyen bireylerin belirli bir seviyede finansal konularda farkindaliga sa-
hip olmasi gerekmektedir. Dolayislyla bir is fikri ile yola ¢ikan, bunu hayata geciren ve devamli-
g1 icin ugras veren girisimciler icin finansal terimler hakkinda bilgi sahibi olma, basit hesapla-
malari yapabilme, ekonomik degiskenleri yorumlayabilme, bilgileri tutuma ve ardindan davra-
nisa gecirebilme 6nem arz etmektedir.

Calismada Bati Akdeniz bolgesinde faaliyet gosteren girisimcilerin finansal okuryazarlk se-
viyesi ile finansal okuryazarlik seviyesini olusturan finansal bilgi, finansal tutum ve finansal dav-
ranis seviyelerinin girisimci 6zelliklerinden olan risk alma egilimi ve belirsizlige karsi tolerans
degiskenleriyle iligkisi arastiriimistir. Analiz sonucuna gore degiskenlerin ayni yonde hareket et-
tigi gorilmektedir. Finansal okuryazarlik seviyesinin girisimcilik 6zelliklerinden olan risk alma
egilimi ve belirsizlige karsi tolerans degiskenlerini pozitif yonde etkilemesi dolayisiyla finansal
okuryazarlik seviyesinin girisimci sayisinin artmasinda etkili olabilecegi sdylenebilir. Bu sonug
Seyrek ve Gil'lin (2017:113-114) finansal okuryazarlk seviyesinin girisimciligi cazip bulmaya
olan etkisini gdsteren calismasiyla da paralellik gostermektedir.

Calisma kapsaminda finansal okuryazarlik genel seviyesinin, kisilerin risk alma egilimini, be-
lirsizlige karsi tolerans seviyesinden daha fazla etkiledigi de saptamistir. Finansal okuryazarlik
seviyesindeki artis kisilerin alan hakimiyetini artirmakta ve iktisadi verileri daha iyi analiz edip
gelecege iliskin dogru tahminler yapmasina neden olarak, bireylerin daha ¢ok ve daha kolay risk
almasina sebep olmaktadir. Ayrica finansal okuryazarlik seviyesindeki artis, kisilerde bilgi ve ba-
sari kaynakli 6zgiivenin artisina neden oldugu icin ekonomide beklenmeyen bir durum gergek-
lestiginde hemen geri cekilmek ya da vazgegmek yerine riski firsata ¢cevirme egilimini artirmak-
tadir.

Arastirmada finansal bilgi seviyesindeki ve finansal tutum seviyesindeki bir artisin da risk
alma egilimini ve belirsizlige karsi toleransi artirirken finansal davranis seviyesinin bu degisken-
ler Gzerinde anlamli bir etkisi olmadigl saptanmistir. Fakat beta degerleri incelendiginde finan-
sal davranis seviyesi degiskenleri anlaml bir sekilde etkilemese dahi finansal davranis, risk alma
egilimi ve belirsizlige karsi toleransla birlikte hareket ettigi gorilmektedir.

Sonug olarak finansal okuryazarlik seviyesinin risk alma egiliminde ve belirsizlige karsi tole-
ransta anlamli bir artisa neden olmasi; girisimcilik faaliyetlerinin sayisinin ve basarisinin lze-
rinde de etkili olacagini distindirtmektedir. Dolayisiyla girisimlerin sayisinin arttirilmasi ama-
clyla uygulanan politikalarda finansal okuryazarlik konusunun da dikkate alinmasi 6nerilmekte-
dir. Ayrica bu ¢alismada iki boyutu kullanilan girisimcilik kisilik 6zelliklerinin, tim boyutlari dik-
kate alinarak arastirmacilar tarafindan daha detayli incelenebilir. Hatta ¢alisma tim Turkiye'yi
kapsayacak sekilde uygulanabilir.

1218



Aralik 2020, C. 15,S.3

Kaynaklar

Abreu, Margarida; Mendes, Victor (2010), “Financial Literacy and Portfolio Diversificetion”, Quantitative Science, Vol.
10 NO.5,: 515-528.

Alkaya, Aylin; Yagli, ibrahim (2015), “Finansal Okuryazarlik - Finansal Bilgi, Davranis ve Tutum: Nevsehir Haci Bektas Veli
Universitesi iibf Ogrencileri Uzerine Bir Uygulama”, Uluslararasi Sosyal Arastirmalar Dergisi, C.8 $.40: 585- 599.

Ansong, Abraham; Gyensare, Michael Asiedu (2012), “Determinant of University Working Students’ financial Literacy
at the University of Cape Coast, Ghana”, International Journal of Business and Management, C.7 S.9: 126-133.

Atkinson, Adele; Messy, Flore Anne (2012), “Measuring Financial Literacy: Results of OECD/International Network on
Financial Education (INFE) Pilot Study”, OECD Working Papers on Finance, Insurance and Private Pensions, No.15 .

Beal, Diana; Delpachitra, Sarath (2003), "Financial Literacy Among Australian University Students", Economic Papers,
C.22S.1:65-78.

Bianco, Candy. A.; Bosco, Susan. M. (2000), “Financial Literacy: What are Business Schools Teaching?”, Journal of Global
Business Management, vol. 7, No. 1.

BOZKURT, Oznur (2005). Girisimci Kisilik Ozellikleri ve Sakarya Universitesi Ornedi. Sakarya Universitesi Yayinlanmamig
Yiksek Lisans Tezi, Sakarya.

Boénte, Werner; Filipiak, Ute (2012), “Financial Literacy,linformation Flows and Cate Affiliation: Empirical Evidencefrom
India”, Journal of Banking and Finance, 36: 3399- 3414.

Borii, Deniz (2006), Girisimcilik EGilimi Marmara Universitesi Isletme Bélimii Ogrencileri Uzerine Bir Arastirma.. istan-
bul: Marmara Universitesi. Yayin No.733

Brenkert, George (2009). “Innovation, Rule Breaking and The Ethics of Entrepreneurship”, Journal of Business Ventu-
ring, C.24 S.5: 448-464.

Brown, Reva Berman; Saunders, Mark N; Beresford, Richard. (2006), “You owe it to yourself: The financially literate
manager”, Accounting Forum, C.30S.2: 179 - 191.

Chen, Haiyang; Volpe, Ronald P. (1998). “An Analysis of Personal Financial Literacy Among College Students”, Financial
Services Review, C.7 S.2: 107-128.

Chinen, Kenichiro; Endo, Hideki (2012), “Effects of Attitude and Background on Students’ Personal Financial Ability: A
United States Survey”, Internetional Journal of Management .C. 29 S.2: 778 — 791.

Coulter, Mary; Robbins, P. Stephen. (2003), Management, 7.baski, New Jersey: Prentice Hall.

Cude, Brenda. J.; Lawrance, Frances C.; Lyons, Angela. C.; Metzger, Kaci; LeJeune, Emily.; Marks, Loren.; Machtmes,
Krisanna. (2006),” Collage Sudents and financial literacy: What they know and what we need to learn”, Eastern
Family Economics and Resource Management Association, (102 — 109).

Celik, Adnan; Akgemci, Tahir; Simsek, M. Serif (2013). Girisimcilik ve Kiiciik isletme Yénetimi, Ankara: Gazi Kitapevi.

Cetinkaya Bozkurt, Ozlem (2011). Diinyada ve Tiirkiye’de Girisimcilik Eitimi: Basarili Girisimciler ve Ogretim Uyelerin-
den Oneriler, Ankara: Detay Yayincilik.

Dagdelen, Tarik (2017). Finansal Okuryazarlik Diizeyinin Belirlenmesi ve Aydin ilindeki Serbest Muhasebeci Mali Miisa-
virler Uzerine Bir Uygulama, Adnan Menderes Universitesi Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Aydin

Disney, Richard; Gathergood, John (2013), “Financial Literacy And Consumer Credit Portfolios”, Journal of Banking &
Finance, 37: 2246-2254.

Er, Fikret; Temizel, Fatih; Ozdemir, Ali; Sénmez, Harun (2014). “Lisans Egitim Programlarinin Finansal Okuryazarlik Dii-
zeyine Etkisinin Arastiriimasi: Tiirkiye Ornegi”, Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, C.14 S.4, (113-126).

Fis, Ahmet Murat; Wasti, S. Arzu (2009). “Orgiit Kiltiirii ve Girisimcilik Yonelimi iliskisi”. ODTU Gelisme Dergisi, C.35
Ozel Say1:127-164.

Foder (2019). “Finansal okuryazarlik ve erisim”, https://www.fo-der.org/, (Erisim: 2018)

Furnham, Adrian; Ribchester, Tracy (1995), “Tolerance of Ambiguity: A Review of the Concept, its Measurement and
Applications”, Current psychology, C.14 S.3: 179-199.

Gurbuz, Sait; Sahin, Faruk (2016), Sosyal Bilimlerde Arastirma Yéntemleri: Felsefe — Yéntem— Analiz, Ankara: Segkin
Yayinlari.

Hardy, Ken (1999). “What Do Entrepreneurs Contribute?”, Ivy Business Journal, C.64 S.2: 48-65.

1219


https://www.fo-der.org/

Eskisehir Osmangazi Universitesi iiBF Dergisi

ipcioglu, isa; Taser, Atil (2009). “isletme Béliimlerinde Verilen Egitimin Girisimci Aday1 Ogrenciler Uzerindeki Etkileri“.
Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 10: 13-25.

irmis, Ayse; Durak, ibrahim; Ozdemir, Liitfiye (2010). Girisimcilik Kiiltiirii: Anadolu Girisimciliginden Ornekler, Bursa:
Ekin Basin Yayin Dagitim.

Kalaycl, Seref (2005), SPSS Uygulamali Cok Degiskenli istatistik Teknikleri, 1.Baski, Ankara: Asil Yayin Dagitim.

Koh, Hian Chye (1996), "Testing hypotheses of entrepreneurial characteristics: A study of Hong Kong MBA students",
Journal of Managerial Psychology, C. 11 S. 3: 12-25, https://doi.org/10.1108/02683949610113566

Kutukiz, Dogan; Ozden, Ceren (2018). “Kadin girisimciligi ve finansal okuryazarligin kadin girisimciler Gizerindeki etkisi”,
Uluslararasi Toplum Arastirmalari Dergisi, C. 8 S.8: 349-365

Kugukaltan, Derman (2009), “Genel Bir Yaklagimla Girisimcilik”,Girisimcilik ve Kalkinma Dergisi. C.4 S.1: 21-28.

Lee, Jia-Sheng; Hsieh, Chia-Jung (2010), “A Research in Relating Entrereneurship, Marketing Capability, Innovative Ca-
pability and Sustained Competitive Advantage”, Journal of Business-Ekonomics Research, C.8 S.9: 109- 119.

Louw, Jurgens; Fouche, Jaco; Oberholzer, Merwe (2013),"Financial Literacy Needs Of South African Third-Year Univer-
sity Students", International Business & Economics Research Journal, C. 12, S. 4, :439-450.

Mc Clelland, David C. (1987). “Characteristics of Successful Entrepreneurs”, The Journal Of Creative Behavior, C.21S.3,
(219-233)

Noctor, M.; Stoney, S.; Stradling, R. (1992), Financial Literacy: A Discussion Of Concepts And Competences Of Financial
Literacy And Opportunities for its Introduction into Young People’s Learning. Londra : National Foundation for Edu-
cational Research.

OECD (2017), “G20/OECD INFE report on adult financial literacy in G20 countries”, http://www.oecd.org/daf/fin/finan-
cial-education/G20-OECD-INFE-report-adult-financial-literacy-in-G20-countries.pdf (Erigim:2018)

OECD INFE (2011), Measuring Financial Literacy: Core Questionnaire in Measuring Financial Literacy: Questionnaire and
Guidance Notes for conducting an Internationally Comparable Survey of Financial literacy. Paris: OECD.

Ozgiiner, Mert. (2015), “Girisimcilik Tipleri ve Kisilik Tipleri iliskisi Uzerine Bir inceleme”, Route Educational and Social
Science Journal, C.2 S.1: 148-160.

Oztiirk, Elvan. (2014). Finansal Okuryazarlik ve Para Yénetimi: Siileyman Demirel Universitesi Akademik Personel Uze-
rine Bir Uygulama, Stilleyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Is-
parta

Sencer, Muzaffer. (1981). Yéntembilim Terimleri SézIigi, Ankara: Turk Dil Kurumu Yayinlari.
Seviiktekin, Mustafa. (2007). Ekonometrik Zaman Serileri Analizi, Ankara: Nobel Yayinevi.

Seyrek, ibrahim H.; Giil, Meryem (2017), “Finansal Okuryazarlik Ve Girisimcilik Niyeti: Universite Ogrencileri Uzerine Bir
Arastirma”, Yénetim ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi. C.15 S.2: 103-118.

Sezici, Emre; Celikkol, Mediha Mine (2016), “Girisimcilik Tutumu ve Finansal Okuryazarligin Girisimcilik Egilimi ile Ara-
sindaki iliskide Algilanan Sosyal Destegin Aracilik Etkisi” Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Afro-Av-
rasya Ozel Sayisi: 436, 419.

Tabachnick, Barbara G.; Fidell, Linda S. (2013), Using Multivariate Statistics, 6. baski, Boston: Pearson.
Tari, Recep (2015). Ekonometri. Kocaeli: Umuttepe Yayinlari.
TDK (2019). Tirk Dil Kurumu Soézlukleri. http://sozluk.gov.tr/ (Erisim: 2018)

Temizel, Fatih; Bayram, Fatih (2011). “Finansal Okuryazarlik: Anadolu Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
(iiBF) Ogrencilerine Yonelik Bir Arastirma”, Cumhuriyet Universitesi ktisadi ve idari Bilimler Dergisi. C.12 S.1: 73-
86.

Yilmaz, Volkan; Varol, Semra (2015), “Hazir yazilimlar ile yapisal esitlik modellemesi: AMOS, EQS, LISREL”, Dumlupinar
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 44: 28-44.

1220


http://www.oecd.org/daf/fin/financial-education/G20-OECD-INFE-report-adult-financial-literacy-in-G20-countries.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-education/G20-OECD-INFE-report-adult-financial-literacy-in-G20-countries.pdf
http://sozluk.gov.tr/

Aralik 2020, C. 15,S.3

Extended Summary

Relationship between Financial Literacy, Propensity to Take Risk and Tolerance of Ambiguity:
A Research on Western Mediterranean Entrepreneurs

The purpose of this research is to reveal whether entrepreneurs’ who are operating in Western Mediterranean
region financial literacy level is related to propensity to take risk and tolerance of ambiguity which are entrepreneurs’
characteristics. In addition to this main purpose, the relationship between sub-dimensions of financial literacy level
and entrepreneurs’ characteristics which are propensity to take risk and tolerance of ambiguity will also be discussed.
In the related literature, there is almost no study linking the characteristics of entrepreneurs with the level of financial
literacy. So, it is thought that the study will make an important contribution to the related literature. The hypotheses
created for this purpose are as follows.

H1: Entrepreneurs’ financial information level will be related to propensity to take risk.
H2: Entrepreneurs’ financial attitude level will be related to propensity to take risk.

H3: Entrepreneurs’ financial behavior level will be related to propensity to take risk.
H4: Entrepreneurs’ financial literacy level will be related to propensity to take risk.

H5: Entrepreneurs’ financial information level will be related to tolerance of ambiguity.
H6: Entrepreneurs’ financial attitude level will be related to tolerance of ambiguity.
H7: Entrepreneurs’ financial behavior level will be related to tolerance of ambiguity.
H8: Entrepreneurs’ financial literacy level will be related to tolerance of ambiguity.

Quantitative research methods were used to test these hypotheses. So, firstly data were collected using question-
naire. The questionnaire was consisted of three parts. In the first part; to measure the financial literacy level of entre-
preneurs, "2015 OECD / INFE Toolkit for Measuring Financial Literacy and Financial Inclusion" created by OECD was
used. In the second part of the questionnaire, entrepreneurs’ propensity to take risk and tolerance of ambiguity were
measured. The reason of selecting these two dimensions was that financial literacy contains risk, return and financial
uncertainty. Accordingly, a total of 16 items that measure the propensity to take risk (7) and tolerance of ambiguity
(9) developed by Koh (1996) and adapted to Turkish by Bozkurt (2005) were used. In this part, items were a five-point
Likert-type scale. In the third and last part was consisted of questions about the demographic characteristics of the
entrepreneurs and the companies they own.

The questionnaire was applied to the sampling selected in accordance with the purpose of the research. The re-
search’s population consisted entrepreneurs operating in the Western Mediterranean Region (Antalya, Burdur and
Isparta) and registered in the trade chamber of these provinces. According to the data received from the chambers of
commerce in 2018, there are 33,734 registered entrepreneurs in Antalya, 2,759 in Burdur and 5,706 in Isparta. While
creating the sample, quota sampling method which is one of the non-probabilistic sample techniques was used. At the
end, a total of 334 entrepreneurs which consist of 267 from Antalya, 23 from Burdur and 44 from Isparta participated.
The questionnaires were applied to the participants through face-to-face, online and e-mail. Because of missing data,
10 questionnaires were excluded from the research. Hence, analyzes were carried out by including 324 questionnaires.
When the demographic characteristics of the selected sample were examined, it was found that the number of men
was higher than the number of women. Entrepreneurs in the range of 20-40 years old were more than half of the
sample. Almost half of the participants were secondary school graduates. The majority of entrepreneurs operated their
activity at the local level. Approximately half of the entrepreneurs participating in the study worked alone and 90% of
them did not export. In addition, participants had little experience. Approximately 40% had less than 1 year of experi-
ence as an entrepreneur. 80% of the participants had an income below 5,000 TL and 70% were in the service sector.
When asked about the age of the business they are currently working in, they reported that approximately 50% of firms
have been operating for less than 5 years.

After obtaining the data, analyzes were carried out. In order to control data’s distribution, skewness and kurtosis
coefficients were examined and a sufficient match to the normal distribution was determined.

Before starting the hypothesis tests, the validity and reliability were tested. For this reason, the Cronbach Alpha
Reliability Coefficients of the propensity to take risk and tolerance of ambiguity variables were checked separately. As
a result, it was observed that the cronbach alpha value remained below 0,70. In order to increase the reliability of the
scale, two items were taken from the propensity to take risk dimension and one item from the tolerance of ambiguity
dimension. After the transformation, cronbach alpha values were became desired level.
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To test the validity of the scales, confirmatory factor analysis was used. Firstly, suitability of factor and homoge-
neity of items were checked. For this reason Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) measure of sampling adequacy and Barlett’s
test were conducted and it was found that data suit to assumptions. Then, propensity to take risk and tolerance of
ambiguity analyzed via AMOS 21 program. Eliminating three items from tolerance of ambiguity provided the validity of
the findings.

Then, the data were analyzed via least squares method. According to the results of the analysis; financial literacy,
financial information and financial attitude levels were positively related to propensity to take risk and tolerance of
ambiguity which are entrepreneurship characteristics. So, it can be said that if financial literacy is related to propensity
to take risk and tolerance of ambiguity positively, financial literacy may be related to number of entrepreneurs. This
result was in parallel with the study of Seyrek and Giil (2017: 113-114), which shows the effect of financial literacy level
on finding entrepreneurship attractive.

According to study, financial literacy level affected to propensity to take risk more than tolerance of ambiguity.
According to this result, the increase in the level of financial literacy may improve the dominance of related field and
cause individuals to take more and easier risks by analyzing the economic data better and making accurate predictions
about the future. In addition, more financial literacy level means more the self-confidence, because of knowledge and
success. So, rising in the self-confidence may be increase the tendency to turn the risk into an opportunity instead of
retreating or giving up when an unexpected situation occurs in the economy.

In the research, an increase in the level of financial information and financial attitude also increased the propensity
to take risk and tolerance of ambiguity, while the level of financial behavior did not have a significant effect on these
variables. However, when beta values are analyzed, even if the level of financial behavior did not related to the pro-
pensity to take risk and tolerance of ambiguity significantly, the variables’ directions were same.

As a result, the fact that financial literacy level related to propensity to take risk and tolerance of ambiguity makes
think that it will have an impact on the number and success of entrepreneurial activities. Therefore, in the policies
about increasing the number of enterprises may consider financial literacy. The literature about financial literacy may
enhance in further researches. Two of entrepreneurship characteristics used in this study but researchers may examine
all dimensions of entrepreneurship characteristics in the other studies or researchers may choose entrepreneurs who
operating at Turkey as universe.
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