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Ozet

Bu ¢aligmada milli gelir ile diy ticaret, sabit sermaye yatirimlari
ve begeri sermaye stoku arasindaki nedensellik iligkisi vekiér hata
diizeltme metodu ile test edilmigtir. Inceleme donemi 1962-2003 yil-
larim kapsamaktadir. Kullanilan degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin varligi Johnson testi ile tesbit edilmistir. Egbiitiinlesme
iligkisinin varlifindan hareketle, kullanilan degiskenler arasinda en
az bir yonde Granger nedensellik iligkisinin olabilecegi belirlenmeye
calisddmugtir. Nedensellik iliskisinin varligr énce dénemin biitiiniinde
(1962-2003), daha sonra diga agtk kalkinma stratejisinin uygulama-
ya konulduBu (1980-2003) dineminde ayri olarak test edilmigtir.
Dénemin biitiiniinde Ihracat ve milli gelir arasinda tek yonlii bir ne-
densellik iligkisi bulunurken,; begeri sermaye, ithalat ve sabit sermaye
yatirtmlart arasinda ¢ift yonlii bir iligki tespit edilmigtir. Bu sonuglar
(1980-2003) dineminde karsilikl olarak daha belirgin bilyiikliikier-
de anlamii etkilegimler sergiledigi sonucuna ulasiimigtir,

l. Girig

Ticaret, ozellikle dis ticaret ile iktisadi kalkinma arasindaki iligkinin te-
melleri Smith ve Ricardo’ya kadar uzanan teorik bir gegmise sahiptir. Klasik
dis ticaret teorisine gdre ticaret her bir iilkeye liretimde uzmanlagma saglaya-
rak kargilastirmalt bir avantaj sunar. Bu gergevede Klasik Iktisat, goreceli
olarak daha az ticaret yapan iilkelere nazaran, ticaret yapan iilkelerde ulusal
zenginlifin artacagini ortaya koyar. Dolayisiyla liberal iktisadin teorik bakis
agisinda dig ticaretin serbestlestirilmesi savunula gelmigtir. Bu teze karsi
olarak, dis ticaret yoluyla gelecek rekabetten yerli sanayileri korumak agi-
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sindan dig ticarete, belli l¢iilerde sinirlamalar getirmenin yararlt olacagini
ileri siiren goriigler de bulunmaktadir. Ancak gerek klasik, gerekse neoklasik
bakis agisinda, temel olarak ihracat artislarinin genelde faktdr verimliliginde,
dzelde ise sermaye birikiminde artiglara yol acarak, ekonomik biiyiimeye
katkilar saglayacag1 hususunda genel bir kabuliin oldugunu séylemek miim-
kiindiir (Khalafalla, ve Webb, 2001:1703).

Ihracat ve iktisadi gelisme arasinda yakin bir iligki oldugu bilindiginden,
ihracat yonlii biiylime hipotezi az gelismis veya gelismekte olan iilkeler ba-
zinda yogun olarak incelenmig bir konudur. Ekonominin beili sektorlerindeki
ihracat artigi, cesitli yonlerden toplam milli geliri artiric1 etkiler dogurur. Bu
artiglar, endiistriler aras: etkilesimden kaynaklanabilecegi gibi, yatinm ve
prodiiktivite artiglarindan, {iriin ve teknolojik yeniliklerden ve daha bagka
digsalliklardan kaynaklanabilir (Ahmad, 2001:147). Dolayisiyla ekonomik
biiylime, ihracat artisimin bir 6n gart1 olarak kabul edilir ve digsal bir gelisme
olarak ele alimir. Thracat ve ekonomik bilylime arasindaki iligkileri aragtiran
uygulamali ¢aligmalarin biiyiik bir kisminda pozitif bir iligkinin oldugu orta-
ya konulmaktadir. Bu aragtirmalarin merkezinde yer alan ve Asya Kaplanlarn
olarak da bilinen iilkelerde, ekonomik bilylimelerinin en 6nemli determinan-
tinin ihracat artiglar1 oldugu diistiniilmektedir (Ahmad, 2001:150).

Bu gergevede, ihracata yonelik iktisadi biiylime teorisi ise toplam ihracat
artiginin ekonomik biiylime lizerinde pozitif bir etki yapacag yodniindeki
literatiirden beslenmektedir (Balaguer ve Cantavella-Jorda 2004:474;
Dritsakis, 2004:1833). Thracat artis1 ve bilylime arasindaki nedensellik iligki-
lerinin arastirilmasinda, ihracat artisinin ekonomik biiylimeye neden oldugu-
na dair bulgular elde ediliyorsa, ihracat yonlii biiyiime stratejisinin ilgili titke
agisindan uygun bir strateji oldugu ileri siiriilebilir. Diger yandan nedensellik
sinamasl, ters yonde bir siire¢ ortaya koyuyorsa, yani milli gelir artis1 ihracat
artigina neden oluyor veya ihracat artiglarina milli gelirin duyarsizlif: belir-
leniyorsa, bu durumda belirli bir gelismislik diizeyine ulasmaksizin ihracata
yonelmenin biiyiime tizerinde bir etkisinin olmayacag: sdylenebilir. Ortaya
gikan bu durum ise, gelismig-az geligmis iilkeler arasinda ticaretin ekonomik
bilyiime {izerine olumsuz etkilerinin olacagna dair, ekonomi yazininda kla-
siklesmig bir terim olan "dig ticaret hadleri sorunsali"na yada "Singer-
Prebisch tezi"ne veyahut ta olayir daha dramatik bir sekilde ele alan
"Bhagwati’nin yoksullastiran biiylime argiimam"na isaret eder. Sinamalarda
ortaya ¢ikan tigiincii bir durum da ¢ift yonlii veya karsilikh nedenselligin
varligidir; burada da degiskenlerin birbirlerini pekistirdigi soylenebilir (fs-
lam, 1998:416).

Nedensellik iligkilerinden hareketle iktisadi bilylimenin i¢ ve dis kaynak-
larinin nisbi énemi zaman igerisinde degisebildigi ve bu degisimin potansi-
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yel olarak ihracat artigi ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi de degistir-
digi kabul edilmektedir. Diigiik ve orta gelirli iilkelerde ihracat artigimn eko-
nomik performansla beraber oldugu goriilmiistiir. Bu beraberligin onemli bir
etkisi toplam faktor verimliligi tizerinde ihracatin etkisinin belirleyici oldugu
yoniindedir (Khalafalla ve Webb, 2001:1704-05).

Tiirkiye ekonomisinde kalkinma amaci dogrultusunda zaman igerisinde
farkli stratejiler uygulanmigtir. 1980 oncesinde ithal ikameci sanayilesme
politikalar uygulanmigtir. Tirkiye’de ithal ikameci sanayilesme stratejisi,
kamu sektdril 8nciiliigiinde planlt kalkinma politikalar1 esliginde uygulan-
mgtir. Ancak 1970’li yillarda diinyadaki petrol soklart ve yarattif1 dar boga-
zin yol agtif1 ekonomik daralmalar ile ithal ikameci sanayilesmenin dogur-
dupu déviz dar bogazin1 agmak i¢in uygulamaya konulan istikrar politikala-
rinin yetersiz kalmastnin yan1 sira i ve dig etkenlerin yol agtign diger eko-
nomik problemleri asabilmek i¢in 1980 yilinda diga agik-ihracata yonelik
kalkinma strateji benimsenmistir. Ozetle 24 Ocak Kararlari ile birlikte temel
bir strateji degisikligine gidilmistir; bu kararlarla beraber ihracata yonelik
kalkinma stratejisi temel politika olarak uygulamaya konulmustur (Parasiz,
1998:196-197).

Cesitli tilkeler Gizerine ihracat ve biiylime arasindaki nedensellik iligkile-
rinin arastirildigt bir ¢ok galigmada iki degiskenli model kullamlarak ince-
lenmeler yapilmistir. Bu konuda McCarville ve Nnadozie (1995), Dutt ve
Ghosh, (1994) ve Thornton (1996)™un ¢alismalar1 6rnek verilebilir. Neden-
sellik testinin genellikle model se¢imine ve modelin fonksiyonel formuna
¢ok yakindan bagli olmasi nedeniyle, modelden bazi degiskenlerin (ithalat,
yatirim gibi) diglanmas1 durumunda, yanlig sonuglar elde edilebilir (Shan ve
Sun, 1998a:1056). Bu sebeple ihracat yonlil biiyiime modeli, yatinimlar, nii-
fus, iggiicli, toplam yatinmlar, ithalat, beseri sermaye, enerji tiiketimi gibi
degiskenlerin biri veya bir kag¢1 modele kattlarak, gesitli tilke verileri ile si-
namalar yapilmigtir. Burney (1996), Jin ve Yu (1996), Shan ve Tian (1998),
Shan ve Sun (1999), Shan ve Sun (1998a, 1998b), Darrat, vd. (2002) ise
ihracat diginda birkag¢ degigskeni modele katarak nedensellik iliskisini arag-
tirmiglardir.

Politika uygulamasinda radikal bir degisimin oldugu Tiirkiye’de de ihra-
cat ve milli gelir iligkilerini inceleyen ¢ok az sayida ¢aligma bulunmaktadir.
Bunlar arasinda Bahmani-Oskooee ve Domag (1995) tarafindan yapilan
caligmada, 1923-1990 yillar arasindaki yillik veriler kullamlmis ve metodo-
loji olarak esbiitiinlesme ve hata diizeltme metodu yardim ile ihracat ve
milli gelir arasindaki nedensellik iliskisi test edilmistir. Sinama sonucu, iki
degisken arasinda kargilikh bir nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmis-
tir. Literatiirde bilinen bir diger ¢alisma ise Ozmen ve Furtun (1998) tarafin-
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dan yapilmigtir. }970-1995 dénemi igin liger aylik verilerle, milli gelir, reel
ihracat, reel déviz kuru ve diinya tiretimi arasindaki iligkiler VAR teknigi ile
analiz edilmis ve Tiirkiye’de ihracata dayali bityiime hipotezinin kabul edil-
medigi sonucuna ulagilmgtir.

Bu ¢ahigmada da diinya deneyimlerinden hareketle, milli gelir ile ihracat,
ithalat, beseri sermaye ve sabit sermaye yatinmian arasindaki nedensellik
iligkisi, énce 1962-2003 ddnemi ve daha sonra 1980-2003 dénemi igin Tiir-
kiye verileri kullanilarak belirlenmeye ¢ahigilmigtir. Dolayisiyla ¢aligmada
test edilmesi gereken hipotezleri su sekilde belirlemek miimkiindiir:

- Ihracat arti;i kaynak dagiliminda etkinlik saglayarak iktisadi gelis-
meyi saglamakta midur?
- Thracat artis1 yatinmlar uyararak sermaye birikimini artirmakta mi-
dir?
- iktisadi geligme ihracat artirmakta midir?
- Begeri sermaye artig1 ekonomik gelismeye neden olmakta midir?
- Yatinmlar ekonomik gelismeye neden olmakta midir?
- Ithalat artis1 milli geliri artirmakta midir?
Verilerin zaman serisi 6zelliini dikkate alan egbiitiinlesme testi ile vek-
tor hata dilzeitme modeli kullanilarak, ¢aligmada nedensellik iligkisi aragti-
rilmugtir. :

Il. ihracat-Bilylimeye Etki Eden Diger Faktdrler

Geligen lilkelerde hizli ihracat artiginin iktisadi kalkinmay1 hizlandiraca-
g1 inancinin yani sira bu amaca bir takim faktdrlerin de hizmet ettigi bilin-
mektedir. Ithalat, sabit sermaye yatinmlar, kamu harcamalan, saghk ve
egitim gibi harcamalar, ihracat-biiyiime iligkisini etkilemektedir. Teorik ola-
rak ihracattaki bir artiy, sermaye mallarinda bir artiy meydana getirebilir.
Sermaye mallarindaki artiglar sermaye stokunu artirir ve bu da ekonomik
biiyiimeyi uyarir. [hracatg sektorler, prodilktivite artiglarina kars1 gok duyar-
It olduklarindan; verimlilikteki artiglar, daha yiiksek karlara ve yatinmlara
yol acgarak ekonomik gelismeyi daha da hizlandirabilmektedir (islam,
1998:416). '

Beseri sermaye, iggiicii stokundaki artigtan ¢ok, onun vasfimin veya nite-
liginin genel egitim ve meslek igi egitim yolu ile gelistirilmesine baglhdir;
dolayisiyla egitimde nitel gelismeler tilkenin begeri sermaye stokunu artirir.
Yani beseri sermaye isgiicii tarafindan igerilen bilgi ve beceriler toplami
olarak tanmimlanir (Kibritgioglu, 1998:207). Diger taraftan teknolojik gelisme
ile fiziki ve begeri sermaye yatirimlar arasinda karsilikli bir etkilegimden de
sdz edilebilir. Egitim ve teknolojiye yapilan yatirimlar begeri sermaye biri-
kimi iizerinde olumlu etkiler meydana getireceginden, bilylimeyi daha fazla
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etkileyecegi sdylenebilir (Kibritgioglu, 1998: 226). Ayrica Lucas tarafindan
teorik diizeyde ele alinan yeni bliyiime veya diger bir tanimlamayla igsel
bilyiime modeline gore biiyiime siirecinde begeri sermaye hayati bir rol oy-
namaktadir. Begeri sermayenin biiyiime i¢in gerekli bir gart oldugu goriisit
teoride 6nemli bir kabul gérdiigiinden, hizli ekonomik biiylime igin a priori
olarak ele alinmaktadir. Teorik incelemelerin yani sira uygulamal galigma-
larda da hem begeri sermaye hem de dig ticaret birlikte modellenerek, iktisa-
di biiyiime analizlerinde ele alinmaktadir. Beseri sermaye ve billylime arasin-
daki iligkiyi test eden ¢aligmalarin ortak bulgusu, egitim ile biiyiime arasinda
pozitif bir iligkinin oldugu yoniindedir (Griliches, 1997:337; Darrat, vd.
2002: 1).

Bir diger bakis agisinda da ekonominin tiretkenligi, mevcut alt yapinin
yeterliliginin yan sira sabit sermaye yatirtmlannmn bityiikliigiine ve etkinli-
gine baghdir. Sabit sermaye yatirimlan arttikga, bu artis bir yandan sermaye
birikimini, diger yandan yeni yatirimlar yolu ile nitelikli alt yapinin olusu-
munu ydnlendirebilmektedir. Bu agidan bakildifinda milli gelir artiginin
saglanmasinda énemli bir unsurun sabit sermaye yatirimlarindaki artiglar
oldugu sdylenebilir.

lIl. Model Tahmini ve Test Sonuglan

Bu ¢aligmada ihracat ve iktisadi biiyiime arasindaki iligkiyi incelemek
iizere, literatiirde kullanilan modellerden iiretim fonksiyonu kalib1 kullanil-
maktadir. Bu fonksiyonel kalipta, iiretim siirecinde ihracat diizeyi, kamu
harcamalari, sabit sermaye yatirimlar1 gibi degiskenler girdi olarak ele alin-
maktadir. Modele ihracat degiskeninin dahil edilmesinin nedeni, ihracatin
ekonomik performansin genel bir gostergesi olarak ele alinmasindan kaynak-
lanmaktadir. Zira dig faktdrler veri iken, i¢ dinamiklerden kaynaklanan, &r-
negin iilkenin uluslararas: rekabet giliclinlin artmasi, uzman isgiiciiniin gelis-
mesi, begeri sermaye stokundaki artiglar ve liretim teknolojisinin moderni-
zasyonu gibi dinamiklerin belirledigi ihracat artiginin iktisadi biiyiimeye
pozitif bir etkisinin olabilecegi belirtilmektedir (Al-Yousif, 1997:2).

Tiirkiye ilzerine yapilan bu galigmada, milli gelir ile sabit sermaye
yatirimlari, beseri sermaye stoku, ithalat ve ihracat defigkenleri arasinda
Granger nedensellik testi, verilerin zaman serisi 6zelliklerini dikkate alan
vektor hata diizeltme modeli ile yapilacaktir. Ele alinan model, Dritsakis
(2004), islam (1998), Ghosh (2002), Keong vd. (2003), Thornton (1996)
Onafowora ve Owoye (1998) gibi aragtirmacilar tarafindan gesitli iilkeler
tizerine sinanmustir. Bu ¢aligmalar izlenerek vektér hata diizeltme modelinin
genel formunu agagidaki gibi ifade etmek miimkiindiir:
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AYi = ao+ 3, a1AYr - i+ T arAXe - i + L asAM; - i
4 i i
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Burada Y, 1987 fiyatlart ile reel milli geliri; X, ihracati; M, ithalati; L,
beseri sermaye stokunu; I, 1987 fiyatian ile sabit sermaye yatirimlarmi;
HDT; hata diizeltme terimini ve £ beyaz glriiltii hata terimini sembolize
eder. A ise fark iglemcisidir. HDT,, t periyodunda dengeden sapmay1 goste-
rir ve & parametresi her bir donemde dengeden sapmalar karsisinda bagiml:
degiskenin nasil bir tepki verdigini yansitir. Hata diizeltme modelinde ne-
densellik testi iki yonden hareketle aragtirtlir. Birinci yonde bagimsiz para-
metrelerin gecikmeli degerlerinin (yani o, o, ..., 0} esanli olarak anlamli-
ligina bakilir. Digerinde ise hata diizeltme teriminin (8) anlamhihi aragtirtlir.
Eger (8) istatistiki olarak anlaml bulunursa; ihracat, ithalat, besert sermaye

ve sabit sermaye stokunun iktisadi gelismeye yol agtif1 séylenebilir
(Dritsakis, 2004:1835).

Reel milli gelir 1987 yili fiyatlar: ile gayri safi milli hasila degerleri, ih-
racat ve ithalat dolar cinsinden sabit deZerleri, sabit sermaye yatirimlar: ise
milli hasila deflatorii (1987=100) ile sabit degerleri ve beseri sermaye stoku
ise lise ve liniversite mezunlar1 sayilarindan olugmaktadir. Kullanilan veriler
1962-2003 aras1 yillik verilerdir ve logaritmik degerleri esas alinmgtir. Veri-
ler, DPT, DIE ve Merkez Bankasi’nin web sayfalarindan derlenmigtir. C6-
ziimlemeler EViews 3.0 programu ile yapilmistir.

Zaman serileri kullanilarak yapilan tahminlerin anlamli sonuglar vere-
bilmesi, yani sahte sinyal iiretmemesi i¢in, serilerin duraganliginin aragtril-
mas1 gerekir. Eger seriler duragan degil veya birinci farklan duragan ise,
serilerin egbiitiinlesik olduguna karar verilir. Burada serilerin duraganlifi,
duraganlik testlerinde yaygin olarak kullamlan testlerden Genisletilmis
Dickey-Fuller (GDF) birim kok testi ile aragtinlmigtir. Herhangi bir serinin
(6megin X serisinin) birim kok tasiyip tasimadif asagidaki regresyon yar-
dimi ile arastirilabilir:

k
AXe=yo+yit+y2Xe-14 ZaAXe -1+ r 2)
I=1
GDF regresyonu, t periyodunda X, serisinin logaritmik degerlerinde bi-
rim kokiin varhigim test eder. v« duragan hata terimidir. Kullanilan serilerin
birim kok test sonuglar: Tablo 1°de verilmigtir.
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Tablo:1. Birim Kok Testi Sonuclar

Degiskenler Diizey Degerleri 1. Farklar
Milli Gelir -0,978 (4) -4,469 ™9
ihracat -2,895 (2) -8,223 ™
ithalat 29132 | -5,3320"
Sabit Sermaye -1,454 (0) -5,933 "9
Beseri sermaye -2,255 (1) -4,359¢"™

Parantez igindeki degerler Schwarz Kriterine gére optimum gecikme uzunluklandir.

(***) igareti %1 Snem diizeyinde anlamlihg gdsterir.

Tablo 1’de verilen sonuglara gdre kullanilan serilerin tiimiiniin diizey
degerleri duragan degildir. Serilerin birinci farklan alindiktan sonra duragan-
lik saglandigy igin seriler I (1)’dir. Serilerin tiimii birim k6k tagidigi, buna
karsilik birinci farklar1 durafan olduBundan, serilerin esbiitiinlesik oldugu
stylenebilir. Egbiitiinlesme testi Johansen metodu ile yapilmigtir.
Esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 2’de verilmigtir.

Tablo:2 Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclart

Likelihood Ratio | %5 Kritik DeZer | %1 Kritik Deger Hipotez
97.67654 87.31 96.58 Hig Biri ***
62.72159 62.99 70.05 En Gok 1
35.18838 42.44 48.45 En Gok 2
16.41981 25.32 3045 | EnCok3
6.101862 12.25 16.26 En Cok 4

(***) isareti %1 6nem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 2’den anlagildign gibi degigkenler arasinda hig bir egbiitiinlesen
vektdr olmadiini ileri siiren sifir hipotezi %1 6nem dilzeyinde reddedilmis
ve alternatif hipotez kabul edilmistir. Yani degiskenler arsinda en az bir tane
esbiitiinlesen vektér vardir. Dolayisiyla degiskenler arasinda uzun ddnemli
bir iligkinin varhigindan bahsedilebilir. Aralarinda esbiitiinlesme iligkisi olan
degiskenler arasinda en az bir ydnde nedensellik iligkisinin oldugu soylene-
bilir,
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Model degiskenlerinin logaritmalarinin esbiitiinlesik oldugu belirlendik-
ten sonra, hata diizeltme modeli tahmin edilebilir. (1) nolu esitlikte verilen
model, milli gelir, ihracat, ithalat, sabit sermaye ve begeri sermaye stoku
degiskenleri arasindaki nedensellik iliskisini belirlemek iizere, her bir degis-
ken i¢in kullamilabilir., Ayrica bu analiz yardimiyla uzun dénem dengesine
dogru kisa dénem uyarlama hizini, hata diizeltme teriminin katsayis: ile be-
lirlemek miimkiindiir. Egbiitiinlesme testi uzun dénem iliskisinin varligini
gostermesine karsilik, bu iliskinin ydnil. hakkinda bilgi vermez. Analizde
kullanilan degigkenler arasindaki nedensellik yapisi, Granger nedensellik
testi ile belirlenmisgtir. Degigkenlerin gecikmeli degerlerinin (toplu halde) F
istatistik degeri kisa dénem igin ve hata diizeltme terimi (HDT) parametresi-
nin t istatistifinin anlamlilig1 ise uzun dénem igin Granger nedensellik tes-
tinde kullamhir (Khalafalla ve Webb, 2001:1709; Dritsakis, 2004:1836).

Kullanilan degiskenler arasindaki nedensellik test sonuglart Tablo 3’de
verilmigtir. Tabloda gecikmeli bagimsiz degiskenlerin F istatistiinin ihtimal
degerleri (2-6 siitunlar) kisa donem nedenselliginin ve hata diizeltme terimi t
istatistiginin anlamlihig: (7. siitun) ise uzun dénem nedensellik iligkisinin var
oldugunu gosterir. Hata diizeltme terimi, milli gelir, ithalat ve beseri sermaye
denklemlerinde istatistiki olarak anlamli olduklarindan, bu degiskenler igsel
degiskenler olarak dilgiiniilebilir. Uzun dénemde agiklayic1 degiskenlerden
milli gelir ve begeri sermayenin % 3, ithalatin da % 1 6nem diizeyinde etkili
oldugu kabul edilebilir. Thracat ve sabit sermaye denklemlerinde anlamh
uzun dénem iligkisinin varhgindan s6z etmek ise oldukga zordur.

Kisa donemde ihracat ve beseri sermaye milli gelirin Granger nedeni
iken, ithalat ve sabit sermaye yatirrmlar1 milli gelirin Granger nedeni degil-
dir. Kisa dénemde ihracat ve begeri sermaye stokunun milli gelir {izerinde
giiclli ve anlamli bir etkiye sahip oldufiu stylenebilir. Benzer sekilde kisa
donemde, ihracat ve beseri sermaye %10, sabit sermaye yatirimlan ise %5
6nem diizeyi ile zayif bir derecede ithalat iizerinde nedensellik iligkisi sergi-
lerken; sabit sermaye harcamalarinda milli gelir ve ihracat zayif bir oranda,
beseri sermaye ise giiglii bir nedensellik yapisi ortaya koymaktadir.

Kisa ve uzun donem nedensellik iligkisi sonuglari agagidaki tabloda gos-
terildigi bigimde &zetlenebilir. Nedensellik iligkisinin yapisin1 goéstermede,
tabloda degiskenlerin gecikmeli degerlerinin (bagimh degiskenin gecikmeli
degeri harig) F istatistiginin anlamhlig: 1 ile, hata teriminin t istatistiginin
anlamiithg1 2 ile gosterilir. Nedensellik iligkisinde hem 1 hem de 2 varsa,
giiclil nedensellik iliskisinin varhig1 ileri siiritlebilirken; yainiz 1 veya 2 var-
sa, sadece nedensel iligkiden bahsedilebilir.
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Tablo:3. Granger Nedensellik Test Sonuclart (1962-2003 Dénemi)
F istatistigi 6nem diizeyi t
Bagimmli | Almgs Alihr Alith Albser Alssy istatistigi
Degisken HDT,,
Almgs (4) - 0,004 | 0,146 [0,0007" 0462 | -2,129¢7
Alihr (4) | 0,245 - 0,748 0,624 0,256 -1,602
Alith (4) | 0,311 { 0,062 - 0,060 [ 0,022¢ | 2,633
Albser (3) | 0,623 0,242 0,428 - 0,833 | -2471¢9
Alssy (4) | 0,059 | 0,082¢ | 0,524 |0,005“" - 1,561

Parantez igleri Akaika Bilgi Kriterine gore segilen gecikme uzunluklaridir. (*), (**)
ve (***), sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde anlamlhihigi gbsterir. A fark isg-
lemcisidir. Imgs, milli gelir; lihr, ihracat; lith, ithalat; Ibser, begeri semaye stoku ve
Issy, sabit sermaye stoku logaritmik degerlerini gdsterir.

Tablo: 4. Nedensellik Iliskisi Ozetleri

Lmgs — lihr
Lmgs — lith
Lmgs —» Ibser
Lmgs — lssy
Lihr —» Lmgs
Lihr — lith

| Lihr —> lbser
Lihr — Issy
Lith = Imgs
Lith — lihr

— N N

1,2

1,2
2
1
2

Lith — lbser
Lith — lssy

Lbser —> Imgs-

Lbser — lihr
Lbser — lith
Lbser — lssy
Lssy — Imgs
Lssy —» lihr
Lssy —lith
Lssy —» lbser

1,2

1,2

1,2

Degigkenlerin tammlan Tablo 3'teki gibidir.

Tablo 4’ten hareketle, ihracat yonlii biiyiime hipotezinin Tlrkiye igin

kabul edildigi sdylenebilir. Thracattan milli gelire giiglii bir nedensellik ilis-
kisi s6z konusudur. [hracat artiginin ya yatinmlardaki artis yada verimlilik-
teki artig veya her ikisinin birlikte etkisi ile milli gelirde bir bilylimeye yol
agtif1 sdylenebilir. Benzer bir iligki beseri sermaye ve milli gelir arasinda da
mevcuttur. fhracat, beseri sermaye ve sabit sermaye yatirimlarindan ithalata
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yonelik giiglii bir nedensellik iliskisinden bahsedilebilir. Ihracat, beseri ser-
maye ve sabit sermaye yatinmlarinin milli gelir izerine etkileri dikkate alin-
diginda, hem klasik biiylime teorisinin hem de yeni bilyiime teorisinin gecer-
liliginden bahsedilebilir (Onafowora ve Owoye (1998:503).

Daha dnce de deginildigi gibi, Tirkiye ekonomisinde farkl dénemlerde
degisik dig ticaret stratejileri uygulamaya konulmugtur. Disa agik politika
etkilerinin nasil sonuglar dogurduguna bakmak igin 1980-2003 dénemi ayri
olarak incelenmigtir. Ciinkii bu dénem piyasa ekonomisi kurallarinin iglerli-
ginin artinlmas1 ve 6zel sektor dnciiliiglinde gelismenin hedeflendigi bir
dénem olarak degerlendirilebilir. Dolayistyla ihracatin tegvikine yénelik
politikalarin, kullanilan degigkenler iizerinde nasil bir etki meydana getirdi-
i, bu politika degigikliginin model gergevesinde fark edilebilir bir etkisinin
olup olmadifin gézlemlemek amaciyla 1980-2003 dénemi ayn olarak ele
alinmigtir, '

Tablo:5. Granger Nedensellik Test Sonuglars (1980-2003) Dinemi

F istatistigi Snem diizeyi t
Bagimh Almgs Alihr Alith | Albser Alssy istatistigi
Degisken HDT,,
Almgs (4) . 0,011%Y [0,023¢ (0,007 0,017¢Y | -17,804¢™
Alihr (4) | 0,062 - 0,163 | 0,076 | 0,077 | -28,06"""
Alith (4)  |0,002*"| 0,002 - 10,000¢*9 0,004 | -118,71¢*7
Albser (3) | 0,419 0,191 0,124 - 0,17 0,461
Alssy (4) | 0,055 | 0,047 | 0,095 | 0,021 9 - 2,118

Degigkenlerin tamimlan Tablo 3’teki gibidir.

Ikinci dsnemde (1980-2003) degiskenlerin duraganhg ayn olarak arasti-
rilmig ve birinci farklarda duragan olduklart belirlenmistir. Birinci farklar
duragan olan deZiskenler arasinda egbiitiinlesmenin varligi, Johansen testi ile
smanmig ve en ¢ok bir tane egbiitiinlesen vektdr oldugunu ileri siiren alterna-
tif hipotezi kabul edilmistir. Yani degigkenler arasmda uzun dénemli bir
iligkinin varlifindan bahsedilebilir. Dénemin biitiiniinde (1962-2003) ihracat
ve sabit sermaye yatinmlar1 digsal iken, disa agik politikalarin uygulandigs
ikinci dénemde bunlarin igsel olduklart anlagtlmaktadir. Yine bu dénemde
degiskenlerin bir ¢ofu arasinda iki ydnlii nedensellik iligkisinin ortaya ¢iktig1
goriilmektedir. Ozellikle milli gelir ile dig ticaret degiskenleri arasinda hem
kisa hem de uzun dénemde karsilikh nedensellik iligkilerinin bulundugu
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gézlenmistir. Ekonomik rasyonalite agisindan sonuglarin daha makul kabul
edilebilecegi stylenebilirse, disa agikhigin Tiirkiye ekonomisi igin yapisal
déniisim agisindan pozitif katkilar sagladigi tezi kabul edilebilir. Ciinkii
yatinmlarin hem milli gelir hem de dis ticaret ile karsihkh nedensellik iligki-
si igerisinde oldugu goriilmektedir. Bu da ekonomide kargilikh etkilegimin
varhg seklinde yorumlanabilir,

IV. Degerlendirme ve Sonug

Bu ¢aligmada dis ticaret, begeri sermaye stoku, sabit sermaye yatirimlari
ve milli gelir arasindaki iligkiler, vektor hata diizeltme modeli kullanilarak
egbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile arastirtlmigtir. Ele alinan d6-
neme iligkin esbiitiinlesme test sonuglarindan, degiskenler arasinda
esbiitiinlesmenin var oldugu goriitmektedir. Buradan hareketle degiskenler
arasinda uzun donemli iligkilerden s6z edilebilir.

Uzun dénemli iligkilerin varhifs, kullanilan degiskenler arasinda en az bir
yonde nedensellik iligkisinin olabilecegine isaret ettiginden, nedenselliin
yonil Granger testi ile aragtirilmigtir. Thracat ve milli gelir arasinda tek ySnli
bir nedensellik iligkisi bulunurken; beseri sermaye, ithalat ve sabit sermaye
yatirimlar arasinda ¢ift yonlii bir iligki tespit edilmigtir.

Dénemin biitiiniine iliskin sonuglar, disa agik politikanin benimsendigi
1980 sonras1 donemde daha belirgin bityiikliiklerde karsilikl etkilegim sergi-
ledigi gorillmektedir. Bu da ilgili politika degisikliginin yapisal doéniigiim
saglamasi bakimindan olumlu bir degisim olarak degerlendirilebilir. S6z
konusu dénemde sabit sermaye yatirimlan ile milli gelir ve dig ticaret ara-
sinda da iki yo6nlii bir iligki ortaya ¢ikmustir.
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