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oz

2008 kuresel ekonomik krizi, 1929 ekonomik buhrdam sonra y@nan en biyik kriz olarak kamiza
¢ctkmaktadir. Bu kriz, 6nce Amerika Bigi& Devletleri (ABD) konut piyasasinda flamis ve sonra finansal
sektérin yani sira reel sektori etkisi de altimaigr. Gelismis ve gelsmekte olan Ulkelerin ginda butin
dinya ekonomilerini kapsamasi nedeniyle kuresehitdlik kazanan kriz, g&li makro ekonomik gostergelerde
olumsuz hatta ¢okuntt durumusgamstir. Turkiye de bu krizden belli bir 6lciide etkilaistir. Reel sektdre
yansiyan krizin en dnemli etkileri, tUretimdeki damayla b&lantili olarak ekonomik biyimede yalama,
istihdam oraninda ve dticaret hacminde azalmgeklinde sayilabilir. Bu ¢aima, kiresel ekonomik krizin
Ulkemiz ds ticaretine olan etkilerini analiz etmektir.

Anahtar kelimeler: Kuresel Ekonomik Kriz, By Ticaret, Reel Sektér, BiTicaret Endeksleri, Turkiye.

ABSTRACT

Global economic crisis of 2008 has been the greetisss that has been experienced since the edenom
depression of 1929. This crisis first started atrtal estate market of the United States(US) laewd affected
the reel sector besides the financial sector. Tisescwhich has affected the whole world’s econawrgept for
the developed and developing countries and thieadpon a global scale, has negatively affectedanacr
economic indicators and even caused down turnkejuvas also affected by this crisis to a certaber. The
most important effects of the crisis reflected loa teel sector might be counted as; the retardecoaaic
growth in relation to the decrease in productiod decline in the employment rates and volume difpr trade.
This study analyzes the effects of the global ennoarisis on the foreign trade of our country.

Key Words: Global Economic Crisis, Foreign Trade, Reel Sedtoreign Trade Indices, Turkey.
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GIRIS

1980’li yillardan sonra teknolojinin getnesiyle birlikte bilgiye daha kolay ve ucuz
ulasilabilmesi, bilginin daha etkin kullanilabilmesini ve finansal killesmeyi sglamistir.
Uluslararasi sermaye hareketlerinin kuresellenin etkisiyle ekonomik gslinelere kagi
asiri duyarli olmasi, Ulkeleri finansal krizlere agik hale meg#iktedir. 1929 buhranindan sonra
en blyuk kriz olarak dgerlendirilen 2008 kiresel finans krizi birgok ekonomiyi etkisi altina

almistir.

Dunyanin en blytk ekonomisi olan ABD’deslagyan ve daha sonra Avrupa’ya yayilan
kiresel krizin temelinde konut piyasasinakiin sorunlar yer almaktadir. Konut kredilerinin
yapisinin bozulmasi, faiz yapisinin uyumsgmasi, konut fiyatlarinda yiksek suni gr,
menkul kiymetlerin fonlanmasinda ggaman sikuiklik, kredi tirev piyasalarinin geftemesi
ve kredi derecelendirme sirecindeki sorunlar kiresel finansal krezirelt nedenlerini

olusturmaktadir.

Finansal kesimde kkyan kriz, reel kesime de si¢crgnve tim dinyay! etkisi altina
almistir. Kiiresel finans kesiminin, kiresalheenin de etkisiyle birbirlerine bu denli gali
olmasi domino etkisi yaparakstarin (makro ekonomik goéstergelerin) yerinden oynayip
devrilmesine yol acngtir. Krizin etkileri yikici boyutta olmgtur; dinya finans piyasasinin
devlerinden Lehman Brothers'in iflas etmesi bu boyutun sadedmgdrkismidir. Finans
kesiminin koti durumu, talebin ve dolayisiyla Uretimin azalmasinatichret hacminin

daralmasina neden olgtur.

2008 krizi, kuresellgmenin sonucu olarak gemis ekonomileri etkiledii kadar
gelismekte olan Ulkeleri ve dolayisiyla Turkiye'yi de etkilgtimi Turkiye’de buyime orani,
krizin etkisiyle buyik olcude dinds, issizlik orani ise artngtir. Ozellikle ekonominin itici
sektorll olan imalat sanayinin Uretimi, kapasite kullanim orani yed@&ti onemli dl¢ide

azalmstir.

Bu makalenin amaci, krizin reel sektor Gzerindeki etkilerigi teharet cercevesinde
aciklamaktir. Makale (¢ bolimden emaktadir. ilk bolimde, ygaanan ekonomik Krizin
olusum siireci hakkinda bilgi verilecektikinci bolimde, krizin diinya ve Tirkiye ekonomisi
Uzerine etkilerinden s6z edilecektir. Son bélimde ise kiresel finansal #kizicaret yoluyla

reel sektdru etkilemesi gidi endeksler yardimiyla incelenerekgglendirmeler yapilacaktir.
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1. EKONOM iK KR iZIN OLUSUM SURECI

Kriz 6nceden bilinmeyen ya da ongoérilemeyen bazismgelerin, makro dizeyde
devlet; mikro duzeyde ise firmalari ciddi boyutta etkileyecek slamwrtaya cikarmasidir.
Ani ve beklenmedik bir anda ortaya cikan olumsuzsgedieri kriz olarak adlandirmak
dogrudur. Yoksa normal stire¢ dahilinde ortaya ¢ikan her sorun kriz deedibdir (Aktan ve
Sen, 2002: 1-2). Ekonomide ortaya c¢ikan dalgalanmalagaalabir durumdur fakat
ongorialmeyen bir durumda ortaya cikan ve ciddi boyutta olan dalgalanotagan degildir
dolayisiyla kriz olarak dgerlendirmek mumkanddr.

Ekonomik kriz, ekonomik agarmalarin en 6nemli alanlarindan birisidir. Kriz, en
genel anlamiyla, ekonomik ggihe sirecinde mal ve hizmetlerin arz ve talep dengelerinin
bozulmasi, tum ekonomik unsurlar arasindakkilerin kopukluysa usramasidir (Firat, 2006:
1). Bu tanima gore krizin belli bir sirede ghigu ve ekonomik yapi ile yakindan alakal

oldugu anlgiimaktadir.

Ekonomik krizler; herhangi bir mal, hizmet, tretim faktorii veya doviagagindaki
fiyat vel/veya miktarlarda, kabul edilebilir bir gleme sinirinin siddetli bir sekilde
dalgalanmasidir (Kibritciglu, 2001: 1). Ekonomik krizler cok @sik sekillerde ortaya
cikmaktadir. Uretimde hizli bir daralma, fiyatlarda angrdé, iflaslar, §sizlik oraninda ani
artis, Ucretlerde gerileme, borsada cgkibanka krizleri ekonomik krizlerin klaca
gostergeleri arasinda sayilabilir (Danaci ve Uluyol, 2010: 868)srGekte olan piyasalarda
krizlerin farkli nedenleri olabilir ancak benzer 6zelliklere sahiptirlerdfik, 2009: 3).

Kiresel ekonomik kriz, uluslararasi ekonomide aniden ve beklenmedikekiide
ortaya c¢ikan vakalarin makro acidan ulke ekonomisini, mikro acidafirmsalari ciddi
anlamda sarsacak sonuclar ortaya c¢ikarmasidir (Aktan, 2002: 3). Bukriiotle

kiresellgmenin etkisi oldukca buyuktdr.

Herhangi bir sektdrde yanansokun, dger sektorlere yayillmasi olarak ele alinabilen
krizlerin bulgmasi, ekonomik krizlerin bir tlkeden, 6zellikle ayni bolgede yer algerdi
ulkelere sigcramasi olarak da tanimlanmaktadir. gdugaetkisi 6zellikle, ticari ortak olarak
faaliyetlerini surduren Ulkeler arasindaki devaliasyon syatan kaynaklanmaktadir
(Demiral, 2008: 52).

Kaynaklar kit, istekler sonsuz, dolayisiyla maliyetlidir. Kajmtain sorunu budur.
Gunumuzde, ekonomik sistemin reel kesimde @ldgibi, finansal kesimde de rahatsizliklar
ortaya c¢ikmgtir. Para arzinin @galmasi, paradan para kazanma hirsi sonucu; sistem, bireyleri

risk almaya tgvik etmistir. Bu krizin altinda yatan nedenler de bu riskle ilgilidir. &rnka’'da,

206



Bahar-2011 Cilt:10 Sayi:36 (204-225) Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi _ Spring-2011 Volume:10 Issue:36

konut sisteminde, olmayacakskere kredi verilmesi sonucundgrketler riske girmgtir.
Riske kagl sigorta yapilmakta, o da fk@sina sigorta yaptirmakta ve zincir bir yerden

kopunca dalga etkisi yaratarak krize sebep olmaktadir (Engin, 2008).

Sermaye hareketlerinin serbegtiesi ve kapitalizmin kiresefimesiyle birlikte
Ozellikle buytk ekonomilerde ¢ikan ekonomik krizler kiresel alana k&laye hizla yayilir
hale gelmgtir. Buna ornek olarak ise 2007 yilinda ABD’de konut kredileri kriziraita
baslayan veingiltere’ye sigrayan ekonomik krizin 2008 yilinin ikinci ceynele kiiresel bir
krize dongmesi verilebilir. Balangicta bu krizin gejme yolundaki tlkeleri etkilemeyegie
dUstnulurken, bu varsayim gercekieems ve bitin ulkeler krizden etkilengtir (Egilmez,
2009: 52-3). Kureselgene ile krizlerin bulaicihgl paralellik arz etmektedir.

2000 yilindan 2006 yilinin sonlarina kadar finansal piyasadaki likiditlsbie artis
gostermgtir. Kriz 6ncesinde fazlakan bu likiditenin karli operasyonlara datiirilmesi
banka sisteminin karastigi en 6nemli sorunlardan birisi olgtur. Bu operasyonlarin
basinda konut kredileri gelmektedir. Bankalar herhangi kir geliri veya varlg olmayan
kisilere bile kredi vermeye BEmislardir. Kamuoyunda NINJA (No income, no job, no asset)
kredileri olarak bilenen bu uygulamalar varlik fiyatlarinin 6kédlile konut fiyatlarinin ¢ok
hizli bir sekilde artmasina neden olgtur. Konut kredilerinin bir kisminda Blayan geri
0deme problemleri sonucunda banka portfoylerindeki hacizli konut sayimaya
baslamistir. Bankalarin bu konutlari piyasaya arz etmesi konut fiyatlarohgése sebep
olmustur. Bu durumda halen kredisini ddemekte olan bazi konut kredisi kullammlar
ellerindeki evlerin dgeri, kalan kredi 6demelerinin net buginkizelenin altinda kalntir.

Bu kisiler de evlerinin anahtarlarini zarflara koyup (jungle mail) biarkagondererek kredi
geri ddemelerinden vazgegia@rdir. Burada dramatik olagey kredi geri 6demelerinin
bankalar tarafindan gier mali kurulglara satilmasi ve bu evleri teminat olarak alan sermaye
piyasasi araclarinin yaygigidir. Bu nedenle zararlar domingla gibi bir mali kurulgtan
digerine sirayet ederek buyumive mali sistemin temel gkari niteligindeki kurulglarin
iflasina yol agmytir (Alantar, 2009: 2).

ABD’de 2006 yilina kadar yukselen konut fiyatlarl, kisa vadeli faian@rinin
yukselmesiyle, dger kaybetmeye RBaamistir. Fiyatlarin daha da yukselggee iliskin
beklentiler, tlketicilerin daha yiiksek faiz oranlarina katlanmalarina redchegtur. Desisken
faizli ipotekli konut kredilerinin piyasalarda bir baski yaratmézerine ABD Merkez

diUsUrdlmesi, alinan kredilerin taksit 6demelerini kolaylanis, fakat konutlarin dgerini
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azaltmgtir. S&P/Case-Shiller Konut Fiyatlari Endeksi, 2007 yilinda 0Onembld#
dismUsttr. 2008Subat ayinda ev fiyatlari 20-ABehir merkezinde bir dnceki yilin ayni
donemine gore %13 oraninda, 2008 Ekim ayinda ise yeni bir rekor kiraralofad®da
dismUsttr. Bu digusler 2009 yilinda da devam etnie yilin ilk tG¢ ¢ceyrginde sirasiyla %19,
%14,7 ve %8,7 oranlarinda olgtur. 2009 yilinin son ceygeyle birlikte endekste yukari
dogru bir hareket goriilmektedir (Narin ve Ozer, 2010: 1092-3).

FED’in distuk faiz politikasi krizin nedenleri arasindadir. Ayrica FEDgigkn risk
ortamina kay 6nlem almada ggek davranmgtir. FED bakani Ben Bernanke, 2007 bahari
sonunda (17 Mayis 2007) “Subprimsikalt!) piyasasindan ger piyasalara engk verecek
bir yayillma olacgini beklemiyoruz” demstir. Ancak, tam tersi olmuve bu durum subprime
piyasasindan reel sektore kadar uzanan bir kiresel kriz halintial(hsik ve Ttnen, 2010:
843-4). Kriz, gerek sanayimis gerekse sanayigmekte olan butin dinya ekonomilerini

etkisi altina almytir.

2008 kuresel krizi, temelinde emlak fiyatlaringigkinligi de olsa, kredinin dgl ona
dayanilarak yapilarslemlerin yarat bir ¢esit kredi krizi olarak tanimlanmaktadir. Sorunu
yaratansey, kredinin elden ele inanilmaz Bekilde el dgistirmesinden kaynaklanmaktadir.
Bu el deistirme turev drtnler adi verilen bir finansal drtnle yapilmaktadimeV¥ Urdn,
sirketlerin baka islemlerden dg@an risklerin alverise konu edebilmelerini ghayan
sozlemelerdir. Bu ilskiler acisindan bakildinda, neredeyse dunyadaki bitin uluslar arasi
capta glem yapan bankalar birbirine kefil olmwe bu ilskilerin en fazla toplangh banka da
Lehman Brothers olnstur (Egilmez, 2010: 296).

Ampirik arastirmalar, finansal krizle saydamlik eksiliarasinda ters yonla bir gki
oldugunu gostermektedir. Saydamlik arttik¢a finansal krizroku olasilgl azalmaktadir. Bu
tur argtirmalarda gelimekte olan ulkeler genellikle daha geffaf olarak tanimlanmiancak
ironik bir bicimde son kiresel krigeffafligin en fazla oldgu distinulen “gelsmis diinya”da
bas gostermgtir. Bu krizde bankalarin ve brokerlerin ne tur varliklara sahip o&tukbu
varliklarin de&erinin ne oldgu hatta bunlarin muhatabinin kimler ofduyeterinceseffaf
olarak belirlenmenmgtir. Bu problemler, tirev trlnlere sahip Lehman Brothers gibi fannal
iflaslari sonucu meydana gelen riskin hesaplanmasini ve analizettlmorlatirmistir (Can
vd., 2009: 368). Bu iflas sonucu dunyanin sayil finans kurumlarinin bazilaailajtisalmis
ve bu durum piyasada egdiyaratmgtir.
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Dunyanin onde gelen kredi derecelendirme kytaty konut destekli menkul gerler
icin kendi ¢ikarlar dgrultusunda yuksek not vergherdir. ABD Temsilciler Meclisi Bgkani
ve Kongre'nin etkili isimleri, dinyanin en buyik derecelendirme kgla olan Moody’s,
Standard and Poor’s ve Fitch’in konut destekli menkgeder icin kasitli olarak yiksek not
verdigini 1srarla iddia etmglerdir. Her (¢ derecelendirme kurumunun st dizeydeki
yoneticilerini sorgulayan ve resmiirket belgelerini inceleyen Bian, bu kurulglarin gtiveni
kotuye kullandiklarini agikca belirtgtir. Konut destekli kgitlari derecelendirmekle gorevli
komitelerdeki uzmanlar, paralarini yatirdiklari menkul kiymethgiksek notlar vermier,
bdylece yatirnmciy! dgl, kendi ¢ikarlarini gozetrgierdir (Ergtiin ve Gokdemir, 2010: 2109).
Bu durum, kredi derecelendirme kurglarinin ne kadar guvenli olgu ve ne derece

glvenilir notlar verildgi sorusunu giindeme getirmektedir.
2. EKONOM iK KR iZIN ETKILERI

2008 yaz sonunda @anustu hizla yayilan bir finansal kriz etustur. ABD ve kiresel
finans sistemi, konut sisteminin aniden ¢okmesi ile krize maruzigainmBu kriz, dinya
finans sistemine vergli zararin yani sira ABD'nin en blyuk finans kurumlarini ciddi bayutt
sarsmgtir (Kotz, 2009: 305). ABD’deki hacizler, subprime piyasasinin krizde goidu
sinyalini vermgtir. Konut fiyatlari ve hisse senedi fiyatlari dibe vurmayssldraistir.
ABD’deki konutlarin dgeri trilyonlarca tutar dgerinde azalnstir (Naude, 2009: 3).

Kiresel ekonomik krizin diinya ve Turkiye ekonomilerine etkilegggela belli bali
makro ekonomik gostergeler §dicaret, sizlik, enflasyon, biyime) yardimiyla aciklanmaya

calisilacaktir.

1.1. Dinya Ekonomisine Etkileri

Dunya ekonomisi ve ABD’nin buyik bir kriz gecigiidiinya kamuoyunun kabul edi
acikca gorulmektedir. Finansal krizin finansal olmayan sektérleetkildigini gosteren bazi
gostergeler vardir. Finansal krizi gluran gostergelerden ilki, birka¢ finansal kurumun
basarisiz olmasidir.ikincisi kurtarma plani kabul edildikten sonra hafta ici 6zellikle
borsalarda diuslerin yaganmasidir. Son olarak da, ABD’nin s¢@ tahvil ihraclarndir
(Christiano ve Kehoe, 2008: 1). Birkac buyik finansal firmangatsizlgina neden olan
mali ve kredi piyasalarindaki kriz, 2007 yilinin Eylul ayinda degmigtir. Finans sektériniin
given kaybetmesi ve yatirimcilarin sektorin gdeémnusunda karamsar olmasi, hisse
senetleri fiyatlarinin sert bgekilde digmesine yol agnstir (Bernanke, 2009).
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Kiresel ekonomik kriz, hemen hemen butinsgel§ Glkelerde resesyona yol agitm.
Bu resesyon 0Ozellikle kredilerde daralmalar ve konut fiyatlariadglari beraberinde
getirmistir (Claessensd., 2010: 248). Temmuz 2007'de ABD’de ortaya ¢ikan ve daha sonra
AB’ye sicrayan ve bircok bélgeye yayilan ve daha sonra kiresdlabialan finansal kriz
basta finansal hizmetler sekt6ri olmak tzere birgok sektort etkisashlmgtir. ABD’nin ve
AB'nin krizin oncelikle etkiledgi alanlar olmasi, bu bolgelerin ghr Ulkeler ile geklen
ekonomik ve ticari bglantilari nedeniyle hem geiis hem de ge$imekte olan Ulkelerde g
ticaret, ekonomik biyume, enflasyon ve istihdam alanlaringifli ggorunlara yol acngtir
(Akin ve Ece, 2009: 158).

Grafik 1: Diinyva Ticaret Hacmmi
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Kaynak: www.imf.gov.tr(25.11.2010).

Diunya ticaret hacmi, krizin kuresglinden oldukga etkilenrgiir. Grafik 1'den
gorulecgi lUzere, 2006 yilinda kmyan dgme 2009 yilinda dip yapstir. 2009 yilinda
dinya ticaret hacmi gecen yila gore 8,2 puagsedik %11 oraninda daralma gostetmi
2010 yilinda ticarette alinan 6nlem paketleriyle yeniden canlanmaaga@i ve ticaret

hacminin %11,3 oraninda grgostermesi beklenmektedir.
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Kaynak: www.imf.org (25.11.2010).
Gelismis ve gelsmekte olan Ulkelerin yagh dis ticaret, finans sektoriine ganli

oldugundan krizden ciddi boyutta etkilenen gdgenlerden biridir. Dy ticaretin olumsuz
etkilenii, reel kesimin piyasaya bakiagisindan guven kaybingratmstir. 2009 yilinda d
ticaret dinyada %210,7, gghis tUlkelerde %12,5 ve geiekte olan Ulkelerde %8 civarinda
kiculme gosterngtir (Grafik 2). 2010 yilinda alinan dnlemlerle birlikte ticari Ifgetlerin
canlanma gosteregieve 2009'da yganan koti durumu telafi edegeahmin edilmektedir.

Dis ticarette gorilen bu daralma ekonominin temel makro gostemygderiblylime,

enflasyon vessizlik oranlarinda d{iislere yol agmytir.

Grafik 3: Kiiresel Biiyiime Oranlari
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Kaynak: www.imf.org (24.11.2010).
Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) yayinlgdwverilere gore, geyimekte olan ulkeler

haric ABD, dinya, AB ve galimis Ulkeler krizin etkilerini gostergi 2009 yilinda daralma
yasamstir. Gelismekte olan Ulkeler 2009 yilinda gecen yila gore 3,5 pugereki %2,5

oraninda blyume gostertir. Krizin meydana gelg@i ABD ekonomisi 2009 yilinda %2,6
oraninda buyumgltr (Grafik 3).
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Grafik 4: Enflasvon Oranlar
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Kaynak: www.imf.org (25.11.2010).

Kriz sonrasi talepte meydana gelen azalma sonucu ABD ekonomisintlukgslirecine
girmis, diger buyik ekonomiler de bu durumdan etkilenerek durgunlujamgsglardir.
ABD’de, 2009 yilinda gecen yila gére 4,1 puarsaiték gerceklgen enflasyon orani -
%0,3’tir. DUnya ve gelmekte olan Ulkelerde odan enflasyon oranlari sirasiyla %2,5 ve
%5,2'dir (Grafik 4).
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Kaynak: www.imf.org (25.11.2010).

Kredi piyasalarinda wanan soklar, yatirrmlarin azalmasina ve piyasalardaki
guvensizlgin artmasina yol acm bu durum yatinm, Uretim ve tiuketim seviyesinin
gerilemesine, ekonomik buylmenin yglanasina ve milyonlarca insanigsiz kalmasina
neden olmstur. Kriz strecinde pek cok sektdrde blyuk oranda daralmalaganiyesi,

iscilerin gecici sureli gten c¢ikariimalarina ve kiresel ¢apta istihdgoklarinin yganmasina
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sebep olmgtur (Kobal, 2009)Issizlik konusunda krizden en fazla etkilenen tilkelerden olan
ABD ve gelsmis ulkelerin gsizlik oranlari sirasiyla 2009 yilinda gegen yila gore 3,4 puan
artarak %9,2 ve 2,2 puan artarak %7,9 olarak gergaifér (Grafik 5). 2010 yilinda da

issizlik oranlarinda argibeklentisi vardir.

1.2.Kuresel Krizin Turkiye Ekonomisine Etkileri

2002-2007 yillarini kapsayan donemde surekli ve hizli bir biyime stggemeg olan
Tarkiye ekonomisi, yilda ortalama yuzde 6,8 oraninda buygtimiAncak, 2007 yilinin
Agustos ayinda ABD’de konut piyasasindaki dalgalanma g&ayan finans krizi, 2008 yilh
Eylul ayindan itibaren kiresel ekonomik krize dgerék, gelmis ve diger gelsmekte olan
ekonomileri etkiledii gibi, Turkiye ekonomisini de olumsuyekilde etkilemgtir. Gelismekte
olan Ulkelerin ABD’de bglayan ve Avrupa Ulkelerine yayilan kiresel krizden etkilenme
derecesi, kiuresel ekonomiyle entegrasyon derecelerine 6nemli dbggblekalmistir. Bu
noktada Turkiye ekonomisi, Turk Lirasini konvertibl hale getirmesi ve&ge hareketlerini
batinuyle serbest birakmasiyla dinyanin en serbest kambiyo repatme bulunmakta ve
dolayisiyla Turk sermaye ve para piyasalari kiiresel sermaye ve pasalaiyyla butlinkenis
olmaktadir (Morgil, 2008). Bu durum Turkiye'yi krizden en fazla etkée Ulkeler arasina

sokmutur. Krizin Turkiye ekonomisine etkisi farkl kanallardan oktur. Bunlar

1. Dig Ticaret Kanali: 2008 yilinin son ceygnden itibaren dinya ekonomisi, dnce
finans piyasalarini sonra da reel ekonomileri etkisi altina lalsiik bir krizle kagi karsiya
kalmistir. Hizla kresel bir boyut kazanan krizin diinya ekonomileri tdeki etkileri yikici
bir sekilde ortaya ¢ikngr finansman kgullarindaki bozulma ve toplam talebin gerilemesiyle
kiresel ticaret hizla yaylamistir. Kiresel ekonomi, 1l. Dlinya Sayandan sonraki en buyik
daralmayi ygams ve/veya ygamaktadir. Krizle birlikte bga Turkiye’nin 6nemli dy ticaret
ortaklari olmak Uzere hemen hemen tim ekonomilerde ekonomik kicghzdikioraninda
artis, is dunyasinin beklentilerindeki bozulmalar gibi unsurlar nedeniyle tikegingatirim
taleplerinde dnemli bir daralma ortaya ciktm (Ergiin ve Gokdemir, 2010: 2115). Talebin
azalmasiyla birlikte uluslararasi ticaret hacmiigigostermgtir. Ktiresel krizin diinya ticareti
Uzerindeki olumsuz etkileri 2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren ddhabelirgin hale

gelmistir.

2. I¢ Kredide Azalma2007 krizinden sonra hizla artan yurtici kredi hacmi, 2008 yilinin
dcunci ceyrginden itibaren tersine donmtiir. EKim ayindan itibaren bankalargitketlere
ve tuketicilere agmngioldugu ic kredi miktari azalmgtir. Kredi miktari 2008 yilinin ikinci
ceyresinde azalmaya &mis, 2009 yilinin ikinci ¢ceyrginde ise tamamen durrgtur.

213



Bahar-2011 Cilt:10 Sayi:36 (204-225) Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi _ Spring-2011 Volume:10 Issue:36

3. Ekonomiye Duyulan Glvende Azalm&rizle birlikte ekonomiye duyulan givende
azalma olmstur. lyice artan belirsizlik, yarin ne olacak kaygisi hem tiikeficiegini hem de
yatirrmci guvenini azaltrgtir. Ekonomiye duyulan given 6zellikle 2008’in ikinci yarisinda
sert bir bicimde d§mustur (Ozatay, 2009: 147).

4. Yatinm Kanal: Turk ekonomisinde cari agn finansmaninin ganmasinda ve
ekonomik aktivitenin canh kalabilmesinde dnemli rol oynayan yabanaumédr (0zellikle
uluslararasi dgrudan yabanci yatirimlar) krizle birlikte ciddi bir gerilemgeine girmgtir.
2007 yilinda Turkiye'ye 22 milyar dolarlik uluslararasi gdalan yabanci yatirim
yapiimsken, 2009 yilinda sadece 2,66 milyar dolarligrdolan yabanci yatirim yapilgtir.

5. Yabanci Sermaye ve PKaynak Girisinin Yavaglamasi: Turkiye ekonomisi ileri
derecede dikaynaklara bamh bir ekonomidir. Krizle birlikte tim dinyada likidite hizla
erimis ve kredi kanallari kapangtir. Uluslararasi Finans Enstitisi’'niin 2009 verilerine gore
2007 yihinda yikselen piyasa ekonomilerine 888 milyar dolar olan 6zeirdakgnakli net
sermaye giki, 2008 yilinda 392 milyar dolara gerilegtii (Ozatay, 2009: 145). Yabanci
sermaye ve dikaynak girginin azalmasi krizin Turkiye ekonomisini etkilgdikanallardan

biri olmustur.

Ekonomik krizin Turkiye ekonomisine etkileri hem finansal piyasalan hee reel
ekonomi Uzerinde gorulmektedir. Tirkiye ekonomisi cumhuriyetin  kgrujdlarindan
ginimuize kadar @esik boyutta ve 0Ozellikte krizlerle kautasmistir. Bunlardan bir kismi
ekonominin iyi yodnetilememesinden kaynaklagmbir kismi da di Ulkelerde olgan
krizlerden kaynaklanngtir. Kendimizden kaynaklanan krizlere 6rnek olarak 2000 ve 2001
krizlerini, disaridan kaynaklanan krizlere de 1929 ve 1999 krizlerini verebiliriz. Ekdoomi
krizler genellikle finansal piyasalarda skmakta daha sonra reel ekonomiyi etkisi altina

alarak tim ekonomiye yayilmaktadir (Yildirim, 2010: 49).

Kiresellgen ve finansal piyasalarin yani sira reel piyasalari daietkina alan kriz,
tum dunya ile ticari ve finansal glarn bulunan Turkiye'yi de makro ekonomik agidan
olumsuz yonde etkilertir (Aras, 2010: 99).

Krizin Turkiye'yi en fazla etkiledii kanal ds ticaret kanali olmgtur. Dinyada devam
eden kriz nedeniyle buyimedeki genel ydama, Turkiye'nin dy ticaretini olumsuz yonde
etkilemistir. Krizle birlikte Turkiye'nin ds ticareti daralmy; ekonomik buylime azalmve
issizlik orani artmytir. Krizin Turkiye’'nin ds ticareti Gzerindeki etkileri; ditalep daralmasi,
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avro/dolar paritesindeki dalgalanma ile emtia ve enerji fiyaidkaki diisler olmak Uzere
baslica t¢ kanal Uzerinden olrgtur (Ergiin ve Gokdemir, 2010: 2115).

400.000.000 Grafik 6: Dis Ticaret Gostergeleri
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Kaynak: www.tuik.gov.tr (30.11.2010).

*Yihn ilk on aylik dénemi

Krizin, Turkiye ekonomisini en fazla etkilefli kanallarin bainda ds ticaret
gelmektedir. Turkiye’nin ihracatinda en fazla paylr AB lUlkeleriniostordusu g6z 6nine
alindginda, ihracat 2009 yilinda gecgen yila gore 30 milyar dolaeréid 102 milyar dolar
olarak gercekignmistir. ithalatta bu dg§iis 61 milyar dolar seviyesinde olsa da gercgite
ithalat tutari 140 milyar dolardir.

Tarkiye'nin ihracat miktarindaki diis, fiyat disUslerinin yani sira hacimdeki disten
kaynaklanmytir. ihracat rakamlari, diinya ihracatini yakindan takip ederken, son kirigsel
ihracati ve farkli sektorlerdeki tretimi dengesizdeikilde etkilemgtir (Uygur, 2010: 15-6).
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Kaynak: www.tuik.gov.tr (30.11.2010).

*Yilin ilk alti aylik dénemi
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Grafik 6’'dan da gorulege Gizere, 2005-2010* arasi dénemde ticaret dengesi acik
vermektedir. Dy ticaret hacmi ise 2009'da gecen yila gore 91 milyar dolaraesal243
milyar dolar seviyesinde gercekse de, 2010’un ilk on ayinda bu rakama ygiki@as! ticaret
hacminin olumlu bir seyir izleyegain bir gostergesi olmyur.

Tirkiye, 2005 yilindan itibaren biuyime hizi giderek azalan bir ekonomj k@08
yilinda yayilan krizden bitin dinya ekonomileri gibi etkilenerek, 2009'darggila gore 5,4
puan azalarak %4,7 oraninda blygtiiti Bu daralmada, i¢ ve gdialepteki, yatirimlardaki ve
ihracattaki azalmanin énemli bir roli vardir. 2010 yilinin ilk giada olgan %10,3’10k

blylume gerek finans gerek reel kesimi ilerisi i¢in Gmitlenditimi

Grafik 8: i:g.'sizlik Orana
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Kaynak: www.tuik.gov.tr (30.11.2010).

*Yilin ilk sekiz aylik dénemi
Issizlik, krizin ortaya cikmaya Rkadigi 2007 yilindan itibaren artmaya deamistir.
2007°'de %10,3 olargsizlik orani, 2008'de %11 ve 2009 yilinda %14 olarak gerggliteve
zirve yapmgtir. icinde bulundgumuz yilin ilk sekiz aylik donemindssizlik %11,4 oraninda
gerceklgerek alinan 6nlemlerin olumlu etkilerinin gorifgdiive gorilmeye de devam edgice
beklenmektedir (Grafik 8).

Issizlik gostergeleri bir tlkenin ekonomisinin gidti hakkinda onemli bir aractir.
Ekonominin sglikli isledigi donemlerde, bunun olumlu etkisi istihdama yansimakta ve
isglcu piyasasinda da olumlu getieler yganmaktadir. Daha once ggman krizlerde de
issizligin yukseldgi, kapasite kullanim oranlarinin gtgt gorilmigtir. Bugin ysanan
ekonomik krizin etkilerini tim dinyada, Ozelliklgsizligin yikselmesi ile daha net olarak
gormek mumkundur. Cunkigsizligin artmasinin gerisinde krizingér pek cok alani olumsuz
etkilemesi yatmaktadir. Krizsizligi arttirdig1 gibi, ayni zamandasizlerin yenideng bulma

suresini de arttirmaktadir (Yaprak, 2009: 44).
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Grafik9: Enflasvon Oranmi
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Kaynak: www.imf.org (30.11.2010).
Kriz sonrasi yganan endie panik insanlarin zorunlu olmayan tuketim ihtiyaclarini

ertelemesine yol acgtir. Dolayisiyla i¢ talebin azalmasi, fiyatlardasidée neden olmy)
nihayetinde enflasyon orani gige gecmgtir. 2009'da gecen yila gore enflasyon 4 puan
azalarak %6,2 oraninda gercekhastir (Grafik 9). 2010 yilinda talepte bir canlanma ofaca

tahmin edilmektedir.

Tarkiye ekonomisine ait bazi gostergeler, kiresel ekonomik kriziattyarolumsuz
kosullarin etkisinden kurtulmaya klandgina karet etmektedir. Finansal piyasalarda
baslayan ancak daha sonra ekonominin butinini kiresel olarak etkisi altinkrialan
Tarkiye'nin 2009 yilinda biyumesine engel oktwu. Turkiye, 2001 ekonomik Kkrizi
sonrasinda uygulanmaya skEnan ekonomi politikasi ile istikrarll bliylme dénemine
girmigtir. Bu donemde buyimeye ivme kazandiran en o6nemlisrgeli kiresel finans
piyasalarinda okan likidite bollysu ve bor¢lanma imkanlarinda gorilen iyitee olmutur
(Finanskullip, 2010).

3. KURESEL FINANSAL KRiziN DIS TIiCARET YOLUYLA REEL SEKTORU
ETKIiLEMESI

ABD konut piyasasinda c¢ikgiolan ve buyidk bir hizla Avrupa’ya yayilan kiresel
finansal krizin Turkiye'ye en o6nemli yansimasinin reel sektor ibiden olacal
disunulmektedir. Turkiye yiksek cari acik ve finansman ihtiyaci selelkyitesel finans
piyasalarindaki dalgalanmalardan en fazla etkilenebilecek ulketminda yer almaktadir.
Uluslararasi sermayenin risk almgahindaki zayiflama, tlkemize olan yabanci sermaye
girisini azaltacak ve bunun sonucu olarak son yillarda blytk oragdeagnaa bal bir
gelisim gosteren blUyime hizimiz yalayacaktir. Durgunluk, 3¢a Avrupa pazarindan

olmak Uzere ihra¢ Urunlerimize olan talebi azaltacaktir. Yabaoctfoy yatirimlarinin
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Turkiye'den c¢ikmasi ve “daha givenilir liman” olarak dovizi ter@tmeleri neticesinde,
doviz kurunda anlik ve beklenmedik ytkselmeler s6z konusu olabilecektir. Tdekyeeel
faiz dizeyi ve maliye politikasindaki istikrarin, déviz kurunda kalia Yilkselmeyi

engelleyecg dusunilmektedir (Turkiye Kalkinma Bankasi, 2008: 9-10).

Dunya’da finans krizi mali sektdrde ghayip, tuketici kesimini, reel sektort ve devleti
etkilerken, uygulanan ekonomik politikalara paralel olarak, Turkiye'de te&d sektdrde
baslayip oradan tuketici kesimine bugtaistir. Bulasmanin bir sonraki adresinin finansal
kesim olac@l endisesi esas olarak reel sektor ile tiketici kesimin kredilerinimiaamesi
ihtimalinin giclenmesinden kaynaklanmaktadir (Eken, 2009: 1-2). Krizin se&ldbre dy
ticaret kanalyla etkilerini gitli endeksler yoluyla incelemek mamkunduir.

Reel sektdr endeksleri; sanayi Uretim endeksi, imalat sanpgiska kullanim orani,
reel kesim guiven endeksi, tiketici giiven endeksi, hammadde ihracat-ithalai gadehkan-

kapanarsirket sayisi ve sermaye rakamlaridir.
3.1. Sanayi Uretim Endeksi

Sanayi Uretimi Ulkemiz acisindan oOnengit@aktadir. Sanayi Uretimi ekonominin
gidisatina yon veren verilerden biridir. Ogfie Gretimin digmesi, milli hasilay! dgiirecek ve
daralma olgacaktir. Bu daralma dasizligi artiracak ve Uretimi artiramagiicin ihracat
yapmada sorunlar yanacaktir.

Grafik 10: Sanayvi Uretim Endeksi
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Kaynakwww.tcmb.gov.tr (02.12.2010).

*Y1lin ilk dokuz aylik dénemi

218



Bahar-2011 Cilt:10 Sayi:36 (204-225) Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi _ Spring-2011 Volume:10 Issue:36

Sanayi Uretim endeksi 100’Un Ustinde @ldusitrece Uretim kapasitesinde sorun
olmadgi anlgilimaktadir.

Krizle beraber endeks gile eilimine girmis 2009'da gecen yila gére 11,3 puan
diserek 102,9 olarak gercekhaistir. 2010 yilinin ilk dokuz aylik doneminde gercelde
rakam 112,7, gelecek acisindan énemlidir (Grafik 10). Uretimgmdsi ile §sizlik paralellik
gOstermektedir.

3.2.imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

Imalat sanayi kapasite kullanim orani Uretim faktorlerinin ne rkatakullanildgini
gosteren Onemli bir veridir. Hangi sektorin ylzde kag¢ kapasiteailgtigi o sektorle
baglantili olan dger sektdrler agisindan dnem arz eden bir gostergedir.

Imalat sanayi kapasite kullanim orani, krizin etkilerini gosteembgladigi 2007
yilindan itibaren dgils surecine girngtir. 2009 yilinda dip noktayr goérerek dretim
faktorlerinin atil kalan kisminda agtgoralmigttr. 2010 yilinin ilk on bir aylik doneminde
piyasada canlanmanin se@masiyla aria gecerek %72,3 oraninda gercekiatir (Grafik
11).

Grafik 11: Imalat Sa nayvi Kapasite
Kullanim Orani
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Kaynak:www.tcmb.gov.tr (02.12.2010).
*Yilin ilk on bir aylik donemi

3.3.Reel Kesim Guven Endeksi

Reel kesim guven endeksinin 100'Un Ustinde olmasi, reel kesimin ekonomik

faaliyetlere ilskin glivenin art@ iyimser bir gérinim; altinda olmasi ise kétt bir gorinim
oldugu anlamina gelmektedir. Sonsgaan krizle dinyanin sayili finans kurglarindan

Lehman Brothers'in iflas etmesi ve birggkketin ulusallgtiriimasi reel kesimi engkeye sevk

etmistir. Bu sebeple de reel sektor, piyasalara olan given konusunda gekimse

davranmaktadir.

219



Bahar-2011 Cilt:10 Sayi:36 (204-225) Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi _ Spring-2011 Volume:10 Issue:36

Grafik 12: Reel Kesim Guaven
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Kaynak: www.tcmb.gov.tr (02.12.2010).

*Yilin ilk on bir aylik donemi

Reel kesim guven endeksi 2007-2010* arasi donemde 2009 yilina kagtae du
egilimini surdirm@ fakat 2010 yilinin ilk on bir aylik doneminde gecen yila gore 23,4
puanlik artgla 110,7 olarak gerceldmistir (Grafik 12).

3.4. Tuketici Guven Endeksi

Tuketici guiven endeksi beklentileri gérmek acisindan 6nem arz ethirek@iven
endeksindeki dgiisler ekonomide gelege iliskin beklentilerin olumsuz oldiunu
belirtmektedir.

Grafik 13: Tiiketici Giiven
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Kaynak:www.tuik.gov.tr (02.12.2010).
*Yihin ilk on aylik dénemi

Tuketici guven endeksinin 100°'Un Uzerinde olmasi, tuketicilerin ekonominircegele
konusunda iyimser olduklarini gdsterir. 2006’dan itibaren endeksin 100’indalolmasi
ekonominin gelegénden endie duyuld@gunu gdstermektedir. 2008 yilinda taban yapan
endeksin 2010 yilinin ilk on aylik dénemi itibariyla 100’e yaikdasi, krizin etkilerini en aza
indirme politikalarinin dgrulugu konusunda tuketicilerinin gliveninin agth1 gostermektedir
(Grafik 13).
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3.5.Hammaddeihracat-ithalat Endeksi

Grafik 14:Hammadde ihracat Grafik 15: Hammadde Ithalat
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Kaynak: www.tcmb.gov.tr (02.12.2010).
*Yilin ilk dokuz aylik donemi

Tarkiye'nin di ticaretindeki azalmanin sebeplerinden biri de hammadde ticaretidir
Hammadde olmadan mamul mal uretimi yapilargedian, bu maddenin ihracat-ithalat
endeksinin azalmasi dticaretin gekimi ile paralellik gostermektedir. Grafik 14 ve 15’ten
gorulecegi Uzere, 2008 yilina kadar duzenli bir gz konusu iken yanan ekonomik kriz
sonras! bu agiciddi bir sekteye gramstir. 2010 yilindaki verilere bakilginda ise bir

toparlanmanin oldgu gorilmektedir.

3.6. Acllan-Kapanan Sirket Sayisi ve Sermaye Rakamlari
Acllan ve kapanagirket sayilarinin, ekonominin mevcut durumunun yani sira gelecek
doneme ilgkin uyarici slevi bulunmaktadir. Buyilyen, buyime beklentisi olan ekonomilerde

acilansirket sayisi artarken, kapangirket sayisi azalmaktadir.

Grafik 16: Kurulan ve Kapanan Sitket ve
Kooperatiflerin Sayisi
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Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.tobb.org.tr (02.12.2010).
*Yihn ilk on aylik dénemi
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Kriz donemi olarak adlandirabilegieniz 2008-2009 doneminde kurulagirket ve
kooperatif sayisi azalirken kapananlarin sayisi 2008’de bir 6ncelkggndaazalnmy 2009'da
ise arty gostermgtir. 2010 yihnin ilk on aylik doneminde kapananlarin sayisi artarken

actlanlarin sayisinin artggal gosteren veriler mevcuttur (Grafik 16).

Grafik 17: Kurulan ve Kapanan Sirket ve
Kooperatiflerin Sermayesi
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Kaynak: www.tuik.gov.tr ve www.tobb.org.tr (02.12.2010).
*Yilin ilk on aylik donemi

Grafik 17'den gorulegg uUzere 2006-2010* doéneminde kurulagirket ve
kooperatiflerin sermayesinin kapananlara goére olduk¢ca fazladir. Kurgidetlerin
cogunlugunun birleme yoluyla kuruldgu ihtimal dahilindedir. Krizin kicik sermayeli

sirketleri etkiledgi, buyukler icin ise firsat oldtunu gdstermesi 6nemlidir.

SONUC

2007 yilinin ortalarinda ABD konut piyasasindasatu konut balonunun patlamasiyla
baslayan ve kisa slrede finans piyasalarini etkisi altina aian 2008 yilinin Eylll ayinda
ABD’nin onde gelen yatinm bankalarindan Lehman Brothers’in iyflaskiresel hale
gelmistir. Finansal krizin reel ekonomiye yansimasi ise, 2008 yilinin sgregnde belirgin
sekilde hissedilmeye Benmstir. Krizden ABD ve AB bsata olmak tzere tim dinya ulkeleri
etkilenmitir. Krizin gelismekte olan tlkeler Uzerindeki etkisi, bu tlkelerin kiiresel piyasalarla
ili skisinin buytkligiine bgli olarak degismistir. Dinya ekonomisi 2008’'de %6 oraninda
blyime gostermifakat 2009'da bu oran %2,6’da kaktm. ABD, 2008’de %3,8 buylrken
2009'da %0,3 kuculmgitr. Dunya ticaret hacmi, 2008'de %2,9 arosterirken 2009'da
%11 daralmgtir. 2009 yilinda diinya, gefnis ve gelsmekte olan ekonomiler hem ihracatta
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hem de ithalatta daralma ggamstir. Issizlik orani, ABD'de 2008'de %5,8 iken 2009'da
%9,2’e yukselmytir.

Turkiye ekonomisi de kiresel krizden yabanci sermaye svkagnak girsinde azalma,
ic kredi oraninda diine, ekonomiye duyulan givende azalma ve ihracat hacminde azalma
gibi kanallardan 6nemli Olcide etkileryti. Krizin Tirkiye ekonomisi tzerinde en etkili
oldugu kanal, dy ticaret kanali olmgtur. Dis ticaret hacmi 2008’e kadar artgosterirken,
2009'da daralma gostersnve bu daralma 2010'da da devam atimiissizlik orani, 2008’de
%11 iken 2009'da artarak %14 seviyesinematir.

Kiresel ekonomik krizin reel sektor Uzerindeki etkilerini goOsted@rci makro
ekonomik gostergelere bakifginda, sanayi tretim endeksi 2008 yilindgrdéye balamis
2009'da dip yapmstir. Uretimin azalmasi, imalat sanayi kapasite kullanim odaki azalma
ile paralellik gostermstir. Ortaya cikan bu olumsuz tablo, reel kesimin piyasayasimaki
degistirmis, endge ve panik hakim olmgur. Bu endje tuketicilere de yansigtir.
Tuketicilerin zorunlu ihtiyaclari dindaki gereksinimlerini ertelemesi, tretimin dolayisiyla
hammadde ticaretinin azalmasina yol agmi Acilan-kapanansirket sayilarina ve
sermayelerine balimizda, acilanlarin sayisinin ve sermaye rakamlarinin ¢ok dala fa
oldugu gorulmtar. Bunun en dnemli sebepleri arasinda krizirgtolugu firsat vardir. Bu
firsatla buyime yolunda olagirketler, krizle beraber birkgne yoluna giderek hem krizden
etkilenme olasifiini azaltmg hem de krizden c¢ikistrecini hizlandirngiolmaktadir. Sonucta,
kriz finans odakl bir krizdir fakat en ¢ok etkilenen sektér finansésékdesil, reel sektor
olmustur.

COzum onerilerini gbzden gecirmek gerekirse bunlar; tasarrudiammak ve etkin
maliye politikasi uygulamaktir. Finansal piyasadasabak fazlaigin reel sektére aktariimasi,
sektoriin krizden cikistrecini hizlandiracaktir. Faizlerin azaltiimasi ve vergilerin kidusi
ya da azaltiimasi yonunde yapilacak uygulamalar ise ekonomidennaafa sebep olacaktir.
Tarkiye'nin 2001 yilinda ygadgi krizle edindgi deneyim sayesinde, kiresel finans krizinden
en hizli ¢cikacak Ulke olmasi beklenmektedir. Zira 2010 yilina aitevebu gorgu destekler
niteliktedir.
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