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ARASTIRMA MAKALESi / RESEARCH ARTICLE

Tirkiye Ekonomisinde Mal ve Hizmet Enflasyonunun Genel
Enflasyona Yakinsamasinin Analizi

Melike Ecem Sertbas’

Oz

Bu calismanin amaci Tiirkiye ekonomisinde TUIK tarafindan siniflandirilan 12 mal ve hizmet grubu olan Gida ve Alkolsiiz
icecekler, Alkollii icecekler ve Titiin, Giyim ve Ayakkabi, Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar, Mobilya, Ev Aletleri
ve Ev Bakim Hizmetleri, Saglik, Ulastirma, Haberlesme, Eglence ve Kultiir, Egitim, Lokanta ve Oteller ve Cesitli Mal ve
Hizmetlerine ait enflasyon oranlarinin genel enflasyon oranlarina yakinsayip yakinsamadigini test etmektir. Bu dogrultuda
2003:02 2019:03 dénemlerini kapsayan aylik enflasyon verilerine Kruse (2011) birim kok testi ve Hepsag (2019) tarafindan
gelistirilen, yapisal kirilmalari ve dogrusal disihg birlikte dikkate alan birim kok testi uygulanmistir. Ampirik analiz
sonucunda Kruse (2011) testi icin higbir mal ve hizmet grubu igin yakinsama hipotezi gecerli degilken Hepsag (2019)
testi icin 12 mal ve hizmet grubundan yalnizca mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetlerinin genel enflasyon oranlarina
yakinsadigi; diger mal ve hizmet gruplarinda yakinsama olmadigi sonucuna ulasiimistir. Bu sonuglara gore uygulanan para
politikalarinin genel olarak mal ve hizmet fiyatlarina yansimadigi ve uygulanan politikalarin basarili olmadigi sonucuna
ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler
Enflasyon Yakinsamasi e Para Politikasi ® Birim Kok Testleri e Yapisal Kirilma e Dogrusal Disilik

JEL Siniflandirmasi: C22, E31,E52

The Analysis of Convergence of Inflation Rates of Goods and Services with General Inflation Rates in the
Turkish Economy

Abstract

The purpose of this study is to test whether the inflation rates of the 12 goods and services group classified by the Turk-
ish Statistical Institute (Food and Soft Drinks, Alcoholic Beverages and Tobacco, Clothing and Footwear, Housing, Water,
Electricity, Gas and Other Fuels, Furniture, Home Appliances and Home Care Services, Health, Transport, Communication,
Entertainment and Culture, Education, Restaurants and Hotels and Various Goods and Services), converge with general
inflation rates. In line with this, the Kruse (2011) unit root test and the Hepsag (2019) unit root test, which considers
structural breaks and nonlinearity were applied to the monthly inflation data covering the periods 2003: 02 2019: 03.
As a result of the empirical analysis, while the convergence hypothesis was not valid for the Kruse (2011) test for any of
the goods and services groups; only Furniture, Home Appliances and Home Care Services converged with the general
inflation rates out of the 12 goods and services groups; it is concluded that there is no convergence in other goods and
service groups according to the Hepsag (2019) test. According to these results, it is concluded that the monetary policies
applied are not reflected in the prices of goods and services in general and the policies implemented are not successful.
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Extended Summary
The convergence theory was first introduced by Jan Tinbergen in 1959. The

convergence theory, which is based on Solow’s neoclassical growth model, is based
on the fact that income inequality between comparative countries will decrease over
time and that poorer countries tend to grow faster than richer ones. Although the
applied studies of convergence theory were initially focused on income, inflation
convergence in economic literature has become one of the main research topics
an done which has been widely discussed in applied studies in recent years. The
convergence hypothesis of inflation is based on unit root tests in a time series
framework. The rejection of the unit root indicates that any shock in inflation rate
differentials that causes deviations from the equilibrium dies out and is expressed
as the empirical evidence that the inflation rate differentials are converging to their
equilibrium situation (Hepsag, 2017). Since the monetary policies implemented
within countries are uniform, the effects of the policies on the convergence of national
or regional inflation will be limited. It is also possible to evaluate the uniform price
stability policy in terms of goods and services outside the countries. From this point;
the success of the implementation of the policy of price stability in groups of goods
and services in terms of Turkey’s economy is being investigated.

The purpose of this study is to test whether the inflation rates of the 12 goods and
services groups, classified by the Turkish Statistical Institute, converge with general
inflation rates. The data used were monthly series covering the period 2003: 02 to
2019: 03 and were obtained from the Central Bank Electronic Data Distribution
System. The Kruse (2011) nonlinear unit root test and the Hepsag (2019) unit root
test, which considers structural breaks and nonlinearity were applied to the data.

In this study, no case of convergence was found in any of the goods and services
groups using the Kruse (2011) test, but one case of convergence case was found for
the Hepsag (2019) test. Thus, the Hepsag (2019) test prevents over-rejections of the
null hypothesis of the unit root and is generally superior to the Kruse (2011) test.

In the light of these results, it is concluded that the monetary policies implemented
are not generally reflected in the prices of goods and services and the implemented
policies are not successful. It can be said that instead of uniform price policies,
policies specific to each good and service group would be more beneficial in terms
of price stability.
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Tiirkiye Ekonomisinde Mal ve Hizmet Enflasyonunun Genel
Enflasyona Yakinsamasi

Yakinsama teorisi ilk olarak 1959 yilinda Jan Tinbergen tarafindan ortaya
atilmistir. Temeli Solow’un neoklasik biiylime modeline dayanan yakinsama
teorisi, karsilastirilan iilkeler arasindaki gelir esitsizliginin zamanla azalacagina ve
yoksul iilkelerin zengin iilkelere oranla daha hizli biliylime egiliminde olduguna
dayanmaktadir.

Solow modeli, tasarruf sermaye birikimi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri
degerlendirmek i¢in yapilan ¢aligsmalar1 temel almaktadir (Stimer, 2013 s.71). Yap1
itibariyle neoklasik bir biiyiime modeli oldugu i¢in Neoklasik Biiylime Modeli olarak
da adlandirilmaktadir. Solow modeli,

— a arp
Y=AK*N W

seklindeki bir Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu ile ifade edilmektedir. Y
milli geliri, A sabit bir degeri, K milli hasilay1 yaratmak icin gerekli sermaye
stokunu, N ise yaratilan hasila i¢in kullanilan emek miktarini gdstermektedir.
Solow, uzun dénemde ekonominin kararli biiyiime sergileyecegini savunmustur.
Kararl1 biliyiimeyi ise kisi bagina sermaye donaniminin uzun dénemde erigsecegi
denge konumu olarak ifade etmistir. Teknolojinin degismedigi varsayimi altinda,
ekonomik dinamikler kisi bagina sermaye donanimini 6nce belli bir noktaya
¢ekecek sonra da kisi basina sermaye donaniminin bu diizeyde kalmasini
saglayacaktir (Stimer, 2013 s.72).
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Grafik 1. Solow’da Kararl Biiylime

Yakisama konusu oncelikle B (beta) ve ¢ (sigma) yakinsamalar1 olarak ikiye
ayrilmistir. Eger disiik gelirli tilkeler yiliksek gelirli iilkelere oranla daha hizli
biiyiime egilimindeyse yani diisiik gelirli {ilke yiiksek gelirli iilkeyi kisi bagina gelir
diizeyinde yakalama egilimindeyse bu § yakinsamasidir. Eger karsilastirilan bolgeler
veya lilkeler arasindaki kisi basina gelir dagilimi zaman i¢inde kiiciilityorsa bu da
o yakinsamasidir (Kalyoncu, 2001:8-8). Teoride bu ikisinden farkli yakinsama
tiirleri iizerinde de durulmustur. Bunlar {ilke i¢i ve iilkeler arasi yakinsama, biiytime
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oraninda ve gelir diizeyinde yakinsama, kosulsuz ve kosullu yakinsama, gelir ve
toplam faktor verimliligi yakinsamasi ile deterministik ve stokastik yakinsama olarak
simiflandirilabilir (Tiragsoglu ve Yurttagiiler, 2018:6-2).

Yakinsama teorisinin uygulamali ¢aligmalar1 baglarda gelir odakli olsa da son
yillarda ekonomi literatiiriinde enflasyon yakinsamasi da gokca tartisilan ve uygulamali
caligmalarda yer edinen baglica arastirma konularindan biri haline gelmistir.
Enflasyonun yakinsama hipotezi, zaman serisi ¢er¢evesinde birim kok testlerine
dayanmaktadir. Birim kokiin reddi, dengeden sapmalara neden olan enflasyon orani
farklarina yonelik herhangi bir sokun sondiigiinii ve enflasyon oran farklarinin denge
durumlarma yaklastigina dair ampirik kanitlar olarak ifade edildigini géstermektedir
(Hepsag, 2017:4-613).

Ulkeler aras1 ekonomik iliskilerin yogunlasmasi sonucu enflasyon da iilkeler
arasinda yayilmaya baslamaktadir ve bunun sonucu olumlu olabilecegi gibi olumsuz
da olabilmektedir. Hatta sadece lilkeler aras1 degil iilke i¢lerinde de bolgeler arasi
ekonomik farkliliklar dogabilmektedir ve bu genelde olumsuz anlamda enflasyon
yakinsamasina sebep olmaktadir. Bu nedenle enflasyon, fiyat istikrar1 saglamak ve
bu istikrar1 korumak isteyen iilkelerin politika karar alma siire¢lerinde dikkat etmesi
gereken dnemli bir degiskendir.

Para otoriteleri, uygulanacak politikalar1 belirlerken enflasyon yakinsamasi
ve yayilmasini dikkate alirlar. Dolayisiyla otoritelerin  bu olgular1t nasil
degerlendirdiklerine gore uygulanacak politikalar da sekil degistirmektedir. Ulkelerin
kendi iclerinde uygulanan para politikalar1 tek tip oldugundan; uygulanacak
politikalarin ilkesel veya bolgesel enflasyon yakinsamasina etkileri de smirh
olacaktir (Tunay ve Silpagar, 2007:1-7).

Tek tip fiyat istikrar1 politikasinin iilkeler disinda mal ve hizmet gruplar
acgisindan degerlendirilmesi de miimkiindiir. Bu noktadan hareketle ¢alismada
Tiirkiye ekonomisinde uygulanan fiyat istikrar1 politikalarinin mal ve hizmet
gruplart agisindan basarili olup olmadigi arastirilmaktadir. Mal ve hizmetlerden
boyle bir grup olusturulmasi gereklidir ¢ilinkii fiyat endeksleri hesaplamalarinin
yapilabilmesi i¢in mal ve hizmet sepeti olduk¢a 6nem tasimaktadir. Endekslerde
tim mal ve hizmetlerin diizenli olarak fiyat hareketlerini izlemek ¢ok zor
olacaktir, bu sebeple mal ve hizmetler belirli bir 6l¢iite gore siniflandirilmaktadir
(TUIK, 2008). Zaman iginde teknolojinin getirdigi yeniliklerle birlikte iiretimi
veya satigt yapilan mal ve hizmetlerde farklilasma olmasi1 da kaginilmazdir. Bu
degisikliklerin de endekslere yansitilabilmesi i¢in bes yilda bir yenilenmesi
onerilmektedir.

Bu caligmada Tiirkiye ekonomisinde mal ve hizmet gruplari enflasyonunun
genel enflasyona yakinsayip yakinsamadigi 2003:02 2019:03 donemi igin aylk
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veriler kullanilarak arastirilmistir. Ampirik analizde Kruse (2011) dogrusal
olmayan birim kok testi ile Hepsag (2019) tarafindan gelistirilen ve literatiire yeni
kazandirilan, yapisal kirilmay1 ve dogrusal disilig1 birlikte dikkate alan birim kok
testi kullanilmistir. Bu amagla ¢alismanin devaminda yakinsama hipotezini aragtiran
calismalara yer verilmistir. Ugiincii béliimde uygulamada kullanilan veri seti ve
ekonometrik metodoloji tanitilmistir. Dordiincii boliimde ampirik analiz bulgularina
yer verilmistir ve sonug boliimii ile ¢aligma tamamlanmastir.

Literatiir Taramasi

Yakinsama ile ilgili ilk ampirik ¢alisma Baumol’e (1986) aittir, 16 OECD iilkesi
icin yatay kesit analizi yontemi kullanarak yakinsama olgusu varligina ulagmistir.
Diinyada enflasyon yakinsamasi olgusunu inceleyen ¢alismalarin ¢cogu Avrupa Birligi
tilkeleri iizerinedir.

Kocenda ve Papell (1997) ¢aligmasinda 18 Avrupa Birligi iilkesi i¢in 1959:2
1994:4 dénemini incelemis ve yakinsama sonucu elde etmistir.

Mentz ve Sebastian (2003), 1993-2002 donemi i¢in yaptiklar1 ¢alismada Euro
bolgesinde, Euro’ya gegmeden dnce yakinsamanin oldugunu ancak sonrasinda bunun
goriilmedigini belirtmistir.

Beck ve dig. (2006), 6 Avrupa Para bolgesindeki 70 bolge i¢in 1995:1 2004:10

araliginda enflasyon yakinsamasimin 1990’11 yillarin ortalarindan itibaren daha fazla
kendini gdsterdigini bulmustur.

Busetti vd. (2007), 1980-2004 doneminde 12 Avrupa Birligi iilkesinde 1997 yilina
kadar yakinsamanin oldugunu ancak 1998’den sonra 1raksadigini bulmustur.

Lopez ve Papell (2011), 12 Avrupa Birligi iilkesinin 1979:1 2010:4 doneminde
6zellikle Maastricht antlagsmasindan sonra yakinsama gosterdigini bulmustur.

Filiztekin (1998), 1975-1995 dénemi i¢in Tirkiye’de iller arasinda yakinsamanin
varligin yatay-kesit yontemi araciligiyla arastirmistir.

Altinbag, Dogruel ve Giines (2002), 1987-1998 donemi i¢in yaptiklar1 ¢alismada,
on yillik donemde Tiirkiye’de bolgelerarasit yakinsamanin varligmi ¢ yakinsama
analizinden faydalanarak incelemislerdir.

Sagbas (2002), 1986 - 1997 donemi i¢in yaptigi calismada 67 ilin verilerini
kullanarak § yakinsama ve ¢ yakinsama olgusunu test etmistir.

Tunay ve Silpagar (2007), dinamik mekan - zaman panel veri modellerini
kullanarak Tiirkiye’de bolgesel enflasyon yakinsamasinin oldugunu hatta yakinsama
stirecinin ¢ok hizli oldugunu géstermistir.
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Akdi ve Sahin (2007), TUFE, 7 alt grubu ve TEFE enflasyon oranlari arasinda
1988:01 2007:10 donemlerini kapsayan ¢alismasinda yakinsama bulgusuna
rastlamistir.

Yamanoglu (2008), Tiirkiye’de 67 il i¢in 1990 - 2001 donemini kapsayan bir kosullu
yakinsama analizi ger¢eklestirmistir. 1990-1995 alt donemi i¢in yapilan analizde iller
arasinda yakinsama bulgusuna ulasamazken 1995-2001 doéneminde yillik yaklagik
%1.8 oraninda bir yakinsama tespit etmistir. Bu baglamda, 1990-2001 déneminde
gerceklesen zayif yakinsamanin temel nedeninin ikinci yarida gergeklesen kuvvetli
yakinsamanin oldugu sonucuna ulagmaktadir.

Abdioglu ve Uysal (2013), Tiirkiye’de Istatistiki Bolge Birimi Diizey - 2 (IBB
Diizey-2) kapsaminda bulunan 26 bdlge itibariyle yakinsama hipotezini 2004-2008
donemi igin panel birim kok testleri kullanilarak incelemistir ve yapilan analizde
bolgelerin gayri safi katma degerleri arasinda herhangi bir yakinsama olmadigint
tespit etmigtir.

Hepsag (2017) calismasinda 1995: 01 — 2015: 04 donemlerini kapsayan aylik
veri seti kullanarak N-11 (Banglades, Misir, Endonezya, Iran, Giiney Kore,
Meksika, Nijerya, Pakistan, Filipinler, Tiirkiye, Vietnam) {iye iilkelerinde enflasyon
yakinsamasinin olup olmadigini Sollis (2009) asimetrik dogrusal olmayan birim kok
testini kullanarak analiz etmistir. Tiiketici fiyat endeksinin kullanildig1r ¢alismada
ampirik sonuglara gore Banglades, Endonezya, iran, Giiney Kore, Meksika, Filipinler,
Tiirkiye ve Vietnam ekonomileri arasinda enflasyon yakinsamasinin oldugunu
sonucuna varilmistir.

Tirasoglu ve Yurttagiiler (2018), BRICS iilkeleri arasinda enflasyon yakinsamasint
aragtirdiklar1 calismada Hindistan ve Giiney Afrika’da iki test haricinde enflasyon
yakisamasinin gegerliligine ulagmistir.

Veri ve Ekonometrik Metodoloji

Tiirkiye ekonomisinde TUIK tarafindan smiflandirilan 12 mal ve hizmet grubu
olan Gida ve Alkolsiiz igecekler, Alkollii igecekler ve Tiitiin, Giyim ve Ayakkabi,
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar, Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim
Hizmetleri, Saglik, Ulastirma, Haberlesme, Eglence ve Kiiltiir, Egitim, Lokanta
ve Oteller, Cesitli Mal ve Hizmetlerine ait enflasyon oranlarina ve genel enflasyon
oranlarina ait veriler TCMB EVDS aracilifiyla elde edilmistir. Kullanilan tiim veriler
aylik olup 2003:02 2019:03 dénemini kapsamaktadir. Mal ve hizmet gruplarina
ait enflasyon oranlarinin genel enflasyon oranlarma yakisayip yakinsamadiginin
arastirildigi bu ¢alismada Kruse (2011) dogrusal olmayan birim kok testi ile Hepsag
(2019) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmay1 ve dogrusal disiligi birlikte dikkate
alan birim kok testi kullanilmistir.
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Zaman serisi analizlerinin en 6énemli konularindan biri birim kok testleridir. Birim
kok testleri serilerin duraganligini smamada kullanilmaktadir. Eger duraganlik
smamasi gerceklestirilmeden regresyon denklemi kurulursa elde edilen sonuglar
giivenilir olmamaktadir. Biitlin birim kok testleri zayif duraganligi siamaktadir.
Eger serinin ortalamasi, varyansi ve kovaryansi zamandan bagimsiz ise bu durum
serinin zayif duragan (kovaryans duragan) oldugunun gostergesidir. Bir serinin birim
kok icermesi de o serinin duragan olmadigi anlamina gelmektedir.

[k birim kok testi Dickey Fuller (1979) tarafindan 6nerilmistir ve bu model
temel almarak farkl birgok klasik birim kok testleri gelistirilmistir. Ancak eger bir
zaman serisinde yapisal kirilma varsa; kullanilan klasik birim kok testleri duragan
olmama yoniinde egilimli sonuglar vermektedir. Bu mantiktan hareketle Perron
(1989) calismasinda ilk kez yapisal kirilmanin birim kok test prosediiriindeki etkisini
gostermis ve analiz etmistir. Perron diginda Zivot ve Andrews (1992), Lumsdain ve
Papell (1997) ve Lee ve Strazicich (2003) de yapisal kirilmalar1 dikkate almak igin
birim kok testleri gelistirmislerdir. Zaman serilerinde dogrusal olmama kavrami
ise varyansta dogrusal olmama ve ortalamada dogrusal olmama olarak iki temel
baslik altinda siniflandirilmaktadir. Varyansta dogrusal olmayan modeller volatilite
modelleri olarak; ortalamada dogrusal olmayan modeller ise rejim degisim modelleri
olarak bilinirler. Rejim degisim modelleri kendi i¢inde {i¢ gruba ayrilir: kendinden
uyarimli esik degerli otoregresif model (SETAR), yumusak gegcisli esik degerli
otoregresif model (STAR) ve momentum esik degerli otoregresif model (MTAR). Bu
modellerle birlikte gelistirilen birim kok testlerinin ise ortaya ¢ikis gerekcesi sudur:
Eger seri dogrusal olmayan duragansa ve dogrusal birim kok testleri kullanilarak test
ediliyorsa elde edilen sonuglar birim kék temel hipotezinin kabulii yoniinde egilimli
sonuglar verecektir. Bu testlerin ilki Enders ve Granger (1998) MTAR tipi birim kok
testidir. Sirayla Caner ve Hansen (2001), Kapetonios, Shin ve Snell (KSS) (2003),
Sollis (2009), Kruse (2011) 6rnek olarak gosterilebilir.

Caligmada kullanilan Kruse (2011) test prosediiriinde dogrusal disilik bir iissel
STAR (ESTAR) model ile modellenmistir. ESTAR spesifikasyonu ile ilgili olarak
KSS tarafindan popiiler bir Dickey Fuller tipi test Onerilmistir. Bununla birlikte
KSS, diizgiin gecis fonksiyonundaki ¢ konum parametresinin sifira esit oldugunu
varsaymaktadir. Aksine boyle bir durumun gergek hayatta karsiligi yoktur. Bu
varsayimla birlikte standart dis1 bir test problemi ile karsilasilmaktadir yani alternatif
hipotez kapsaminda bir parametre tek tarafli iken digerleri ¢ift taraflidir. Standart
¢ikarim teknikleri bu durumda uygun olmadigindan standart disi test problemlerinin
istesinden gelmek i¢in bir grup degistirilmis test istatistigi Oneren yaklagimdan
yararlanilmaktadir. Amag, sifir olmayan bir konum parametresi c’ye izin vererek
boyut ve gii¢ acisindan KSS ile rekabet edebilecek bir birim kok testi olusturmaktir
(Kruse, 2011,52:71-85).
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llgilenilen ESTAR model spesifikasyonu su sekilde formiile edilmektedir:

Ay, =y +¢y,_ (I—expi—y(y_, —c)'})+¢, @)

Yumusaklik parametresi olan Y, 0’a yaklasirsa ESTAR model dogrusal AR(1)
modele doniismektedir. Bununla beraber a 0’a esit olarak ayarlanir bu da Y=0
oldugunda ESTAR modelinin bir rassal yiirliylis oldugu anlamina gelmektedir. KSS,
0=0 kisit1 altinda denklemin,

Ayt = ¢yt—1 (1 —€Xp {_}/(yt—l - C)z}) + ¢ 3)

haline geldigini gostermektedir. Buna ek olarak rassal yiirliyiis modeli ¢=0 kisitt
uygulanirken de elde edilebilmektedir. Bu, birim kok hipotezi icin dogrudan bir testin
imkansizolduguanlaminagelirgiinkiiH : Y=0vetamtersitestedilirken ¢ tanimlanamaz.
Temel hipotez altinda bu problemden kaginmak i¢in popiiler bir yaklagim olan, Y'=0
etrafinda yumusak gegis fonksiyonu olan G(y,_;7,¢)=1-exp{~y(y,_, —c)’}) nin
Taylor yaklasimi kullanilmaktadir. Bu yaklasim KSS tarafindan benimsenmistir
ve bu test gelistirilirken de temel alinmistir. Birinci dereceden Taylor yaklagimi ile
asagidaki yardimei regresyon elde edilmektedir:

Ay, = ﬂlyf—l + ﬂzyzz—l + By, (4)

KSS’den sonra testin giiclinii artirmak i¢in $,=0 kisiti uygulanir, bdylece model
asagidaki halini almaktadir:

_ 3 2
Ay, =By + By +u, (5)
Yardimci regresyon igin sinanacak hipotezler:

Hy:p=p=0

H,:B,<0,B,#0 ©)

Alternatif hipotez altinda B,’nin ¢ift tarafli olmasi, ¢’nin gergek degerler almasina
izin verilmesinden kaynaklanmaktadir. Daha oOnce bahsedildigi gibi bu durum
standart bir Wald testi i¢in uygunsuzdur, bu nedenle su sekilde daha basit bigimde
formiile edilen doniistiiriilmiis Wald test istatistigi hesaplanmistir:

T= z;lzo +1(B, <0}t _,
2 (7
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Elde edilen test istatistikleri Kruse (2011) tarafindan belirtilen kritik degerler ile
karsilagtirilarak serinin birim koklii olup olmadigina karar verilmektedir.

Yapisal kirilmalar1 ve dogrusal disiligi birlikte ele alan Hepsag (2019) birim
kok test prosediiriinde ise yapisal kirilmalar lojistik yumusak gecis fonksiyonuyla;
dogrusal disilik ise bir ESTAR model vasitasiyla modellenmistir. Test, Leybourne
vd. (1998) ve Kruse (2011) testlerine alternatif olarak dikkate alinmistir, yapisal
degisimi zaman i¢inde farkli rejimler arasinda yumusak bir ge¢is olarak modellemeye
ve Kruse tarafindan onerilen ESTAR modeli ile dogrusal olmamayi1 modellemeye
caligmaktadir (Hepsag, 2019).

MOdel A: yt = al + szSt (ﬂ“a 2-) + vt

)
Model B:  y, =a,+Bt+a,S,(4,7)+v, ©)
Model C:  y, =a, + Bt +a,S,(A,7)+ B,tS,(A,7)+V, (10)

v, 0 ortalama ve 1 varyansla dagilan hata terimi, S(4,7) lojistik yumusak gecis
fonksiyonudur.

S,(A,7)=[1+exp{-A(T)]  A>0 (an

T parametresi gegis orta noktasinin zamanlamasini belirlerken A parametresi de
gecis hizint belirlemektedir. Hata teriminin sifir ortalamada oldugu varsayildigi
takdirde Model A’da y, a,’den baslayan a,+a,’de son bulan bir ortalama etrafinda
duragandir. Model B’de de ortalama o, ’den o, +a,’ye degisir.

Birim kok temel hipotezi su sekilde ifade edilebilmektedir:
Hot yo=p, th=4,+¢ (12)

Test istatistikleri iki asamali prosediir ile hesaplanmustir. i1k asamada tahmin edilen
Model A, B ve C i¢in dogrusal olmayan en kiigiik kareler algoritmasi kullanilarak
kalintilar elde edilmektedir:

Model A: ¥, =y, —@,—&,8S,(4,7)

(13)
Model B: ¥, =y, - - Bt —&,S,(4,7) (14)
Model C: 0, =y, & — Bt —a,5,(A,7) - p,iS,(4,7) (15)

Ikinci asamada kalintilara Kruse (2011) birim kok testi uygulanmistir.
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Gelistirilen stratejiye goére asagidaki sekilde degistirilen ESTAR modelinde
Kruse (2011) takip edilerek sifirdan farkli bir konum parametresi olan c’ye izin
verilmektedir:

AV, =y, (1-exp{-0(V,, — )+ & (16)

Kruse (2011) bu denklem igin birinci dereceden bir Taylor yaklagimi onerir ve
asagidaki gosterilen yardimci regresyon elde edilmektedir:

D
A A3 A2 A
AVI - é‘lvz—l + 52\/[_] + z l//iAvt—i + 81

i=l (17)
Yardimci regresyonda hipotezler su sekilde kurulmaktadir:
H,: 6,=6,=0
H: 06,<0,5,=C (18)

Goriildiigi tizere alternatif hipotez kapsaminda bir parametre tek tarafli iken digeri
¢ift taraflidir. Bu durum standart bir Wald tipi test istatistigi elde etmek i¢in uygun
degildir. Bu nedenle test istatistikleri, tek tarafli parametre ve donistiiriilmiis ¢ift
tarafl1 parametre lizerine kurulu degistirilmis bir Wald tipi test olarak hesaplanmistir:

~ 2 ~ 2 &2

IR 74 A 7 A 1)
Tsnta = Tsnia(p) = CsNLap — (‘/’22 - l;l J[gz -9 V;_ZI] +1(51 < O)V}_l
11 11 1 (19)

V¥ Ve ¥ Varyans- Kovaryans matrisinin elemanlaridr.

V", yi olusturmak i¢in Model A kullaniliyorsa test istatistigi olarak z,, ; Model B

kullaniliyorsa test istatistigi olarak z,, : Model C kullaniliyorsa da test istatistigi

olarakz,, 2 dikkate alinmalidir. Uygulama sonuglarindan elde edilen test istatistikleri,
Hepsag (2019) tarafindan belirtilen kritik degerler ile karsilastirilarak serinin birim

koklii olup olmadigina karar verilmektedir.

Ampirik Bulgular
Analizde kullanilan seriler agagidaki formiil ile elde edilmistir:

yi,t = ﬂ-i,t - ﬂgenel,t (20)

7, ile ifade edilen deger mal ve hizmet gruplarinin enflasyon oranlari, z_  ile
it genel,t

ifade edilen deger ise genel enflasyon oranidir. Her bir mal ve hizmet grubunun
enflasyon oranindan genel enflasyon orami gikarilarak y_ serisi elde edilmistir. Tablo
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1 ve Tablo 2’de Kruse (2011) ve Hepsag (2019) i¢in mal ve hizmet gruplarinin test
istatistikleri ve uygun gecikme uzunluklar belirtilmektedir.

Tablo 1

Kruse (2011) Birim Kok Testi Sonuglart

Mal ve Hizmet Gruplar: Test Istatistikleri Gecikme Uzunlugu
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 0.25484%* 14
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 6.16328% 14
Giyim ve Ayakkab1 0.16781%* 14
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 1.16796* 14
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri. 8.62976* 14
Saglik 4.54891* 14
Ulastirma 8.33603* 14
Haberlesme 1.80903* 14
Eglence ve Kiiltiir 2.79728* 14
Egitim 0.89095* 14
Lokanta ve Oteller 1.51421%* 14
Cesitli Mal ve Hizmetler 0.84302%* 14

Not: * %5 anlamlilik diizeyinde birim kok temel hipotezinin reddedilemedigini ifade etmektedir. Gecikme
uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriterine gére minimum deger olarak belirlenmistir. %35 anlamlilik diizeyinde kritik

deger 10.17°dir.

Tablo 2

Hepsag (2019) Birim Kok Testi Sonuglart

Mal ve Hizmet Gruplari Test istatistikleri Gecikme Uzunlugu
Gida ve Alkolsiiz icecekler 0.27707* 14
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 5.46614%* 14
Giyim ve Ayakkabi 0.09428%* 14
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 1.07786* 14
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri. 10.27840 14
Saglik 3.59702* 14
Ulagtirma 8.39432% 14
Haberlesme 1.79769* 14
Eglence ve Kiiltiir 2.24302%* 14
Egitim 0.70084* 14
Lokanta ve Oteller 1.07898* 14
Cesitli Mal ve Hizmetler 0.89985* 14

Not: * %5 anlamlilik diizeyinde birim kok temel hipotezinin reddedilemedigini ifade etmektedir. Gecikme
uzunluklart Akaike Bilgi Kriterine gore minimum deger olarak belirlenmistir. %5 anlamlilik diizeyinde kritik

deger 9.613’tiir.

Elde edilen test istatistikleri kritik degerler ile karsilastirilir, test istatistiginin
kritik degerden kiiciik oldugu durumda temel hipotez reddedilememektedir. Ulasilan
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bulgulara gore ise Kruse (2011) testine gore hi¢cbir mal ve hizmet grubu enflasyonu
duragan bir siire¢ izlememektedir dolayisiyla yakinsama hipotezi gegerli degildir.
Hepsag (2019) testine gore ise 12 mal ve hizmet grubundan yalnizca mobilya, ev
aletleri ve ev bakim hizmetleri grubu enflasyonu duragandir dolayisiyla yalnizca bu
grup i¢in yakisama hipotezi gecerlidir.

Sonuclar

Yakinsama kavrami basta ekonomi olmak {izere glinimiizde birgok alanda
kullanilmaktadir ve literatlirdeki en tartismali konulardan biridir. Temeli Solow
(1956) tarafindan ortaya atilan neoklasik biiylime teorisine dayanan yakinsama
kavramma olan ilgi 1980’li yillardan itibaren artis gostermistir. Uygulamali
calismalarda ¢ogunlukla gelir yakinsamasina yer verilse de enflasyon yakinsamasi da
cokca arastirilan yakinsama tiirlerinden biridir.

Tiirkiye ekonomisinde TUIK tarafindan smiflandirilan 12 mal ve hizmet grubuna
ait enflasyon oranlarinin genel enflasyon oranlarina yakinsayip yakinsamadiginin
arastirildigi bu calismada Kruse (2011) testi i¢in hi¢bir mal ve hizmet grubunda
yakinsama olgusu bulunamazken; Hepsag (2019) testi igin bir mal ve hizmet grubunda
yakinsama olgusu bulunmustur. Boylelikle Hepsag (2019) testinin, birim kok temel
hipotezinin asir1 reddedilmesini dnledigi ve gii¢ bakimindan genellikle Kruse (2011)
testinden iistiin oldugu goriilmektedir.

Bu sonuglar 1s18inda uygulanan para politikalarinin genel olarak mal ve hizmet
fiyatlarina yansimadigi ve uygulanan politikalarin basarili olmadigi sonucuna
ulagilmistir. Mal ve hizmet gruplarindan Gida ve Alkolsiiz Igecekler, Alkollii
Icecekler ve Tiitiin, Giyim ve Ayakkabi, Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar,
Saglik, Ulastirma, Haberlesme, Eglence ve Kiiltiir, Egitim, Lokanta ve Oteller ve
Cesitli Mal ve Hizmetleri igin tek tip fiyat politikalar1 yerine her bir mal ve hizmet
grubuna 6zgii politikalarin tiretilmesinin, fiyat istikrarin1 saglamak agisindan daha
yararli olacagi soylenebilir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma i¢in finansal destek almamustir.
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