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Ozet: Bu calsmada Basel |, Basel Il standart yakia, Basel Il icsel derecelendirmeye dayall ysiktacercevesinde farkl
teminat tirleri ve farkli kredi notlari igin kreflijatinin kurumsal ve perakende Kiigiik ve Orta Bggtmelerde (KOB) ne
yonde dgistigi incelenmitir. Bu baglamda belli varsayimlar altinda hesaplanan kredianain yaklgimlar ¢ergevesinde
degistigi gozlemlenmg ve letmeler acisindan en uygun kredi fiyatinin kredtuma bgh olarak i¢sel derecelendirmeye
dayali yaklaim cercevesinde oftugu tespit edilmitir. Ayrica kurumsal ve perakende KORr Kkarsilastirildiginda, icsel
derecelendirmeye dayall yakima gére hesaplanan kredi fiyatinin perakende Ki@fle daha az dalgalanma gostgidi
go6zlemlenmitir.

Anahtar Kelimeler: Basel II, Standart Yakiam, icsel Derecelendirmeye Dayali Yagia, KOBI.

Abstract: In this study with different sources of collateralsd different credit ratings the credit price ofpgorate credits
and retails credits of Small and Medium sized Eprtse (SME) are investigated with Basel |, Baseltéinsard based and
Internal Rating Based assumptions. In this contéxtabserved that, the credit price differs amongpomte and retail
credits under relevant assumptions. The most retegeedit price comes out with Internal Rating Basssgumptions.
Nevertheless the volatility of the credit pricerefail credits are lower than corporate credithwéspect to Internal Rating
Based.
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Finans sektdrinde artan kuresgie baskisi, finansal Urtnlerin gefiesi, piyasa kaillarindaki belirsizlikler, teknolojideki
hizli gelsim, artan rekabet ve riskler, risk yonetimi konudaruluslararasi standartlarin belirlenmesini bieglik haline
getirmistir. Bu dggrultuda, Uluslararasi Odemeler Bankas! biinyesindel&n Basel Bankacilik ve Denetim Komitesi 1988
yilinda Basel | standartlarini yayinlagm. Komitenin uluslararasi alanda faaliyet gbstebankalara yonelik hazirlagive
bankalarin kan karsiya kaldgi kredi riskine paralel olarak sermaye bulundurmagliskin diizenlemelerin yer algh Basel |,
yuzden fazla llkede kabul gériip uygulastmi Ancak yaanan finansal kriz ve geineler kagisinda kapsami ile uygulanan
risk agirliklari sinirli kalan Basel | standartlari yetersiuruma démustir. Bu eksiklikleri ortadan kaldirmak komite 2004
yilinda Basel Il standartlarini yayinlagtr.

Basel Il standartlari, risk yonetimi ve sermaye gditg¢i konusunda sahip olgu standartlarla, uluslararasi finansal
piyasalarda sgamligin ve givenirlilgin arttirilmasina yonelik 6nemli bir dizenlemedincak Basel Il standartlarinin 2008
yiinda yaanan finansal krizi meydana getiren bazi unsuri@asiadan yetersiz kalmasi nedeniyle, Basel Il dara
adlandirilan dgsiklikler giindeme gelmstir (http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm, 10.10.20Candan, 2008: 1). Fakat Basel
I, Basel II'nin 6zellikle son finansal krizdeki taya ¢ikan eksikliklerini tamamlayan bir “ek dizemkler seti” nitefiinde
olup, sermaye yeterlgi hesaplama felsefesinde 6nemli sapmalar meydatirangenektedir (BDDK, 2010: 1).

Basel Il standartlarinin, Tiirkiye gibi getiekte olan ulkelerde KOBer (izerinde énemli etkileri olmasi beklenmektedir
Basel Il standartlari, KOBeri yillik satis cirosu 50 Milyon Avro’dan daha az olaslegtmeler olarak tanimlayarak,
bankalarin s6z konusglétmelere kullandirdiklari kredilerle biyigtétmelere kullandiklari kredileri ayri tutrgtur. (Saurina
ve Trucharte, 2004: 126). g@r taraftan bir bankadan ya da bankacilik gruburiddiandgl toplam kredi tutarlar esas
alarak KOHB’leri de kurumsal ve perakende KOBlarak siniflandiriimaktadir.

Basel Il standartlari cercevesinde énerilen bieddesisiklikte bankalarin KOB'lere kullandirilacak krediler icin ayiraga
teminat tutarinin ve dolayisiyla kredi fiyatininsaplanmasiyla ilgilidir. Bu Bgamda Basel IlI'de iki farkli yakkam
Onerilmektedir. Bunlardan ilki Basel II'ye gegsirecinde onerilen, riskgaliklarinin belirlenmesinde Standart & Poors,
Moody’s, Fitch gibi b&imsiz risk derecelendirme kuryglari tarafindan verilen derecelendirme notlarinuildaildigi ve
nispeten hesaplama koladllisazlayan standart yakjam; digeri ise daha kapsamli bir geylendirmeyi gerektiren icsel
derecelendirmeye dayall yakim olarak bilinmektedir.

' Bu calsma Nigde Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti “ BaseStandartlari ve Tiirk KOBeri Uzerindeki Etkilerinin
Tespitineiliskin Bir Arastirma” adli doktora tezinden derleryti.
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Standart yaklamin, Basel II'nin en basit yakjami olmasi nedeniyle basit kredilémleri ve basit finansalslemlerle

ugrasan bankalar tarafindan kullaniimasi beklenmekté®gka bir ifadeyle, bu yakkam kredi risklerinin dgerleyebilmek

icin kendi teknik modellerini geftiremeyen kiiglik bankalar i¢in uygun bir seceneltai vd., 2007: 4). Ancak igsel
derecelendirmeye dayall yakimda temerrut olasgi, temerrtt halinde kayip, temerrit halinde risiekéf vade olmak
Uzere dort parametre kullaniimakta ve hesaplamecstiaha kapsamli bilgi toplamayi gerektirmektedir.

Bu durumda KOBlerin kredi fiyatinin hesaplanmasinda, kullanigintem ve kurumsal - perakende olmalari énem arz
etmektedir. Standartlarin uygulamaya girmesiyle K@Bn uygun sartlarda kredi kullanabilmeleri icin, derecelendirm
gereksinimlerini sglamalari, gdsterdikleri teminat tirlerinde gilgklik yapmalari ve kurumsal ydnetimlerinde iyhae
sgglamalari gerekmektedir (Yardim@lo ve Bay, 2010: 37). Bu lglamda bankalarin kredi portfdylerinde degiéklik
olmasi beklenmektedir. Bankalarin K®Bre kredi kullandirirken kurumsal veya perakend@BI olmasina,
derecelendirmeye, teminata ve kurumsal ydnetimkadigtmesi gerekmektedir.

Bu calsmada Basel |, Basel Il standart yakia ve Basel Il i¢csel derecelendirme yakialarina goére belirli varsayimlar
altinda kredi fiyati hesaplangtir. Daha sonra kredi fiyatinin yaklanlar arasinda farkli olup olmagiile kurumsal ve
perakende KOBlerde farkli olup olmadii incelenmitir.

Calsma doért bolumden olmaktadir. Birinci bélimde konuyla ilgili literatiinéelenmg, ikinci béliumde argtirmanin veri
ve yontemi agiklanngtir. Ugtincii bélumde kurumsal ve perakende K@En kredi fiyatinin Basel |, Basel Il standart
yaklasim ve Basel Il igsel derecelendirme yakialarina gore farklilik gosterip gostermgidi Basel 1l ve KOB'ler calisma
grubu tarafindan onerilen endikatif parametreler llesaplanarak test ediktni. Calismanin son bélimi genel bir
degerlendirmeden okmaktadir.

BASEL Il STANDARTLARININ KOB i KREDIi FiYATI UZER INDEKI ETKiSiNi iNCELEYEN CALI SMALAR
Basel Il standartlarinin KOBer (izerindeki etkilerini farkli agilardan inceley cok sayida cana bulunmaktadir. Bu
konuda yapilan ilk caimalar, KOH'lerin risk diizeylerini belirleyerek, busletmelerin kullandiklari kredi nedeniyle
bankalarin sermaye yeterfilive KOBI kredi fiyatlar (izerindeki etkilerini tespit etmewoneliktir. Yapilan cagmalarda,
kullanilan analiz yontemi ve érneklemin giuruldusu llkeye bl olarak farkli sonuclar elde edilgtir. Ornesin, Saurina
ve Trucharte (2004), Fabi vd. (2004), Altman ve &ab(2006, 2007), Hahm ve Kan (2007) gaklarinda Basel Il
standartlarinin uygulanmasi ile birlikte KORredileri nedeniyle bankalarin ayirgeasermaye tutari ve dolayisiyla KOB
kredi maliyetinin azalaga sonucu elde edilrgiir.

Bu calsmalardan Saurina ve Trucharte (2004), 1994 — 2@0ektem dénemine alspanyol kredi kayit bankasinin verilerini
kullanarak Basel Il standartlarinin KOBredileri {izerinde etkilerini incelestir. Saurina ve Trucharte (2004), Basel
standartlarina gére kurumsal ve perakende K®&®dileri icin bankalarin ayirmasi gereken sermtagarinin Basel I'den
daha dgiik oldusu ve Basel Il ile birlikte KOBlerin kredi fiyatinda azalma meydana gelgiceonucuna ukamistir.

Icsel derecelendirmeye dayall yaktain italyan kletmeleri (izerindeki etkilerini inceleyen Fabi v@004), kiiciik
isletmelerin daha yuksek risk siniflarinda yer gidi belirlemitir. Ancak, bu yaklamda bankalarin buyiksletmelere

kullandirdg: krediler icin sermaye gereksinimi %15 azalirke®B{’lere kullandirdgi krediler igin ortalama %37 azafgl

tespit edilmtir. Ayrica kurumsal KOBlere kullandirilan krediler icin sermaye gereksmiBasel I'den ¢ok az bir farkla
%7,8 olarak hesaplangtr. Diger taraftan perakende K®Rr icin hesaplanan sermaye gereksinimi %5,7 ajupanki

uygulamadan oldukca giiktur.

Altman ve Sabato (2006) cghasinda ABD,italya ve Avustralya’daki gitli isletmelere ait 2000 — 2003 dénemine ait
muhasebe verileri kullanarak Basel II'nin KOBr (zerindeki etkilerini incelenrgiir. Sonuclar, 6rneklemdeki ulkelerde
perakende olarak siniflandirilan KOBr icin sermaye gereksiniminin kurumsal olarakiiandirilan KOH'lere kiyasla
onemli derecede azalagal gostermektedir.

Altman ve Sabato (2007), KQerin temerriit olasiliklarini tanmin edebilmek asnaa bu kletmeler igin bir kredi risk
modeli gelitirmistir. Orneklem 1994 — 2004 dénemini 2010 adet ABD KHBBi kapsamaktadir. Camanin sonuglarina
gore orneklemdeki biitiin Kderin perakende olarak siniflandiriimasi durumubdakalarin ek sermaye gereksinimi Basel
I'in oldukca altinda gercekjecek ve bu durum kredi fiyatlarinda bir azalmaybdsaberinde getirecektir.

Benzersekilde Hahm ve Kan (2007) csiinasinda Glney Kore'de uygulanan kredi garanti pl@nBasel Il ¢ercevesinde,
KOBT'lere kullandiran kredilerin bankalarin sermayeegsinimi lizerindeki sayisal etkisi incelestiii Sonuglar, gegerli
kredi garanti plani ¢ercevesinde Basel II'nin baakdd zorunlu sermaye arha yol agmayaga ortaya konmsgtur.

Literatiirde, Basel I standartlarinin uygulanmasibirlikte KOBI kredileri nedeniyle bankalarin ayirgeasermaye tutari ve
dolayisiyla KOB kredi maliyetinin artaga yoniinde ca$malar da bulunmaktadir. Orgie, Avusturya KOBR'lerinin
temerriit korelasyonunu inceleyen Robert (2001), dahdik KOH'lerin (yillik satslart 5-50 Milyon Avro) daha kiigiik
KOBI'lere kiyasla daha iyi derecelendirmeye sahip glohw tespit etngtir. Robert (2001)’'e gére bunun en énemli nedeni,
daha bilyilk KOBlerin sistematik risk faktorlerine amlihg daha yilksek olan sektdrlerde daha biiyiik bir afEp
olmasidir. Bu durumda bankalarin ayirmasi gerekemage tutari ve kredi maliyetleri, kredi gtérisi KOBI'lerin kiiglk
veya orta boysietme olmasina goére farkhlik gdstermektedir. gah kredi migteri portfdyline gore bankanin ayirmasi
gereken sermaye tutarini ve dolayisi ile K®Bedi maliyetini arttirabildii yoniinde sonuclara uiastir.



Basel Il ¢ercevesinde varlik korelasyonu, temerrlatsibklar ve gletmelerin defter dgerine gore belirlenen varlik
blylklikleri arasindaki gkiyi inceleyen Lopez (2002) 2000 yili sonu verileullanilarak ABD, Japonya ve Fransa,
Almanya, ingiltere, italya ve Hollanda ulkelerinde faaliyet gostergietimeleri kapsayan kredi portfdyleri analiz eftini
Sonuglar kiguksletmelerin temerriit olasiliklarinin biyigtetmelere kiyasla daha yiuksek ofdnu gostermektedir.

Dietsch ve Petey (2004), Fransiz ve Alman K@Bin risk analizini yapabilmek amaciyla temerraiasilgl ve varlik
korelasyonunu iki ulke icin ayri ayri incelerini. Sonuclar, temerriit olasiliklari arasindakikfdiklar ¢cok yiksek
olmamakla her iki Ulkede de ortalama temerrit aldari isletme buyukligindeki artgla beraber azalgini gdstermektedir.
Ayrica, KOBI kredi riskinin §letmenin bilyiikigii ile ters olarak sistematik risk faktérlerine dadma duyarli olaga, bu
nedenle nispeten biiyiik KORrin daha uygun kredi kaillarina ulamasinin miimkiin oldiu sonucuna varilngiir.

Basel Il standartlarinin KOBer ve KOBI kredileri {izerindeki etkisinin incelergidiger bir calsma olan Luppi vd. (2007)
calismasinda coklu faktor kredi risk modeli kullanaraénkalarin perakende portfoyiinde yer altalyan KOH’lerinin
temerriit olasiliklari incelengtir. Calismadan elde edilen sonuglar bankalarin perakendéponde yer alan KOBlerin
blyik sletmelere kiyasla daha riskli olgunu ortaya koymaktadir.

Jacobson vd. (2004), ¢ghasinda Basel Il sermaye ugkana gore bankalarin kredi kullandirirken gercgkiecekleri
kurumsal KOB ve perakende KOBuygulanmasinin okturaca avantaj ve dezavantajlar incelegtimi Calismadan elde
edilen sonugclar, KOBkredi portfoylerinin siirekli olarak daha az riskieya daha az ekonomik sermaye gerekttiece
yoninde bir bulgu olmagh gdstermektedir.

Uygulamada derecelendirme notlarinin sermaye yegerive kredi fiyati lzerindeki etkisini inceleyen gahalar da
bulunmaktadir. Orngn, Henneke ve Triick (2006), K@Bkredi fiyatlarini etkileyen faktorleri belirleydbiek amaciyla
Alman KOBI'lerini incelemilerdir. Sonugclar, yilksek derecelendirme notuna psafietmelerin kullanacaklari banka
kredilerinin faiz oranini Basel I'e kiyasla azalmkBB'nin altinda derecelendirme notuna saliptimelerin kredi faiz orani
Basel I'den daha yuksek olagagdstermektedir. Ayni konu Ayd@musoglu (2007), cakmasinda da incelengnive
KOBT'lerin derecelendirme notundaki artve gosterecekleri teminatin tiirinegheolarak sletmelerin kullanaga kredi
fiyatinin i¢csel derecelendirmeye dayali yaklada azaltaga belirlenmitir. Benzer sekilde Giler ve Taner (2008)
derecelendirme notlarinin kurumsal KDBlarak siniflandirilan birsietmenin kullanaga kredi fiyati tizerinde etkisini
incelemitir. Sonuclar standart yalgen ve i¢sel derecelendirme yalalarinin her ikisinde de derecelendirme notlarkida
disusle birlikte kredi maliyetlerinin artagani gostermitir.

Conkar ve Vurur (2008), camalarinda derecelendirmglemlerinin ve derecelendirme notuna sahip olmaniirkT
KOBT'leri icin dezavantaj mi avantaj mi olgunu incelemylerdir. OrneklemilMKB'de yer alan ve Basel Il standartlarina
gore KOH niteligindeki iki isletme olgturmaktadir. Sonuglar, ayni gdlar altinda derecelendirme yapilan her gkeimenin
derece notu almasinin kredi maliyetini azaltma lsumda avantaj glamayacgini gostermitir. Ayrica, ¢alsma kletmelerin
distik maliyetle kredi alabilmek icin finansal ve firgah olmayan kriterlerini iyilgtirmeleri gerektgini ortaya koymugtur.

ARASTIRMA VER iLERI VE YONTEM i

Calsmada Basel |, Basel Il standart yaiia ve Basel Il icsel derecelendirmeye dayali ygkia gore kredi fiyatlandirmasi
belirli varsayimlar altinda incelengtir. Bunun icin ilk olarak kurumsal ve perakende K& arasindaki farklilik
incelenmgtir. Basel Il standartlarinin 6ngorgiii KOBI siniflandirmasi Tablo 1'deki gibi 6zetlenebilir(fkiye Bankalar
Birli gi, 2006: 6):

Tablo 1: Basel Il Standartlarina Gére KOBI'lerin Siniflandiriimasi

Kredi Tutari (K) Yilhk Satis Cirosu (C) Siniflandirma
K>1.000.000.-Avro C>50.000.000.-Avro Kurumsal
K>1.000.000.-Avro C<50.000.000.-Avro Kurumsal-KOH
K<1.000.000.-Avro C>50.000.000.-Avro Kurumsal
K<1.000.000.-Avro C<50.000.000.-Avro Perakende-KOB

Sonraki gamada Basel | ve Basel Il standart yaita cergevesinde kurumsal ve perakende K@Bicin kredi fiyati
hesaplanmstir. Basel I'e gére KOBler arasinda kurumsal ve perakende KO®8/irmi soz konusu giédir. Ancak
karsilastirma imkani vermesi agisindan Basel Il standartéagtre kurumsal ve perakende KiQ@klinde gerceklgtirilen
ayrim aynisekilde Basel | kredi fiyati hesaplamasinda da kultantir. Basel | ve Basel Il standart yaflama gore asgari
sermaye tutarlari dikkate alinarak hesaplanan Krgali asagidaki formil yardimiyla bulanabilmektedir (Ural Bemireli,
2008: 281; Tiirkiye Bankalar Bigi Basel Il ve KOB’ler Calisma Grubyi2006: 44.
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Incelenecek olursa Basel | ve Basel Il cercevesindd faedi fiyatinin olymasi bankanin ayirmasi gereken sermaye tutar
ile ilgilidir. Buradan hareketle Basel | ve Baselstandart yaklama goére ayrilmasi gereken sermaye tutari sdgi@daki
sekilde hesaplanabilir.

@)

Ayrilmas: Gereken Sermave Tutar: = Kredi Tutar: = Teminatin Risk Airl:§: x 0,08

Buradan hareketle kredi fiyatl yeniden ifade edikealeirsa aagidaki sonuca varilacaktir:

o L A o - Referans Kar
Kredi Fiyat: % = [Teminatin Risk Agirl:d x Sermaye Maliveti x 100 x 0,08] + [(Faiz ﬂmm)+ (Pa"_v: )]
Basel | yaklaiminda kredi derecelendirme notlari olmadgin kredi derecelendirme notu farkli dahi ol§antisletmelerde,
teminatin risk girhigl sadece kullanilan teminat tiriine gorgigimektedir. Ancak Basel II'desletmenin derecelendirme

notu ve kurumsal KOB perakende KOBolmasina gore kredi fiyati farklilik géstermektediTablo 2'de teminat tiirleri ve
Basel | ile Basel Il standart yaklana gore risk @rliklari incelenebilir.

Tablo 2: Basel | ve Basel |l Standart Yaklaima Gore Teminatlarin Risk Agirliklari

Teminat Turd Basel | Risk Basel Il Std. Yak. Risk
Teminatsiz %100 %100
Nakit %0 %0
Menkul Kiymet %0 %0
Konut Gayrimenkul Kiymet %50 %35
Ticari Gayrimenkul Kiymet %50 %50
Gercek Migteri Cek ve Senetleri %100 %100

Basel Il standart yakjanda ayrilmasi gereken sermaye tutarinin belirleimde derecelendirme notlarinagbarisk
agirliklari da dikkate alinmaktadir. Tablo 3 Basel dtandart yakiama gore kurumsal ve perakende KiQ&in
derecelendirme notlarina @e olarak risk @irliklari gdstermektedir (BDDK, 2007: 28-29). Bunargdteminatin risk
agirhginin %100 oldgu teminatsiz krediler ile Gergek Igtéri Cek ve Senetleri (GMCS), icin kurumsal ve penale
KOBT'lerde tablo 3'deki oranlar kullanilacaktir (Aygimusoglu , 2007:113)

Tablo 3: Basel Il Standart Yaklasima Gére Kurumsal ve Perakende KOH'lerin Derecelendirme Notlarina Bagli
Olarak Risk Agirliklari

AAA AA A BBB BB B CCC CccC C D Derecesiz
Eg;{“sa' 0,20 0,20 | 0,50 1,00 1,00 1,50 1,50 15 150 150 ,001
Eg;?ende 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 o5 ,750

Tablo 3'e gore teminatsiz krediler ile gerceksteii cek senetleri teminati altinda BBB kredi dereteiene notuna kadar
kurumsal KORB'ler, BBB kredi derecelendirme notundan dahaidiiisletmeler arasinda da perakende K@Bin daha
avantajli oldgu gorilmektedir.

Basel Il standartlarina gorglétmelerin risk &irliklarinin ve temerriit olasiliklarinin belirlensiede ds derecelendirme
kuruluslar ya da bankalar tarafindan verilen derecelenelirotlar kullaniimaktadir. Ancak derecelendirmetlari
bankalarin i¢csel derecelendirme sistemleri ve ddeaclirme kurulgunun derecelendirme sistemine gorgigkbilmektedir.
Derecelendirme notlarinin belirlenmesindekgidkenlerin secimi ve temerrit olagiina etkisinin belirlenmesi karm bir
siirectir.icsel derecelendirmeye dayali yaktainda sglikli ve yeterli tarinsel uzunlukta verilerin eldsliimesinde énemli
sorunlarla kanlagiimaktadir (Yiksel, 2005: 35). Ayrica, derecelendtr notlarinin belirlenmesinde finansal verilere ek
olarak finansal olmayan veriler de kullaniimaktadir

Basel | ve Basel Il standart yakimda bankalarin ayirmasi gereken sermaye, gstildi varliklar ve kredi fiyati benzer
sekilde 1 nolu denklem {izerinden hesaplanmaktadincak Basel |l standart yaklanda kurumsal KOBlerin
derecelendirme notlarindaki gige bali olarak risk @&irliklari artarken, Basel I'desletmelerin risk girligr Gzerinde
derecelendirme notlarinin bir etkisi bulunmamaktaDiger taraftan Basel Il standart yakima gore perakende K@Berin
derecelendirme notlarina bakilmaksizin rigklelar %75'dir.



Calismada, i¢sel derecelendirmeye dayall yakhgla temerrit olasgi, temerrit halinde kayip, temerrit halinde ridlekéf
vade olmak Uzere dort parametre kullanilarak kfigditi hesaplanngtir. Temerrit olasifii, temerriit halinde risk tutari ve
temerrit halinde kayip parametrelerinin hesapldmasi icin bankalarin kredi portfdylerine ve kuliem icsel
derecelendirmeye dayali yakima gore farklilik gdstermekle birlikte, 2 - 7 yklsureyi kapsayan verilere gereksinim
bulunmaktadir. Bu durum, pek cok Ulke bankasinini digel derecelendirmeye dayall yaittai kullanmasini
engelleyebilmektedir (Yiiksel, 2005: 35). Bu nedehle calsmada Basel Il ve KOBer calisma grubu tarafindan endikatif
bir sekilde hesaplanan parametreler kullangtmi Teminatsiz krediler icin farkli derecelendirnm@tlarindaki temerriit
olasilgl, temerriit halinde kayip ve temerriit halinde ridblo 4'de gosterilngtir (Tirkiye Bankalar Birlgi Basel Il ve
KOBTI'ler Calisma Grubu, 2006: 36). Teminatsiz krediler icin faderecelendirme notlarindaki temerriit olgs)ltemerriit
halinde risk tutarini hesaplatan oranlar ve temehndlinde kayip yuzdeleri Tablo 4'de gosteritini (Tirkiye Bankalar
Birli gi Basel Il ve KOB'ler Calisma Grubu, 2006: 36).

Tablo 4: Derecelendirme Notlarina Gére Temerriide Digme Olasiliklari, Temerrit Halinde Risk Tutarini Hesapatan

Oranlar ve Temerrit Halinde Kayip Yuzdeleri
Derecelendirme Notlari AAA AA A BBB BB B CCC cC C
Temerrit Olasifii 0,0003 0,01 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,09 0,13
Temerriit Halinde Risk
Tutarini Hesaplatan 0,01 0,03 0,05 0,07 0,09 0,11 0,13 0,15 0,17
Oranlar
Temerrit Halinde Kayip g 54 025 | 028| 035| 038 049 045 050 055
Yuzdeler

KOBT'lerin teminat gostermeleri durumunda kullaniladeknerriit kayip yiizdeleri ise Tablo 5'de gorilmektedirkiye
Bankalar Birlgi Basel Il ve KOH'ler Calisma Grubu, 2006: 36).

Tablo 5: Farkli Teminat Tirlerine Gore Temerriit Halinde Kayip Ylzdeleri

Teminat Tard

Nakit

Menkul Kiymet

Konut GMK

Ticari GMK

GMCS

Temerrit Halinde Kayip

0,05

0,29

0,38

0,42

0,40

Galsmada kurumsal ve perakende KDRredileri Basel Il standartlarinda yer alangeléendirmeler kullanilarak, varlik
korelasyonu ile temerrit halinde kayip tutar ieceh ve kredi fiyati hesaplangtir. Varlik korelasyonu borglunun risk
dizeyi ile genel ekonomik konjonktiir arasindakgkilyi gosteren bir ifadedir (Munniksima, 2006:30).ut&imsal ve
perakende KOBlerde varlik korelasyonunun hesaplanmasinda Bageldrisi cercevesindgasidaki 2 ve 3 no’lu formiiller

kullaniimigtir:

Rperakende = 0,03 x W +0.16 x |1
(1 _ E-EU)'. TD) I:'I _ E—5U.~.TD)
Rgprumsa = 012 X W + 0,24 x [‘l — W

(1 — e—35x TD)

_{l_E—SEXTD]

(1—e35)

)

]_ 0.0% x( _54_55)

©)

flgili formiillerde yer alan TO, temerriit olagini, S ise 5 ile 50 arasinaggen ve milyon Euro olaraksletmenin sa
tutarina kapilk gelmektedir. Kurumsal KOBerin varlik korelasyonlarinin hesaplanmasindaissatarinin  bilinmesi
gerekmektedir. Bu kgamda referans olmasi agisinddMKB kurumsal KOH’leri incelenmitir. IMKB kurumsal
KOBT'lerinin 2009 sat ortalamasi 22 milyon Euro’ya kahk gelmektedir. Buna gére S katsayisi 22 olarakukadilmistir
ve varlik korelasyonlari hesaplarytm. Hesaplanan varlik korelasyonlari tablo 6’deelienebilir:

Tablo 6: Kurumsal ve Perakende KOH'lerde Varlik Korelasyonu

AAA AA A BBB BB B CcCC cC C D
Kurumsal KOB I igin
Korelasyon Katsayisi 0,214 0,168 |0,122 0,112 0,106 |0,102 0,099 0,097 0,096 |0,096
Perakende KOBI icin
Korelasyon Katsayisi 0,159 0,122 0,075 0,062 0,053 [0,046 (0,041 0,036 |0,031 (0,030




Kredi fiyatinin hesaplanmasi icin kurumsal ve permle KOB'lerde sermaye yikimlifiinin hesaplanmasi
gerekmektedir. Buna gore sermaye yukumtihiin hesaplanmasinda kullanilacak formiller Basekitevesinde 4 ve 5
no’lu formillerde gagidaki gibi ifade edilebilir:

0.5
R
S¥perakenge = THE XN [[1 —R)™%* x6(TO) + (ﬁ) x G(0, 999]] — TOxTHK

(4)

B 05
S¥iuumeal = [THK XN [[1 —R)™** x 6{TO) + (m) x G(0, 999]] - ID:-:IHK] x(1—1,3x) ' x{1+M-2,3)x]

®)

SY, sermaye yukumlifiinG, THK temerrit halinde kaybi, N(x) standart nakmastsal dgsken icin kimulatif dgilim
fonksiyonunu, G(z), standart normal rastsaligleen icin ters kimulatif galim fonksiyonunu, TO, temerrit olagini, b

ise vade ayarlamasini gostermektedir. Kurumsal Ki@le sermaye yiikiimliiffiniin hesaplanmasinda kullanilan b, Basel
Il gercevesindesagidakisekilde hesaplanabilir:

Vade Ayarlamas: (b) = (0,11852 — 0,0548 x In[(T0)}}>

Kurumsal ve perakende KQRerin kredi fiyatinin belirlenmesi icin bir sonraksama temerriit aninda risk tutari ve risk
agirhkh varhklarin hesaplanmasidir. Temerriit aramisk tutari derecelendirme notunasgkak gelen temerriit aninda risk
tutarini hesaplatan oranlar yardimiyla hesaplanadakt Bu bglamda temerrit aninda risk tutargagidaki sekilde
hesaplanmaktadir (Tirkiye Bankalar BiflBasel Il ve KOH'ler Calisma Grubu, 2006: 36).

Temerriit Anmda Risk Tutar: = Hredi Tutar: }:I::l + Temerrit Aninda Risk Tutarm: Hesaplatanﬂran)

Risk airlik varliklar, temerriit aninda risk tutarininssaye yukamlilgi ve 12,5 ile ¢arpilmasi sonucunda bulunmaktadir.
Bu daosrultuda risk girlikli varliklarin hesaplanmasindsagidaki formul kullaniimaktadir.

Risk Asirlikl: Varliklar = Temerrit Aninda Risk Tutar! % Sermave Yeterlilifi ®x12.5

Bankanin ayirmasi gereken sermaye, rigklili varliklarin %8'dir. Buradan hareketle Basélitsel derecelendirmeye
dayall yaklaima goére ayrilmasi gereken sermaye tutarisd@@aki sekilde hesaplanmaktadir.

Ayrilmas: Gereken Sermaye Tutar: = RiskASirhk varlhiklar x 0,08

icsel derecelendirmeye dayali yakiaa gore kredi fiyati, Basel | ve Basel Il standaaklgsima goére kredi fiyatinin
hesaplanmasinda kullanilan formul 1 yardimiyla bolaktadir. S6z konusu formdliin unsurlarindan bianoyer alan
sermaye maliyeti 2009 yili IBS ihraclari bilgik faiz ortalamalari kullanilarak %11,6 olarak belhmistir. Kredi riskinin
diger bir unsuru referans faiz oranidir. Referans daani, bankanin mudilerinden toplgdmevduatlar icin 6dedi faiz ile
dis kaynaklardan (gler bankalardan) kullangh kredilerin maliyetlerinin girliklandiriimasi ve sabit maliyetlerinin
toplamidir. Camada referans faiz oraninin hipotetik olarak %1&ug@l varsayillmgtir. Kredi payinin son unsuru olan
bankanin sermaye maliyeti Gzerine konulacak ilagdrigpayr da bankalar arasindagden bir tutar oldgundan gene
hipotetik olarak %2 oldgu varsayilmgtir. Bu noktada kredi fiyati Gizerinde bir farklildtusup olsmadgi incelenecginden
hipotetik olarak kabul edilen derler dier yaklaimlarda da ayrngekilde kabul edilegénden sonucu distirmeyecektir.

3. BULGULAR

Calsmada kurumsal ve perakende KD&in derecelendirme notundaki gigikliklere bash olarak, kredi fiyati Basel I,
Basel Il standart yakjan, Basel Il i¢csel derecelendirmeye dayall ysikia cercevesinde hesaplagtm Kurumsal ve
perakende KOBler igin farkl teminat turlerine, farkli dereceldirme kriterlerine ve farkli yontemlere gore hdaams
kredi fiyatlar1 Tablo 7'de incelenebilir.

Tablo 7 dgerlendirildiginde, Basel I'e gore derecelendirme notlari bulungnadan kurumsal ve perakende KOBrde
kredi fiyatinin sadece teminat tiriine goresigtési gortlmektedir. Ayrica Basel Il standart yaktaa gore elde edilen
sonugclar dgerlendirildiginde kredi fiyatinin sadece kurumsal KOBrin teminatsiz kredilerinde, kredi derecelendirm
notuna bal olarak dgistigi gorulmektedir. Basel Il igsel derecelendirmeye alayyaklgima iliskin sonuglar
deserlendirildiginde ise tum farkh teminat tiirlerinde hem kurumbBam de perakende K@Rerde, kredi fiyatinin, kredi
notundaki dglsle beraber artti gorulmektedir.



Tablo 7: Kurumsal ve Perakende KOH'ler icin Farkli Yéntem ve Farkli Kredi Notlarina Gére Kr edi Fiyat

KURUMSAL KOBILER

TEM iNAT AAA AA A BBB BB B CCC | CC C
Teminatsiz
Krediler 15,928 15,928 | 15,92815,928| 15,928| 15,928| 15,928| 15,928 15,928
Nakit Teminat 15,00015,000 | 15,00015,000| 15,000| 15,000( 15,000 15,000| 15,000
g Menkul Kiymet | 15,000 15,000 | 15,000 15,000] 15,000| 15,000| 15,000| 15,000| 15,000
<
o | Konut GMK 15,464 15,464 | 15,464 15,464| 15,464| 15,464 | 15,464| 15,464| 15,464
Ticari GMK 15,464| 15,464 | 15,464 15,464| 15,464| 15,464| 15,464| 15,464| 15,464
GMCS 15,928 15,928 | 15,92815,928| 15,928 15,928 15,928 15,928| 15,928
Teminatsiz
Krediler 15,186/ 15,186 | 15,46415,928| 15,928| 16,392| 16,392| 16,392| 16,392
> Nakit Teminat 15,00015,000 | 15,00015,000| 15,000| 15,000( 15,000 15,000| 15,000
n
= | Menkul Kiymet | 15,000 15,000 | 15,00015,000| 15,000] 15,000| 15,000 15,000| 15,000
(]
§ Konut GMK 15,000 15,000 | 15,000 15,000 15,000 15,000| 15,000| 15,000| 15,000
Ticari GMK 15,162 15,162 | 15,16215,162| 15,162| 15,162| 15,162| 15,162| 15,162
GMCS 15,464 15,464 | 15,46415,464| 15,464| 15,464 | 15,464| 15,464| 15,464
Teminatsiz
Krediler 15,029| 15,337 | 15,56915,797| 15,956| 16,102| 16,347| 16,703| 17,233
E Nakit Teminat 15,05815,057 | 15,04315,046| 15,044| 15,042 15,045| 15,045| 15,047
2 Menkul Kiymet | 15,372 15,474 | 15,51215,729| 15,820| 15,881| 16,084| 16,294| 16,533
% Konut GMK 15,095 15,137 | 15,17315,263| 15,307| 15,340| 15,412| 15,481| 15,542
m
Ticari GMK 15,046| 15,074 | 15,10115,183| 15,230| 15,267| 15,366| 15,486| 15,627
GMCS 15,177 15,269 | 15,35415,584| 15,707| 15,800| 16,030| 16,283| 16,554

Tablo 7: Kurumsal ve Perakende KOHR’ler licin Farkli Yéntem ve Farkl Kredi Notlarina Gére Kr

PERAKENDE KOHLER

TEM INAT AAA AA A BBB BB B CCC CcC C
Teminatsiz
Krediler 15,928| 15,928 | 15,92815,928| 15,928| 15,928| 15,928| 15,928 15,928
Nakit Teminat 15,00015,000 | 15,00015,000| 15,000| 15,000 15,000/ 15,000| 15,000
g Menkul Kiymet | 15,000 15,000 | 15,00015,000| 15,000| 15,000| 15,000| 15,000| 15,000
<
o | Konut GMK 15,464 15,464 | 15,464 15,464| 15,464 | 15,464| 15,464| 15,464| 15,464
Ticari GMK 15,464| 15,464 | 15,464 15,464| 15,464 | 15,464| 15,464| 15,464| 15,464
GMCS 15,928 15,928 | 15,92815,928| 15,928| 15,928 15,928 15,928| 15,928
Teminatsiz
> Krediler 15,696 15,696 | 15,696 15,696| 15,696| 15,696| 15,696| 15,696| 15,696
n
= | Nakit Teminat 15,00015,000 | 15,00015,000| 15,000| 15,000 15,000/ 15,000| 15,000
(]
§ Menkul Kiymet | 15,000 15,000 | 15,00015,000| 15,000| 15,000| 15,000| 15,000| 15,000
Konut GMK 15,000 15,000 | 15,000 15,000 15,000| 15,000| 15,000| 15,000| 15,000

edi Fiyati (Devami)



Ticari GMK 15,162/ 15,162 | 15,16215,162| 15,162| 15,162| 15,162| 15,162| 15,162

GMCS 15,464 15,464 | 15,46415,464| 15,464| 15,464| 15,464| 15,464| 15,464
Teminatsiz
Krediler 15,019| 15,243 | 15,38115,502| 15,567| 15,620| 15,726| 15,868| 16,106

Nakit Teminat 15,00115,012 | 15,01915,025| 15,028| 15,031| 15,036| 15,043| 15,055

Menkul Kiymet | 15,006 15,070 | 15,11015,146| 15,165| 15,180| 15,211] 15,252| 15,321

Konut GMK 15,007 15,092 | 15,14%15,191] 15,216| 15,236| 15,276| 15,330| 15,420

Basel Il IDDY

Ticari GMK 15,008 15,102 | 15,16(015,211| 15,238] 15,260| 15,305| 15,365| 15,464

GMCS 15,008 15,097 | 15,15215,201] 15,227 15,248| 15,290| 15,347| 15,442

Tablo 7'den elde edilen sonuglarin ortalamalari, dggiik ve en yiksek derleri ile standart sapmalari Tablo 8'de
gorulebilir. Buna gore Tablo 8 gerlendirildigi zaman kurumsal ve perakende KO&de kredi fiyati ortalamasinin en
disik olduwu yaklagzim Basel 1l standart yakjan oldusu goérilmektedir. Ancak en dilk ve en yiksek derler
degerlendirildiginde en geni deserleme arafiinin kurumsal ve perakende KORr icin Basel Il icsel derecelendirmeye
dayal yaklaimda oldgu gorulmektedir.

Tablo 8: Kurumsal ve Perakende KOH’ler igin Farkli Yéntem ve Farkl Kredi Notlarina Gére Hesaplanan Kredi
Fiyatlari Ortalamasi

KOBi YAKLA $IM | Ortalama | En D siik avw%k%gﬁg

Basel | 15,464 15,000 15,928 0,382

Kurumsal KOB'ler | gasel 11SY | 15,257 15,000 16,392 0,397
Basel Il IDDY | 15,539 15,029 17,233 0,511

Basel | 15,464 15,000 15,928 0,382

Perakende KOBer | gasel Il SY 15,220 15,000 15,696 0,272
Basel Il IDDY | 15,237 15,001 16,106 0,227

Elde edilen bu bulgular kurumsal ve perakende Ki@Bn kredi notuna bgl olarak, Basel Il i¢sel derecelendirmeye dayali
yaklasimda avantajli kredi maliyetleri elde edeceklegistermektedir:

SONUGC

Bu calsmada Basel |, Basel Il standart yakia, Basel |l icsel derecelendirmeye dayali yaiktaile KOBI kredileri icin
bankanin ayirmasi gereken sermaye, rigkilli varliklar kullanilarak kredi fiyati hesapianistir.

Farkli risk 6lciim yaklgmlari ile hesaplanan kredi fiyatlari girlendirildiginde kurumsal ve perakende KORredileri icin
farkll sonuclara ukalmistir. Kurumsal ve perakende K®Bredileri icin Basel | esas alinarak hesaplanardikfiyat
desismemektedir. Ancak, kurumsal KQRer icin standart yaklam ile hesaplanan kredi fiyati, KGRin derecelendirme
notlarina bgh olarak teminatsiz kredi tiirii icin farklilik g@smektedir. Bununla birlikte perakende KOBr igin standart
yaklasim ile hesaplanan kredi fiyati kredi notlarina gtiklilik gdstermemektedir.

icsel derecelendirme dayall yaktainda ise hem kurumsal KORr hem de perakende KQ®er igin kredi notlarindaki
azalmaya paralel olarak kredi fiyati yiikselmekteduna gore kredi notlarinin en avantailadigi yaklasimin Basel llicsel
derecelendirme dayall yaklan oldusu sdylenebilir.

Elde edilen sonuglar gerlendirildiginde, kurumsal ve perakende KORBredileri icin i¢sel derecelendirmeye dayali
yaklasimin kredi fiyatinda dnemli avantajlar gadig1 tespit edilmjtir. Saurina ve Trucharte (2004), Altman ve Sabato
(2006), Altman ve Sabato (2007), Hahm ve Kan (20&dgmalarindan elde edilen sonucglarda busgahda elde edilen
sonuglari destekler niteliktedir. Ayrica gahada hem kurumsal hem de perakende Ki®Bn yiksek derecelendirme
notlarina sahip olmasi durumunda i¢sel dereceleraie dayali yakkam ile hesaplanan kredi fiyati Basel | ve standart
yaklasim ile hesaplanan kredi fiyatinin altinda gidubelirlenmgtir. Bu sonu¢ Henneke ve Triick (2006), Conkar ve Yuru
(2008), Guler ve Taner (2008) gahalarini destekler niteliktedir. Ayrica yuksek eleglendirme notlarina sahigatmelerin
kredi fiyati ile di3uk derecelendirme notlarina sahgtetmelerin kredi fiyati arasindaki fark en fazlaeé¢ derecelendirme



yaklasiminda gerceklgigi belirlenmitir. Baska bir ifadeyle yiksek derecelendirme notlarinaipatimanin avantajindan
KOBI'ler en ¢ok igsel derecelendirmeye dayal ysktala yararlanacaktir.
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