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OZET

Bu ¢alismanin amaci, ulusal ve uluslararasi alanda olusturulmus isletme birlesmelerinin mevzuat boyutunu ve
muhasebe uygulamalarini incelemek ve mevcut farkliliklari ortaya koymaktir. Bu degerlendirme yapilirken isletme
birlesmeleri, Turk Vergi Mevzuati ve UFRS/UMS-3 agisindan incelenerek, uygulanan yontemler, konuyla ilgili standart
ve Ulkemizdeki uygulamalar arasindaki degisiklikler ve bu degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi ile ilgili muhasebe
uygulamalarina sayisal ornekler yer verilmistir. Calismanin sonucunda birlesmeyle ilgili mevcut diizenlemeler
arasinda dnemli farkliliklar oldugu belirlenmistir.
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ABSTRACT

The purpose of this study, national and international legislation in the field of business combinations formed to
examine the size and accounting practices and the gaps are available. In making this assessment business
combinations, Turkish tax legislation and IFRS/IAS-3 terms of examining the methods applied, the relevant standards
and applications in our country between the changes and have those changes reflected in financial statements
related to accounting practices numerical examples are given. About incorporating the results of the study
determined that there are significant differences between the current arrangements are.
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1. GIRiS

Uluslararas1 ekonomi sisteminde faaliyet gosteren isletmelerin say1 olarak artmasi ve
faaliyet alanlarinin genislemesiyle bazi ekonomistlerin birlesme ¢ilginlig1 olarak sz
ettigi bir donem baslamistir. Bu nedenlerden dolay: giiniimiizde sadece ulusal sinirlar
icinde degil, uluslararasi boyutlarda da isletmeler arasi birlesmeler hizla artmaktadir.
Isletme birlesme ve satin almalarinin altinda yatan en onemli nedenler, stratejik
biliylime, risk azaltma, vergi avantajlar1 saglama, verimliligi arttirma, rekabet giiclinii
arttirma, yeni pazarlara girme ve maliyetleri azaltmaktir. Ote yandan, isletme
birlesmeleri ile ilgili muhasebe uygulamalarinda Tiirkiye muhasebe Standartlar ile
Uluslararast1 Muhasebe Standartlar1 arasinda uyum saglanmasi bakimindan Tirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK), Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’nin (UFRS/UMS) birebir gevirisi niteligindeki Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartdi’'ni (TMS) aynen kabul etmis ve uygulamaya koymustur.
Ulkemizde isletme birlesmeleri konusu, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Kanunlari,
Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu ve Rekabetin Korunmasi1 Hakkindaki
Kanun ile diizenlenmistir. Bu baglamda ¢alismanin ana temasi, giiniimiizde giincel bir
konu olan ve 6nemi gittikce artan isletme birlesmeleri hakkinda bilgi vermek, mevzuat
boyutunu ve muhasebe kayitlarinin daha iyi anlasilmasina yardimci olmaktir.
Calismanin vardigt sonuglardan en 6nemlisi, isletme birlesmeleriyle ilgili ve Vergi Usul
Kanununda ¢ok onemli degisikliklerin olmasidir. Calismada oncelikli olarak isletme
birlesmeleri, yasal diizenlemeleri ve isletme birlesmeleri standardi ile ilgili yerli ve
yabanct kaynaklar incelenip teorik alt yapi olusturulmustur. Calismanin ilk kisminda
birlesmeyle ilgili kisa bir bilgi verilmistir. Son kisimda ise ¢alismanin 6ziinii teskil eden
isletme birlesmelerine iliskin diizenlemeler ve ilgili muhasebe standardi uygulama
ornegi ile karsilagtirmali olarak incelenmistir.

2. GENEL OLARAK iSLETME BiRLESMELERI

Bu boliimde isletme birlesmelerinin tanimi UFRS/UMS ve VUK’a gore kisaca
incelenecektir. UFRS 3’e gore, isletme, yatirimciya bir getiri saglamak, hissedarlara ve
katilimcilara direk ve orantisal sekilde diisiik maliyet ve sair ekonomik fayda saglamak
icin yonetilen faaliyet ve varliklar biitiiniidiir. UFRS 3’in 4. paragrafinda isletme
birlesmeleri ise, “fesebbiis veya isletmelerin tek bir igletme olusturmak iizere bir araya
gelmesidir” seklinde tanimlanmaktadir. Bu olayda bir ya da daha fazla igletmenin
kontroliinii ele gegiren ve edinen (iktisap eden) olarak ifade edilen bir isletme ile
edinilen (iktisap edilen) isletme olarak ifade edilen iki taraf bulunmaktadir (Karapinar,
2006: 4). Diger bir ifadeyle, UFRS-3 “Isletme Birlesmeleri” Standardinda isletme
birlesmesi, edinen isletmenin bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii nakit, nakit
benzeri veya diger varliklar (bir isletmeyi olusturan net varliklar da dahil olmak iizere)
transfer ederek, borg altina girerek, 6zkaynak paylar ihrag ederek, birden fazla degisik
sekilde bedel transfer ederek veya bedel transfer etmeden, yalnizca sdzlesme yolu ile
eline gecirmesi olarak tamimlanmaktadir (UFRS-3/ Ek B5). TTK’ya gore isletme
birlesmesi, iki veya daha fazla ticaret isletmesinin birbiriyle birleserek yeni bir ticaret
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isletmesi kurmalarindan veya bir veya daha fazla ticaret isletmenin mevcut diger bir
ticaret igletmesine katilmasindan ibarettir (TTK m.146).

Isletme birlesmelerinin vergi kanunlar1 karsisinda durumunu inceleyebilmek igin ise
oncelikle isletmelerin hangi tiir vergi miikellefi olduklari bilinmelidir. Kurumlar Vergisi
Kanununda (KVK) birlesme “bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi,
birlesme sebebiyle infisah eden kurum bakimindan tasfiye hiikmiindedir. Ancak,
birlesmede tasfiye kari yerine birlesme kér1 vergiye matrah olur” hikkmii yer almistir
(KVK mad. 18). KVK, bu hiikiimle birlegsmeyi “Tasfiye” olarak kabul etmistir ve
dogacak tasfiye kar1 vergiye tabi tutulmustur. KVK’nin 19. maddesinde 6ngdriilen
sartlarda yapilan birlesmeler ise “Devir” olarak nitelendirilmistir. Devir halinde biitiin
aktif ve pasif degerler bir degerlenmeye tabi tutulmaksizin aynen devralan igletme
intikal ettiginden, bu tip birlesmelerde birlesme kart dogmamakta dolayisiyla bu
vergilendirme de olmamaktadir. Bu durumda yalniz devralinan isletmenin devir tarihine
kadar elde ettigi donem kazanci kurumlar vergisine konu olmaktadir (Konor, 1997: 51).
Gelir Vergisi Kanunu (GVK) agisindan igletme birlesmeleri, GVK madde 81’deki
hikkiimlere uygun olarak diizenlenmis devir islemleri ile 81. maddeye uygun
diizenlenmeyen devir islemlerini kapsamaktadir. GVK’nin 81/1. maddesinde, GVK
acisindan kazanci bilango esasina gore tespit edilen ferdi bir isletmenin sahibinin dliimii
halinde isletmenin mirasgilar1 tarafindan devralinmasina ait hiikiimler yer almaktadir.
Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-c maddesinde, GVK’nin 81. Madde de
belirtilen islemler ile KVK’ya gore yapilan devir ve boliinme islemleri hitkmii yer
almaktadir. S6z konusu hiikiim dogrultusunda devir iglemlerinin yapilmasi durumunda,
devredilen mallarin emsal bedelleri iizerinden katma deger vergisi hesaplanmayacak ve
beyan edilmeyecektir. Bu durum katma deger vergisi acisindan da bir vergi
ertelemesine yol agmaktadir.

3. VERGIi USUL KANUNUN’DA iSLETME BiRLESMELERI

Vergi Usul kanununda, birlesme durumunda, birlesen kurumun birlesmeden 6nceki mali
bilangosuna gore tespit edilen 6z sermayesi donem basindaki servet degeridir. Birlesme
anindaki bu servet degeri (6zsermaye), birlesen isletmeye ait varliklarin taraflarin
karsilikli iradeleri ile birlesme tarihi itibariyle yeniden yapilan degerleme sonucunda
belirlenen degerdir (Giir, 1986: 587). Belirlenen bu deger karsiliginda, birlesen kurum
ortaklarma birlesilen kurum tarafindan pay verilecektir (Abbasoglu, 1991: 22). Birlesen
kurum tarafindan devredilen degerler karsiliginda birlesilen kurumdan alinan paylar da
VUK hiikiimlerine gore (alis bedelleri iizerinden) degerlendirileceginden bu yontemle
de birlesme anindaki servet degeri belirlenmis olacaktir. Kisaca birlesme kari, birlesilen
kuruma devredilen 6zvarliga karsilik olarak birlesen kurum ortaklarina birlesilen kurum
tarafindan dogrudan dogruya veya kurum araciligi ile verilen birlesilen kurum hisse
senetlerinin, varsa ayin, nakit ve kurucu hisse senetlerinin VUK'da 6ngoriilen degerleme
Olciilerine gore tespit edilmis degerleri ile birlesme donemi basindaki 6z sermaye tutari
arasindaki farki ifade etmektedir (Kavak, 2005: 159). VUK 328. ve 329. maddeleri
uyarinca ayirmis olduklari yenileme fonu tasfiye durumunda oldugu gibi birlesme tarihi
itibariyle kara eklenir (Yilmaz, 1997: 429). Bu tarihte infisah eden isletme ag¢isindan
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yenileme fonunun kullanim amaci ortadan kalkmis olmakla birlikte sozii edilen 328'inci
maddesinde, devirin satis hiikmiinde oldugu belirtilmistir (Akay, 1997: 98). Satin alan
isletmenin devraldigi sabit kiymetlerin amortismani satin alan isletme tarafindan
yeniden belirlenmek suretiyle ayrilmaktadir. Bir baska goriise gore satin alan isletme,
satin aldig1 isletmedeki kalan amortisman siiresine gore amortisman ayirmali, yeni bir
amortisman siiresi belirlememelidir (Kavak, 2005: 24).

Devralan kurumun, devir dolayisi ile yaptigi giderler, faaliyetin devamli bir surette
genigletilmesi ile ilgilidir. Faaliyetin devamli bir suretle genisletilmesi i¢in yapilan
giderler ise, karsiliginda maddi bir kiymet iktisap edildiginde, maliyet unsurudur. Aksi
halde gider sayilir (VUK, Mad. 282). Vergi Usul Kanunu’nun 282. maddesinde
pestamalliklar olarak ifade edilen serefiye kayith deger ile degerlenmekte ve bes yil
icinde itfa edilmesi gerekmektedir. Ayrica, VUK 313. maddesine goére de degeri 670
TL’ye asmayan pestamalliklar istenirse dogrudan gider yazilabilmektedir. Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebliginde de serefiyenin maddi olmayan duran varliklar
grubunda gosterilerek 5 yil icinde itfa edilecegi hiikmiine yer verilmistir.

4. YENI TURK TiCARET KANUNUNDA ISLETME BiRLESMELERI

6102 sayili Yeni Tirk Ticaret Kanunu (TTK), 13 Ocak 2011 tarihli TBMM genel
kurulunda kabul edilmis ve 14.02.2011 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanmistir. Yeni
TTK nin vyiiriirliige girdigi 01.07.2012 tarih itibariyle 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili
TTK vyiiriirliikten kaldirtlmistir. Yeni TTK, 1535 madde ve 6 ana kitaptan olugmaktadir.
Yeni TTK ¢ok 6nemli degisiklikler iceren koklii ve genis kapsamli bir yasanin yaninda
uzun soluklu bir ¢alismanin triinidiir. Yeni TTK, olduk¢a 6zgiin ve yeni bir ¢ercevede
ele alimmistir. Yeni TTK, isletme birlesmelerini olduk¢a ayrintili hiikiimlerle
diizenlemektedir. Birlesme konusundaki yeni kurallar, isletmelerin isleyisinde yeni bir
donemin habercisidir. Yeni TTK, ilk kez isletmeler toplulugunu bir hukuki miiessese
olarak biitiiniiyle kurala baglamakta, uygulamada bir¢ok hukuki sorun arz eden birlesme
konusunu yeni bir bakis agisiyla ele almaktadir. Eski TTK’da diizenlenmekle birlikte
yeterli pozitif hukuki dayanaklardan mahrum olan birlesme konusu kapsamli
diizenlemelerle yeni TTK’nin 6ne ¢ikardigi orgiitlenme modelleridir. Yeni yasada
sirketlerin birlesmesi, boliinmesi ve tiir degistirmesi konular1 ticaret sirketlerini
diizenleyen ikinci kitabinin “genel hiikiimler” baslikli birinci kisminda ayr1 “F” bagligt
altinda 134 ila 194. Maddeler arasinda birlikte ele alinmaktadir. TTK 136-158
hiikiimlerinde birlesme, TTK 159-179 hiikiimlerinde bélinme, TTK 180-190
hiikiimlerinde ise tiir degistirme diizenlenmekte, bu diizenlemeleri “ortak hiikiimler”
bagligr altinda TTK 191-193 hiikiimleri izlemektedir. Ayrica yeni TTK 136/I’de
birlesmenin iki farkli sekilde olabilecegi belirtilmektedir: Bir sirketin digerini
devralmasi, teknik terimle “devralma seklinde birlegsme” veya sirketlerin yeni bir sirket
iginde bir araya gelmeleri, teknik terimle “yeni kurulus seklinde birlesme”. Yeni yasa
birlesme konusunda bazi yenilikler getirmektedir. Bunlardan bazilar1 asagida
Ozetlenmistir;




isletme Birlesmelerinin Mevzuat Boyutu ve Muhasebe Uygulamalari: UFRS/UMS ve VUK
Kapsaminda incelenmesi

6102 Sayili Yeni TTK’nin 134. maddesine gore, “ticaret sirketlerinin birlesmelerine,
boliinmelerine ve tlir degistirmelerine 134. ila 194. maddeler uygulanir” ve yine ayni
maddede, “ diger kanunlarin, bu Kanunun 135. ild 194. maddelerine aykir1 olmayan
hiikiimleri saklidir” denilmistir (6102 saytli TTK m.134). Yeni TTK’ da, 4857 sayili Is
Kanunu ile paralel hiikiimler getirildigi goriilmektedir. Yeni TTK’ nin 157, 158 ve 178.
maddelerinde, calisanlarin korunmasi amaci ile c¢esitli hiikiimlere yer verilmistir.
Iscilerin devralan sirkete gecisleri, haklar1 ve sorumluluklar1 hakkinda ayrmtili bir
diizenleme getirilmekle beraber; sirket ¢calisanlar: sirketin birlesmesinden itibaren 3 ay
icinde alacaklarmin giivence altina alinmasini isteme hakkina sahiptirler (6102 Sayili
TTK, m.157-158-178).

Ayrica eski TTK’da, ayni tiir sirketlerin birlesebileceklerini diizenleyen sinirlayici kural
kismen kaldirilmigtir. Buna gore, sermaye sirketleri sermaye sirketleri, kooperatifler ve
devralan sirket olmalar1 sartiyla sahis sirketleriyle birlesebilir. Sahis sirketleri, sahis
sirketleri ve devralinan sirket olmalar1 sartiyla sermaye sirketleri ve kooperatiflerle
birlesebilir (6102 Sayili TTK, m. 137). Tasfiye halindeki bir sirketin birlesmeye
katilmasi olanakli hale getirilmistir. Bunun igin tasfiye halindeki sirketin devrolunan
sitket olmasi ve malvarligimin dagitimina baslanmamis olmasi gerekir. Bu sartlarin
varligi, devralan sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret sicili miidiirliigiine sunulan
belgelerle ispatlanir (6102 Sayili TTK, m. 138). Sermayesini kaybetmis veya borca
batik durumda bulunan bir sirketin de birlesmeye katilmasina olanak saglanmistir.
Boyle bir sirket kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca batiklik durumunu
karsilayacak tutarda serbest¢e tasarruf edebilen 6zvarliga sahip bulunan bir sirketle
birlesebilir. Bu sartlarin varligi, devralan sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret
sicili miidiirliigiine sunulan belgelerle ispatlanir.”(6102 Sayili TTK, m. 139). Yeni TTK,
birlesmeye katilan sirketlerin, birlesme s6zlesmesinde, ortaklara, devralan sirkette, pay
ve ortaklik haklarinin iktisab1 ile iktisap olunacak sirket paylarinin ger¢cek degerine denk
gelen bir ayrilma akgesi arasinda se¢im yapma hakki taniyabilecekleri gibi, sadece
ayrilma akgesinin verilmesini de ongorebileceklerini bir yenilik olarak diizenlemistir
(6102 Sayili TTK, m. 141).

Yeni TTK’da, ayrica birlesmenin bir islem denetgisi tarafindan denetlenmesi
ongoriilmiistii (m. 148). Ancak Islem denetciligi 6335 sayili Yasa ile kaldirildi. Buna
ragmen, sirketlerde yapi degisikligi ve ayni sermaye konulmasinda siciller arasi
igbirligine iligkin Tebligin 5/b maddesi uyarinca birlesmede miilkiyet degisikligine konu
olan mal ve haklarin YMM veya SMMM tarafindan degerinin tespit edilmis olmasi
gerekir. Denetime tabi sirketlerde bu tespiti denet¢i yapabilir. Birlesmeye katilan
sirketler tarafindan birlesme karar1 alinir alinmaz yonetim organlar1 bu kararlar tescil
ettirir ve devrolunan sirket tescil ile infisah eder. Bu tescil ile birlesme gecerlilik
kazanir. Tescil aninda devralinan sirket aktif ve pasifiyle birlikte kendiliginden devralan
sirkete gecer ve devrolunan sirketin ortaklar1 devralan sirketlerin ortaklar1 olurlar (6102
Sayili TTK, m. 153, 153). Birlesme kararinin tescili ile es zamanl olarak devralan
sirketin kayith oldugu Ticaret Sicili Midiirliigii, devrolunan Sirketin malvarhigina dahil
tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillere kayitli mal ve haklar ilgili
sicillere bildirir (Teblig m. 4/1). Yeni TTK, ticaret sirketlerinin birlesmeleri ayrintili
diizenlemelere  baglanmis olup, birlesebilecek ticaret sgirketlerinin  kapsami
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genigletilmistir. Getirilen yeni hiikiimlerle sadece s6z konusu yapisal degisikliklerin
giivenli, seffaf ve basit bir islemler zinciri i¢inde gergeklesmeleri saglanmakla
kalinmamis, aym1 zamanda alacaklilar ve diger hak ve menfaat sahipleri de
korunmustur. Ayrica is¢ilerin devralan sirkete gecisleri, haklart ve sorumluluklari da
ayrintili olarak diizenlenmistir. Yeni TTK'nin 137. maddesi, ii¢ sinif halinde kanunen
izin verilen birlesmeleri diizenlemektedir. Madde kapsaminda; sermaye sirketlerinin,
sahis sirketlerinin ve kooperatiflerin hangi sirketlerle ve hangi sartlar altinda
birlesebilecekleri birinci, ikinci ve tiglincii fikralarda ayri ayr1 belirtilmistir. Buna gore;
Sermaye sirketleri; (i) sermaye sirketleriyle, (ii) kooperatiflerle ve (iii) devralan sirket
olmalar1 gartryla, kollektif ve komandit sirketlerle; Sahis sirketleri, (i) devrolunan sirket
olmalar1 sartryla sermaye sirketleriyle (ii) devrolunan sirket olmalari sartiyla
kooperatiflerle; Kooperatifler, (i) kooperatiflerle (ii) sermaye sirketleriyle ve (iii)
devralan sirket olmalar1 sartiyla sahis sirketleriyle birlesebilirler. Bilango giiniiyle tiir
degistirme raporunun diizenlendigi tarih arasinda alt1 aydan fazla zaman gegmisse veya
son bilangonun ¢ikarildig: tarihten itibaren sirketin mal varliginda énemli degisiklikler
meydana gelmigse ara bilango ¢ikarilacaktir.

5. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI- |11
KAPSAMINDA iSLETME BiRLESMELERI

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari  Kurulu (IASB), UFRS/UMS-3  “Isletme
Birlesmeleri” standardimi yeniden diizenleyerek, yerine Ocak 2008’de tamamlanan
UFRS/UMS-3R “Isletme Birlesmeleri” standardim1 Temmuz 2009°dan itibaren gecerli
olmak ftizere yirirlige koymustur. Bu standardin amaci, isletme birlesmesini
gerceklestiren bir tesebbiis veya igletmenin finansal raporlamasina iliskin esaslarini
belirlemektir. Bu kapsamda edinen (devralan), birlesme tarihinde edinilenin
(devralinan) tanimlanabilir varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve kosullu yiikiimliiliiklerini
gercege uygun degerleri lizerinden muhasebelestirir ve olusan serefiyeyi de finansal
tablolara yansitir (UFRS-3 par. 1).

Birlesme faaliyeti sonucunda bir igletme diger bir isletmeyi ya da isletmeleri kontrol
altina alabiliyorsa bu tir birlesmeler iktisap seklinde birlesmeler olarak
adlandirilmaktadir. Tktisap, bir isletmenin varliklarmin belirli bir bedel karsiliginda satin
alinmasi, varliklarin ve faaliyetlerin iizerinde kontrol saglanmasidir (Johnson, 1999:
45). Standart, iktisap seklinde birlesme kapsamindan, baska olan “Ters Iktisap” adimi
verdigi bir birlesmeyi de tanimlamaktadir. Bu durumda, iktisap etmek isteyen isletme,
iktisap edecegi isletmenin hisse senetleri i¢in ya nakit veya nakde esdeger varliklarla ya
da yeni ¢ikardig: hisse senetleri ile 6deme yapmaktadir. Hisse senedi ¢ikararak yapilan
o0demelerde, ¢ikartilan bu hisse senetleri nedeniyle, nadiren de olsa, birlesilen igletmenin
kontrolii iktisap edilmek istenen isletmeye gegebilir. Bu durum ters iktisap olarak
adlandirilmaktadir. Bu tiir birlegsmelerin muhasebelestirilmesinde, hisse senetlerini satin
alan taraf alic1 isletme olarak kabul edilir (Karapinar, 2003: 87). Satin alan isletmenin
belirlenmesinde UFRS-3 Madde 20 soyle Tiirk¢eye ¢evrilmistir:




isletme Birlesmelerinin Mevzuat Boyutu ve Muhasebe Uygulamalari: UFRS/UMS ve VUK
Kapsaminda incelenmesi

e Eger bir isletmenin gercege uygun degeri diger isletmenin gercege uygun
degerinden 6nemli 6lgiide biiyiikse o isletme muhtemelen edinen isletmedir.

e Eger bir birlesme oy hakki olan 6zkaynaga dayali araglarin nakit veya diger
varliklarin el degistirmesiyle gergeklesmis ise, nakdi veya diger varliklari veren
isletme muhtemelen edinen igletmedir.

e Eger isletme birlesmelerine taraf olan isletmelerden birisinin yonetim kadrosu
birlesme sonucu olusan igletmenin yonetim kadrosu se¢iminde etkin olan taraf
olmasi durumunda muhtemelen edinen isletmedir.

UFRS-3"iin diger baslica 6zelliklerini su sekilde 6zetlemek miimkiindiir (Arikan, 2004:
63);

e Gergeklesen tim isletme birlesmeleri uygulanacak tek bir muhasebelestirme
yontemi belirlenmistir. Bu yontem satin alma (iktisap) yontemidir. Satin alma
yontemi, birlesme isleminde edinen olarak tanimlanan birlesen isletmenin bakis
acisini yansitir ve edinen taraf karsi tarafin net varliklarini satin alir. Buna gore
edinen isletme, elde edilen varlik, istlenilen ylkiimlilik ve kosullu
yiikiimliiliiklerini muhasebelestirir (Akgiil vd., 2002: 28). Satin alma ydnteminin
uygulanmasi, birlesme tarihinin ve edinen isletmenin belirlenmesi, birlesme
maliyetinin hesaplanmasi, birlesme maliyetinin dagitilmast ve serefiyenin
hesaplanmasi adimlarindan olugur (Karapinar, 2006: 70).

e FElde eden isletme, diger tarafin kontroliinii ele gegiren isletme olarak
tanimlanmistir.

e Birlesme sirasinda olusan serefiyenin amortismana tabi tutulmayacagi, ancak yilda
en az bir kere deger diisiikliigii testinden gegecegi belirtilmistir.

e Birlesme sirasinda, ele gegirilen 6z kaynaklarin makul degerlerinin iktisap
maliyetinin agan kisminin gelir olarak kayitlara alinmasi gerektigi ifade edilmistir.

e Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliklerin makul degerleri ile mali tablolara alinacagi
belirtilmistir.

e Iktisap edilen isletmenin yeniden yapilandirma maliyetlerinin, birlesme tarihi
itibariyle olusan yiikiimliliikler ile smurlt olarak mali tablolara alinacagi ifade
edilmigtir.

e  Topluluk dis1 paylart igeren tanimlanabilir varlik ve borg¢larin makul degerleri ile
mali tablolara yansitilacagi hitkme baglanmustir.

Diger yandan, 31.03.2004 yilinda UFRS 22 yiirtirliikten kaldirilmig, yerine FASB ile
uyumlastirilmis olan UFRS 3 yaymlanmigtir. UFRS 3 ile UFRS 22 arasindaki temel
farkliliklar agagidaki sekilde siralanabilir;

* Cikarlarin birlestirilmesi yontemi uygulamadan kaldirilmistir. UFRS 3’e gore tiim
birlesmeler satin alma yontemine gore muhasebelestirilecektir. UFRS 22 hiikiimlerine
gore; bir tarafin digerinin kontroliinii ele gecirdigi birlesmelerde satin alma yontemi,
kontrolil ele gegirenin belli olmadig1 birlesmelerde ise ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi
kullaniliyordu. UFRS 22’ye gore ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi, birlesen igletmenin
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ortaklariin varliklari ve faaliyetleri lizerindeki kontrol haklarini, higbir isletmenin alici
olarak tanimlanamadig1 isletmeye bagl risk ve menfaatleri iizerinde herhangi bir
degisiklik olmadan (ortak paylasim) elde etmek igin birlestirdikleri bir birlesme tiiridiir
(Ersoy, 2004: 52). Tamimdan da anlasilacag: iizere bu tiir birlesmenin temel 6zelligi,
birlesen taraflarin, birlesilen isletme ilizerindeki risk ve menfaatleri kesilme olmadan
ortak paylasmalaridir. Ayrica bu tiir birlesmede alict taraf belirlenememekte, baska bir
ifade ile birlesme sonucunda taraflardan herhangi biri tiim varlik ve faaliyetleri kontrol
altina alamamaktadir (Karapinar, 2003: 86). Satin alma yontemi edinen isletmenin bakis
acisin1 yansitmaktadir. Edinen isletme, edinilen isletmenin net varliklarini satin alir,
edinilen isletme tarafindan daha Once muhasebelestiriimemis olanlar da dahil olmak
iizere elde edilen varlik, dstlenilen yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliliiklerini de
muhasebelestirir. Edinen isletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerinin degerleme esas1
birlesme isleminden etkilenmez. Edinen isletme bu birlesme isleminin sonucunda dogan
ek varliklar ve yiikiimliiliikleri de muhasebelestirmez ( UFRS-3 p. 14-15). Ote yandan,
bu tiir birlesmelerde satin alinan isletmenin varliklar1 ve kaynaklar1 kayitli defter
degerleri ile degil gercege uygun degerler ile degerlenmektedir (Minter, 1999: 16;
Sylvestre ve Presscott, 2002: 69; Tomaszewski, 2003: 36). Satin alma yontemi bu
yoniiyle de birlesme isleminde defter degerlerinin esas alindigi ¢ikarlarin birlestirilmesi
yonteminden ayrilmaktadir.

» UFRS 22’deki serefiyenin amortismana tabi tutulmasi kaldirilmig, onun yerine aktife
alinan serefiye tutarinin her yil ya da belli donemlerde deger diisiikliigii testine tabi
tutularak varsa bu deger diisiikligiiniin kayda alinmasi hilkmiinii getirmistir.

* UFRS 22 negatif serefiyeyi varliklardan bir indirim kalemi olarak gosterirken, negatif
serefiye UFRS 3’¢ gore dogrudan gelir olarak kaydedilmistir.

» Azmlik paylariin hesaplanmasinda UFRS 22’deki ana uygulama olan defter degerine
gore hesaplama yontemi kaldirilmig, onun yerine gercege uygun degerle hesaplama
yontemi, tek yontem olarak uygulanmaya devam etmistir.

* UFRS 22’ye gore sarta bagh yiikiimliiliikkler pozitif ve negatif serefiye tutarinin iginde
raporlanirken UFRS 3, ger¢ege uygun degerin dogru olarak hesaplandigi sarta bagl
yiikiimliiliiklerin satin alma maliyetine dagitilirken ayr1 bir kalem olarak ele alinmasina
ve konsolide mali tablolara yansitilmasina karar vermistir.

* Yeniden yapilandirma maliyetleri UFRS 22’de, baz1 6zelliklere sahip olma kosulu ile
satin alma maliyetine eklenerek konsolide mali tabloda raporlanmistir. UFRS 3 ise
yeniden yapilandirma maliyetini konsolide mali tabloya almamuistir.

* UFRS 3, ayristirilabilir olmak kosuluyla, serefiyenin disindaki maddi olmayan duran
varlik kalemlerinin de muhasebelestirilmesini 6ngdérmistiir. Burada ayristirilabilmekten
kasit, o varhigm tek bagina satilabilme, transfer edilebilme, lisanslama, kiralanma ve
baska bir varlikla degistirilme 6zelliginin olmasidir (Karapinar, 2006: 45).

Yine Ocak 2008 Tarihinde, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
yeniden diizenlenerek yayinlanan yeni UFRS 3 (UFRS 3R), mevcut standart UFRS 3’te
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yer alan bazi hiikiimlere farkli uygulamalar getirmistir. Uygulamasina Temmuz 2009°da
gecilen yeni standartta yer alan degisiklikler ve yeni diizenlemeler agagidaki gibidir;

* Yiirlirlikteki UFRS 3’te azinlik paylar1 (minority interest) olarak bilinen kavram yeni
standartta kontrol giici saglamayan paylar (non-controlling interest) olarak
degistirilmistir.

+ Isletme birlesmelerinin kapsami genisletilerek, ortak varliklarin birlestirilmesi ile
sadece bir sozlesmeye bagl olarak yapilan birlesmeler standardin kapsamina dahil
edilmistir. Ortak varliklardan kasit, kar elde etme amacinin giidiilmedigi, vakiflar ve
titketim kooperatifleri gibi kuruluslardir.

* Mevcut standartta, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere
bir araya gelmesi olarak tanimlanan isletme birlesmeleri, yeni standartta, bir isletmenin
diger bir ya da birden fazla isletmeyi kontrolii elde etmek suretiyle gergeklestirdigi bir
islem veya olay olarak agiklanmaktadir.

» UFRS 3’te satin alan igletme, satin alinan igletmeyi maliyet degeriyle mali tablolarina
alirken, yeni UFRS 3, satin almnan isletmenin gergege uygun degerle degerleme
yontemine tabi tutulmasi hiikkmiiniin getirmistir. Buna gore, satin alinan isletmenin satin
alma tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri esas alinarak birlesme iglemi gerceklestirilir.
Danigmanlik ve muhasebe giderleri gibi dogrudan birlesme ile ilgili giderler, alinan
varlik ve katlanilan yiikiimliiliikklere dahil edilmez, birlesme hesabi disinda tutulur.
Mevcut UFRS 3 ise dogrudan birlesme ile ilgili giderler birlesme maliyetinin i¢inde yer
almaktadir.

* Mevcut standartta serefiye, isletmenin satin alinan payinin maliyeti ile tanimlanabilir
varlik ve yiikiimliilikklerin gergege uygun degerinden satin alan igletmeye diisen hisse
arasindaki fark olarak tanimlanmustir. Fakat yeni standartta, satin alan isletmenin satin
alinan isletmede %100°den az hisse senedine sahip oldugu durumlarda dahi, satin alinan
varlik ve yiikiimliliikler ile serefiye tutari, satin alinan isletmedeki varlik ve
yiikiimliiliiklerin tiimiiniin ger¢ege uygun degerleri ile mali tablolara alinacaktir.

* Mevcut UFRS 3’te gore, satin alinan isletmedeki maddi olmayan duran varliklar
UFRS 38’de yer alan maddi olmayan duran varliklar tanimina uygunsa, bu varliklardan
ekonomik fayda elde etmek muhtemelse ve varligin maliyeti giivenilir olarak
Olciilebiliyorsa, satin alan isletme bu varliklari serefiyeden ayri olarak mali tablolarina
almaktadir. Yeni standartta ise, glivenilirlik ve muhtemellik kavramlar1 kaldirilmistir.

* Yukarida belirtilenlere ek olarak ¢cok 6nemli bir degisiklik de standardin 27. maddesi
ile getirilmis bulunmaktadir. Bu madde hitkmiine gore; “bir isletme birlesmesinde satici
taraf, edinen igletmeyi, sozlesmeye dayali olarak, bir varligin veya borcun tamamina
veya bir parcasina iligkin bir kosula veya bir belirsizlige karsilik tazmin edebilir.
Omnegin, satic1 taraf edinen isletmeyi bir bor¢ iizerindeki belirli bir kosuldan
kaynaklanan belirli bir tutarin iizerindeki kayiplara karsi tazmin edebilir, diger bir
deyisle, satici taraf edinen isletmenin borcunun belirli bir tutar1 gegmeyecegini garanti
edebilir. Bunun sonucu olarak, edinen isletme bir tazminat varligi elde eder. Edinen
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isletme, bir tazminat varligini, tazmin edilmis kalemi muhasebelestirdigi anda ve tazmin
edilmis kalem ile aym dl¢iim temelinde, tahsil edilemeyen tutarlar igin bir degerleme
kargilig1 gereksinimine bagli olarak muhasebelestirmelidir. Dolayisiyla eger tazminat,
birlesme tarihinde birlesme tarihindeki ger¢ege wuygun degeri ile Olgiilerek
muhasebelestirilmis bir varliga veya borca iliskin ise, edinen isletme tazminat varligimn
birlesme tarihinde ve birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirir.
Gergege uygun degeri ile dlclilmiis bir tazminat varligt agisindan, tahsil edilebilirlige
iligkin endiseler nedeniyle gelecekteki nakit akiglarina iligkin belirsizligin etkileri
gercege uygun deger Olglimil igerisinde yer aldigindan, ayri bir degerleme karsiligi
gerekli degildir”. Goriildiigii iizere bu degisiklik yukarida belirtilen nitelikleri icermesi
durumunda kosullu bir varligin da muhasebelestirilmesi olanagimi yaratmaktadir.
Standartta yer alan muhasebeyle ilgili diger dnemli konular ise;

* Birlesmede edinen isletme birlesmesinin maliyetini; edinen isletmenin kontroliinii elde
etmek icin islem tarihinde yapilan degisim ile elden cikarilan varliklar, gerceklesen
veya Ustlenilen ytkiimliiliikler ile edinen isletme tarafindan ihra¢ edilen 6zkaynaga
dayali araglar gercege uygun degerler ve birlesmeyle dogrudan baglantili olarak olugan
giderler dahil olarak 6lgmelidir (UFRS 3, paragraf 24).

* Edinilen igletmenin satin alma yontemine gére muhasebelestirilmesinde esas alinan
tarih, satin alma tarihidir. Buradaki satin alma tarihi, dolayistyla birlesme tarihi, edinen
isletmenin edinilen isletme iizerinde kontrolii elde ettigi (Holzmann, Robinson, 2006:
76), baska bir ifade ile edinilen isletmenin net varliklar1 ve faaliyetlerini kontrol etme
giicliniin edinen isletme tarafina gectigi tarihtir (Hardenve Chiu, 2005: 40). Ancak kimi
zaman isletme birlesmesi birden fazla degisim isleminden olusabilir. Ornegin, birlesme
kademeli olarak birbirini izleyen hisse alimlari ile olabilir. Bdyle bir durum karsisinda;
birlesme maliyeti her bir degisim islem maliyetlerinin toplamidir ve iglem tarihi her bir
degisim igleminin tarihidir (yani her islem tarihinde olusan istirakin edinen isletmenin
finansal tablolarina yansitildigi tarihtir) oysa birlesme tarihi edinen isletmenin kontrolii
ele gecirdigi tarihtir (UFRS 3, paragraf 25).

6. KONUYLA iLGIiLi ORNEK UYGULAMALAR

Vergi kanunlar1 ve uluslararast muhasebe standartlart birlikte ele alinip
degerlendirildiginde karsimiza ¢ikan en temel unsurlarin birlesmede uygulanacak olan
oranin hesaplanmasi, birlesme sirasinda yapilan giderler ve serefiye oldugu
goriilmektedir. Daha once de soz edildigi gibi standartlar gergeklesen tiim isletme
birlesmeleri uygulanacak tek bir muhasebelestirme yontemi belirlenmistir. Bu yontem
satin alma (iktisap) yontemidir.

Ancak VUK da baz1 muhasebe yontemleri uygulanmaktadir. Ayrica satin alma yontemi
su agsamalardan meydana gelmektedir (Akgil , vd., 2002: 63);

e Satin alma yontemiyle birlesmelerde muhasebelestirme isleminin yapilabilmesi i¢in
oncelikle satin alan tarafin belirlenmesi gerekmektedir. Birlesen isletmelerden oy
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hakkinin yarisindan fazlasina sahip olan, kontrolii elde eden taraf, ayn1 zamanda
isletmeyi satin alan taraf olmaktadir. Fakat oy hakkinin yarisindan fazlasina sahip
olmanin disinda da kontrol elde edilebilir.

e Birlesme maliyetinin belirlenmesi,
Elde edilen varliklarin gergege uygun (makul) degerinin tespit edilmesi,
Elde edilen yabanci kaynak ve kosullu borg¢larin ger¢ege uygun (makul) degerinin
tespit edilmesi,

e Elde edilen net varliklarin gercege uygun (makul) degerinin tespit edilmesi,

e Satin almadan kaynaklanan serefiyenin veya birlesme karinin belirlenmesi,

e Elde edenin varlik ve bor¢larmin defter degeri ile edinilenin varlik, bor¢ ve kosullu
borglarinin gergege uygun (makul) degerinin birlestirilmesi,

e Birlesme nedeniyle meydana gelen serefiyenin bilangoda varlik olarak gdsterilmesi.

ORNEK 1:

Karatekin A.S., 2 Subat 2010 Tarihinde Yagmur AS’ye ait olan hisselerin % 75 kismini
900.000 TL’ye pesin olarak satin almistir. Karatekin A.S. satin alma islemi siiresince
500 TL masraf yapmistir. Bu bilgilere dayanarak, s6z konusu standardin satin almaya
iligkin uygulama agamalar1 su sekildedir;

Satin Alamn (iktisap edenin) Belirlenmesi: Satin alma yontemi, birlesme isleminde
edinen olarak tanimlanan birlesen isletmenin bakis agisini yansitan ve edinen taraf karsi
tarafin net varliklarini satin alan oldugu i¢in iktisap eden taraf Karatekin AS’dir. (% 75
oraninda). Satin alan taraf belirlendikten sonra, satin alma isleminin
muhasebelestirilmesine gegilir. Satin alma yonteminin amaci, satin alinan isgletmenin
varliklarinin, normal varlik alimlarinda uygulanan ilkeler dogrultusunda
muhasebelestirilmesidir (Hopkins, 2000: 256-278). Satin alma yontemine gore, satin
alinan igletmenin net varliklar1 gergege uygun degeri lizerinden satin alan isletmenin
bilangosuna kaydedilmektedir. Burada s6z edilen gercege uygun deger ile anlatilmak
istenen, tarafsiz, danisikli olmayan, iligkili taraflar arasinda olmayan ve objektif olan,
bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varligin degisimi veya bir borcun kapatilmasi igin
kabul edilen tutar olarak tanimlamaktadir. Bu durumda ger¢ege uygun deger ile satin
alma maliyeti arasindaki fark serefiye olarak kayitlara alinmaktadir. Uluslararasi
muhasebe standartlartyla glindeme gelen gercege uygun deger kavraminin isletme
birlegsmelerine nasil etki ettigini asagidaki drnekte incelenmistir.

Ornek 1. a:

Karatekin isletmesi, Yavuz A.S. nin %80 ini temsil eden hisse senetlerini 105 milyon
TL’den satin almistir. Isletmenin gergege uygun degeri ise 125 milyon TL’dir. Satin
alma tarihi itibariyle Yavuz A.S$.’nin tamimlanabilir varliklarinin ve kaynaklariin
gergege uygun degerleri (GUD) sirasi ile 140 milyon TL ve 50 milyon TL dir.
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Isletmenin GUD-Net Tanimlanabilir Varliklar GUD = Serefiye Tutar1: 125 - 90 = 35
Ana Ort. Pay. GUD- Net Tan. Varl. Ana Ort. Pay1 = Ana Ort. Serf. Payr: 105 - 72 = 33
Serefiye Tutari-Ana Ortaklik Serefiye Pay1 = Azinlik Serefiye Payi: 35 — 33=2

Ornek 1. b:

Karatekin isletmesi, Yavuz A.S. nin %100 iine sahip olmak icin 85 milyon TL
O0demigtir. Yavuz A.S. nin gercege uygun degeri 100 milyon TL, satin alma tarihi
itibariyle X A.S.’nin tamimlanabilir varliklarinin ve kaynaklarinin gergege uygun
degerleri sirasi ile 140 milyon TL ve 50 milyon TL dir.

Isletmenin GUD - Net Tanimlanabilir Varliklar = Serefiye Tutari: 100-90=10

Ana Ort. Pay. GUD- Transfer Edilen Tutar = GUD’nin Trans. Edil. tutar: asan kismi:
100 - 85=15

Isletme, gercege uygun degerden 15 milyon TL daha diisiik bedelle satin almigtir. Bu
durumda, 15 milyon TL’lik alig kazanci, 6ncelikle serefiyeden indirilir. Kalan tutar ise
kar olarak gelir tablosu hesaplarina kaydedilir.

XXX. CESITLi VARLIK HESAPLARI. 140
XXX. CESITLI KAYNAK HESAPLARI 50
102. BANKALAR 85
649. DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR HES. 5

iktisabin Maliyetinin Belirlenmesi: Satin alan isletmenin isletme birlesmesini
gerceklestirmek icin katlandigi maliyetler, satin alma maliyetini olusturmaktadir.
Standart uyarinca, danismanlik iicretleri, yasal {icretler, muhasebe ve degerlemeye
iligkin tcretler, diger profesyonel iicretler ile miisavirlik tcretleri, i¢ satin alma
departmaninin devamu i¢in gerekli olan maliyetler, genel yonetim giderleri, bor¢lanma
araglart ile hisse senetlerinin ihra¢ edilmesi ve kaydinin maliyetleri satin almaya iliskin
maliyetlerdir. Bu maliyetler donem giderlerine kaydedilir, ancak tek istisnasi borglanma
araclarinin ya da hisse senetlerinin ihra¢ edilmesi ve kaydina iliskin maliyetler Finansal
Araglar Standardina gére muhasebelestirilir (UFRS 3R, mad., 53).

Ornegimizde maliyet, iktisap eden tarafin hisse karsilign 6deyecegi tutar ve birlesme
icin katlanilan diger giderlerin toplamudir.

Hisse Karsilig1 Odenen Bedel 900.000 TL
Satis Maliyetleri 1.000 TL
Iktisabin maliyeti 901.000 TL
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Satin Alinan isletmenin Net Degeri: Yukarda ki ornekte satmn alinan (Yagmur A.S)
isletmenin Donem varliklart Toplami: 50.000 TL, Duran varliklar1 Toplami: 100.000
TL, Kisa Vadeli Yabanci Kay.: 25.000 TL oldugu varsayildiginda, varligin net degeri;

Donen Varliklar: 50.000 TL
Duran Varliklar: 100.000 TL
Kisa Vadeli Yab. Kay. : 25.000 TL
VARLIGIN NET DEGERI: 125.000 TL
AZINLIK PAYI (125.000 x % 25) - 31250 TL
IKTiSABIN DEGERI 93750 TL

Satin Almadan Kaynaklanan Serefiyenin Hesaplanmasi: UFRS 22 Standardina gore
serefiye, satin alan isletmenin katlandig1 satin alma maliyetinin satin alma yiizdesine
baglt olarak, tanimlanabilir net varliklarin ger¢ege uygun degerini asan kismi olarak
tamimlanmaktadir. Satin alan firmalarin serefiye tutarina katlanmasindaki amag,
isletmeden ileriki donemlerde satin alma maliyetinin iizerinde bir ekonomik fayda
saglanacagl beklentisidir. Bu durumda standarda goére serefiye, maliyet degerinden
birikmis amortismanlar ve birikmis deger disiikligi karsiliklar1 diistldiikten sonra
bilangoda bir varlik kalemi olarak gosterilmeli ve faydali 6mrii boyunca itfa edilmelidir.
Faydali omriin 20 yili gegmemesi ve yillik olarak isletmenin deger distkligi
olasiligma karsilik serefiye tutarini yeniden gézden gegirmesi gerekir. Ayrica, UFRS 3
standardinin 51. maddesine gore, isletme birlesmesi sirasinda ortaya ¢ikan serefiye;
maddi olmayan duran varliklardan ayri olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi
sirasinda ortaya ¢ikan serefiye her donem sonu itibariyle veya gerekliyse UFRS/UMS
36: Varliklarda Deger Diisiikliigli standard: hiikiimlerine gore deger diisiikliigli testine
tabi tutulmaktadir. Deger diisiikliigii tespit edilirse, serefiyenin degeri diisliriilmektedir.

IKTISABIN MALIYETI 901.000
IKTISABIN DEGERI - 93.750
SEREFIYE 807. 250

UFRS 22 Standardina goére kaydedilen 807.250 TL’lik serefiye tutarinin yararlt
omriiniin 5 y1l olduguna karar verilmis ve asagidaki gibi amortisman kayd: yil sonu
itibariyle yapilmustir;

Y

770. GENEL YONETIM GIiDERI HES. 164.504
- SEREFIYE AMORTiSMANI
257. BIRIKMiS AMORTiISMANLAR HES.

164,504




isletme Birlesmelerinin Mevzuat Boyutu ve Muhasebe Uygulamalari: UFRS/UMS ve VUK
Kapsaminda incelenmesi

Yiiriirliikte olan UFRS 3 standardina gore, serefiye tutart ig¢in amortisman
ayrilmamakta, onun yerine yillik olarak ya da kosullar gerektirdigi takdirde bir yildan
daha az siirede degerlemeye tabi tutulur. Aradaki fark muhasebe kayitlarina ve mali
tablolara alinir. Negatif serefiye olmasi durumunda yine 5 yillik amortisman siiresinin
belirlendigi varsayimi altinda donem sonu itibariyle asagidaki amortisman kaydi
yapilacaktir;

Y

NEGATIF SEREFIiYE HES./102 BANKALAR HES. 161.504
679. DIGER OLAGAN DISI G/K HES. 161.504

Yukardaki yevmiye kaydiyla ilgili olarak, satin alma nedeniyle bedeli 6denerek edinilen
serefiye de pozitif veya negatif serefiye olmak iizere ikiye ayrilir. Edinilen isletmenin
alig fiyati, net varliklarinin degerinden fazla ise, bu fark pozitif serefiye olarak
adlandirilir. Tersi durumda yani satin alman isletmenin alis fiyatinin séz konusu
isletmenin net varliklarinin degerinden az oldugu durumlarda ise, negatif serefiye
meydana gelir. Ancak UFRS 3’de negatif serefiye kaldirilmigtir. Standarda gore, sadece
satin alma yolu ile bedeli ddenerek edinilen pozitif serefiye bilangoda varlik kalemi
olarak aktiflestirilip, sonraki donemlerde degerlemeye tabi tutulabilirken, edinen
isletmenin, edinilen isletmenin net ger¢ege uygun degerindeki pay1 birlesme maliyetini
asarsa (UFRS-22’ye gore negatif serefiye sézkonusu ise), edinen isletme; elde edilen
isletmenin varliklari, yiikiimliilikleri ve kosullu yiikiimliiliiklerinin belirlenmesini,
6l¢limiinii ve birlesmenin maliyetinin Sl¢iimiinii yeniden gozden gegirmeli ve gbzden
gecirme sonrasinda fazla kalan kismi negatif serefiye olarak degil, kar veya zarar olarak
muhasebelestirmelidir (UFRS 3, paragraf 56). Kisaca yevmiye kaydinda Negatif
Serefiye Hesabi yerine ilgili bir varlik hesabi kullanilmalidir.

Hesaplanan bu tutar1 Karatekin AS’nin birlesme sonrasi diizenlenecek konsolide
bilangosunda serefiye olarak kayitlarinda gosterecektir. Birlesme sonrasi yapilacak
yevmiye kaydi ise su sekildedir;

245. BAGLI ORTAKLIKLAR HES. 901.000

100. KASA HES. 901.000

Ayrica birlesme tarihi, UFRS uygulamasinin yiiriirliige girdigi tarihten 6nce olan
isletme birlesmelerinde, serefiye ile ilgili muhasebe isleminde, oncelikle kayitlardaki
serefiye tutarindan o zamana kadar ayrilmig olan amortisman tutar1 diisiiliip, geri kalan
rakam ise deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Negatif serefiyede ise, isletme o zamana
kadar ayrilmis olan negatif serefiye tutarini diizeltme kaydi yaparak, gecmis yil
karlarina aktarir. Yukarida ki kayittan sonra, konsolide i¢in iki isletmenin bilangolar1
birlestirilecek ve sonrada gerekli kalemlerin eliminasyonu gergeklestirilecektir;
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ol
100. KASA HESABI XXX
120. ALICILAR HESABI X
252. BINALAR HESABI XXX
254. TASITLAR HESABI X
255. DEMIRBASLAR HESABI XXX
261. SEREFIYE HESABI X
321. BORC SENETLERI HES. XXX | XXXX
... AzZInlik Pay. X X
245. BAGLI ORTAKLIK HES. XXX
X XXXX
XXX | X
X

Azinltk Paylari konusunda UFRS 22°de bir isletmenin bagka bir isletme ile % 100’{in
altinda kontrol saglayarak birlesmesi durumunda ana ortakligin konsolide mali tablo
diizenlemesi gerekmektedir. Konsolide mali tablolarin diizenlenmesinde ise en dnemli
unsur azinlik paylarinin hesaplanmasi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Standartta konuyla
ilgili iki uygulama s6z konusudur. Bunlardan ana uygulama olarak da bilinen birinci
uygulama, azilik paylarinin, tanimlanabilir varlik ve ylikiimliiliiklerin birlesme 6ncesi
defter degerleri iizerinden hesaplanmasini ifade ederken, ikinci uygulama ise, azinlik
paylarinin, tanimlanabilir varlik ve yikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri lizerinden
hesaplanabilecegini acgiklamaktadir. Ana uygulamaya gore tanimlanabilir varlik ve
yiikiimliiliiklere yapilan maliyet dagitim: konsolide bilangoda ana isletmenin birlesme
orani dogrultusunda hesaplanirken, diger uygulamada tiim maliyet tutar1 bilangoda yer
alir. Ote yandan, VUK ’da gegen diger bir yontem olan ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi
ise birden fazla igletmenin varlik ve faaliyetlerinin tek bir isletme altinda birlesmesi ile
ortaya ¢ikmaktadir. Birlesen igletmelerin mali tablolarindaki tutarlar (varliklari, borglari,
sermayesi), onceki donemlerde de bir grubun pargasiymis gibi, birlesilen isletmenin
mali tablolarina kayitli degerleri {izerinden alinir. Bu yontemle birlesildigi takdirde
taraflardan hicbiri satin alan pozisyonunda olmaz. Aksine birlesen isletmelerin
hissedarlari, birlesilen igletmenin riskleri ve menfaatleri iizerinde esit haklara sahip
olurken, eski isletmenin yoOneticileri yeni olusan isletmede de gorev alabilirler.
Cikarlarin birlestirilmesi yonteminde serefiye ortaya ¢ikmaz.

ORNEK 2: Cikarlarin Birlestirilmesi Yontemi ile Birlesmelerde Azinhk Paylarinin
Hesaplanmasi:

X igletmesinin Y hisse senetlerinin %80’ini satin almas1 durumunda, agagidaki
hesaplamalar yapilacaktir.

X lsletmesi’nin aldig1 hisse senetlerinin defter degeri:
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Y ’nin defter degeri x 0,80

=44.000 x 0,80 = 35.200 TL

X Isletmesi’nin verdigi hisse senetlerinin defter degeri:

= (Y’den alinan hisse senetleri/150) x X’in hisse senetleri degeri

= (4.000 x 0,80)/150) x1.000

=21.333TL
..
245. BAGLI ORTAKLIKLAR HES. 35.200
500. SERMAYE HES. 21.333
548. DiG. KAR YEDEK. HES. 3.200
520. HISSE SENT. iIHRAC PRIiM. 10.667
HES.

ORNEK 3: Satin Alma Yontemi ile Birlesmelerde Azinhk Paylarmm
Hesaplanmasi

Satin alma yontemi ile birlesme varsayimi altinda, yukaridaki 6rnek X igletmesinin
hisse senetlerinin birim piyasa degeri 1.500 TL, Y igletmesininki ise tamami 50.000 TL
olarak yeniden hesaplanmaktadir. Bu bilgilere ek olarak, Y isletmesindeki ticari
mallarin piyasa degeri 40.000, tasitlarin ise 13.500 TL dir.

Buna gore X Isletmesi’nin verdigi hisse senetlerinin degeri:
(Y’den alinan hisse senedi/150) x X’in Hisse Senedi Degeri

= (4.000 % 0,80)/150 x 1500 =32.000 TL

X Isletmesi’nin verdigi hisse senetlerinin defter degeri:

(Y’den alinan hisse senedi deger/150) x X’in hisse senedi degeri

=(4.000 x 0,80)/150 x 1.000 =21.333 TL
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X Isletmesinin Satin Alma Kaydi;

245. BAGLI ORTAKLIKLAR HES. 32.000
500.SERMAYE HES. 21.333
520.HiS. SENT. iHR. PRiM. HES. 10.667

Birlesme islemlerinin mali tablolara yansitilmasina iligkin tilkemizdeki uygulamalara
bakildiginda, isletmelerin birlesme oranlarmin tespitinde net varliklarinin defter
degerinin, rayi¢ degerlerinin veya hisselerin borsa fiyatlarinin esas alindigi
goriilmektedir. Rayi¢ degerin esas alinmasi halinde devralinan ve devralan isletmelerin
net varliklarinin degerini belirlemek i¢in TTK’nin 392. maddesi hiikmii ¢ergevesinde
mahkemece tayin olunan bilirkisi tarafindan deger tespiti yapilir. Borsa fiyatlari
iizerinden birlesme yontemi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 04.11.1999 tarih ve 106/1273
sayili karar1 ile diizenlenmistir.

Birlesme sirasinda yapilan giderler SPK mevzuatinda isin genisletilmesine yonelik
olmasi sebebiyle “Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri” niteliginde ele alinmusgtir.
Isletmeler, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: XI, No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Mali Tablo ve Raporlara iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”inin 34. maddesi
cergevesinde, diledikleri taktirde bu giderleri aktiflestirebilirler veya gider yazabilirler.
Aktiflestirilen kurulus ve teskilatlanma giderlerinin 5 yilda esit taksitlerle itfa edilmesi
gerekir.

UFRS-3 isletme Birlesmeleri standardina gore ise, iktisap maliyeti ve maliyetlerin
dagitilmasinda kullanilan alternatif yontemdir. Alternatif yontem; tanimlanabilir varlik
ve borglarin kaydedilmesi hakkindaki hiikiim uyarinca, finansal tablolara alinan
tanimlanabilir varlik ve bor¢larmn iktisap tarihindeki makul (gercege uygun) degerlere
gore belirlenmesidir (Aritkan, 2004: 82). Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu,
UFRS 3’te, gercege uygun degeri giivenilir sekilde olgiilebilen sarta bagh
yiikiimliiliiklerin satin alma maliyetinin dagitilmasinda ayr1 bir kalem olarak konsolide
mali tablolarda gosterilmesini zorunlu kilmaktadir. Baska bir ifade ile sarta bagh
yiikiimliiliikler satin alma maliyetini azalttigindan dolayi, bu bilginin ayr bir kalem
olarak finansal tablo okuyucularina sunulmasi gerekmektedir (Arikan, 2004: 63 - 85).

ORNEK 4: Isletme Birlesmeleriyle Tlgili Genel/Diger Sorular ve Cevaplari
Ornek 4.a :

A. A.S., B A.S. nin %20 sini 2003 yilinda 15 milyon bedelle satin almistir. S6z konusu
hisse senetleri Satisa Hazir Finansal Varliklar olarak simiflandirilmistir. 2005 yilinda A
A.S., B AS. nin %60’m1 75 milyon &deyerek satin almistir. 2005 yili itibariyle B A.S.
nin tanimlanabilir varliklarinin ve kaynaklarinin gercege uygun degerleri sirasi ile 140
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milyon TL ve 50 milyon TL ve B A.S. nin gergege uygun degeri (GUD) 125 milyon
TL’dir.

Bu bir asamali edinme oldugundan dolay1 6ncelikle ilk alima iligkin hisse senetlerinin
gergege uygun degerle degerlenmesi gerekmektedir. B A.S.’nin %20 sini temsil eden
hisse senetlerinin gergege uygun degeri 25 milyon TL’dir (125*0,20). Kayitl deger ile
gercege uygun deger arasindaki 10 milyon TL fark kar olarak muhasebelestirilir. Daha
sonra gerefiye tutart hesaplanir;

Isletmenin GUD - Net Tamimlanabilir Varliklar (NTV) = Serefiye Tutari: 125-90=35
Ana Ort. Pay. GUD - NTV Ana Ort. Diis. Payi= Ana Ort. Serf. Payi: 100-72=28

Serefiye Tutar1 - Ana Ort. Serf. Payr = Azinlik Serefiye Payi: 35-28=7

193. Elden Cikartilacak istirakler' 15
102. Bankalar Hesabi 15

245. BAGLI ORTAKLIK HES. 155

261. SEREFIYE HES. 35
XXX. CESITLI KAYNAK HESAPLARI 50
102. BANKALAR HES. 75
245. BAGLI ORTAKLIK HES 25
5XX. AZINLIK PAYLARI 25
193. ELDEN CIK. iSTIRAKLER 15

Ornek 4.b:

CC isletmesi, iktisap etmis oldugu A birimini nakit tretim birimi olarak
tanimlamaktadir. Birimi olusturan varliklar:

! Bu hesap; satis amach elde tutulan istiraklerin izlenmesinde kullanilir. Bu hesapta izlenen istiraklerin en
fazla bir y1l iginde gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyattan elden ¢ikartilacak nitelikte olmasi ve aktif bir
piyasanin bulunmasi gerekir. Isletme istirakin satigini ilan etmis ve miisteri bekleme veya segme asamasinda
ise ilgili istirak hesab1 bu hesaba aktarilir. Bir istirakteki katilim paymin on iki ay icerisinde satilmasi niyetiyle
edinilmis olmasi ve yonetimin aktif olarak alic1 artyor olmasina dair kanit olmasi durumunda satin alinan
istirak paylar1 elden cikartilacak istirak olarak smiflandirilir ve dogrudan bu hesaba kaydedilir (Bozkurt, 2013:
548).
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Makine, Tesis ve Cihazlar :7.000

Demirbaslar :2.000
Serefiye :1.000
TOPLAM :10.000

Yapilan degerleme sonucunda nakit {ireten birimin degerinin 8.500 TL’ye diistiigii tespit
edilmistir. Nakit iireten birimin degerinde 1.500 TL’lik diisiis meydana gelmistir. Bu
diististin 6ncelikle serefiyeden indirilmesi gereklidir. Geri kalan tutar ise diger varliklara
kayitlt degerleriyle orantili olarak dagitilacaktir;

- Deger Azahsi S
Kayith Deger (9000-8500=500) Yeni Deger
253.Tesis, Makine 389
ve Cihazlar 7.000 ((7.000/9.000)*500) 6.611
255.Demirbaslar 111
2.000 ((2.000/9.000)*500) 1.889
Serefiye 1.000 1.000 0
TOPLAM 10.000 1.500 8.500
Yevmiye kaydi ise agagidaki sekilde olacaktlr;2
659. DiG. OLAGAN GIiD./ZAR. HES. 1.500
-Deger Diistikliigii Zarari
257. MDV. DEGER DUSUKLUGU KARS. HES. 500
-Tesis, Makine ve Cihazlar-389TL
- Demirbaslar-111TL
261. SEREFIiYE HES. 1000

2 UFRS-3 standardinin 51. maddesine gére, isletme birlesmesi sirasinda ortaya ¢ikan serefiye; maddi olmayan
duran varhklardan ayr1 olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmesi sirasinda ortaya ¢ikan serefiye her désnem
sonu itibariyle veya gerekliyse UFRS/UMS 36: Varliklarda Deger Diisiikliigii standard: hiikkiimlerine gore
deger diisiikliigi testine tabi tutulmaktadir. Deger diistikligii tespit edilirse, serefiyenin degeri
diistirilmektedir. Goriildiigii gibi, serefiye, ¢esitli finansal raporlama standartlarinda benzer sekilde
tanimlanmasina ragmen degerleme agisindan Tiirk vergi mevzuatlari agisindan farklilik gostermektedir. UFRS
3 Standardinin 54. maddesinde, serefiyenin itfa edilmesine izin verilmemektedir. Serefiye izleyen donemlerde
diizenli olarak deger diisiikltigii testine tabi tutulmakta, varsa birikmis deger diistikligii karsiligi indirildikten
sonraki maliyeti ile degerlenmektedir. VUK nun 282. Mad. ise, pestemalliklar olarak ifade edilen serefiye
kayith deger ile degerlenmekte ve bes yil i¢inde itfa edilmesi gerekmektedir.
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Ornek 4.c. :

Yukaridaki CC igletmesi bir donem sonra, iktisap etmis oldugu A biriminde deger azalis
zararinin ortadan kalktigini ve birimin degerinin 10.000 TL, makine, tesis ve cihazlarin
geri kazanilabilir degerlerinin 7.500 TL, demirbaglarin ise 1.550 TL oldugu
saptanmustir. Deger azaligi kayda alindigi tarih itibariyle, varliklarin yararli 6miirlerinin
5 yil oldugu bilinmektedir. Bu durumda isletme daha 6nce kayda almis oldugu 1.500
TL’lik deger azalisimi ortadan kaldiracaktir. Ancak, serefiyenin eski degerine
yiikseltilmesi s6z konusu degildir. Varliklarda iptal edilecek deger azalisin1 hesaplamak
icin Oncelikle, varliklarin tarihi ve kayith degerlerine gdre amortisman degeri
diistildiikten sonraki degerlerini tespit etmek gerekmektedir.

; A Geri
Tarihi Degeri | Kayith Degeri Ipt? ! Edl..le!?lhr Kazanilabilir
Deger Diisiik. 9
Deger
Tesis, Mak. 5.600 5.289
ve Cihazlar | (7.000-1.400) | (6.611-1.322) 311 7.500
Demirbaslar 1.600
(2.000-400) 1.511 89 1.550
Serefiye 1.000 - -
TOPLAM 10.000 8.500 400

Bir isletme, daha 6nceki donemlerde ayrilmig deger diisiikliigii zararlarmin bundan
boyle mevcut olmayacagi yoniinde bir belirti olup, olmadigini her raporlama tarihinde
degerlendirmelidir. Boyle bir belirtinin olmasi durumunda, varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilmelidir. Bunun, serefiye haricindeki herhangi bir varlik igin gecerli
oldugu goz oniinde bulundurulmalidir, ¢linkii serefiyenin deger diisiikliigii zararlarinin
sonraki bir donemde iptal edilmesine izin verilmez. Bir varligin deger diisikligi
zararinin iptali hemen kar veya zararda muhasebelestirilmelidir. Yeniden degerlenmis
tutarlariyla gosterilen varliklar i¢in deger diisiikligli zararlarinin iptali, yeniden
degerleme artis1 olarak degerlendirilir. Iptal islemi “Yeniden Degerleme Fazlasi” adi
altinda 6zkaynaga alacak olarak kaydedilir. Serefiye haricindeki varliklara iligkin bir
deger diisiikliigii zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, onceki donemlerde s6z
konusu varliklar i¢in deger diigiikliigii zarart muhasebelestirilmemis olmasi halinde
ulasacagi defter degerini asamaz. Tesis, makine ve cihazlar i¢in 311 TL’lik deger iptal
edilebilir. Clinkii bu durumda, varligin kayith degeri, deger diisiikliiglinden 6nceki
kayitli degerinden ve geri kazanilabilir degerinden diisiik olanindan daha yiiksek
olmamaktadir. Demirbaglar icin ise, 89 TL’nin tiimii iptal edilemez. Ancak, 39 TL iptal
edilebilir. Clinkii demirbaslarin gercege uygun degeri 1.550 TL’dir. 89 TL’nin hepsi
iptal edilirse, varligin degeri 1.600 TL’ye yiikselmekte ve bu deger geri kazanilabilir
degerden yiiksek olmaktadir.
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Deger diisiikliigii iptal kaydi asagidaki sekilde olacaktir;

257. MDV. DEGER DUS. KARSILIGI HES. 350
644. KONUSU KALMAYAN KARS. HES. 350
-Tesis, makine ve cihazlar-311 TL

-Demirbaslar-39 TL

Ornek 4.d:

BB isletmesi, AA isletmesinin %80’ini satin almigtir. Satin almadan dolay1 1.200 TL’lik
serefiye bulunmaktadir. Serefiye tutart %85 ve %15 oranlarinda ana ortaklik ve azinliga
pay edilmigtir. Bir donem sonra AA isletmesinin degerinin 500 TL azaldig tespit
edilmistir. Bu deger azalis1 serefiye tutarindan mahsup edilmistir. Bu durumda, deger
azalis zarar1 olan 500 TL asagidaki gibi dagitima tabi tutulacak ve taraflarin gerefiye
paylarindan indirilecektir. Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan bir birimin deger diisikliigii
testinde dikkat edilecek bir baska husus da birlesmedeki toplam serefiyedeki azinlik
paylarinin hesaplara dahil edilmemesi geregidir. Serefiye sadece ana ortakligin payina gore
kaydedildigi i¢in, deger diisiikliigli zarar1 ana ortaklik ve azinlik pay1 arasinda paylastirilir ve
sadece ana ortakliga diisen deger diisiikligii serefiye deger diisiikliigii zarari olarak
kaydedilir(Aksu, 2007: 942).

Serefiye Deger Azahsindan Deger Diisiikliigiinden
Tutari Taraflara Diisen Pay Sonra Serefiye Tutari
Ana Ortakhk 1.020 =500*0,85=425 595
Azinhik Pay1 180 =500*0,15=75 105
TOPLAM 1.200 500 700
659. DIiG. OLAGAN GID./ZAR. HES. 595
-Deger Diistikliigii Zarari
261. SEREFIYE HES. 595
- Ana Ortaklik Pay1




isletme Birlesmelerinin Mevzuat Boyutu ve Muhasebe Uygulamalari: UFRS/UMS ve VUK
Kapsaminda incelenmesi

Ornek 4.¢:°

01.01.2012 tarihinde X isletmesi Y isletmesinin tamamini 100.000°lik hisse ihraci
karsilign satin almistir. 'Y igletmesinin varlik ve borclart da asagidaki gibidir. X
isletmesinin sermayesinin nominal degeri 200.000" iken gercege uygun degeri ise
400.000™dir. (Kurumlar vergisi oran1 %20°dir):

Y iISLETMESI Defter Degeri Gercege Uygun Deger
VARLIKLAR 314.000 658.200
Kasa 800 800
Banka 2.400 2.400
Alacaklar 24.800 25.000
Maddi Duran Varhklar 76.000 110.000
Marka Adr - 100.000
Bilgisayar Yazilimlar: 10.000 20.000
Sinema Filmleri 200.000 400.000
BORCLAR 274.000 608.200
Banka Kredileri 250.000 300.000
Saticilar 24.000 20.000
Karsihiklar - 288.200
Coziim:

Standarda gore maddi olmayan duran varliklar birlesme sonrasi olusan konsolide
bilangoda gergege uygun deger ile goziikecektir. Aslinda sadece maddi olmayan duran
varliklar degil tiim varlik ve borglar, standardin 6zii dogrultusunda, gercege uygun
degerle goziikecektir. TFRS-3 Isletme Birlesmeleri Standardia gére yapilacak islem ve
kayitlar soyle olacaktir:

Ornegimizdeki X isletmesi, 50.000" (658.200 — 608.200)’lik net tanimlanabilir varliga
sahip Y isletmesini 100.000”’ye (bu tutar Y isletmesinin gergege uygun degeridir)
almistir. Aradaki 50.0007’1ik fazla 6deme ise serefiyedir. Ancak bu serefiye, ertelenmis
vergi etkileri dikkate alinmadan bulunan serefiyedir. Ertelenmis vergi etkilerinin
dikkate alinmasi sonucu olusacak serefiye ise su sekilde hesaplanacaktir. Asagidaki
tablo incelendiginde; tablonun sonu¢ kismindan da anlasilacagi lizere Y isletmesinin
totalde 2.000" lik Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii s6z konusudur. Bu durumda serefiye
hesabini yeniden yaparsak, serefiye tutar1 50.000" degil 52.000" olarak hesap edilir.
(6denen — (varlik toplami — bor¢ toplami) = serefiye)’den (100.000 — (658.200 —
610.200)=52.000).

* Bozkurt, 2013: 334-337.
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Y iISLETMESI Defter Gercege Farkin

Degeri Uygun Deger %20’si SONUC
VARLIKLAR 314.000 658.200
Kasa 800 800 - -
Banka 2.400 2.400 - -
Alacaklar 24.800 25.000 40 Ert. V. Yiik.
il tlEl 76.000 110.000 6.800  Ert. V. Yik.
Varhklar
Marka Ady - 100.000 20.000 Ert. V. Yik
Ell ey 10.000 20.000 2.000 Ert. V. Yiik
Yazilimlar
Sinema Filmleri 200.000 400.000 40.000 Ert. V. Yiik
BORCLAR 274.000 608.200
Banka Kredileri 250.000 300.000 10.000 Ert. V. Varl.
Saticilar 24.000 20.000 -800 Ert. V. Yiik.
Karsihklar - 288.200 57.640 Ert. V. Varl.
Y isletmesinin ertelenmis vergi etkisi hari¢ gercege + 50.000
uygun degeri
Y Isletmesinin ertelenmis vergi yiikiimliliigii - 2.000

Y isletmesinin ertelenmis vergi etkisi dahil gercege 48.000
uygun degeri

Y isletmesine 6denen tutar - 100.000

SEREFIYE TUTARI 52.000

01.01.2012 tarihinde yapilmas: gereken ilgili kayitlar1 yapmadan once, son olarak,
birlesme nedeniyle X isletmesinin ihra¢ etmesi gereken hisse tutarinin ne olmasi
gerektigini de hesaplamaliyiz. Yani “her ne kadar X isletmesi bu birlesme igin
100.000"“lik hisse ihrag¢ etmis olsa da aslinda ne kadar hisse ihra¢ etmeliydi?”
sorusunun cevabini aramaliyiz. Bu sorunun cevabi igin izlenecek yollar ise soyledir:

Birlesme oram = (X isletmesinin gergege uygun degeri) / (X isletmesinin gercege
uygun degeri + Y isletmesinin ger¢ege uygun degeri)

Birlesme orani = (400.000) / (400.000 + 100.000) = 0,8

Bunun anlami sudur; X isletmesinin ortaklar1 (yani toplamda 200.000"’lik sermayeye
sahip ortaklar1), Y isletmesi ile birlestikten sonra, bu sirkette %80 paya sahip
olacaklardir. Bu sonucu doguracak toplam sermaye tutar1 ise (200.000” / 0,8) 250.000"
olmalidir. Yani X igletmesinin ihrag ettigi hisselerin nominal degeri 50.000" olmalidir.
Hisse senetlerine fazladan bigilen deger ise Hisse Senedi Ihrag Primleri olarak
isimlendirilir.

Birlesme sonrasinda ortak paylar1 asagidaki gibi olacaktir:
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X isletmesinin eski ortaklarinin paylar :200.000" %80
X isletmesinin yeni ortaklarinin paylar 1 50.000" %20
TOPLAM :250.000” %100
100, Kasa 01/01/2012 800
102. Banka 2.400
120. Alicilar 25.000
25X. Maddi Duran Varliklar 110.000
26X. Serefiye 52.000
26X. Marka Adt 100.000
26X. Bilgisayar Yazilimlar 20.000
26X. Sinema Filmleri 400.000
300. Banka Kredileri 300.000
320. Saticilara 20.000
379. Borg ve Gider Karsiliklar 288.200
489. Ertelenmis Vergi Yukiimliliigi 2.000
500. Sermaye 50.000
520. Hisse Senedi Thrag¢ Primleri 50.000
Y isletmesinin devralinmasi ile ilgili kayait.

SONUC

Genel olarak igletme birlesmeleri, iki veya daha fazla sirketin piyasalarda daha gii¢lii bir
konuma gelebilmek adina gergeklestirdikleri biiyiime yéntemidir. Isletme birlesmeleri,
Ozellikle 1980’li yillardan sonra diinyada Onemli bir konu olarak giindeme gelmis,
uluslararasi alanda faaliyet gosteren sirketlerin say1 olarak artmasi ve faaliyet alanlarinin
genislemesiyle bazi yazarlarin “merger mania” (birlesme ¢ilginligl) olarak tabir ettigi
bir donemi baslatmistir. Teknolojideki ve sermayedeki hizli gelismelerin sonucu
maliyetlerin yilikselmesi ve isletmelerin kiiresellesme siirecine girmelerinin kaginilmaz
olmasiyla birlikte finansal piyasalarda kullanilan araclarin giderek cesitlenmesi ve
sayilarmin artmasi gibi pek ¢ok unsura bagli olarak artis gosteren birlesme ve satin alma
islemleri isletmelerin biiylime hedeflerini karsilamasi agisindan bir yontem olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Tirkiye’de isletme birlesmeleri daha ¢ok 1950°li yillardan sonra
onem kazanmistir. Bu donemlerde 6zellikle kamu ve bankacilik alaninda yogunluk
kazanan isletme birlesmeleri, 1980°li yillardan sonra uygulanan ekonomi politikalarinin
da etkisiyle diger sektorlere de sigramigtir. 2001 yilindan itibaren iilkemize uzun vadeli
yatirim yapmak amaciyla girdikleri ve ¢ok ¢esitli sektorlerde isletme birlesmelerinin hiz
kazandig1 gozlenmektedir. 2007 yilina islem degeri olarak damgasini vuran Hollanda,
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Almanya ve ABD’nin, birlesme islemlerinde sektdrel olarak havaalani isletmeciligi ve
finansal hizmetlerde yogunlastig1 dikkati gekmektedir.

Ulkemizde birlesmeye iliskin diizenlemeler ¢ogunlukla birlesmenin hukuksal yapisina
iligkin diizenlemeleri kapsamaktadir. Giderek artmakta olan birlesmelere sadece hukuki
acidan bakmak, isletme birlesmelerinin sartlari, tiirii, muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasi1 konularinda belirsizligi beraberinde getirmekte ve de mali tablo
kullanicilarinin  igletmelerin  mali durumu hakkinda tam, agik, giivenilir ve
karsilagtirilabilir bilgiye ulasamamalarina neden olmaktadir. Ayrica {ilkemizde sirket
birlesmeleri ile ilgili olarak {i¢ ana mevzuat kalemi yer almaktadir. Bunlar kanunlar,
SPK tebligleri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlaridir. Tirk Ticaret Kanunu ve diger
Kanunlarimizda Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Katma Deger Vergisi
Kanunu, Is Kanunu, Vergi Usul Kanunu gibi kanunlar T.T.K. ile uyumlu olarak
birbirini tamamlayict bir etki olusturmaktadir. Bu baglamda kanunlarimizin tamami
dikkate alindiginda dogru bir yargiya varmak miimkiin olacaktir. Bunun yani sira, yeni
TTK ve SPK tebliglerimiz de uluslararasi mevzuat agisindan degisiklige ugrayarak bazi
yenilikler getirmektedir.

UFRS-3’iin ¢ikarmis oldugu standartta bir takim yeni diizenlemeler yapilmistir. Bu
diizenlemelerin baglicalari, ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminin, serefiye amortisman
uygulamasimin (IFRS-3 uygulamasinda, isletme birlesmeleri sirasinda devralinan
serefiye amortismana tabi tutulamaz. Bunun yerine edinen isletme serefiyeyi yillik
olarak veya kosullardaki degisikliklerin deger diisiikliigli olabilecegini isaret ettigi
durumlarda daha sik araliklarla deger disiikliigiine tabi tutmalidir), negatif serefiye
kaydinin (negatif serefiye olarak degil, kar veya zarar olarak muhasebelestirmelidir) ve
iktisap maliyetinin dagitilmasinda kullanilan temel yontemin kaldirilmasidir. Yeni
standartta, isletme birlesmelerinin kosullari, tiirleri, muhasebelestirme ydntemleri ve
raporlanmasi daha netlestirilmesi suretiyle ¢alismalarin ve uygulamalarin tek bir gati
altinda toplanmasi saglanmistir. Ote yandan, gercege uygun degerle degerleme esast
basta olmak {izere, standart kapsaminda diizenlenen degisikliklerin, mali tablolardan
beklenen “karsilastirilabilirlik” 6zelligi a¢isindan g6z ardi edilmemesi ve UFRS/UMS-3
diizenlemelerinin sadece uluslararasi isletmelerde degil kiigik ve orta Olgekli
isletmelerde de uygulama kapsamina alinmasi gerekmektedir.
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