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Bu arastirmada katilim bankaciligi sektoriiniin finansal agidan saglamligi ve borg
6deme giicii Tirkiye baglaminda incelenmistir. Bu amag¢ dogrultusunda Tiirkiye’'de
faaliyet gosteren bes katilim bankasinin (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans,
Vakif Katiim Bankasi, Ziraat Katiim Bankasi) durumu 2016-2020 dénemi finansal
verilerinden hareketle analiz edilmistir. Arastirmada Shar et. al. (2010) tarafindan
gelistirilen Bankometer modeli bankalarin bor¢ 6deme giiciinii 6l¢mek i¢in; Altman
(1968) tarafindan gelistirilen Z-Skor modeli de bankalarin iflas potansiyelini tahmin
etmek i¢in kullanilmistir. Arastirmada kullanilan Z-Skor modeli sonuglarina gére hem
0zel sermayeli hem de kamu sermayeli katilim bankalarinin iflas riskiyle kars: karsi-
ya olduklari; Bankometer modeli sonuglarina gore ise katilim bankalarinin incelenen
donemlerde ¢cogunlukla gri bolgede yer aldiklari ve finansal zorluk yasama potansiyeli
tasidigl sonuglarina ulasilmistir.
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Analysis of Financial Soundness of Participation Banks by
Bankometer and Z-Score Methods

Abstract

In this research, the financial soundness and solvency of the participation banking
sector are examined in the context of Tirkiye. For this purpose, the situation of five
participation banks operating in Tiirkiye (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tirkiye Fi-
nans, Vakif Katilim Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi) has been analyzed based on the
2016-2020 financial data. In the research, Bankometer model developed by Shar et al.
(2010) was used to measure the solvency of banks; The Z-Score model developed by
Altman (1968) was also used to predict the bankruptcy potential of banks. According
to the results of the Z-Score model used in the research, both private and public capital
participation banks are at risk of bankruptcy; according to the results of the Bankom-
eter model, it was concluded that participation banks were mostly in the gray zone in
the analyzed periods and had the potential to experience financial distress.

Keywords
Participation Banking, Financial Soundness, Financial Performance, Z-Score, Bankometer

Extended Abstract

While the 2008 global financial crisis revealed the fragility of the conventional bank-
ing system, it increased the interest in participation banking, which offers an alterna-
tive model (Beck et al., 2013: 433; Ashraf et al.,, 2016: 47). In 2019, the value of the
Islamic finance industry in the world increased by 11.4% from $2.19 trillion to $2.44
trillion, while the value of the participation banking industry within the industry in-
creased by 12.7% from $1.57 trillion to $1.76 trillion dollars (IFSB, 2020: 4). Partici-
pation banking literature has also developed in the face of the increasing importance
of participation banking. However, it is seen that most of the literature is based on the
comparison of participation banking and conventional banking, and financial perfor-
mance comparisons are made between two different types of banks, especially based
on the 2008 global financial crisis (Olson & Zoubi, 2017; Alexakis et. al., 2019; Safiul-
lah, 2021; Mateev & Bachvarov, 2021; Bilgin et. al. 2021).

However the number of studies on the financial stability and soundness of participa-
tion banks is quite limited. This research fills the gap in the literature and presents
new evidence by measuring the financial soundness of participation banks operating
in Tiirkiye with Z-Score and Bankometer methods. In this regard, the study of Cihak &
Hesse (2010) is accepted as a pioneering study on the financial soundness of partic-
ipation banks. Later studies on the subject (Srairi, 2013; Rosman et al., 2014; Farook
etal, 2014) accept this study as an important reference. However, these studies used
data from country groups. Differences in legislation between countries, the general
characteristics of the banking system are not the same, there are restrictions on the
provision of banking products and services, and different definitions are introduced
for the financial ratios of banks due to accounting differences, which make it difficult
to compare the results obtained from the researches on country groups. Therefore,
in this study, only the example of Tiirkiye in the category of developing countries is
discussed.
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In this study, the robustness of participation banks operating in Tiirkiye was analyzed
using Z-Score and Bankometer methods. In addition, the findings obtained from the
two methods used in the study were also evaluated in terms of the applicability of
the methods. In the study, five-period data obtained from the financial statements of
banks and covering the years 2016-2020 were used. 5 out of 6 participation banks
operating in Tiirkiye were included in the sample of the study. Since Tiirkiye Emlak
Katilim Bankasi started its operations in 2019, it was excluded from the sample.

In the Altman Z-Score model, the WC/TA ratio represents the net working capital.
When this ratio is analyzed, it is seen that net working capital is negative in some
years. This is thought to be due to the maturity mismatch of banks’ loans and deposits.
This mismatch causes the difference between the current liabilities and current assets
of the participation banks to be negative and therefore to liquidity risk. A negative
or low net working capital ratio also affects the Z-Score result. If the Altman Z-Score
result is greater than 2.60 then it is between 1.1-2.60 that the company is financially
stable then the company is in the grey zone and has the potential to go bankrupt and
if it is below 1.1 then When it is decided that the company has a high potential for
bankruptcy. From this point of view, according to the results of the Z-Score analysis,
it has been concluded that the bankruptcy potential of the banks in question is high
because the Z-Score results of the participation banks are below 1.1 in all other years
except 2016.

According to the Bankometer analysis, it is stated that the Ratio of Tier 1 to Total As-
sets (CA) should be CA = 4%. From this point of view, when the “CA” values of partic-
ipation banks are examined, Albaraka Tiirk remained below this rate in all the years
examined. Kuveyt Tiirk, on the other hand, does not meet the requirements of this
ratio in 2019 and 2020. In Tirkiye Finans, on the other hand, it is observed that the
“CA” ratio is above the required value in all years except 2020. When Vakif Katilim and
Ziraat Participation banks are examined together, it is seen that Vakif Katilim bank
fell below the standard value only in 2016 and 2019, while both banks achieved the
standard value in other years. Equity to Total Assets Ratio (EA) must be EA = 2%. It is
observed that Ziraat Participation Bank’s “EA” ratio exceeds the standard ratio in all
banks and years except for 2020. This is an indication of the strong equity of partici-
pation banks.

The Capital Adequacy Ratio (CAR) must be in the range of 40% = CAR= 8%. When the
“CAR” values are examined, it is seen that all participation banks that are the subject of
the sample are above the minimum capital adequacy ratio of 12% determined by the
BRSA. The NPL to Total Loans Ratio (NPL) must be NPL < 15%. When the NPL values
in Table 4 are examined, it is seen that all banks have taken values less than 15% in all
the years examined. This shows that the ratio of non-performing loans to total loans in
participation banks is at the desired level. When the CI values are examined, it is seen
that this ratio is above the desired level in all the years examined, except 2016 for Vakif
Katilim Bank and 2020 for Kuveyt Tiirk Bank. This is an indication that participation
banks are not at the desired level of profitability. (LA) is desired to be LA < 65% and
this ratio is seen to be well above the standard level. This is an indication that the
financial risk of participation banks is high.

If the S Scores calculated as a result of the Bankometer analysis are S <50, the banks
are experiencing financial distress and their risks are high; If 50 <S <70, then banks
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are in the gray zone and vulnerable to financial difficulties; If S> 70, it is evaluated that
the banks are in very good condition.

When the Bankometer results are evaluated in general, it is seen that private capital
participation banks are generally in the grey area, that is, they have a high potential
to experience financial difficulties. On the other hand, it is seen that the risk level of
participation banks with public capital is higher than banks with private capital.

In this research, the financial soundness and solvency of five participation banks op-
erating in Tirkiye, three of which are private and two of which are state-owned, were
analyzed empirically. It is seen that the Z-Score results for both bank groups are below
1.1 in the analyzed periods, and according to the model, these results indicate a high
potential for bankruptcy. The S-Score results obtained show that participation banks
are in the grey zone and they have the potential to experience financial difficulties in
the analyzed periods. It is expected that the results obtained from the research will
contribute to the financial performance literature in the field of participation banking
on a country basis.

It is expected that the results obtained from the research will contribute to the finan-
cial performance literature in the field of participation banking on a country basis.
The results also show some negativities within the framework of the methods used
and are important for managers and politicians. Research naturally has some limita-
tions. The results obtained in this context provide information only in the context of
Tiirkiye and the period of 2016-2020. There are many different aspects that could
be addressed in future research on the subject. First of all, comparisons can be made
with different country groups in a wider period, or country-based research can con-
tribute to the existing literature. In addition, the participation banking industry can be
evaluated as a whole. In addition, it is thought that more comprehensive studies can
be carried out in the future with the development of participation banking in Tiirkiye.
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Giris

2008 kiiresel finans krizi konvansiyonel bankacilik sisteminin kirilganligim
ortaya koyarken alternatif bir model dneren katilim bankaciligina olan ilgi-
nin artmasini saglamistir (Beck et. al., 2013: 433; Ashraf et. al, 2016: 47).
Bu dénemde katilim bankalarinin konvansiyonel bankalara gére daha iyi fi-
nansal performans géstermesi ilginin artmasinin en 6nemli nedenlerinden
biridir (Hasan & Dridi, 2010). Bu baglamda katilim bankacilig1 konvansiyonel
bankacilik sektoriine gore hala diisiik bir paya sahip olsa da diinyada bir¢ok
tilkede hem say1 olarak hem de hacim olarak 6nemli bir gelisme ve biliylime
gostermektedir (Lassoued, 2018: 524). 2019 yilinda diinyada islami finans
endiistrisinin degeri %11,4’lik bir biiyiime gostererek 2,19 trilyon dolardan
2,44 trilyon dolara yiikselirken endiistri i¢cinde katilim bankacilig1 sektorii-
niin degeri %12,7’lik bir artis ile 1,57 trilyon dolardan 1,76 trilyon dolara
cikmistir (IFSB, 2020: 4). Bu biiyiime ve gelisim trendi katilim bankaciliginin
onemini arttirmis, hem akademisyenler hem de yatirimcilar tarafindan aras-
tirma konusu yapilmasina neden olmustur. Giiniimiizde katilim bankacilik fa-
aliyetleri Ortadogu ve Gilineydogu Asya bolgelerinde yogunlasmakla birlikte
Avrupa iilkelerinde de yeni bir gelisim alan1 bulmustur (Cihdk & Hesse, 2010:
95). Suudi Arabistan, BAE, Katar, Kuveyt, Umman ve Bahreyn tilkelerinin yani
sira Tiirkiye, Malezya, Endonezya ve Pakistan katiim bankacilik faaliyetleri-
nin en iyi ytlirtitildigi tilkeler olarak gosterilmektedir (IFSB, 2020:15).

Katilim bankaciliginin artan énemi karsisinda katilim bankaciligi literattirii
de gelisim gostermistir. Ancak literatiiriin biiylik bir kisminin katihim ban-
kacilig1 ile konvansiyonel bankaciligin karsilastirmasina dayandig, ézellikle
2008 Kkiiresel finans krizi temel alinarak iki farkl banka tiirti arasinda finan-
sal performans karsilastirmasi yapildigi goriilmektedir (Olson & Zoubi, 2017;
Alexakis et. al., 2019; Safiullah, 2021; Mateev & Bachvarov, 2021; Bilgin et. al.
2021). Bununla birlikte katilim bankalarinin finansal istikrarina ve saglamli-
gina yonelik yapilan arastirmalarin sayisi oldukga kisithdir. Bu arastirmanin
amaci Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin finansal saglamligini
Z-Skor ve Bankometer yontemleri ile 6lcerek literatiirdeki boslugu doldur-
mak ve yeni kanitlar sunmaktadir. Bu konuda Cihak & Hesse (2010)’nin ¢alis-
masi katilim bankalarinin finansal saglamligina yonelik 6ncii ¢alisma olarak
kabul edilmektedir. Bu ¢alismada finansal saglamlik ya da bir baska ifade ile
saglikli finansal yap1 Z-Skor ile 6l¢iilmiistiir. Konuya iliskin daha sonra yapilan
calismalar (Srairi, 2013; Rosman et. al., 2014; Farook et. al., 2014) s6z konusu
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calismay1 6nemli bir referans olarak kabul etmektedirler. Ancak bu arastir-
malar iilke gruplarina ait verileri kullanmislardir. Ulkeler arasindaki mevzuat
farkliliklari, bankacilik sisteminin genel karakteristiklerinin ayni olmamasi,
bankacilik tiriin ve hizmetlerinin sunulmasinda kisitlamalarin bulunmasi,
muhasebe farkliliklari nedeniyle bankalarin finansal oranlarina farkli tanim-
lamalar getirilmesi gibi nedenler iilke gruplarina yonelik yapilan arastirma-
lardan elde edilen sonuglarin karsilastirilabilir olmasini zorlastirmaktadir. Bu
nedenle bu arastirmada yalniz gelismekte olan iilkeler kategorisindeki Ttirki-
ye ornegi ele alinmistir. Buna gore temel arastirma sorumuz Tiirkiye’de faa-
liyet gosteren katilim bankalarinin finansal olarak saglam olup olmadigidir.

Arastirmada kullanilan Z-Skoru Altman (1968) tarafindan gelistirilmis olup
finansal basarisizlik 6l¢iimiinde yaygin olarak kullanilmaktadir. Muhasebe
temelli bir iflas tahmin modeli olan Z-Skor gelismekte olan piyasalarda yiik-
sek bir dogruluk orani ile calismaktadir (Samarakoon & Hasan, 2003: 2). Or-
negin Al Zaabi (2011) BAE'de yaptig1 arastirmada Z-Skor modelinin katilim
bankalarinin iflas riskini ve finansal performansini tahmin edebildigini gos-
termistir. IMF'nin 2000 yilindaki tavsiyeleri ile Shar et. al. (2010) tarafindan
gelistirilen Bankometer modelinin temelinde ise 2008 kiiresel finans krizinde
konvansiyonel bankacilik sisteminin yasadig1 kirilganlik yatmaktadir. Z-Skora
benzer sekilde yine muhasebe temelli alt1 finansal rasyodan hareketle gelis-
tirilen ve S-Skor olarak da adlandirilan Bankometer modeli bankalarin sag-
ikl bir mali yapisi olup olmadigimi etkin bicimde géstermektedir. Ornegin
Yameen ve Ali (2016) Urdiin baglaminda 13 banka iizerinde Bankometer
yontemini kullanarak yaptig1 arastirmada bankalarin gii¢lii bir mali yapiya
sahip oldugunu, modelin iflas olasiligini tespit edebildigini ve 6deme giiciine
iliskin tahmin yapabildigini gostermistir. Bu ¢ercevede kullanilan yontem ve
modellerin arastirmanin amaci ile uyum gosterdigi diisiiniilmektedir. Arastir-
mada 2016-2020 dénemi verileri kullanilmis olup bu déonem ayni zamanda
2019 yili sonunda Cin’de baslayip daha sonra tiim diinyay: etkisi altina alan
Covid-19 pandemisinin bankalarin mali yapilari tizerindeki ilk etkilerini ince-
leme olanag da sunmaktadir.

Bu arastirma bes boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde giris yer almakta,
ikinci boliimde katilim bankaciliginin 6zelliklerine iliskin genel bir bakis a¢is1
sunulduktan sonra konuya iliskin literatiir taramasina yer verilmistir. Ugiincii
boliimde metodoloji ve verilerin analizi yer almaktadir. Dérdiincii boliim bul-
gulari ve besinci boliimde ise arastirmanin sonug ve onerileri yer almaktadir.

Literatiir Taramasi

Katilim bankacilig1 sistemi konvansiyonel bankacilik sisteminden farkl ola-
rak Islami usul ve esaslara gére ve varhga dayah fon kullandirmaktadir. Bu
nedenle katilim bankaciligl sisteminin konvansiyonel bankacilik sistemine
gore daha dengeli kredi politikasina sahip oldugunu, denetimin daha yiiksek
oldugunu ve bu nedenle de daha istikrarl ve gii¢lii bir finansal yapiya sahip
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oldugunu ileri siiren gortsler bulunmaktadir (Hasan & Dridi, 2010; Chowd-
hury et. al,, 2016). Buna karsin katilim bankalarinin zayif risk yonetim politi-
kalar1 ve diisiik varlik kaliteleri nedeniyle saglam finansal yapiya sahip olma-
digini ileri siiren goriisler de bulunmaktadir (Chapra, 2011; Hussein et. al.,
2019). Bu ¢ergevede arastirmamizin merkezinde katilim bankalarinin saglam
ve istikrarl bir finansal yapiya sahip olup olmadig1 sorusu yer almaktadir.
Bu boélimde ulusal ve uluslararasi literatiirde katilim bankacilii sektorii-
niin saglamligini Z-Skor ve Bankometer yontemleriyle analiz eden ¢alisma-
larin 6zetlerine yer verilerek temel soruya cevap aranmistir. Asagida ulusal
ve uluslararasi diizeyde yapilmis olan calismalar ve elde edilen bulgulara yer
verilmistir.

Cihak ve Hesse (2010) yapmis olduklari ¢alismalarinda 1993-2004 dénemin-
de tilkeler arasinda (Bahreyn, Banglades, Brunei, Misir, Gambiya, Endonez-
ya, iran, Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Malezya, Moritanya, Pakistan, Katar, Suudi
Arabistan, Sudan, Tunus, Birlesik Arap Emirlikleri, Bati Seria ve Gazze ve Ye-
men) Z-Skor yontemini kullanarak katilim bankalarinin ve ticari bankalari-
nin finansal saglamligini aragtirmiglardir. Arastirma sonuglari kiigiik katilim
bankalarinin kiigiik ticari bankalardan, biiyiik ticari bankalarin biiyiik kati-
lim bankalarindan, kii¢iik katilim bankalarinin biiytik katilim bankalarindan
daha gli¢lii oldugunu gostermistir. Buna gore biiylik katihim bankalarinda
kredi yonetimi kii¢lik katilim bankalarina gore daha zorludur. Arastirma ayni
zamanda katilim bankalarinin piyasada sahip oldugu payin diger bankalarin
finansal giiciinii etkilemedigini gostermektedir.

Kattel (2014) yapmis oldugu ¢alismada 2007-2012 dénemini kapsayan do-
nem icin Bankometer modelini kullanarak Nepal'deki ortak girisim bankala-
rinin ve 6zel sektér bankalarinin finansal saglamhigini arastirmistir. Calisma,
tiim 6zel ve ortak girisim bankalarinin saglam bir finansal konumda oldugunu
ortaya koymustur. Calisma sonucunda 6zel sektér bankalarinin ortak girisim
bankalarina kiyasla finansal olarak daha saglam oldugu tespit edilmistir. Ca-
lismada ayrica Bankometer modelinin bankanin i¢ yénetiminin operasyonel
diizeyde uygun kontrol ve denetim dahilinde iflas riskini azaltmasina yardim-
c1 olacagi sonucuna varimistir.

Ashraf & Tarig (2016) yapmis olduklar1 ¢alismalarinda 2006-2014 done-
minde Pakistan Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goéren tiim bankalarin
saglamligin1 Bankometer yontemi araciligiyla analiz etmislerdir. Ayrica ¢alis-
mada karsilastirma amaciyla, Pakistan Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem
goren bankalar i¢in Z-Skor modeli de kullanilmistir. Calisma sonucunda her
iki modelde de baz1 farkliliklar olmasina ragmen Pakistan bankalari i¢in co-
gunlukla ayni sonuglara ulasilmistir. Buna gore bes banka disinda diger tiim
bankalarin saglam ve isitkrarl oldugu sonucuna ulasilmistir.

Budiman et. al. (2017) yapmis olduklari ¢alismalarinda Endonezya’da-
ki katihim bankalarinin yasadigr mali sikintilar1 analiz etmislerdir. Calisma
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Bankometer yontemi kullanilarak Endenozya’daki 11 katilim bankasinin
2011-2015 yillar1 arasindaki verileri ile yapilmistir. Calismanin hipotezlerini
test etmek icin bagimsiz 6rneklem t testi kullanilmis ve yapilan test sonu-
cunda borsada islem goren ve islem gérmeyen katilim bankalarindan alinan
takipteki krediler arasinda farkliliklar oldugu tespit edilmistir. Diger degis-
kenler arasinda anlamli bir sonug elde edilememistir.

Bolat (2017) yapmis oldugu ¢alismada bankalarin finansal gdstergelerini
kullanarak iflas olasiligini degerlendiren modelleri siniflandirmis ve bu mo-
delleri test etmistir. Bu ¢alisma ¢ercevesinde, Kazakistan'da faaliyet gdsteren
23 bankanin verilerine dayanilarak bankalarin finansal performanslarini de-
gerlendirmek icin en uygun model secilmeye calisilmistir. Yazar, calismanin
dogrulugunu saglamak i¢in 2011-2015 dénemleri arasinda bankalari biiyiik-
liik-kiigtiklitk durumuna gore ve kamusal-yabanci sermayeli olmalarina gore
sistematik olarak analiz etmistir. Yapilan analiz sonucunda arastirmaya konu
olan bankalarin nispeten iyi finansal performans gosterme egiliminde oldugu
ve hicbirinin analiz déneminde temerriide diismedigi tespit edilmistir.

Mousa (2017) yapmis oldugu ¢alismasinda 2008-2015 doneminde Amman
Menkul Kiymetler Borsasi (ASE)'nda islem goren Urdiin ticari bankalari-
nin saglamligini arastirmisti. Calismada Bankometer analizi uygulanmis ve
ekonominin yavaslamasina ve boélgesel istikrarsizliga ragmen incelenen tiim
bankalarin modelin tiim parametreleri agisindan giivenli oldugu sonucuna
varimistir.

Permata & Purwanto (2018) yapmis olduklari calismalarinda 2012-2015
yillar1 arasinda Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi (IDX)'nda islem goren
23 bankanin saglamhigini CAMELS, Z-Score ve Bankometer modellerini kul-
lanarak analiz etmislerdir. Calisma, Endonezya’daki bankacilik sektoriiniin
saglamligini analiz etmede kullanilabilecek farkliliklar1 ve uygun analitik
yontemleri bulmay1 amaglamaktadir. Yapilan arastirma ve analiz sonuglarina
gore Endonezya’da bankaciligin saglamligini analiz etmek i¢in kullanilabile-
cek yontemin CAMELS oldugu, Z-Skor analizi ve Bankometer yontemlerinin
ise CAMEL analizinin sonuglarini desteklemek icin kullanilabilecek yontem-
ler oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ali et. al. (2018) yapmis olduklar1 ¢alismalarinda Pakistan’da faaliyet goste-
ren katilim bankalarinin gelecekteki finansal krizlerden kurtulmalarina yar-
dimc1 olacak bir erken uyari araci olarak Bankometer modelini 6nermislerdir.
Calismada Kkiiresel finansal krizin bankacilik sistemi tizerindeki etkisini ince-
lemek i¢in Pakistan’da faaliyet gosteren tiim katilim bankalarinin 2002-2016
yillar1 arasinda yayinlanan iicer aylik verileri kullanilarak regresyon analizi
uygulanmistir. Calisma sonucunda diizenleyici sermaye, fonlama maliyeti, bii-
yukliik, aktif karlilig1 ve 6zsermaye karliliginin kriz donemi ile iliskili oldugu
tespit edilmistir.
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Aksoy & Goker (2018) yapmis olduklar arastirmalarinda Borsa istanbul’da
faaliyet gosteren ticari bankalarin 2012-2016 doneminde finansal risk diizey-
lerini belirlemeyi amag¢lamislardir. Arastirmada s6z konusu dénemde Altman
Z-Skor ve Bankometer yontemleri birlikte kullanilmis ve her iki yontemin
tutatarlilig1 test edilmistir. Bankometer yontemi sonucunda bes yillik donem
boyunca biitiin ticari bankalarin yiiksek bor¢ 6deme giiciine sahip oldukla-
rini; dolayisiyla finansal risk diizeylerinin diisiik oldugu belirlenmistir. Alt-
man Z-Skor analizi sonucunda ise tam tersi bulgular tespit edilmistir. Yazar-
lar Altman Z-Skor yonteminin Tirk bankacilik sektoriine uygun bir yontem
olmadigini, buna karsin Bankometer yonteminin Tiirkiye’'de faaliyet gosteren
bankalarin finansal risklerini tespit etmeye daha uygun bir yontem oldugunu
belirtmislerdir.

Africa (2018) yapmis oldugu ¢alismasinda finansal sikintiy1 belirlemek icin
Bankometer modelinin kullanilip kullanilamayacagini arastirmistir. Bu aras-
tirmada 2014-2016 yillar1 arasinda Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi'n-
daislem goren 111 banka arastirmanin 6rneklemini olusturmustur. Verilerin
analizinde lojistik regresyon modeli kullanilmistir. Calisma sonucunda doéviz
bankasi ve d6viz dis1 bankalarin finansal sikintilarini belirlenmede Bankome-
ter modelinin kullanilabilecegi tespit edilmistir.

Lassoued (2018) yapmis oldugu ¢alismada 2005-2015 déneminde Malez-
ya'da katiim bankalarinin kurumsal yonetim uygulamalari ile finansal sag-
lamhig1 arasindaki iliskiyi arastirmistir. Calismada bankalarin saglamligini
O0lgmede Z Skor analizi kullanilirken, kurumsal yénetim uygulamalari ile fi-
nansal saglamlik arasindaki iliskiyi 6l¢mek icin ise En Kiiciik Kareler Yonte-
mi (OLS) kullanilmistir. Arastirma sonuglarina goére yonetim kurulu bagimsiz
tiye sayisinin finansal saglamlik iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit
edilirken, yonetim kurulu biiytikliigliniin finansal saglamlik iizerinde herhan-
gi bir etkisinin bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Suresh et. al. (2019) yapmis olduklari ¢alismalarinda 2012-2017 déneminde
DuPont Analizini kullanarak Bank of Butan Limited (BOB) ve Tashi Bank’in
(T-Bank) finansal performansini ve Bankometer modeliyle de s6z konusu
bankalarin finansal saglamligini analiz etmislerdir. Calisma sonucunda her
iki bankanin da finansal performans ve finansal saglamliginin iyi durumda
oldugu tespit edilmistir.

Sakarya & Karakas (2021) yapmis olduklar1 ¢alismada Tirkiye’'de faaliyet
gosteren mevduat bankalarinin finansal performansini 6l¢gmeyi amaglamistir.
Yapilan bu ¢alismada 2010-2019 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak mev-
duat bankalar1 ti¢ grup halinde (kamusal, 6zel ve yabanci sermayeli) CAMELS
ve Bankometer yontemleri yardimiyla analiz edilmistir. Calisma sonucunda
bankalarin sermaye yeterliliklerinin iyi oldugu, takipteki kredilerin kabul
edilen seviyenin altinda oldugu, riskleri yonetme konusunda duyarli davran-
diklari, bor¢ 6deme giiglerinin iyi oldugu ve son yillarda 6zkaynak ve aktif
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karliliginin azaldigi belirlenmistir. Bankometer analizi sonucuna gore ise Tiir-
kiye’deki mevduat bankalarinin siiper saglam banka kategorisinde yer aldik-
lar1 tespit edilmistir.

Eren & Ugar (2021) yapmis olduklari ¢alismalarinda 2019-2020 dénemlerin-
de Covid-19 éncesi ve sonrasinda Borsa Istanbul’da faaliyet gdsteren mevdu-
at bankalarinin finansal saglamligini Bankometer yontemi araciliiyla analiz
etmislerdir. Calisma sonucunda 2019 ve 2020 yillarinda bankalarin finansal
saglamlik siralamalarinda degisiklik olsa da s6z konusu mevduat bankalari-
nin finansal anlamda saglam oldugu ve bu bankalarin bor¢ 6deme gii¢lerinin
yeterli oldugu tespit edilmistir.

Yapilan arastirmalar degerlendirildiginde Bankometer yonteminin bankala-
rin finansal saglamhigini 6l¢mede etkin bir yontem oldugu sonucuna ulasil-
mistir. Bunun yaninda yapilan arastirmalar farkl iilke gruplarini ve bankala-
11 tekil olarak analiz ettigi i¢cin elde edilen sonuglarin tilke ve banka bazinda
degerlendirilmesinin daha dogru olacagini diisiinmekteyiz. Bu arastirmada
Tiirkiye’'de faaliyet gosteren katilim bankalar1 2016-2020 donemi agisindan
analiz edilmistir. Literatiirde katilim bankalarinin finansal performansini s6z
konusu dénemde ve Bankometer yontemi ile analiz eden arastirma bulun-
mamaktadir. Bu nedenle arastirma donem, yontem ve 6érneklem farkhliklar
acisindan literatiire katki saglamaktadir.

Metodoloji

Bu boliimiinde arastirmanin metodolojisi ve verilerin analizine iliskin bilgiler
sunulmustur. Bu calismada Tiirkiye’'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin
saglamlig1 Z-Skor ve Bankometer yontemleri kullanilarak analiz edilmistir.
Ayrica ¢alismada kullanilan iki yontemden de elde edilen bulgular yontem-
lerin uygulanabilirligi agisindan da degerlendirilmistir. Calismada bankalarin
finansal tablolarindan elde edilen ve 2016-2020 yillarim1 kapsayan bes do-
nemlik veriler kullanilmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6 adet katilim ban-
kasindan 5’i calismanin érneklemine dahil edilmistir. Tiirkiye Emlak Katilim
Bankasi1 2019 yilinda faaliyete basladigi i¢cin 6rneklem disi birakilmistir. Tablo
1’de ¢alismada kullanilan bankalar listelenmistir.

Tablo 1: Ornekleme dahil olan bankalar.

Sira | Banka Adi

1 Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A. $

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A. §

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A. §

Vakif Katilim Bankas1 A. §

[S2 B BN IOV I 8]

Ziraat Katilim Bankas1 A. §
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Verilerin Analizi
Bu béliimde katilim bankalarinin finansal saglamligini belirlemede kullanilan
analizlerden Z Skor ve Bankometer yontemleri ile ilgili bilgiler sunulmustur.

Altman Z-Skor Modeli

Ilk ¢ok degiskenli iflas tahmin modeli, 1960’larin sonlarinda Altman (1968)
tarafindan gelistirilmistir. Bu 6ncii calismanin ardindan, iflas tahminine daya-
nan ¢ok degiskenli yaklasimlar, finans, bankacilik ve kredi riski alaninda ¢a-
lismalar yapan aragtirmacilar arasinda hizla yayilmistir. iflas tahmin model-
leri bankacilar, yatirimcilar, varlik yoneticileri, derecelendirme kuruluslari ve
hatta iflasin esiginde olan firmalar i¢in 6nemli modellerdendir. Ekonominin
ana finansman saglayicisi olan bankacilik sektorii, 6zellikle kredi faaliyetle-
rinden elde edilen kar1 en iist diizeye ¢ikarmak icin takipteki kredilerin sevi-
yesini en aza indirmekle ilgilenmekte ve bankalar kendi temerriit risklerini
azaltmaya calismaktadirlar.

Bankacilarin ilgisini ¢eken bir diger konu ise sermaye yeterliligi ve Basel an-
lasmalarinin tesvik ettigi i¢c derecelendirmelere dayal yaklagimdir. Z-Skor
modeli bu modellerin bir¢ogu i¢in bir prototip haline gelmistir. Varlik yone-
ticileri ve yatirimcilar, portfoyleri icin uygun sirketleri segmelerine yardimci
olabilecek giivenilir araglara ihtiya¢ duymaktadirlar. Finansal sikint1 yatirimci
getirilerine zarar vermesine ragmen kisa vadeli satis stratejilerinde yiiksek
getiriler icin firsatlar saglayabilmektedir. Derecelendirme kuruluslari, var-
liklarin ve menkul kiymet ihraglarinin riskini degerlendirirken temerriidii
tahmin etmek i¢in bir araca ihtiya¢ duymaktadirlar. Altman (1983) ekonomik
olarak sikintida olan firma yoneticilerinin finansal anlamda iyilesebilmeleri
icin bu modelin bir rehber olarak kullanilabilecegini ifade etmistir (Altman
et.al,, 2017: 133). Z-Skor modeli bir imalat isletmesinin iflasin1 tahmin etmek
icin gelistirilmis ve yaklasik %80 oraninda basarili sonuglar elde edilmistir.
Fakat modelin ilk versiyonu diger sektorlerin finansal durumunu tahmin et-
mede basarili olamamis, daha sonra diger sektorlerdeki firmalarin iflasini
tahmin edebilmek i¢cin model gelistirilmis ve %70 oraninda basarili sonuglar
elde edilmistir (Permata ve Purwanto, 2018:1313). Bankalarin Z skorlarini
hesaplamada esitlik 1'de ifade edilen ve Altman tarafindan imalat sektori di-
sindaki diger sektorler icin gelistirilen formiil kullanilmistir.

Z=656X1+3,26X2+6,72X3+1,05X4 (1)

Esitlik 1’de gosterilen X1= Net Isletme Sermayesi / Aktif Toplami, X2= Da-
gitilmayan Kar! / Aktif Toplami, X3= Vergi Oncesi Kar / Aktif Toplami, X4=
Ozkaynaklarin Piyasa Degeri / Toplam Yiikiimliiliikleri ifade etmektedir.

Yukaridaki formiil hesaplandiktan sonra, Z-Skor degeri elde edilir ve bankala-
rin finansal durumlari ti¢ seviyeye ayrilarak tanimlanir. Bunlar;

1 Dagitilmayan kar olarak literatiirde (Aksoy ve Goker, 2018: 429) tarafindan kullanilan
gecmis y1l karlari kullanilmistir.
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v Eger Z-Skoru 2,60'tan biiytiik ¢ikarsa o zaman sirket finansal olarak is-
tikrarl bir sirket olarak siniflandirilir.

v Eger Z-Skoru 1,1 ile 2,60 arasinda ¢ikarsa o zaman sirket gri bolgede
olarak smiflandirilir. Bu da sirketin iflas etme potansiyeli oldugu anla-
mina gelir.

v Eger Z-Skoru 1,1'in altinda bir sonug ¢ikarsa o zaman sirketin iflas po-
tansiyelinin yiiksek olduguna karar verilir.

Bankometer Modeli

Bankometer modeli IMF'nin 2000 yilindaki tavsiyesi ile bankalarin bor¢ dde-
me gliclinii tespit etmek i¢in Shar et. al. (2010) tarafindan gelistirilmistir. Bu
model, CAMELS ve CLSA stres testi parametrelerinin bir modifikasyonudur.
Bankometer modeli ile CAMELS ve CLSA modellerinin sonuglar karsilastiril-
diginda benzer sonuglar elde edilmistir. Bu modelle minimum sayida para-
metreyle maksimum dogru sonuc elde edilebilecegi ifade edilmistir (Qamruz-
zaman, 2014: 116). Bu modelde kullanilan parametreler ve referans araligina
iliskin bilgiler Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Bankometer modelinde kullanilan parametreler ve referans araliklari.

Parametreler Referans Aralig:
Ana Sermayenin Toplam Varliklara Orani (CA) CA=4%
Ozsermayenin Toplam Varhiklara Orani (EA) EA22%
Sermaye Yeterlilik Oran1 (CAR) 40% = CAR= 8%
Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani (NPL) NPL < 15%
Giderlerin Gelirlere Orani (CI) Cl<40%
Kredilerin Toplam Varliklara Orani (LA) LA<65%

Bankometer modelinde bor¢ 6deme giiclinli hesaplamada kullanilan S-Skor
esitlik 2'de formiile edilmistir.

S=15*CA+ 1.2¥*EA + 3.5 * CAR + 0.6*NPL + 0.3*CI + 0.4*LA (2)
Esitlik 2’de ifade edilen;

CA = AnaSermayenin Toplam Varliklara Oranini,

EA = Ozsermayenin Toplam Varliklara Oranin,

CAR = Sermaye Yeterlilik Oranini,

NPL = Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Oranini,

CI = Giderlerin Gelirlere Oraniniz,

LA  =Kredilerin Toplam Varliklara Oranini temsil etmektedir.
S-Skoru hesaplandiktan sonra eger S degeri;

2 Katihm bankalarinda faizsiz bankacilik islemleri sunuldugu i¢in bu oran yerine Kar pay:
giderleri/Kar Payi gelirleri oran1 kullanilmistir
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v’ § <50 ise bankalarin finansal zorluklar yasadig: ve risklerinin ytiksek
oldugu;

v' 50 <S <70 ise o zaman bankalar gri bélgededir ve finansal zorluklar
yasamaya karsi savunmasizdirlar;

v S> 70 ise bankalarin ¢ok iyi durumda olduguna dair degerlendirme ya-
pilmaktadir.

Arastirmanin Bulgulari

Bu boéliimde katilim bankalarinin finansal saglamliginin él¢iilmesine yonelik
yapilan Z-Skor ve Bankometer analizlerinin bulgularina yer verilmistir. Tablo
3’te katilim bankalarinin Z-Skor analizi sonuglarina yer verilmistir.

Altman Z-Skor modelinde WC/TA orani net isletme sermayesini ifade etmek-
tedir. Literatiirde bir¢ok ¢calismada bu oran cari varliklar ile cari ytkiimlalik-
ler arasindaki fark alinarak hesaplanmistir (Aksoy & Goker, 2018: 435). Tablo
3’te gosterilen bu oran incelendiginde net isletme sermayesinin bazi yillarda
negatif ¢ciktig1 goriilmektedir. Bu durumun bankalarin kredi ve mevduatlarin-
daki vade uyumsuzlugundan ileri geldigi diisiiniilmektedir. Bu uyumsuzluk
katilim bankalarinin cari ylikiimliliikleri ile cari varliklar1 arasindaki farkin
negatif cikmasina ve dolayisiyla likidite riskine neden olmaktadir Net isletme
sermayesi oraninin negatif ¢cikmasi veya disiik ¢ikmasi Z-Skor sonucunu da
etkilemektedir.

Altman Z-Skoru sonucu eger 2.60'tan biiyiik ¢ikarsa o zaman sirketin finansal
olarak istikrarl bir sirket oldugu 1,1-2,60 arasinda ¢ikarsa o zaman sirketin
gri bolgede oldugu ve iflas etme potansiyelinin oldugu ve eger 1.1'in altinda
bir sonug ¢ikarsa o zaman sirketin iflas etme potansiyelinin yiiksek oldugu-
na karar verilmektedir. Bu noktadan hareketle Z-Skor analizi sonucuna gore
Vakif Katilim bankasinin 2016 yili harig diger biitiin yillarda katilim bankala-
rinin Z-Skor sonuglarinin 1.1’in altinda olmasindan dolay1 s6z konusu banka-
larin iflas etme potansiyellerinin yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde
edilen sonuglardan hareketle katilim bankalar1 i¢in Altman Z-Skor analizinin
Tiirkiye’deki bankalarin finansal saglamligin1 hesaplamada uygun bir yontem
olmadig1 sonucu ¢ikarilmaktadir. Daha 6nceden ifade edildigi gibi Tiirk kati-
lim bankacilig1 sektoriinde net isletme sermayesinin negatif olmasi veya ¢ok
diisiik olmasi sebebiyle elde edilen Z-Skor degerleri ¢ok diisiik ¢ikmakta ve
analizin Tiirk katilim bankacilig1 sektorii icin uygulanabilirligi riske girmek-
tedir. Buna karsin diger tilkelerin bankacilik sektorleri izerine yapilan Z-Skor
analizlerinde dengeli sonuglar elde edilmistir (Permata & Purwanto, 2018:
1318-1320; Bolat, 2017: 11).
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Tablo 3: Katilim bankalarinin Z Skor analizi sonuglari.

6,56 3,26 6,72 1,05
Bankalar Yillar X1 X2 X3 X4 Z Skor Kategori
WC/TA | RE/TA | EBIT/TA | MVE/TL
2016 | -0,0014 | 00001 | 0,080 | 00746 | 0,1232 |iflas Potansiyeli
2017 0,0059 0,0002 | 0,0080 | 00735 | 0,1697 |iflas Potansiyeli
2018 0,0298 | -0,0043 | 00040 | 00837 | 02964 |iflas Potansiyeli
2019 0,0173 | -0,0053 | 0,0017 | 00803 | 0,1918 |iflas Potansiyeli
2020 | -0,0322 | -0,0052 | 0,0047 | 0,0620 | -0,1317 |iflas Potansiyeli
2016 0,0865 0,0000 | 00137 | 00878 | 0,7515 |iflas Potansiyeli
2017 0,0004 0,0000 | 00149 | 00874 | 0,1946 |iflas Potansiyeli

Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi A. §

Kuveyt Tirk Kathm =), 0T 5090 | 00005 | 00152 | 00791 | 02453 |iflas Potansieli
Bankasi A. §
2019 | 00790 | 00003 | 00136 | 00699 | 06839 |iflas Potansiyeli
2020 | -0,1458 | 0,003 | 00122 | 00554 | -0,8156 |iflas Potansiyeli
2016 | -0,0027 | 00025 | 00095 | 01042 | 0,1636 |iflas Potansiyeli
2017 | -0,0338 | 00025 | 00117 | 01159 | -0,0131 |iflas Potansiyeli
Tiirkiye Finans

2018 -0,0136 | -0,0001 | 00121 | 0,1012 | 0,0984 |Iflas Potansiyeli
2019 0,0344 0,0000 | 00091 | 0,014 | 0,3933 |iflas Potansiyeli
2020 -0,0401 0,0000 | 00107 | 00724 | -0,1149 |iflas Potansiyeli
2016 0,1660 0,0005 0,0057 | 0,2303 | 1,3710 Gri Bolge

2017 0,0667 0,0000 | 00129 | 0,0915 | 0,6201 |iflas Potansiyeli

Katilim Bankas1 A. §

Vak'fKatXf';‘Ba“k“s' 2018 | 00588 | -0,0003 | 00198 | 00786 | 05998 |iflas Potansiyeli

2019 | 0,1038 | 0,0000 | 00146 | 0,0691 | 08515 |iflas Potansiyeli

2020 | -00265 | 00000 | 00158 | 00992 | 0,0368 |iflas Potansiyeli

2016 | -0,0009 | -0,0015 | 00051 | 0,063 | 0,1348 |iflas Potansiyeli

2017 | 00034 | 00000 | 00139 | 01084 | 02295 |iflas Potansiyeli

Ziraat Katihm 2018 | 00014 | 00012 | 00187 | 01111 | 02552 |iflas Potansiyeli
Bankasi A. §

2019 0,0020 0,0008 0,0194 | 0,0953 | 0,2460 |Iflas Potansiyeli
2020 0,0391 0,0107 0,0132 | 00133 | 03934 |iflas Potansiyeli

Tablo 4’te katilim bankalarinin saglamligini él¢mek tizere Bankometer yon-
temiyle yapilan analizin bulgularina yer verilmistir. IMF'nin tavsiyesi tizerine
bankalarin bor¢ 6deme giiciinii tespit etmeye yonelik olusturulan bu analize
gore Ana Sermayenin Toplam Varliklara Orani (CA)'nin CA = 4% olmasi gerek-
tigi ifade edilmistir. Bu noktadan hareketle katilim bankalarinin “CA” deger-
lerine bakildiginda Albaraka Tiirk incelenen tiim yillarda bu oranin altinda
kalmistir. Kuveyt Tiirk ise 2019 ve 2020 yillarinda bu oranin gerekliliklerini
saglamamaktadir. Tiirkiye Finans’ta ise 2020 y1li harig¢ diger tiim yillarda “CA”
oraninin olmasi gereken degerin tistiinde oldugu goriilmektedir. Vakif Katilim
ve Ziraat Katilim bankalar1 birlikte incelendiginde ise sadece 2016 ve 2019
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yillarinda Vakif Katilim bankasinin standart degerin altina diistiigi, diger yil-
larda her iki bankanin da standart degeri yakaladig1 goriilmektedir.

Ozsermayenin Toplam Varliklara Orani (EA)'nin EA > 2% olmasi gerekmekte-
dir. Ziraat Katilim Bankasi’nin 2020 yili hari¢ diger biitiin bankalarda ve y1l-
larda “EA” oraninin standart oranin iizerine ¢iktig1 goriilmektedir. Bu durum
katilim bankalarin 6zsermayelerinin giiclii oldugunun bir gostergesidir. Ser-
maye Yeterlilik Oran1 (CAR)'1n 40% = CAR= 8% araliginda olmasi gerekmek-
tedir. Tablo 4’te verilen “CAR” degerlerine bakildiginda 6rnekleme konu olan
biitiin katilim bankalarinin BDDK'nin belirledigi asgari sermaye yeterlilik
orani olan %12 degerinin tizerinde oldugu goriilmektedir.

Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani (NPL)'nin NPL < 15% olmasi ge-
rekmektedir. Tablo 4’teki NPL degerlerine bakildiginda tiim bankalarin ince-
lenen biitiin yillarda %15’ten kii¢tik degerler aldig1 goriilmektedir. Bu durum
katilim bankalarinda takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin istenilen
seviyede oldugunu géstermektedir. Giderlerin Gelirlere Orani (CI) bankacilik
sektoriinde elde edilen faiz gelirleri ve faiz giderlerinden olusmaktadir. Fa-
kat katilim bankacilig1 faizsiz bankacilik islemlerinden olustugu i¢in bu oran
kar pay1 gelirleri/ kar payi giderleri olarak degerlendirilmistir. Bu oranin CI <
40% olmasi istenmektedir. Tablo 4’te verilen CI degerleri incelendiginde Vakif
Katilim Bankasi'nin 2016 yili ve Kuveyt Tiirk Bankasi'nin 2020 yili harig ol-
mak iizere incelenen tiim yillarda bu oranin istenilen seviyenin tistiinde oldu-
gu gortulmektedir. Bu durum katilim bankalarinin istenilen karlilik diizeyinde
olmadiginin bir gostergesidir. Kredilerin Toplam Varliklara Orani (LA)'nin LA
< 65% olmasi istenmektedir. Tablo 4’e bakildiginda bu oranin standart se-
viyenin ¢ok tistiinde oldugu goriilmektedir. Bu durum katilim bankalarinin
finansal riskinin yiiksek oldugunun bir géstergesidir.

Tablo 4: Katilim bankalarinin Bankometer analizi sonuglari.

1,5 1,2 3,5 0,6 0,3 0,4
Bankalar Yillar S Skor | Kategori
CA EA CAR NPL Cl LA

Yiiksek
Risk
Albaraka Tiirk | 2017 | 0,0248 | 0,0685 | 17,1000 | 0,0495 | 0,6457 | 0,9315 | 60,5655 | GriBélge
Katthm Bankast | 5913 | 00213 | 0,0772 | 14,7000 | 0,0717 | 0,6624 | 0,9228 | 52,1855 | Gri Bolge

A$ 2019 | 0,0175 | 0,0744 | 15,0000 | 0,0676 | 0,7538 | 0,9256 | 53,2525 | Gri Bolge
2020 | 0,0195 | 0,0583 | 13,5000 | 0,0459 | 0,5242 | 0,9417 | 47,9107 | Gri Bolge
2016 | 0,0575 | 0,0807 | 18,1600 | 0,0263 | 0,4631 | 0,9193 | 64,2655 | Gri Bolge
Kuveyt Tirk | 2017 | 00542 | 0,0804 | 17,6600 | 0,0198 | 04458 | 0,9196 | 62,5013 | Gri Bolge
Katilim Bankas1 | 2018 | 0,0471 | 0,0733 | 17,6800 | 0,0253 | 0,4752 | 0,9267 | 62,5670 | GriBolge

A$ 2019 | 0,0383 | 0,0653 | 19,3200 | 0,0337 | 0,5321 | 0,9347 | 68,3095 | Gri Bolge
2020 | 0,0302 | 0,0525 | 21,2600 | 0,0360 | 0,3343 | 0,9475 | 75,0192 | Saglkl

2016 | 0,0274 | 0,0694 | 13,5000 | 0,0506 | 0,5387 | 0,9306 | 47,9386
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2016 | 0,0670 | 0,0944 | 155800 | 0,0534 | 0,4937 | 0,9056 | 55,2862 | GriBolge
Tiirkiye Finans | 2017 | 0,065 | 01039 | 182200 | 0,0393 | 05000 | 08961 | 6455265 | Gri Bolge
Katiim Bankast | 2018 | 0,053 | 0,0919 | 16,6200 | 0,0602 | 05566 | 0,9081 | 589295 | Gri Bolge

A5 2019 | 0,0496 | 0,0921 | 17,2600 | 0,0818 | 0,8763 | 0,9079 | 61,2700 | Gri Bolge
2020 | 0,0320 | 0,0675 | 16,6400 | 0,0564 | 0,5763 | 0,9325 | 58,9487 | GriBolge

2016 | 0,1719 | 0,1872 | 29,2500 | 0,0012 | 0,3004 | 0,8128 |103,2735| Saghkl

2017 | 0,0685 | 0,0839 | 14,1000 | 0,0016 | 0,6265 | 0,9161 | 50,1088 | GriBolge

Vakif Kauhm 0,0 1 0487 | 0,0729 | 13,6000 | 0,0189 | 0,6431 | 0,9271 | 48,3356 | Tuksek

Bankasi A. § Risk
2019 | 0,0336 | 0,0646 | 14,8800 | 0,0304 | 0,7073 | 0,9354 | 52,8125 | GriBolge
2020 | 0,0606 | 0,0903 | 18,4700 | 0,0259 | 0,4437 | 0,9097 | 65,3567 | GriBolge
2016 | 0,9385 | 0,0961 | 12,5000 | 0,0019 | 0,4629 | 0,9039 | 45,7746 Ygli(:ﬁk
2017 | 0,0871 | 0,0978 | 13,1000 | 0,0031 | 0,5485 | 0,9022 | 46,6253 Vilksek
Ziraat Katilim g ! ’ ! ! ! ! Risk

Bankas1 A. i
ankastA-§ 1 o018 | 0,0789 | 0,1000 | 12,7600 | 0,0141 | 06313 | 09000 | 454561 Y‘];T:Ek

2019 | 0,0481 | 0,0870 | 16,6000 | 0,0261 | 0,6192 | 0,9130 | 58,8431 | GriBélge
2020 | 0,0620 | 0,0131 | 14,8000 | 0,1107 | 0,5065 | 0,9869 | 52,5219 | GriBélge

Bankometer analizi sonucu hesaplanan S Skorlar1 eger S <50 ise bankalarin
finansal zorluklar yasadig ve risklerinin ytiksek oldugu; 50 <S <70 ise o za-
man bankalarin gri bolgede ve finansal zorluklar yasamaya kars1 savunmasiz
olduklari; S> 70 ise bankalarin ¢ok iyi durumda olduguna dair degerlendirme
yapilmaktadir. Bu noktadan hareketle tablo 4’te verilen S Skorlarina bakildi-
ginda Albaraka Tiirk’iin 2016 yilinda yiiksek riskli oldugu, diger yillarda ise
gri bolgede oldugu yani finansal zorluk yasamaya elverisli oldugu goriilmek-
tedir. Kuveyt Tiirk’e bakildiginda ise sadece 2020 yilinda S Skorunun %70’in
tizerinde oldugu yani finansal olarak iyi durumda oldugu, diger yillarda S
Skorlarinin 50 <S <70 arasinda olmasindan dolay1 gri bolgede oldugu gortil-
mektedir. Tiirkiye Finans Katiim bankasinin incelenen tiim yillarda S Sko-
run 50 <S <70 arasinda bir deger alarak gri bolgede yer aldig1 gériilmektedir.
Vakif Katilim bankasinin 2017, 2019 ve 2020 yillarinda gri bolgede oldugu,
2018 yilinda ise yiiksek riskli oldugu buna karsin 2016 yilinda finansal an-
lamda iyi durumda oldugu goriilmektedir. Son olarak Ziraat Katilim banka-
sinin sonuglari incelendiginde 2016, 2017 ve 2018 yillarinda yiiksek riskli
seviyede oldugu 2019 ve 2020 yillarinda ise skorun biraz daha iyileserek gri
bolgeye gectigi goriilmektedir.

Bankometer sonuglari genel olarak degerlendirildiginde 6zel sermayeli ka-
tilim bankalarinin genellikle gri bolgede oldugu yani finansal zorluk yasama
potansiyellerinin ytliksek oldugu goriilmektedir. Diger taraftan kamusal ser-
mayeli katilim bankalarinin 6zel sermayeli bankalara gore risk seviyesinin
daha fazla oldugu goriilmektedir. Bu cercevede kamusal sermayeli bankalarin
0zel sermayeli bankalara gore finansal zorluklarla daha fazla kargsi karsiya
oldugu sdylenebilir. Bu durumun bir diger nedeni de Tiirkiye’deki kamusal
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sermayeli katilim bankalarinin heniiz yeni kurulmus olmalar1 ve sistemin tam
olarak islerlik kazanamamis olmasidir. Bankometer analizine gore Tiirkiye'de
faaliyet gosteren katilim bankalarinin finansal saglamlik durumlari incelenen
yillar bazinda ¢ok saglikli gorinmemektedir.

Sonug ve Oneriler

Katilim bankaciligi 6zellikle 2008 kiiresel finans krizinden sonra artan bir
ilgi ile kars1 karsiyadir. Kiiresel finans krizi ddoneminde katilim bankaciliginin
konvansiyonel bankacilik sistemine gore daha istikrarl ve giiclii bir yap1 sun-
masi sektdrii hem yatirimcilarin alternatif yatirim alani haline getirmis hem
de akademisyenler agisindan farkli bir arastirma alani olarak degerlendiril-
mesini saglamistir. Bu arastirmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren li¢ii 6zel ikisi
kamu sermayeli olmak iizere bes katilim bankasinin finansal agidan saglamli-
g1 ve bor¢ 6deme giicii ampirik olarak analiz edilmistir. Bu amagla arastirma-
da Z-Skoru ile Bankometer yontemleri kullanilmistir. Arastirmada iflas riski-
nin tahmin edilmesinde giinimiizde de siklikla kullanilan Z-Skor yontemine
gore hem 0zel sermayeli hem de kamu sermayeli katilim bankalarinin giiglii
bicimde iflas potansiyeli ile karsi karsiya oldugu sonucuna ulagilmistir. Her iki
banka grubu icin de incelenen dénemlerde Z-Skor sonuglarinin 1,1’'in altinda
oldugu goriilmektedir ve modele gore bu sonuglar iflas potansiyelinin yiik-
sek oldugunun gostergesidir. Z-Skor modelinin tek istisnai sonucunun 2016
yilinda Vakif Katilim Bankasi'na ait oldugu goriilmektedir. Bu sonucun elde
edilmesinde Vakif Katilim Bankasi’'nin Ekim 2015 yilinda kurulmus olmasi ve
bu nedenle de ilgili donemde gii¢lii sermayeye ve kaynaklara sahip olmasina
karsin yeterli kredi biiyiikliigiine ulasmamasi oldugu disiiniilmektedir. Ban-
kometer sonuglarinda Vakif Katilim Bankasi’nin 2016 yilinda en diisiik NPL
oranina sahip olmasi bu goriistimiizii desteklemektedir. Diger taraftan Z-Skor
modelinden elde edilen sonuglarda 6,56’lik kat sayiya sahip Calisma Serma-
yesi/Toplam Aktifler (WC/TA) orani etkilidir. Bankalarin net bilanco pozisyo-
nunun negatif olmasi yani ¢alisma sermayesinin negatif olmasi ilgili orani da
negatife dondiirmekte ve bu durumdan modelin geneli olumsuz etkilenmek-
tedir. Bu baglamda elde edilen sonuglar Aksoy ve Goker (2018)’in ¢calismasi
ile de uyum gostermektedir.

Arastirmada ayni zamanda Bankometer yontemi ile S-Skor hesaplanmis ve
katilim bankalarinin bor¢ 6deme giicleri analiz edilmistir. Elde edilen S-Skor
sonuglart da incelenen donemdeler itibariyle katilim bankalarinin gri bol-
gede oldugunu ve finansal zorluklar yasama potansiyellerinin oldugunu
gostermektedir. Modelde en yiiksek katsayiya sahip oran sermaye yeterlilik
rasyosudur (CAR, 3.5) ve arastirmaya konu bankalarin tamaminin sermaye
yeterlilik rasyosu BDDK’'nin belirledigi asgari oran olan %12'nin iizerinde-
dir (Basel kriterlerine gore %8 olmasi yeterlidir). Buna ragmen Bankometer
sonuglarinin gri bolgeyi isaret etmesi dikkat ¢ekicidir. Ziraat Katilim Bankasi
2016,2017 ve 2018 doneminde ytiksek riskli bolgede olmasi nedeniyle diger
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katilim bankalarindan ayrilmaktadir. 2019 ve 2020 doneminde ise perfor-
mansl iyilesmis ve gri bolgeye girmistir.

Bankometer sonuglari genel olarak degerlendirildiginde 6zel sermayeli ka-
tilim bankalarinin genellikle gri bolgede oldugu yani finansal zorluk yasama
potansiyellerinin ytliksek oldugu goriilmektedir. Diger taraftan kamusal ser-
mayeli katilim bankalarinin 6zel sermayeli bankalara gore risk seviyesinin
daha fazla oldugu goriilmektedir. Bu durumda kamusal sermayeli bankalarin
0zel sermayeli bankalara nazaran finansal zorluklarla daha fazla miicadele
ettiginin bir gostergesidir. Bu durumun bir diger nedeni de Tiirkiye’deki ka-
musal sermayeli katilim bankalarinin heniiz yeni kurulmus olmalari ve sis-
temin tam olarak islerlik kazanamamis olmasidir. ilerleyen yillarda kamusal
sermayeli katilim bankalarinin iilke ¢apinda subelesme diizeyleri ve sistem
icindeki agirliklar: arttikca bu durumun da olumlu y6nde degisiklik goster-
mesi beklenmektedir.

Arastirmadan elde edilen sonuglarin iilke bazinda katilim bankacilig: ala-
nindaki finansal performans literatiiriine katki saglamasi beklenmektedir.
Sonuclar ayni zamanda kullanilan yontemler c¢ercevesinde birtakim olum-
suzluklar1 gostermekte olup yoneticiler ve politikacilar agisindan da 6nem
tagimaktadir. Yoneticiler arastirmada kullanilan finansal performans goster-
gelerini ve sonuclarini degerlendirip operasyonel faaliyetlerini bu cercevede
yuritebilir ve bankalarinin finansal sikint1 ya da iflas sorunu ile kars1 karsiya
kalmasini engelleyecek stratejik kararlar alabilir. Arastirma dogal olarak bazi
kisitlara sahiptir. Bu baglamda elde edilen sonuglar sadece Tiirkiye bagla-
minda ve 2016-2020 donemine iliskin bilgiler sunmaktadir. Konuya iliskin
gelecek arastirmalarda ele alinabilecek bir¢ok farkli yon bulunmaktadir. ilk
olarak daha genis bir déonem araliginda farkl iilke gruplari ile karsilastirma
yapilabilir ya da iilke bazli arastirma yapilarak mevcut literatiire katk: sagla-
nabilir. Bunun yani sira katilim bankacilif1 endtistrisi bir biitiin olarak deger-
lendirilebilir. Ayrica Tirkiye’de katilim bankaciliginin gelismesi ile ilerleyen
doénemlerde daha kapsamli ¢alismalar yapilabilecegi diisiiniilmektedir.
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