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Doviz kurlarindaki dalgalanma ve oynakliklar risk ve belirsizlik ortamlarinin
artmasina neden olarak Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde dis ticaret
iizerinde istenmeyen etkiler yaratmaktadir. Bu baglamda calismanin amaci
Tiirkiye’de 1997:01-2018:12 dénemlerinde doviz kuru oynakligi ve reel doviz
kuru ile sektdrel dig ticaret arasindaki iliskiyi incelemektir. Calismada déviz
kurlarindaki oynakligi 6lgmeye yonelik olarak hareketli ortalamalara dayanan
standart sapma yoOntemi, serilerin duraganliklarini test etmek i¢in ADF ve PP
birim kok testleri, yapisal kirilmalar test etmek i¢in ise Zivot-Andrews ve Lee-
Strazicich birim kok testleri kullanilmistir. Yapisal kirtlmalarin varligr ile
degiskenler arasindaki nedensellik iligskisi aylik veriler kullanilarak Toda-
Yamamoto nedensellik analiziyle incelenmistir. Arastirma bulgularina gore
doviz kuru oynaklig: ile tarim ve madencilik sektorii dis ticareti arasinda, reel
doviz kuru ile de tarim ve imalat sanayi sektorii dis ticareti arasinda nedensellik
iligkisi oldugu ortaya ¢ikmuistir.
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Abstract

The fluctuations and volatility in exchange rates create undesirable effects on
foreign trade in developing countries such as Turkey by causing an increase in
the risk and uncertainty. In this context, the aim of the study is to examine the
relationship between exchange rate volatility and the real exchange rate and the
foreign trade sector in 1997:01-2018:12 periods in Turkey. In this study, were
used to standard deviation method based on moving averages to measure the
volatility in exchange rates, the ADF and PP unit root tests to test the
stationarities of the series, the Zivot-Andrews and Lee-Strazicich unit root tests
to test the structural breaks. The causality relationship between the existence of
structural breaks and the variables was examined by Toda-Yamamoto causality
analysis using monthly data. According to the findings of the research, it is
revealed that there is a causality relationship between exchange rate volatility
and foreign trade of agriculture and mining sector, real exchange rate and foreign
trade of agriculture and manufacturing industry sector.

Keywords: Exchange Rate Volatility, Real Exchange Rate, Sectoral Foreign
Trade, Structural Break, Toda-Yamamoto.

1. Giris

Dis ticaret, diinya ekonomisine yon veren onemli bir faaliyettir. Dig
ticaretin artmasi istihdam, gelir diizeyi ve yasam standartlan {izerinde
pozitif etkiler yaratmaktadir. Ulkeler dis ticaret yaparak bir yandan temel
ihtiyaclarinin daha etkili ve yeterli derecede karsilanmasim saglayip refah
seviyelerini artirmakta, diger yandan ise uluslararasi barigin ve ilerlemenin
gelismesini  saglamaktadir (Arslan, 2014:1). Diinyada hammadde
rezervleri ve liretim olanaklan diisiiniildiiginde kendi kendine yetebilen
bir {ilke yoktur. Bu durum, diinya genelinde dis ticaret hacminin ve iiriin
cesitliliginin her gecen giin artmasina neden olmaktadir. Dig ticaretin en
onemli nedeni ise bazi iilkelerde belirli mallarin hig iiretilmemesi ya da
yerli {iretimin iilkenin kendi ihtiyaglarin1 karsilamada yetersiz kalmasidir.
Bu nedenle iilkeler sektorel dis ticarete yonelmektedirler. Uluslararasi
fiyat farklan, kalite farklar ve tiretim olanaklarinin gesitliliginden dolay1
iilkeler her sektorde farkli diizeylerde dis ticaret yapmaktadir (Yanik ve
Uzun, 2013:2).

Uluslararas1 ekonomik iliskilerin karmagik hale gelmesi dis ticareti
etkileyen faktorlerin farklilik gostermesine, sektorden sektore, iilkeden
ilkeye ve zamana gore degisim gostermesine neden olmustur. Bu
farkliliklarin nedeni ise ithalat ve ihracat talep ve arzimi etkileyen
faktorlerin gesitliligidir. Genel olarak bu faktorleri gelir diizeyleri, goreli
fiyatlar, faiz oranlari, krizler, teknolojik degisim, cografi etmenler,
transfer maliyetleri seklinde Ozetlemek miimkiindiir. Bunlarin disinda
iilkelerin dig ticaretini etkileyen en 6énemli faktorlerden birisi de doviz
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kurlari1 ve doviz kurlarinda meydana gelen oynakliklardir (Yiicel,
2006:49).

Sektorel dis ticareti etkileyen en 6nemli faktorlerden birisi olan déviz
kuru oynaklig1 uygulanan déviz kuru siteminden kaynaklanabilmekte ve
ihracat ile ithalat tizerinde arttiric1 veya azaltici etkiler yaratabilmektedir.
Bu etkiler Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin sektdrel dis ticareti
acisindan da son derece onemli olabilmektedir (Tomanbay, 2014:84-85).
Omegin Subat 2001 krizinden sonra sabit ddviz kuru sisteminin
terkedilerek esnek doviz kuru sistemine gegilmesi doviz kuru
oynakliginin artmasina neden olarak Tiirkiye nin dis ticaret yapisinda ve
hacminde 6nemli degisimlere neden olmustur (Yamak ve Korkmaz,
2005:24). Bu baglamda calismanin amaci Tirkiye’nin doviz kuru
oynaklig1 ve reel doviz kuru ile sektorel dis ticareti arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bu amag¢ dogrultusunda ISIC (Uluslararast Sanayi
Simflamasi) Rev3 smiflandirmasina gore belirlenmis sekiz sektor ayri
ayn ele alinip doviz kuru oynaklig1 ve reel doviz kuru ile bu sektorlerin
toplam dis ticaretleri arasindaki iligki 1997:01-2018:12 donemi aylik
verileri  kullanilarak  Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile
incelenmigtir. Calismanin 6nemi doéviz kuru oynakligi ile dis ticaret
arasindaki iligkinin sektorel diizeyde incelenmesidir. Dolayisiyla
¢alismanin bulgularmin ISIC Rev3 kodu altindaki sektorlerin ithalatcilar
ve ihracat¢ilan tarafindan da 6nemli yer bir tutmasi beklenmektedir. Yine
caligmayi literatiirdeki galismalardan ayiran bir diger 6zellik ise zaman
serilerinde kirilmalar1 dikkate alan birim kok testleri ve yeni nesil bir
nedensellik  testi olan  Toda-Yamamoto  nedensellik  analizi
uygulanmasidir.

Calismada mevcut amag dogrultusunda ilk olarak déviz kuru oynakligi ile
dis ticaret arasindaki iliskiye yonelik literatiir taramasi ele alinmistir.
Ardindan veri seti ve yontemden bahsedilmistir. Daha sonra ise ampirik
analiz kismina gegilmis ve ¢alisma sonug boliimiiyle son bulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Bretton Wood’s sisteminden itibaren, iilkelerin yaygin olarak esnek kur
sistemini tercih etmeleri sonucu yerli paralarin birbirleri karsisinda
degerlerinde Onemli dalgalanmalar olmustur ve olmaya da devam
etmektedir. Kurlarda olugsan bu dalgalanmalarin uluslararasi ticaret
tizerindeki etkileri de, arastirmacilar igin ilgi ¢ekici bir konu haline
gelmistir. Literatiir incelendiginde sektorel baglamda yapilan ¢alismalarin
pek olmadigi, ¢alismalarin sektor ayrimi yapilmaksizin genel anlamda
doviz kuru oynaklig: ile ithalat, ihracat ve toplam dis ticaret arasindaki
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iliskiye odaklandig1 goriilmektedir (Kaya, 2012:1). Bu baglamda yerli ve
yabanci literatiirde dne ¢ikan ampirik ¢alismalar 6zetle sunlardir:

Arize vd. (2000) c¢alismalarinda, 1973-1996 donemine iligkin az gelismis
13 iilkedeki reel doviz kuru oynakligmin ihracat akislari iizerindeki
etkisini  incelemislerdir.  Esbiitiinlesme iliskilerinin  tahminlerini,
Johansen’in ¢ok degiskenli modelini kullanilarak, her bir iilke igin kisa
doénem dinamikleri ise hata diizeltme teknigi kullamlarak elde edilmistir.
Aragtirma bulgularina gore reel doviz kurundaki dalgalanmalarin artmasi
her iilkede kisa ve uzun vadede ihracat talebi iizerinde olumsuz bir etki
olusturmaktadir.

Arize vd. (2008) ¢alismalarinda, doviz kuru oynakliginin Latin Amerika
tilkelerinin dis ticareti tizerindeki etkisini 1973-2004 donemine iligskin
iicer aylik verileri kullanilarak incelemislerdir. Caligmada esbiitiinlegsme
iligkisinin tahminleri, farkli esbiitiinlesme teknikleri kullanilarak elde
edilmistir. Doviz kuru belirsizligini  6lgmek icin  ARCH modeli
kullamlmigtir. Dig ticaret ve doviz kuru oynakligi arasindaki iligki
esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri kullanilarak analiz edilmistir.
Arastirma bulgularina gore, reel doviz kurundaki artiglarin Latin Amerika
iilkelerinin hem kisa hem de uzun donemde ihracat talebinde olumsuz
etki yarattig1 sonucuna ulasiimistir.

Chit vd. (2010) galigmalarinda, 1982:01-2006:04 dénemi aylik verileri
kullanilarak doviz kuru oynakligi ve ihracatin, Dogu Asya iilkeleri tizerine
etkilerini ampirik olarak incelemislerdir. Calismada, iki tarafli reel doviz
kuru oynakliginin, gelismekte olan bes Dogu Asya iilkesinin yani sira
sanayilesmis iilkelere olan reel ihracat {izerindeki etkisini ele almislardir.
Doviz kuru oynakligimi 6lgmek igin doviz kurundaki ilk farkin standart
sapmasi, iki tarafli reel doviz kurundaki hareketli ortalama standart sapmasi
ve kosullu oynakliklar (GARCH) modeli kullanmilmistir. Panel birim kok
testi ve esbiitiinlesme testleri degiskenler arasindaki uzun siireli iligkileri
dogrulamak i¢in kullamilmistir. Elde edilen bulgular sonucu, déviz kuru
oynakliginin Dogu Asya filkelerinin ihracat1 iizerinde istatistiksel olarak
onemli bir olumsuz etkisi olduguna dair kanitlar ortaya konmustur.

Xu (2012) galismasinda dogrudan yabanci yatirm (DY), dis ticaret ve
déviz kuru volatilitesi arasindaki dinamik nedensellik iliskilerini analiz
etmistir. Calismada Cin’deki DYY ile ticari ihracat ve doviz kuru
oynaklig1r arasindaki iliskiyi vektor otoregresif modeli ve Granger
nedensellik testi ile incelemistir. Cin’in ihracat hacmi, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart ve RMB doviz kurunun aylik ortalamalari 2005:08-
2011:04 donemi icin ekonometrik bir model ile ele alinmustir. Elde edilen
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bulgular sonucunda, ii¢ degisken arasinda nedensel bir tamamlayici
iliskinin var oldugu ortaya konmustur.

Choudhry ve Hassan (2015) galismalarinda Ingiltere’nin Brezilya, Cin ve
Giliney Afrika ilkelerinden yapmis oldugu ithalatta doviz kuru
oynakhgimnin etkisini 1991:01-2011:12 dénemi verilerini kullanilarak
ARDL modeli ile incelemistir. Elde edilen bulgular sonucu, déviz
kurundaki oynaklhigm ticaretin belirlenmesinde énemli bir rol oynadigim,
mali krizin Ingiltere ithalati {izerinde énemli bir etkisinin oldugunu ve
doviz kuru oynakligi ile Ingiltere ithalat: arasinda 6nemli bir nedensellik
bulundugunu ortaya koymuslardir.

Kim (2017) calismasinda, 2000-2015 dénemi aylik verileri kullanarak
Giiney Kore Cumhuriyeti'nde doviz kuru oynakliginin deniz ithalat hacmi
tizerindeki etkisini analiz etmistir. ARDL analizinin sonuglari, déviz kuru
oynakhigimn Giiney Kore’nin deniz ithalati {izerinde uzun dénemde
istatistiksel olarak onemli olumsuz bir etkisi oldugunu gdstermektedir.
VECM analizinin sonuglarina goére ise doviz kuru oynakliginin, ithalat
hacmi ve reel gelir tizerinde kisa vadede tek yonlii, gercek efektif doviz
kuru ile doviz kuru oynaklig1 arasinda ise iki yonlii nedensellik iligkisi s6z
konusudur.

Togba (2017) c¢alismasinda, 1980-2015 donemi yillik verilerini
kullanarak Liberya’da nominal ve reel déviz kurunun dis ticarete etkisini
ARDL modeli ile incelemistir. Elde edilen sonuglar, nominal doviz
kurunun ihracat iizerinde istatistiksel olarak pozitif bir etki yarattigini,
ancak mutlak reel doviz kuru icin bunun gegerli olmadigmi
gostermektedir. Nominal doviz kurunun ithalatla ters iliskili, reel doviz
kurunun ithalatla pozitif iliskili oldugu goriilmektedir. Nominal doviz
kurunun ticaret dengesi lizerinde Onemli derecede olumsuz bir etkisi
oldugu, reel doviz kurunun ise pozitif etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Latief ve Lefen (2018) c¢alismalarinda, doviz kuru oynakliginin
gelismekte olan yedi ilkede (Sri Lanka, Pakistan, Nepal, Maldivler,
Hindistan, Butan, Banglades) uluslararasi ticaret ve dogrudan yabanci
yatirnmlara etkisini 1995-2016 donemi verilerini kullanarak panel veri
analizi ile incelemislerdir. Calismada doviz kuru oynakligin1 6lgmek igin
GARCH ve TGARCH modellerini, déviz kuru oynakliginin uluslararasi
ticaret ve dogrudan yabanci yatinm ile iliskisini analiz etmek i¢in sabit
etkiler modelini kullanilmistir. Elde edilen bulgular sonucunda, doviz
kuru oynakligimin uluslararas: ticarete ve dogrudan yabanci yatirimlara
onemli 6lciide etki ettigi sonucuna varmislardir.

Sharma ve Pal (2018) c¢alismalarinda, doviz kuru oynakliginin
Hindistan’m ABD, Almanya, Japonya ve Cin ile dis ticaretleri iizerine
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etkilerini 2009:01-2016:12 donemi verilerini kullanarak incelemislerdir.
Calismada nominal doviz kuru oynakligi otoregresif kosullu varyans
modelleri, serilerin duraganliklar1 ADF testi, kisa ve uzun donemli
iligkiler dogrusal olmayan ARDL modeli ve nominal doviz kuru
oynakliginin etkileri GARCH modeli kullanilarak analiz edilmistir. Elde
edilen bulgular sonucunda uzun vadede nominal d6viz kuru oynakliginin,
Hindistan’m ABD ve Cin’den yapmis oldugu ithalatinda; ABD, Almanya
ve Cin’e ihracatinda 6nemli bir diisiise neden oldugu, ancak kisa vadede,
nominal doéviz kuru oynakligimin Hindistan'in Japonya'ya ihracati
tizerindeki etkisinin anlamli ve olumlu oldugu sonucuna ulagmislardir.

Kose vd. (2008) calismalarinda 1995-2008 donemine iliskin aylik verileri
kullanarak Tirkiye’de doviz kuru oynakligmin ihracata etkisini Johansen
es-biitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli ile incelemislerdir. Reel
déviz kuru oynakligi hesaplamalarinda hareketli ortalamali standart
sapma, basit standart sapma ve GARCH modellerini kullanmiglardir.
Arastirma bulgularina gore reel doviz kuru oynakhigmin kisa ve uzun
vadede ihracat1 negatif yonde etkiledigi ortaya ¢ikmuistir.

Ay vd. (2009) galigmalarinda, 1996:1-2006:12 donemi igin Tiirkiye’de
reel doviz kuru dalgalanmalar1 ve dis ticaret arasindaki iliskiyi simir
testiyle incelemislerdir. Arastirma bulgularina gore reel doviz kurunun
ithalat ve ihracat ile iligkisi olmadig1 ve kur ayarlamalarinin da dis ticareti
etkilemedigi sonucuna varmislardir.

Erden ve Saglam (2009) ¢aligmalarinda Tiirkiye’de 1989-2008 donemi
aylik verilerini kullanarak, kur oynaklig1 ve ithalat arasindaki iligkiyi smir
testiyle, kisa donem iliskileri ise ARDL hata diizeltme modeliyle
incelemiglerdir. Aragtirma bulgularina gére Kur oynakligi ve yatirim mali
ithalati arasinda negatif yonlii bir iligki oldugu, tiikketim mal ithalatiyla
ise herhangi bir iligskinin olmadigi sonucuna ulagilmistir.

Sar1 (2010) caligmasinda, Tiirkiye igin doviz kuru oynakligimin ithalata
etkilerini  1982:05-2006:12 donemini iligskin verilerle incelemistir.
Calismada doviz kuru oynakligmin belirlenmesinde Markov Switching
ARCH teknigi, faiz oranim 6lgmek icin SWARCH teknigi kullamlmastir.
Elde edilen bulgulara gére déviz kuruna iliskin belirsizligin olusturdugu
risklerin ithalat degerlerini etkiledigi ve doviz kuru oynakligi arttik¢a
ithalatin azaldig1 sonucuna ulagilmistir.

Kaya (2012), calismasinda doviz kuru oynakliginin Tirkiye nin sektorel
ihracatina etkilerini ve déviz kuru oynakligi ile Tiirkiye’nin OECD iilkeleri
olan iki tarafl1 ihracatinin iliskisini incelemistir. Déviz kuru oynakhiginin
6lclilmesinde ARCH modeli kullanilmigtir. Calismada 2002:01-2011:03

donemi {iger aylik sektorel ve iilke bazli ihracat rakamlan kullanilmistir.
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Aragtirma bulgularma gore, doviz kuru oynakliginin Tiirkiye’ nin tiiketim
ve yatinm mallar ihracati iizerinde negatif etkisi oldugu, doviz kuru
oynaklig: ile Tiirkiye’'nin Danimarka, Finlandiya, Avusturya, Norve¢ ve
Hollanda’ya olan ihracati arasinda anlamli ve negatif bir iliski oldugu
ortaya ¢ikmustir.

Sever (2012) calismasinda, Tirkiye’de reel doviz kuru degiskenliginin
tarimsal dis ticarete etkilerini 1989-2011 donemi iicer aylik verilerini
kullanarak aragtirmistir. Calismada doviz kuru degiskenligini 6lgmek igin
AR-EGARCH yontemi, tarimsal dis ticaret ve doviz kuru degiskenligi
arasindaki iliski i¢cin Johansen esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme
modeli kullanilmistir. Analiz sonucunda reel doviz kuru degiskenliginin
tarimsal dig ticareti negatif etkiledigi ve ihracatm ithalattan daha fazla
etkilendigi kanitina ulagilmistir.

Edal vd. (2012), Tirkiye’de 1995:01-2007:11 donemi verilerini baz
alarak reel efektif doviz kuru oynakligimn, tarimsal ihracat ve ithalat
tizerindeki etkisini ampirik olarak incelemislerdir. Reel efektif doviz kuru
oynaklig1 i¢in GARCH modelini, Seriler arasindaki uzun dénemli iligkiyi
belirlemek i¢in Johansen esbiitiinlesme testini ve bu iliskinin yoniinii
belirlemek i¢in ise Granger nedensellik testini kullanmiglardir. Aragtirma
bulgularma gore uzun vadede reel efektif doviz kuru oynakligi ile
tarimsal ihracat arasinda pozitif, tarimsal ithalat arasinda ise negatif bir
iliski oldugu sonucuna varmislardir.

Ordu (2013) ¢aligmasinda, Tiirkiye’de doviz kuru ve dis ticaret arasindaki
iligkiyi 1989:01-2012:04 donemi aylik verilerini Kullanarak Granger
nedensellik yontemi ile incelemistir. Caligma sonucunda, doviz kuru ile
ihracat ve ithalat arasinda iki yonlii, ihracat ve ithalat arasinda ise
ihracattan ithalata dogru tek yonlii bir iliski oldugu sonucu elde
edilmistir.

Aygoren (2014) calismasinda, doviz kuru ile dig ticaret iliskisini
Tiirkiye’nin Almanya ve Fransa ile olan ithalati ve ihracati iizerinden
incelemistir. 1980-2012 donemine ait aylik veriler kullanilarak ithalat ve
ihracat rakamlarinin, déviz kuru ve gelir ile iliskisi zaman serileri yontemi,
VAR analizi ve Granger nedensellik analizi yontemleri ile incelenmistir.
Elde edilen bulgular sonucunda Tiirkiye’nin Fransa’ya yaptigi ihracatta,
uzun doénemde doviz kuru ve gelir arasinda egbiitiinlesme iliskisi
bulunmasina karsi; ithalatinda ise iligkinin olmadig1 sonucuna varilmustir.
Tiirkiye'nin Almanya ile yapilan ihracat ve ithalatinda ise uzun dénemde
doviz kuru ve gelir arasinda iliskiye rastlanmamistir. Fakat Tiirkiye’nin
geliri, Almanya’dan yapmis oldugu ithalatinda kisa donemde 6nemli
Olciide etkilenmistir.
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Yildiz (2014) ¢alismasinda, 2005:01-2012:12 donemi Verilerine iliskin
Tiirkiye’de 22 adet imalat sanayi sektoriiniin ithalat ve ihracat rakamlar
ile reel efektif doviz kuru arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada ithalat
ve ihracat ile reel efektif doviz kurunun uzun vadede esbiitiinlesik
olduklan, tek ve ¢ift yonli nedensellik iliskilerinin bulundugu tespit
edilmistir. Nedensellik iliskisinin 6zellikle reel efektif déviz kurundan
ithalat ve ihracata dogru oldugu sonucuna varilmistir.

Keskingdz (2015) calismasinda, doviz kuru degisimlerinin Tirkiye ile
Kirgizistan arasindaki dis ticarete etkisini 1993-2014 donemi aylik ithalat
ve ihracat verilerini kullanilarak VAR analizi ile incelemistir. Elde edilen
bulgular sonucunda doviz kuru degisimlerinin Tirkiye ile Kirgizistan
arasindaki dis ticaret lizerine etkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmastir.

Demirhan ve Demirhan (2015) ¢alismalarinda, doviz kuru volatilitesinin
Tiirkiye'nin reel ihracat hacmine etkisini 2001:02-2010:01 dénemine
iliskin aylik verileri kullanarak incelemislerdir. Ihracat hacmi ile
aralarindaki kisa vadeli ve uzun vadeli iliskileri belirlemek i¢in Johansen
esbiitiinlesme ve Parsimoner hata diizeltme modeli yaklasimi,
degiskenlerin reel ihracat hacmi tizerindeki etkisini incelemek igin ise
GARCH modeli kullamlmistir. Ampirik bulgular, doviz kuru istikrarinin
kisa ve uzun donemde reel ihracat hacmini olumlu etkiledigini
gostermektedir.

Sevim ve Dogan (2016) calismalarnda, Tiirkiye'nin en fazla ihracat yapmis
oldugu iilkeler olan Almanya, Fransa, italya, Ingiltere ve ABD’nin 2002:01-
2014:11 donemi verileriyle doviz kuru oynaklhig: ve ihracat arasidaki iliskiyi
ARDL smur testi yardimiyla analiz etmislerdir. Arastirma bulgularina gore
d6viz kuru oynakligmin kisa ve uzun vadede anlamli bir etkisinin olmadigi
sonucunu elde etmislerdir.

Ayhan (2016) yapmis oldugu calismasinda, doviz kuru oynakligi, dis
ticaret ve istihdam iligkisini 2005:01-2014:02 donemi aylik verilerini
kullanarak dort farkli modelde incelemistir. Degiskenler farkli seviyede
duraganlastiklart i¢in  esbiitiinlesme iligkisi siir testi yaklagimi
kullamlarak test edilmistir. Daha sonra kisa ve uzun donemli iligkinin
belirlenebilmesi icin ARDL modeli kullanilmistir. Elde edilen bulgular
sonucunda birinci modelde, yabanc tilke gelirlerinin Tiirkiye’nin ihracatina
uzun ve kisa donemde pozitif etkiledigine, reel doviz kuru ile doviz kuru
oynaklig1 ise negatif etkiledigine ulagilmistir. Ikinci modelde ise
Tiirkiye’nin ithalatina kisa ve uzun dénemde reel déviz kuru ve sanayi
uretimi pozitif etki ederken, doviz kuru oynakligi ise negatif etki
yapmaktadir. Ugiincii modelde, sanayi iiretimi, istihdam ve ihracat
arasinda pozitif iligki, ithalat ve reel déviz kuru arasinda ise negatif iligki
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gozlemlenmistir. Dordiincii modelde ise, doviz kuru oynakliginin
istihdam {izerindeki etkisi negatif fakat istatistiksel olarak anlamsizdir.

Yiicesan vd. (2017) gahismalarinda, doviz kuru degisimlerinin dis ticaret
tizerindeki etkisini, Tiirkiye’nin yeni dis ticaret pazarlar1 arayisma iliskin
belirlenmis iilke gruplart ¢ercevesinde 2003-2014 donemi verilerini
kullanilarak panel veri analizi ile incelemislerdir. D6viz kuru oynakliginin
GARCH yontemi kullanilarak analiz edildigi c¢alismada, doviz kuru
oynakliginin iilkelerin ihracatlan {izerinde bir etkisinin olmadig, tilkelerin
ithalatt ile ise anlamli ve negatif yonli bir iliskisinin oldugu ortaya
konmustur.

Karakas ve Erdal (2017) calismalarinda 1990-2012 donemi verilerini
kullanarak Tiirkiye’de reel doviz kuru ve reel doviz kuru oynakligimn
tarimsal dis ticaret tizerindeki etkisini panel veri analizi ile arastirmiglardir.
FMOLS modelini kullandiklar1 ¢alismalarinda sektorel problemlerin ve reel
efektif doviz kuru ve oynakligin tarimsal dis ticarette dengesizliklere sebep
oldugu, reel efektif doviz kuru oynaklign ve tanmsal dis ticaret arasinda
anlamh bir iligki oldugu sonucuna ulagmislardir.

Celik (2018) calismasinda, Tiirkiye’de 1995-2017 donemine iliskin aylik
verileri kullanarak ihracat tizerinde kosullu degisen varyans modelleri ile
Olciilen doviz kuru volatilitesinin etkisini incelemistir. Sinir testi modeli
ile degiskenler arasi esbiitiinlesme iligkisi arastirihip, ARDL ve hata
diizeltme modelleri ile doviz kuru volatilitesi ve ihracatin kisa ve uzun
vadeli iligkisi analiz edilmistir. Elde edilen bulgular sonucunda, ithalat ve
sanayi iretim endeksinin ihracata etkisi kisa ve uzun vadede pozitif iken,
doviz kuru volatilitesi ve reel efektif doviz kuru endeksinin ihracata
etkisinin negatif oldugu sonucuna varilmistir.

Kizildere vd. (2018) calismalarinda, Tiirkiye’de dis ticaretin doviz kuru
degisimlerine duyarliligimi 1980-2010 doénemi verilerini kullanarak
zaman serisi analizi ile incelemislerdir. Uzun ve kisa donemli iliskilerin
tespit edilmesi igin egbiitiinlesme modeli ve hata diizeltme modelini
kullanmiglardir. Arastirma bulgularma gore doviz kurlarinin dis ticaret
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmadigi ve dig ticaret yapisinin git gide
ihra¢ etmek amaciyla ithal eden bir yapiya doniistiigii ortaya ¢cikmustir.

Bal vd. (2018) ¢alismalarinda reel doviz kuru degisimlerinin etkilerine
odaklanmak suretiyle Tirkiye’nin AB iilkeleri ile olan dis ticaretinin
belirleyicilerini incelemislerdir. Calismada Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat
talep fonksiyonlar1 i¢in, giimriik birligi sonras1 doneme ait aylik veriler
kullamlarak gecikmesi dagitilmis kendinden bagimli sinir testi yaklagimi
kullamlmustir. Arastirma bulgularina gore Tiirkiye’nin AB ile olan ticaret
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dengesinde yurtdis1 ve yurtici gelir seviyelerinin, ihracatin ithal igeriginin
ve reel doviz kurunun belirleyici oldugu sonucuna varilmistir.

Uslu (2018) calismasinda, Tiirkiye’de reel doviz kuru degisimlerinin dis
ticarete etkisini Marshall-Lerner Kosulu ¢ergevesinde 1989:01-2018:01
donemi i¢in yapisal kirilmali zaman serisi analizi yontemiyle incelemistir.
Aragtirma bulgularina gore reel doviz kuru degisimlerinin uzun vadede
dis ticaret dengesi tizerinde anlamli bir etki yaratmadigi, kisa vadede ise
negatif bir etkiye sahip oldugu ortaya ¢ikmistir.

Doganay vd. (2018) calismalarinda 2003-2017 donemi igin Tiirkiye
ekonomisindeki doviz kuru degiskenligi ile dis ticaret arasindaki iligkiyi
incelemiglerdir. Caligmada oynakligi 6l¢mek i¢in hareketli ortalamalara
dayanan yontemi, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi igin ise
Toda-Yamamoto analizini kullanmislardir. Arastirma bulgularina gore,
ithalat ile doviz kuru degiskenligi arasinda iki yonlii, ihracat ile doviz
kuru degiskenligi arasinda ise tek yonli nedensellik iligkisi oldugu
sonucuna ulasilmistir. Yine doviz kuru degiskenligi ile tiiketim mallar
ithalatt degiskeni arasinda tek yonlii nedensellik bulunmusken, diger tiim
ticaret degiskenleri ile doviz kuru degiskenligi arasinda da tek yonlii
nedensellik bulunmustur.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada Tirkiye’de doviz kuru oynakhgi ve reel doviz kuru ile
sektorel dis ticaret arasindaki iligkiyi inceleyebilmek ic¢in ISIC Rev3
siniflamasina gore sektdrlerin ihracat ve ithalat verileri TUIK (2019)
elektronik veri dagitim sisteminden TL bazinda olusturulmustur.
Sektorlerin toplam dis ticaret verileri ise ithalat ve ihracat rakamlarinin
toplamiyla elde edilmis olup, sektorel dis ticaretinin dagilimi Tablo 1’de
yer almaktadir.

Analizde kullanilacak olan biitiin degiskenler 1997:01-2018:12 dénemini
kapsayan aylik veriler olarak olusturulmusgtur. 1997:01-2000:12 dénemi dis
ticaret verileri TL’den YTL’ye doniistiiriilmiistiir. D1g ticaret verileri analize
tabi tutulmadan énce TUFE degerlerine béliinerek reel hale getirilip dogal
logaritmast alinmistir. Reel doviz kuru (RDK) degiskeni olarak OECD
(2019)°’den alinan TUFE’ye dayali reel efektif déviz kuru endeksi
(2015=100) kullanilmistir.
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Tablo 1: ISIC Rev3 Koduna Gore Tiirkiye’de Sektorel Dis Ticaret

(2018)
ihracat ithalat | Dis Ticaret
(%0) (%) (%)

Tarim ve Ormancilik (TRM) 3,308 4.162 3.795
Balikeilik (BLK) 0.289 0.022 0.137
Madencilik ve Tas Ocake¢iligi (MDN) 2.024 12.987 8.277
Imalat Sanayi (SNY) 93.917 78.897 85.349
Elektrik, Gaz ve Su (ELK) 0.059 0.025 0.040
Toptan ve Perakende Ticaret (TPT) 0.385 3.856 2.365
Gayrimenkul, Kiralama ve Is

Faaliyetleri (GYR) 0.0003 0.0007 0.0005
Diger Sosyal, toplumsal ve Kisisel

Hizmetler (DIG) 0.015 0.047 0.033

Kaynak: TUIK, 2019.

Literatiirde doviz kuru oynakligin (OYN) hesaplanmasinda ¢ farkl
yontem kullamlmaktadir. Bunlardan birincisi, logaritmik birinci sira farki
alman reel doviz kuru igin standart sapmadir. Ikincisi, reel doviz kurundaki
bilyiime icin hareketli ortalamali standart sapmadir. Ugiinciisii ise GARCH
modeli ile tahmin edilen reel doviz kuru i¢in kosullu oynaklik modelidir
(Kose vd., 2008:33). Bu ¢aligmada doviz kuru oynakliginin hesaplanmasinda
ikinci yontem olan ve literatiirde Kose vd. (2008), Kaya ve Comlekgi (2013),
Kasman (2003), Kenen ve Rodrik (1986), Chowdhury (1993), Koray ve
Lastrapes (1989) tarafindan da kullanilan hareketli ortalamal standart sapma
yontemi kullamlmigtir. Bu baglamda déviz kuru oynaklig1 asagidaki formiil
ile hesaplanmistir. Formiilde; V, oynakligi, m hareketli ortalama derecesini,
LR reel doviz kurunun dogal logaritmasini, t ise donemleri gostermektedir.
Formiilde hareketli ortalamanin derecesi aylik veriler kullanildigr igin 12
olarak almmugtir.

1
Ve= \/;Zirgl(LRtH—l — LR4i-2)? @

Calismada ilk olarak doviz kuru oynakligi ve reel doviz kuru ile sekiz
sektoriin dis ticaret degiskenlerinin duraganliklart Gelistirilmis Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testi ve Phillip-Perron (PP) birim kok testi ile test
edilecektir. ADF ve PP birim kok testleri yapisal kirllmalart dikkate
almayan testler oldugu igin degiskenlerde yapisal kirtlmali birim koklerin
varhigini tespit etmek igin Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich birim kok
testleri uygulanacaktir. Zivot ve Andrews (1992) birim kok testi, yapisal
kirilmanin digsal yerine igsel olarak belirlendigi ve trend fonksiyonunda
bir yapisal kinlmaya imkan veren bir model olarak 6ne siiriilmiistiir. Lee
ve Strazicich, alternatif ve temel hipotez altinda yapisal kirilmaya izin
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veren bir ve iki kirilmali LM birim kok testini gelistirmislerdir. Bu
sekilde gelistirilen testte temel hipotezin reddedilmesi, gercek anlamda
duraganligi gostermektedir (Lee ve Strazicich, 2003:1082-1083).

Degiskenler arasindaki iligkilerin, duraganlik bilgilerine ihtiyag
duyulmadan  gozlemlenebilecegi modeller  bulunmaktadir.  Bu
modellerden biri de Toda-Yamamoto modelidir. Bu modelde serilerin
biitiinlesme ve esbiitiinlesme iliskileri testin gegerliligi tizerinde herhangi
bir etkiye sahip degildir (Yilanci ve Ozcan, 2010:28). Toda-Yamamoto
(1995) yonteminde ilk asama, VAR modelinde uygun gecikmenin (k)
belirlenmesidir. Ikinci asamasinda, uygun gecikmeye, en yiiksek
duraganlik seviyesine sahip degiskenin (d,,,yx) duraganlik seviyesi ilave
edilmektedir. Ugiincii asamada, ise k+d,,,, gecikmesi, serilerin orjinal
degerleri iizerine bir VAR modeli ile tahmin edilmektedir. Bu ¢aligmada
da yapisal kirilmalar esliginde, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi
Toda-Yamamoto (1995) testi ile analiz edilecektir.

4. Ampirik Analiz

Bu kisimda biitiin degiskenler i¢in ayri ayr birim kok testleri uygulanp
doviz kuru oynakhigir ve reel doviz kuru ile sekiz sektoriin dis ticareti
arasindaki iliski analiz edilecektir.

4.1. Degiskenler i¢cin Birim Kok Testleri

Arastirmada ilk olarak d6viz kuru oynakligi ve reel doviz kuru serilerine
iliskin birim kok testleri yapilmistir. Doviz kuru oynakligi ve reel doviz
kuru serileri i¢in Tablo 2’de verilen ADF birim kok testi sonuglarina gore
diizeyde test istatistiklerinin mutlak degerce %1, %5 ve %10 anlam
seviyelerinde hem sabitte hem trendde Mac Kinnon (1996) kritik degerden
kiigiik olduklari, olasilik degerlerinin de 0.05’den biiyiik oldugu
goriilmektedir.  Dolayisiyla “Birim  kok  vardir.” bos hipotezi
reddedilemedigi icin doviz kuru oynakligi ve reel doviz kuru serileri
diizeyde duragan degildir. Bu durumda déviz kuru oynakligi ve reel doviz
kuru serileri i¢in 1. fark almmaktadir. 1. farkinda ise olasilik degerlerinin
0.05’den kiiciik oldugu goriilmektedir. Buna gore “Birim kok vardir.” bos
hipotezi reddedilmekte ve doviz kuru oynakligi ve reel doviz kuru serileri
1. farkinda duragan olmaktadir.
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Tablo 2: Déviz Kuru Oynaklig1 ve Reel Déviz Kuru Serileri igin ADF ve

PP Test Sonuglari
Déviz Kuru Reel
Oynakhg Doviz Kuru
ADF PP ADF PP

Diizeyde (Hem Sabitte Hem Trendde) | ; > 4707 | .0 962882 | 2.702121 | 3.817071
Test Istatistigi ) ) ) '
Diizeyde Olasilik 0.9027 0.9459 1.0000 | 1.0000
1. Farkinda (Hem Sabitte Hem
Trendde) Test Istatistii -9.941190 | -9.903126 |-4.454584|-10.45888
1. Farkinda Olasilik 0.0000 0.0000 0.0021 | 0.0000

%1 -3.993471 | -3.993335 |-3.994026|-3.993471
Kritik Deger %5 -3.427070 | -3.427004 | -3.427339|-3.427070

%10 -3.136819 | -3.136780 |-3.136978|-3.136819

PP birim kok testi sonuglarina gore ise doviz kuru oynakligi serisi test
istatistiklerinin mutlak degerce %1, %5 ve %10 anlam seviyelerinde, reel
doviz kuru serisinin de %1 anlam seviyesinde hem sabitte hem trendde
Mac Kinnon (1996) kritik degerden kiiciik oldugu, olasilik degerleri de
0.05°’den Dbiiylik oldugu icin “Birim kok vardir.” bos hipotezi
reddedilememektedir. Birim koke sahip olmasi ise doviz kuru oynakhigr ve
reel doviz kuru serilerinin diizeyde duragan olmadigini gostermektedir. PP
birim kdok testi sonuglarina gore doviz kuru oynakligr ve reel déviz kuru
serileri 1. farkinda ise duragan oldugu goriilmektedir.

Tablo 3’de verilen sektor serilerine iliskin ADF sonuglarina gore tarim ve
ormancilik dis ticaret serisi i¢in diizeyde test istatistikleri mutlak degerce
%1, %5 ve %10 anlam seviyelerinde Mac Kinnon (1996) kritik degerden
kiigiiktiir. Olasilik degeri de 0.05’den biiyiik oldugu i¢in “Birim kok
vardir.” bos hipotezi reddedilememektedir. Birim kdke sahip olmasi ise
tarim ve ormancilik dig ticaret serisinin diizeyde duragan olmadigni
gostermektedir. PP birim kok testi sonuclaria gore ise diizeyde duragan
oldugu goriilmektedir. Bu durumda tarim ve ormancilik dis ticaret serisi
igin 1. fark alinmaktadir. 1. farkinda ise ADF ve PP birim kok testi
sonuglarina gore olasilik degeri her iki durumda 0.05°den kiigiik oldugu
icin “Birim kok vardir.” bos hipotezi reddedilmektedir. Yani birim kok
yoktur. Birim koke sahip olmamasi ise tarim ve ormancilik dis ticaret
serisinin 1. farkinda duragan oldugunu gostermektedir.

Madencilik ve tag ocakeiligr sektorii dis ticaret serisi igin ADF sonuglarma
gore diizeyde olasilik degerinin 0.05’den biiyiik oldugu, PP birim kok testi
sonuglarna gore ise 0.05°den kiiciik oldugu goriilmektedir. ADF birim kok
testi sonucuna gore “Birim kok vardir.” bos hipotezi reddedilememektedir.
Birim kdke sahip olmasi ise madencilik ve tas ocake¢iligi dis ticaret
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serisinin diizeyde duragan olmadigin1 gostermektedir. Bu durumda
madencilik ve tag ocakeilig1 dig ticaret serisi i¢in 1. fark alinmaktadir. 1.
farkinda ise ADF ve PP birim kok testi sonuglarma gore olasilik degerinin
her iki durumda da 0.05’den kiiciik oldugu goriilmektedir. “Birim kok
vardir.” bos hipotezi reddedilmektedir. Birim koke sahip olmamasi ise
madencilik ve tas ocak¢iligr dis ticaret serisinin 1. farkinda duragan
oldugunu gostermektedir.

Imalat sanayi sektorii dis ticaret serisi igin ADF ve PP birim kok testi
sonuglarina gore diizeyde olasilik degeri her iki durumda 0.05°den kiigiik
oldugu i¢in “Birim kok vardir.” bos hipotezi reddedilmektedir, yani birim
kok yoktur. Birim kdke sahip olmamasi ise imalat sanayi sektorii toplam
dis ticaret serisinin diizeyde duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 3: ISIC Rev3 Sektor Serileri icin ADF ve PP Test Sonuglar

Sektor ADF PP
Dﬁz?ﬂﬁ (Hem Sabitte Hem Trendde) Test -2.793586 | -6.939940
Istatistigi
Diizeyde Olasilik 0.2011 0.0000
1.Farkinda (Hem Sabitte Hem Trendde) Test

TRM  listatistigi -7.359046 | -49.35707

1. Farkinda Olasilik 0.0000 0.0001
%1 -3.995040 | -3.993335
Kritik Deger %5 -3.427830 | -3.427004

%10 |-3.137268 | -3.136780
Diizeyde (Hem Sabitte Hem Trendde) Test 7579905 | -7.729427

[statistigi
BLK Diizeyde Olasilik 0.0000 0.0000
%1 -3.993335 | -3.993335
Kritik Deger %5 -3.427004 | -3.427004

%10 |-3.136780 | -3.136780
Diizeyde (Hem Sabitte Hem Trendde) Test o jassaa| 3 864551
Istatistigi ] '
Diizeyde Olasilik 0.1255 0.0148
1.Farkinda (Hem Sabitte Hem Trendde) Test
MDN [istatistigi -22.62686 | -23.54260

1. Farkinda Olasilik 0.0000 0.0000
%1 -3.993471 | -3.993335
Kritik Deger %5 -3.427070 | -3.427004

%10 |-3.136819 | -3.136780
Diizeyde (Hem Sabitte Hem Trendde) Test -3.678813 | -9.024998

[statistigi
SNY IDiizeyde Olasilik 0.0256 | 0.0000
Kritik Deger %1 |-3.995189 | -3.993335
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Sektor ADF PP
%5 |-3.427902 | -3.427004
%10 |-3.137310]-3.136780
Diizeyde (Hem Sabitte Hem Trendde) Test -4.245295 | -7 200994

[statistigi
ELK Diizeyde Olasilik 0.0044 0.0000
%1 | -3.993746 | -3.993471
Kritik Deger %5 | -3.427203|-3.427070

%10 |-3.136898-3.136819
Diizeyde (Hem Sabitte Hem Trendde) Test
istatistigi -3.194264 | -5.656221
Diizeyde Olasilik 0.0878 0.0000
1.Farkinda (Hem Sabitte Hem Trendde) Test 1706259 | -30.82213
TPT  |Istatistigi ' '

1. Farkinda Olasilik 0.0000 0.0000
%1 |-3.993608 | -3.993335
Kritik Deger %5 | -3.427137|-3.427004

%10 |-3.136859 | -3.136780
Diizeyde (Hem Sabitte Hem Trendde) Test -9.589648 | -15.49459

[statistigi
GYR Diizeyde Olasilik 0.0000 0.0000
%1 | -3.993471|-3.993335
Kritik Deger %5 |-3.427070-3.427004
%10 |-3.136819-3.136780
Diizeyde (Hem Sabitte Hem Trendde) Test -4.492517 | -13.06194
Istatistigi ) )
DIG Diizeyde Olasilik 0.0019 0.0000
%1 [-3.993746]-3.993335
Kritik Deger %5 |-3.427203|-3.427004

%10 |-3.136898|-3.136780

Toptan ve perakende ticaret sektorii dis ticaret serisi i¢cin ADF sonucuna
gore diizeyde olasilik degerlerinin 0.05°den biiyiik oldugu goriilmektedir.
“Birim kok vardir.” bos hipotezi reddedilemedigi icin toptan ve perakende
ticaret sektorii dis ticaret serisi diizeyde duragan degildir. Bu durumda
toptan ve perakende ticaret sektorii dis ticaret serisi i¢in 1. fark
almmaktadir. 1. farkinda ADF birim kok testi sonuglarna gore olasilik
degerinin 0.05’den kii¢iik oldugu goriilmektedir. “Birim kok vardir.” bos
hipotezi reddedilmektedir. Birim koke sahip olmamasi ise toptan ve
perakende ticaret sektorii dis ticaret serisinin 1. farkinda duragan oldugunu
gostermektedir. PP birim kok testi sonuglarma gore ise de toptan ve
perakende ticaret sektorii dig ticaret serisinin diizeyde duragan oldugu
goriilmektedir.
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Balikeilik sektorii, elektrik, gaz ve su sektoril, gayrimenkul, kiralama ve is
faaliyetleri sektorii, diger sosyal, toplumsal ve kisisel hizmetler sektorii dig
ticaret serileri icin ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore diizeyde
olasihik degerlerinin her iki durumda da 0.05’den kiiciik olduklan
goriilmektedir. “Birim kok vardir.” bos hipotezi reddedilmektedir. Birim
koke sahip olmamasi ise bu sektorlerin dig ticaret serilerinin diizeyde
duragan olduklarm gostermektedir.

4.2. Degiskenler icin Yapisal Kirilmah Birim Kok Testleri

Degiskenler icin yapisal kirilmalarin varligi Zivot-Andrews (1992) ve
Lee-Strazicich birim kok testleri ile test edilmistir. Tablo 4’de de
goriildigii tizere doviz kuru oynakligi ve reel doviz kuru serileri igin Zivot
Andrews birim kok testi sonucuna gore diizeyde test istatistigi mutlak
degerce %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerden kiigiiktiir. Hem sabitte
hem trendde yapisal kinlmali birim kék  vardir  hipotezi
reddedilememektedir. Lee-Strazicich LM birim kok testi sonucuna gore ise
test istatistigi mutlak degerce kritik degerden kiigiiktiir. Yapisal kirilmal
birim  koke  sahiptir  hipotezi = %5  anlamlilik  diizeyinde
reddedilememektedir. Bu durumda Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich birim
kok test sonuglant doviz kuru oynakhigr ve reel doviz kuru serilerinin
yapisal kirilmal birim kok igerdigini gostermektedir.

Tablo 4: Déviz Kuru Oynakligi ve Reel Déviz Kuru Serileri igin Zivot-
Andrews ve Lee-Strazicich Test Sonuglari

Doviz Kuru Oynakhgi Reel Doviz Kuru
Zivot- Lee- Zivot- Lee-
Andrews | Strazicich | Andrews | Strazicich
Ez)rll(l,:;; 2002M03 2002M04 | 2015M09 2011M10
Diizeyde | ik 000000000806, 0.459767
Test istatistigi -5.067231 -2.150207 | -0.943932 | -1.257661
Kirilma
1 Noktast 2002M02 2002M08 | 2015M06 2012M02
Farkinda|Olasilik 0.000386 0.156445
Test istatistigi -10.31351 -4.905057 | -6.797974 | -3.270085
%1 -5.57 -3.845880 -5.57 -3.845880
Kritik Deger %5 -5.08 -3.281400 -5.08 -3.281400
%10 -4.82 -2.988640 -4.82 -2.988640

Doviz kuru oynaklhigi serisi igin Zivot Andrews ve Lee-Strazicich birim
kok testi sonucuna gore 1. farkinda test istatistiginin %1, %5 ve %10 kritik
degerden biiyiik oldugu goriilmektedir. Yani doviz kuru oynaklig1 serisi 1.
farkinda yapisal kirilmali birim kok igermemektedir. Reel doviz kuru serisi
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icin ise Zivot Andrews birim kok testi sonucuna gore 1. farkinda duragan
oldugu goriilmektedir. Lee-Strazicich birim kdk testi sonucuna gore 1.
farkinda test istatistiginin %10 anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiik
oldugu goriilmektedir. Bu durumda Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich birim
kok test sonuglarina gore 1. farkinda reel doviz kuru serisi yapisal kirilmali
birim kok igermemektedir.

Tarim ve ormancilik sektorii, balik¢ilik sektorii, imalat sanayi sektorti,
elektrik gaz ve su sektorli, toptan ve perakende ticaret sektori,
gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri sektorii, diger sosyal toplumsal ve
kisisel hizmetler sektorii dis ticaret serileri igin Tablo 5’de yer alan Zivot
Andrews ve Lee-Strazicich birim kok testleri sonuglarina gore test
istatistikleri mutlak degerce %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerden
biiyiik oldugu i¢in hem sabitte hem trendde yapisal kirtlmali birim kok
vardir hipotezi reddedilmektedir. Bu durumda bu sektorlere ait seriler
yapisal kirilmal birim kok icermemektedir.

Madencilik ve tas ocak¢iligl sektorii dis ticaret serisinin Zivot Andrews
birim kok testi sonucuna gore diizeyde test istatistigi mutlak degerce %5
anlamhilik diizeyinde kritik degerden kiiciiktiir. Dolayisiyla hem sabitte
hem trendde yapisal kirlmali birim kok vardir hipotezi
reddedilememektedir. Lee-Strazicich LM birim kok testi sonucuna gore
ise test istatistigi mutlak degerce kritik degerden kiigiik oldugu icin
yapisal kirilmal1 birim koke sahiptir hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde
reddedilememektedir. Bu durumda Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich
birim kok test sonuglarina gére madencilik ve tas ocak¢iligr sektorii dis
ticaret serisi diizeyde yapisal kirllmali birim kok igermektedir. Zivot
Andrews birim kok testi sonucuna gore madencilik ve tas ocak¢iligr dis
ticaret serisinin 1. farkinda duragan oldugu gortilmektedir. Lee-Strazicich
birim kok testi sonucuna gore ise 1. farkinda duragan olmadigi
goriilmektedir.

Tablo 5: Sektor Serileri I¢in Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich Test

Sonuglari
Sektor Zivot-Andrews | Lee-Strazicich
Kirilma Noktasi 2005M09 2000M06
Diizeyde Olasilik 0.612900
TRM Test Istatistigi -6.252315 -6.110496
%1 -5.57 -3.845880
Kritik Deger %5 -5.08 -3.281400
%10 -4.82 -2.988640
Kirilma Noktasi 2009M11 2002M02
BLK Diizeyde Olasilik 0.0000282
Test Istatistigi -7.451590 -6.476454
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Sektor Zivot-Andrews | Lee-Strazicich
%1 -5.57 -3.845880
Kritik Deger %5 -5.08 -3.281400
%10 -4.82 -2.988640
Kirilma Noktas1 2015M01 2015M12
Diizeyde Olasilik 0.002189
Test Istatistigi -4.049447 -3.275945
Kirilma Noktasi 2000M12 1999M04
MDN 1. Farkinda | Olasilik 0.043329
Test Istatistigi -22.90705 -2.484212
%1 -5.57 -3.845880
Kritik Deger %5 -5.08 -3.281400
%10 -4.82 -2.988640
Kirilma Noktasi 2008M10 2003M09
Diizeyde Olasilik 0.000118
SNY Test Istatistigi -5.282525 -4.633500
%1 -5.57 -3.845880
Kritik Deger %5 -5.08 -3.281400
%10 -4.82 -2.988640
Kirilma Noktasi 2011M07 2011M04
Diizeyde Olasilik 0.00000308
ELK Test Istatistigi -6.411753 -5.502092
%1 -5.57 -3.845292
Kritik Deger %5 -5.08 -3.280960
%10 -4.82 -2.988276
Kirilma Noktas1 2002M04 2003M02
Diizeyde Olasilik 0.000190
TPT Test Istatistigi -5.355741 -4.403906
%1 -5.57 -3.845880
Kritik Deger %5 -5.08 -3.281400
%10 -4.82 -2.988640
Kirilma Noktasi 2002M08 2000M11
Diizeyde Olasilik 0.000879
GYR Test Istatistigi -8.278480 -6.211652
%1 -5.57 -3.845880
%5 -5.08 -3.281400
%10 -4.82 -2.988640
Kirilma Noktas1 2000M10 2002M05
Diizeyde Olasilik 0.030293
DIG Test Istatistigi -6.062209 -5.501788
%1 -5.57 -3.845880
Kritik Deger %5 -5.08 -3.281400
%10 -4.82 -2.988640
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4.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Calismada oncelikle biitiin sektorlerin dis ticaret degiskenlerine iliskin
uygun gecikme uzunlugunun tespiti icin VAR analizleri yapilmistir.
Tiirkiye'nin dis ticaretinde dnemli paya sahip olan sektorler i¢in uygun
gecikme uzunlugu Akaike (AIC), Final prediction error (FPE), Schwarz
(SC), Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriterlerine gore, diger sektorler igin ise
Akaike (AIC) bilgi kriterine gore tespit edildikten sonra yapilan Toda-
Yamamoto nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina gore tarim ve ormancilik
sektorii dis ticareti icin SC bilgi kriteri digindaki tiim bilgi kriterlerine gore,
doviz kuru oynaklig, reel doviz kuru ve doviz kuru oynaklig ile reel doviz
kuru ikisi birlikte tarim ve ormancilik sektorii dis ticaretinin nedeni
olduklan goriilmektedir. Tarim ve ormancilik sektorii dis ticaretinin hem
doviz kuru oynakligi hem de reel doviz kuru ile aralarinda nedensellik
iligkisi vardir.

Tablo 6: Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Sektor |Excluded Ki-Kare df Olasihk |Gecikme Uzunlugu
OYN 2141438 | 2 0.0000 ~ B
RDK 1964522 | 2 | 0oor ER A ML
All 3112767 | 4 0.0000
OYN 2257752 | 2 0.3234 3 i}
TRM |RDK 3858762 | 2 0.1452 é@;‘ k=2, dmax=1
All 7107226 | 4 0.1303
OYN 1250703 | 2 0.0019 ] ]
RDK 1589788 | 2 0.0004 E/HAQFi k=4, dmax=1
All 2189933 | 4 0.0002
OYN 0503157 | 2 0.7776
BLK |RDK 0683128 | 2 0.7107 VAR k=6, dmax=1
All 0.864854 | 4 0.9295
OYN 0379351 | 2 0.8272 3 )
RDK 0285224 | 2 | 0.8671 E/FﬁE_A'E?* dmax=1
All 0.675888 | 4 0.9543
OYN 7013425 | 2 0.0300 3 3
MDN |RDK 3605312 | 2 0.1649 éAC? k=2, dmax=1
All 7895096 | 4 0.0955
OYN 1908410 | 2 0.3851 3 3
RDK 1035990 | 2 0.5957 El/-ﬁ; k=3, dmax=1
All 2134277 | 4 0.7111
OYN 0588535 | 2 0.7451 3 3
SNY  |[RDK 0877336 | 2 | 0.6449 EXTE_F"P‘Q)Z’ dmax=1
All 2127149 | 4 0.7124
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Sektor |[Excluded Ki-Kare df Olasiik  |Gecikme Uzunlugu
OYN 1.397667 2 0.4972
RDK 0404336 | 2 0.8170 zg%'; k=2 dmax=1,
All 2.934497 4 0.5688
OYN 2.792762 2 0.2475
RDK 6.046273 | 2 0.0486 E’HAQF; k=4 dmax=1,
Al 8.333506 4 0.0801
OYN 5.225723 2 0.0733

ELK RDK 4.086374 2 0.1296 VAR k=6, dmax=1
Al 6.771519 4 0.1485
OYN 1.114807 2 0.5727

TPT RDK 0.912373 2 0.6337 [VAR k=3, dmax=1
All 1.880595 4 0.7577
OYN 0.340503 2 0.8435

GYR RDK 1.786664 2 0.4093 |VAR k=4, dmax=1
All 2.211536 4 0.6969
OYN 4317101 2 0.1155

DIG RDK 0.425406 2 0.8084 VAR k=6, dmax=1
Al 5.786371 4 0.2157

Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina gore balikgilik sektori
icin doviz kuru oynakhgi, reel doviz kuru ve doviz kuru oynaklig ile reel
doéviz kurunun ikisinin birlikte olasilik degerleri 0.05 kritik degerden
biiyiik oldugu icin déviz kuru oynakligi, reel doviz kuru ve déviz kuru
oynakligi ile reel doviz kurunun ikisinin birlikte balik¢ilik sektorii dig
ticaretinin nedeni degildir. D6viz kuru oynakhgi ve reel doviz kuru ile
balikeilik sektorii dis ticareti arasinda nedensellik iliskisi yoktur.

Madencilik ve tas ocak¢iligr sektorii icin SC bilgi kriterine gore doviz
kuru oynakligi ile madencilik ve tas ocakegiligi sektorii dis ticareti
arasinda iligki vardir, onun disinda tiim bilgi kriterlerine gore olasilik
degeri 0.05 kritik degerden biiyiik oldugu i¢in déviz kuru oynakligi, reel
doviz kuru ve doviz kuru oynakligr ile reel doviz kuru ikisi birlikte
madencilik ve tas ocak¢iligi sektorii dis ticaretinin nedeni degildir..

Imalat sanayi sektorii dis ticareti igin ise HQ bilgi kriteri disindaki tiim
bilgi kriterlerine gore, doviz kuru oynakligi, reel doviz kuru ve doéviz
kuru oynaklig ile reel doviz kuru ikisi birlikte imalat sanayi sektorii dis
ticaretinin nedeni degildir. HQ bilgi kriterine gore ise sadece reel doviz
kuru ile imalat sanayi sektorii dis ticareti arasinda nedensellik iliskisi
bulunmustur.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina gore elektrik gaz ve su
sektorti, toptan ve perakende ticaret sektorii, gayrimenkul kiralama ve is
faaliyetleri sektorii ve diger sosyal toplumsal ve kisisel hizmetler sektorii
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dis ticareti icin doviz kuru oynakligi, reel doviz kuru ve doviz kuru
oynaklig1 ile reel doviz kurunun ikisinin birlikte olasilik degerleri 0.05
kritik degerden biiylik oldugu i¢in doviz kuru oynakligi, reel doviz kuru
ve doviz kuru oynakligi ile reel doviz kuru ikisi birlikte bu sektorlerin dig
ticaretinin nedeni degildir. Doviz kuru oynakligr ve reel doviz kuru ile bu
sektorlerin dis ticareti arasinda nedensellik iligkisi yoktur.

5. Sonug¢

Dis ticaret, biitiin diinya iilkelerinin ekonomilerinde olduk¢a 6nemli bir
rol oynamaktadir. Bu baglamda diinyada her gegen giin dis ticaret hacmi
artis gostermekte ve iiriin ¢esitliligi artmaktadir. Ulkelerin yaygin olarak
esnek kur sistemini tercih etmeleri sonucunda ise yerli paralarin birbirleri
karsisinda degerlerinde 6nemli dalgalanmalar olmustur ve olmaya da
devam etmektedir. Kurlarda olusan bu dalgalanmalarin dig ticaret
iizerinde Onemli etkileri olmaktadir. Doviz kurlarinda olusan
dalgalanmalar, farkli sektorlerin dis ticaretlerinde farkli iliskiler
olusturmaktadir.

Bu caligmada 1997:01-2018:12 doneminde Tiirkiye ekonomisinde doviz
kuru oynaklig1 ve reel doviz kuru ile sektorel dis ticaret arasindaki iliski
ampirik olarak test edilmistir. Calismada doviz kurlarmdaki oynaklig
Olcmeye yonelik olarak literatiirde sik¢a kullanilan hareketli ortalamalara
dayanan standart sapma yontemine yer verilmistir. Analizde kullanilacak
olan biitiin degiskenler i¢in ADF ve PP birim kok testleri ile serilerin
duraganliklari, Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich birim kok testleri ile
yapisal kirilmalart test edilmistir. Bu testlerde bazi degiskenlere ait
yapisal kirilmalar tespit edilmistir. Yapisal kirilmalarin varhigr ile ISIC
Rev3 siniflandirmasina gore belirlenmis toplam sekiz sektore ait dig
ticaret degiskenleri ile doviz kuru oynakligi ve reel doviz kuru
degiskenleri arasindaki nedensellik iligki aylik veriler kullamlarak Toda-
Yamamoto (1995) nedensellik analiziyle test edilmistir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarma gore doéviz kuru
oynaklig1 ile tarim ve ormancilik sektorii ve madencilik ve tas ocakeiligi
sektorii dis ticareti arasinda, reel doviz kuru ile tarim ve ormancilik
sektorii ve imalat sanayi sektorii dis ticareti arasinda, doviz kuru
oynaklig1 ve reel doviz kuru ikisi birlikte tarim ve ormancilik sektorii dig
ticareti arasinda nedensellik iliskisi vardir. Bir diger ifadeyle doviz kuru
oynaklig1, reel doviz kuru ve déviz kuru oynakligi ile reel doviz kuru ikisi
birlikte kalan diger sektorlerin dis ticaretinin nedeni degildir. Buna gore
Tiirkiye’nin toplam dis ticaretinde daha diisiik paya sahip olan balikg¢ilik,
elektrik gaz ve su, toptan ve perakende ticaret, gayrimenkul kiralama ve
is faaliyetleri, diger sosyal toplumsal ve kisisel hizmetler sektorleri ile
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doviz kuru oynakhigi ve reel doviz kuru arasinda etkilesim
bulunmamaktadir. Tiirkiye’nin sektorel dis ticareti ile doviz kuru
oynakhigi ve reel doviz kuru arasindaki iligki oOzellikle tarim ve
ormancilik, madencilik ve tas ocakeiligi, imalat sanayi sektorii gibi
Tiirkiye dis ticaretine biiyilik katki saglayan sektorlerde ortaya ¢ikmustir.
Bu sektorlerin toplam dis ticaretteki payinin yaklasik olarak %97 oldugu
diistiniiliirse doviz kuru oynaklig1 ve reel doviz kurlarindaki degisimlerin
dis ticaret dengemiz {izerinde dogrudan bir etkiye sahip oldugu
sOylenebilir. Bu baglamda o6zellikle sektorel dis ticaret dengesizliklerinin
giderilmesinde reel doviz kurunun bir politika aract olarak
kullamlabilecegi sdylenebilir.

Literatiir incelendiginde sektorel baglamda dogrudan dogruya bir ayrim
yapilmadan genel anlamda déviz kuru oynakligi ile toplam dis ticaret
arasinda iliski oldugunu gosteren calismalar ©one ¢ikmaktadir. Bu
baglamda galigma bulgularina gore doviz kuru oynakligi ile toplam dig
ticaret arasindaki iliski; Sever (2012), Oncel ve Inal (2016), Karakas
(2015), Ata ve Arslan (2003), Doganay vd. (2018)’nin g¢aligmalariyla
benzerlik gostermektedir. Reel doviz kuru ile dig ticaret arasindaki
iliskiye yonelik ¢alismada elde edilen bulgular ise Karakas (2015), Barak
ve Naimoglu (2018), Yildiz (2014), Uslu (2018), Agci (2016), Karagor
ve Gergeker (2012)’in galigmalartyla benzer sonuglar ortaya koymaktadir.
Diger yandan Kizildere vd. (2018), Bozdan vd. (2018) ise bu ¢aligmanin
aksine doviz kuru ile dis ticaret arasinda nedensellik iliskisi
bulamamuiglardir. Literatiir degerlendirildiginde, ¢alismalarda farkli farkli
sonuglar elde edildigi goriilmektedir. Bu farkliliklarin sebebi ise her
calismada kullanilan yontem, donem ve degiskenlerin farklilik géstermesi
seklinde belirtilebilir.

Sonug¢ olarak esnek kur sistemine gecis ile birlikte doviz kuru
oynakliklarinin daha da yiikseldigi bir donemde o6zellikle yasanan
yliksek enflasyon oranlari, faiz oranlari, 6demeler dengesi agiklari,
uyumsuz para ve maliye politikalar, spekiilatif ataklar, gelir
diizeyindeki degisimler, gereksiz devlet miidahaleleri, teknolojik
degisimler, beklentiler ve daha birgok sayilabilecek sosyal, ekonomik ve
siyasi nedenler déviz kuru oynakliklarin1 daha da arttirmaktadir. Esnek kur
sisteminde doviz kuru oynakliklarini tamamen ortadan kaldirmak miimkiin
olmamakla birlikte oynakligin ve dalgalanmanin ortaya ¢ikmasini tetikleyen
bu nedenlerin Oniine gegilmeye yonelik atilacak ekonomik ve politik
admlar ile doviz kuru oynakliginin dis ticaretimiz {lizerinde yaratacagi
olumsuz etki azaltilabilecektir.
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