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Ozet: Genel olarak girdiler ile bu girdileri kullanilarak elde edilen
ciktilar arasindaki iliskiyi ifade eden verimlilik, girdilerin etkinliginin bir
olgiitiidiir. Son yillarda verimlilik konusuna artan ilgi, 6zellikle verimliligi
etkileyen degiskenlerin neler oldugu sorusuna yanit aramaktadir. Bu amagla pek
¢ok calisma yapilmistir. Bu baglamda, bu ¢aligmanin amaci, ticari disa agiklik
ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile verimlilik arasindaki iligkiyi tespit
etmektir. Tirkiye’de 1980 ile 2005 yillar1 arasini kapsayan 26 gozlem igin es
biitiinlesme analizi yardimiyla, dnce verimlilik ve ticari disa agiklik arasindaki
uzun donemli iligki arastirilmig, ardindan ayni yontemle verimlilik ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlart arasindaki iliski test edilmistir. Buna gore 20 yillik
donem sonunda ticari disa agiklik isgiicii verimliliginin %38.7’sini agiklarken,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlart isgiici verimliliginin  %19.3linil
agiklamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ticari
Disa Aciklik, Isgiicii Verimliligi.

Abstract: In general, productivity which indicates the relationship
between inputs and outputs, expresses the most efficiently usage of these inputs.
In recent years, increasing interest on productivity, especially seeks the answer
of “which factors affects productivity?”. Several studies carried out for this
purpose. In this respect, the aim of this study is to bring out the affects of
foreign direct investment and trade openness on productivity. The relationship
between productivity and trade openness has been investigated by cointegration
analysis for 26 observations between 1980 and 2005 in Turkey. And then the
relationship between productivity and foreign direct investment has been
investigated by the same method. Thus, it is determined that, trade openness
expresses %38.7 of the labour productivity and FDI expresses %19.3 of the
labour productivity at the end of the twenty years period time.

Key Words: Foreign Direct Investment, Trade Openness, Labour
Productivity.

L. Giris
Ozellikle 1980’li yillardan sonra baslayan liberallesme hareketi ile
birlikte, Tiirkiye’de ticari disa agiklik ve dogrudan sermaye yatirimi girislerinde
artis yasanmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, teknoloji, bilgi
transferi ve yeni sermaye girisi saglayarak isgiicli verimliligi iizerinde pozitif
etkisi oldugu diistiniilmektedir. Benzer sekilde ticari disa aciklik iilkelerin
diinyada gelistirilen yeni teknolojileri 6grenebilmelerine imkan saglamaktadir.
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Ayrica disa acgik ekonomiler daha etkin iiretim tekniklerine daha kolay adapte
olabilmektedir (Miller ve Upadhyay, 2000:400).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 ve ticari disa agikligin, isgiicii
verimliligi lizerinde pozitif bir etkisi oldugu diisiiniilmesine ragmen literatiirde
bu yonde yapilan ampirik ¢aligsmalar iligkinin bu yonde oldugu hususunda kesin
bir kanit sunamamaktadir. Ayrica, dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve
ticari disa aciklik degiskenlerinden hangisinin isgiicli verimliligi {izerinde daha
etkili oldugu konusunda bir bilgi yoktur. Bu c¢alismada, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart ve ticari disa agiklik gibi iki degiskenin iggiicii verimliligi
iizerindeki etkisi ve Tiirkiye i¢cin dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ticari
disa agiklik degiskenlerinden hangisinin uzun donemde isgiicii verimliligi
iizerinde daha etkili oldugu incelenmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, ticari disa acgikligin yillar itibariyle gelisiminden bahsedilecek,
ticlincii boliimde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ticari disa agiklik ile
isglicli verimliligi arasindaki iligkiyi inceleyen literatiirdeki mevcut ampirik
caligmalara deginilecektir. Dordiincii boliimde ise ¢alismada kullanilan veriler
ve yontemden bahsedilecektir. Calismanin besinci bolimiinde elde edilen
tahmin sonuglar1 raporlanacak, altinct ve son boliimde ise degerlendirmelerde
bulunulacaktir.

II. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ticari
Disa Acikhik ve isgiicii Verimliliginin Gelisimi

Tirkiye’de 1980 oOncesi donemde yabanci sermayenin girebilecegi
faaliyet alanlari, kar ve teknoloji transferleri, yabanci sermayeli sirketlerin
Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerle ortakligi gibi konularda yabanci
sermayenin hareket alani1 daraltilmistir. Ayrica biirokratik islemler yabanci
yatirimcilar1 caydirici nitelikte olmustur. 1980 oOncesi donemde i¢ piyasanin
yabanci yatirimcilara karsi korunmasinda, s6z konusu dénemde uygulanan ithal
ikdmesine ydnelik sanayilesme stratejisinin rolii biiyiiktiir. Bu stratejide, iilke
sanayisini yabanci rekabetine karsi korumaya yonelik birtakim araglar
gelistirilmistir. Asir1 degerlenmis doviz kuru, ithalat yasaklari, kotalar, yiliksek
giimriik vergileri, siki1 kambiyo kontrolii, bu araglardan bazilaridir.

1970’li yillarin sonunda ekonomide hem fiyat istikrar1 bozulmus hem
de GSMH yillik biiyiime oranlar gerilemistir. Ornegin 1979°da GSMH yillik
biliyiime oran1 %]1’e kadar diismiistiir. Enflasyon orani ise 1980’de %100’i
asmistir. Ekonominin bunalima girmesi nedeniyle 24 Ocak 1980 Istikrar
Programi uygulamaya konulmustur. Istikrar programinda ekonomik biiyiimenin
saglanmasinda dig kaynaklara biiylik Onem verildiginden, 6zel yabanci
sermayeyi tesvik politikasi 1980 sonrasi donemde Onem kazanmigtir.
(www.dtm.gov.tr).

Tiirkiye’de 1980 sonras1 donemde yogunlasan dis kaynak ihtiyaci, kisa
vadeli sermaye ithalini giindeme getirmistir. 11 Agustos 1989 tarihli Resmi
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Gazetede yayinlanan, Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki Kanuna
dayali olarak c¢ikarilan 32 Sayili Kararname ile yabanci sermaye tizerindeki
miktar kisitlamalar1 kaldirilmis ve yabancilarin Tiirkiye’deki menkul kiymet
piyasasindan alim yapabilmelerine izin verilmistir. 32 Sayili Kararname ile
serbestlesme siirecine giren Tirkiye’de reel faiz hadlerinin yiikselmesinin
etkisiyle yabanci sermaye girislerinde 6nemli artiglar  olmustur.
(www.dtm.gov.tr).

Tiirkiye’nin disa agik biiyiime siirecine girdigi 1980 sonrasi donemde
yabanci sermaye girislerinde etkili olan bir diger gelisme, kamu kuruluslarinin
Ozellestirilmesidir. Tekel konumunda olan mal ve hizmet {iireten kamu
kuruluglariin 6zellestirilmesinin yabanci yatirimciya sagladigi en 6nemli yarar;
genis tiiketici kitlesine sahip bir piyasaya dogrudan dogruya o&zellestirilen
kuruluslarin hisse senetlerini satin alarak girmektir. Tirkiye’de Ozellestirme
faaliyetinden sonra, iilkemizde faaliyet gOsteren yabanci sermayeli sirket
sayisinda artis olmustur.

Tiirkiye’de disa agilma siireci 1980 yilinda baglamasina ragmen,
yukarida da ifade edilen ve 1980°li yillarin sonlarmma denk gelen gelismeler,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda gézle goriiliir bir artisin ancak 1980’11
yillarin sonlarina tekabiil etmesine sebep olmustur. Bu durum Sekil 1’den daha
net gézlemlenebilir.

12000

10000

8000 I

G000

4000
o /-fvm/\/
- Y T ) o

Dogrudan Yabanci Sermaye
Girigleri (Milyon Dolar)

o

e e e = R et R e Pt et Rt et R e e R e e ]

Sekil 1: Tiirkiye'de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin
Gelisimi: 1980 — 2005

Ihracata yonelik biiyiime literatiiriinde ticari disa aciklik i¢in ¢ok dar bir
tanim yapilmaktadir. Buna gore disa aciklik, ihracatin toplam gelir i¢indeki pay1
olarak tanimlanmaktadir (Squalli ve Wilson, 2006:3). Benzer sekilde Alcala ve
Ciccone (2004), pek cok ampirik caligmada uluslar arasi ticaretin bir Sl¢iitii
olarak nominal ithalat ve ihracat toplaminin nominal gayri safi yurti¢i hasilaya
oraninin kullanildigini ve buna ticari disa agiklik denildigini ifade etmektedir.
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Ticari disa agiklik igerik olarak basit bir teoriye sahip iken, dl¢limii i¢in
genel kabul gérmiis tek bir yontemi yoktur. Literatiirde ticari disa agikligi
6lemek i¢in kullanilan politika yansimasi temelli 6l¢iim yontemi ve ¢ikti temelli
Olglim yontemi olmak iizere iki yontem vardir (Spilimbergo ve digerleri,
1999:96).

Politika yansimasi temelli Ol¢lim yoOntemi, ticaret politikalarinin
dogrudan gostergelerinden olusur. Fakat bu yontemin iki eksikligi
bulunmaktadir. Birincisi, bu yontem tarife digi engeller gibi miidahaleleri
kapsamaz. Ikincisi ise tarifelerle ilgili uygun veriler pek ¢ok iilke icin mevcut
degildir veya yeterli miktarda veri yoktur (Spilimbergo ve digerleri, 1999:96).

Literatiirde daha ¢ok ¢ikt1 temelli dlglimler kullanilmaktadir. Ciinkii bu
Olgim yonteminde kullanmilan veriler daha kolay elde edilebilir verilerden
olugmaktadir (Spilimbergo ve digerleri, 1999:96). Cikt1 temelli 6l¢iim
yontemlerinden en c¢ok kullanilani ihracat ve ithalatin toplaminin gayri safi
yurti¢i hasilaya orani olarak ifade edilen 6l¢iim yontemidir (Spilimbergo ve
digerleri, 1999:96; Rodrigues, 2000:2; Squalli ve Wilson, 2006:3).

1980 yilindan sonra dis ticarette uygulanan serbestlesme politikalarinin
Ozellikle ihracat artig1 saglayacagi, bunun yaninda diger iilkelerde gelistirilen
teknolojinin {ilke i¢indeki firmalar tarafindan 6grenilmesinin sagladig1 pozitif
digsalliklar Tiirkiye’deki isgiicii verimliligi artisinin baska bir gostergesi olarak
goriilmiistiir. Asagida yer alan Sekil 2’den de goriilebilecegi gibi 1980 yilindan
itibaren ticari diga agiklik 6nemli 6l¢iide artis gostermektedir'.
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Sekil 2: Tiirkiye'de Ticari Disa A¢iklik: 1980 — 2005

Sekil 2°den de goriilebilecegi gibi 1980 yilinda ticari disa agiklik %5’ ler
seviyesindeyken, 2005 yila gelindiginde %35 diizeyinin iizerine ¢ikmustir.

Yukarida dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ticari disa agiklik
icin bahsedilen artis egiliminin iggiicii verimliligi i¢in de gegerli oldugu
sOylenebilir. Tiirkiye’de Isgiici verimliliginin 1980 ile 2005 yillar1 arasinda
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izledigi seyir Sekil 3’de gosterilmistir. Sekil 3’den de goriilebilecegi gibi
Tirkiye’de 1980 yilinda kisi basina isgicii verimliligi 10.000 dolar
seviyelerinde iken, 2005 yilina gelindiginde isgiicli verimliligi 25.000 dolarin
lizerine ¢ikmugtir.
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Sekil 3: Tiirkiye'de Calisan Kisi Basina Isgiicii Verimliligi: 1980 — 2005

II. Literatiir

Literatirde dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve verimlilik
arasindaki iligkiyi inceleyen ampirik ¢alismalara bakildiginda, pozitif ve anlaml
bir iligkinin oldugunu kesin bir dille sdylemek miimkiin degildir. Bazi
calismalar dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve verimlilik arasinda giiglii
pozitif ve anlamli bir iligkinin varligina iliskin bulgulara ulasmisken, bazi
caligmalar dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve verimlilik arasinda bir
iligkinin olmadig1 veya zayif bir iliskinin oldugu sonucuna ulagmistir.
Bunlardan bazilarina asagida kisaca deginilecektir.

Gera, Gu ve Lee (1999)’nin Kanada’da 13 endiistri i¢in kesit verisi
kullanarak yaptiklari, 1973 ve 1992 yillar1 arasin1 kapsayan calismalarinda
dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve verimlilik arasinda pozitif ve anlamli
bir iliski bulmuslardir.

Ramirez (2006), Sili i¢in 1960 ve 2001 yillar1 arasin1 kapsayan
caligmasinda es bitiinlesme analizi kullanmistir. Buna gore dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart ve verimlilik arasinda pozitif ve anlamli bir iligki tespit
etmistir.

Kimura ve Kiyota (2006), Japonya i¢in 1994 ve 2000 yillar1 arasini
kapsayan g¢aligmalarinda firma diizeyinde elde ettikleri verilerle panel veri
analizi yapmiglardir. Buna goére dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
verimlilik arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir.

Crespo ve Fontoura (2007)’ya gore dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 ve verimlilik arasinda kesin bir iligki yoktur. Bu iligki ozellikle
gelismekte olan iilkeler icin anlaml1 ¢ikmayabilir. Bunun sebebi gelismekte olan



314 Ciineyt KOYUNCU, Ibrahim Tugrul CINAR

iilkelerin teknoloji emme kapasitesinin ve ihracat kapasitesinin yeterli olmamasi
olarak gosterilir. Crespo ve Fontoura (2007)’ye gore yabanci sermayenin
karakteristigi, ililkenin bulundugu bolge ve diger faktorler (iilkenin ticaret
politikasi gibi) nedeniyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve verimlilik
arasinda kesin bir iligkiden bahsedilemez.

Damijan, Knell, Majcen ve Rojec (2003), 8 gelismekte olan iilke icin
1994 ve 1998 yillar1 arasim1 kapsayan caligsmalarinda, firma diizeyinde panel
verileri ile bilyiime muhasebesi yaklagimi kullanmiglardir. Buna gére dogrudan
yabanci sermaye yatirimlart ve verimlilik arasinda iliski tespit edilememistir.

Ugur ve Ruane (2005)’nin Irlanda imalat sanayinde faaliyet gdsteren
tiim firmalar i¢in panel verileri kullanarak 1991 ve 1998 yillar1 arasim kapsayan
caligmalarinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve verimlilik arasinda
zayif bir iligki tespit edilmistir.

Bwalya (2005)’'nin Zambia agag, tekstil, gida ve metal sanayinde
faaliyette bulunan 125 firma igin 1993, 1994 ve 1995 yillarim1 kapsayan
Genellestirilmis Moment Yontemi kullanarak yaptiklart ¢alismalarinda
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve verimlilik arasinda zayif bir iliski
tespit etmiglerdir.

Ticari disa agiklik ve verimlilik arasindaki iligkiyi inceleyen ampirik
calismalara bakildiginda, Cameron, Proudman ve Redding (1999), ingiliz imalat
sanayiinddeki 19 sektor iizerinde 1970 ve 1992 yillar1 arasini kapsayan
caligmalarinda diskriminant analizi kullanmiglar ve disa acgikligi yiiksek
sektorlerin daha verimli oldugu tespitinde bulunmuslardir.

Valadkhani (2005) ise Iran iizerinde 1960 ve 2002 yillar1 arasini
kapsayan yillik zaman serileri kullanarak yaptig1 regresyon calismasinda ticari
disa aciklik ve verimlilik arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulmuslardir.

Madden ve Savage (1998)’in Avustralya i¢in 1950 ve 1994 yillar
arasini kapsayan yillik zaman serileri kullanarak yaptiklari ¢aligmalarinda ticari
disa agiklik ve verimlilik arasinda pozitif ve anlamli bir iligki bulmuslardir.

IV. Veri ve Yontem

Tirkiye’de ticari disa agiklik ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin is giicli verimliligi {izerindeki etkisinin analiz edildigi bu
calismada, ticari disa agikligin Olgililmesi igin literatiirde en ¢ok kullanilan,
ithalat ve ihracatin gayri safi milli hasilaya orami olarak ifade edilen 6l¢iim
yontemi kullanilmigtir. Bunun i¢in Tiirkiye’nin 1980 ile 2005 yillar1 arasindaki
26 yillik ithalat ve ihracatimin dolar cinsinden verileri Tiirkiye Istatistik
Kurumunun internet sitesinden alinmig, Gayri safi yurti¢i hasila verileri ise
dolar cinsinden Groningen Growth and Development Centre and the
Conference Board’dan alinmistir. Bu veriler yardimiyla 1980 ile 2005 yillari
arasindaki donem icin Tiirkiye’nin ticari disa agiklifi hesaplanmistir.
Arastirmada kullanilan bir diger degisken dogrudan yabanci sermaye
yatirimlaridir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini dlgmek icin 1980 ile
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2005 yillar1 arasi net dogrudan yabanci sermaye giriglerinin Gayri safi yurtici
hasilaya orani verileri kullanilmis ve bu veriler United Nations Conference on
Trade and Development’dan derlenmistir. Isgiicii verimliliginin 6lgiilmesi icin
caligsan kisi basina verimlilik verileri kullanilmistir. Bu veriler 1980 ile 2005
yillar1 arasini kapsayan yillik verilerdir ve Groningen Growth and Development
Centre and the Conference Board’dan derlenmistir. Veriler dogal logaritmik
hallerinde kullanilmustir.

Isgiicii verimliligi, ticari disa agiklik ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari i¢in uygun veriler elde edildikten sonra verimlilik ile ticari agiklik ve
verimlilik ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasindaki uzun dénemli
iligki tespit edilmeye caligilmistir. Bunun icin 6zellikle 1990’11 yillardan sonra
zaman serileri literatlirinde Onemli gelismelerin olmasina yol agan es
biitiinlesme analizi kullanilmigtir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
ticari disa acikligin isgiicii iizerindeki uzun dénemli etkilerinin incelenmesi bir
ka¢ adimdan olusmaktadir. Bu adimlar sirastyla birim kok testi, uygun gecikme
uzunlugunun tespit edilmesi, johansen es biitiinlesme testi, vektor hata diizeltme
modeli ve varyans ayristirma analizidir.

V. Tahmin Sonuglari
Es biitiinlesme testlerine baglamadan 6nce isgiicii verimliligi (LNPRO),
ticari disa aciklik (LNOP) ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina (LNFDI)
iligkin verilerin duraganliklari test edilmistir. Bunun i¢in Augmented Dickey
Fuller (ADF) ve Philips Perron (PP) birim kok testleri uygulanmistir.Test
sonuglar1 %5 anlamlilik diizeyine gore degerlendirilmistir. Elde edilen sonuglar
Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1: Birim Kok Testleri

ADF PP

LNPRO Sevive -0.56 -0.41
Birinci Fark -7.10* -8.00*

LNOP Sevive 0.49 0.84
Birinci Fark -5.14* -5.14*
LNFDI Seviye -1.72 -1.53
Birinci Fark -7.15% -8.16*

* isareti ile gosterilenler %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 1’den de goriilecegi gibi, ilgili ti¢ degisken seviyelerde hem ADF
hem de PP testine gore duragan ¢ikmamaktadir. Bu noktadan sonra seviyede
duragan olmayan serilerin farklarda duraganliklari arastirilmistir. Tablodaki
sonuglara gore isgiicii verimliligi, ticari disa agiklik ve dogrudan yabanci
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sermaye yatirimlart igin ADF ve PP testleri %5 anlamlilik diizeyinde serilerin
birinci farklarinda birim kdk olmadigini ve s6z konusu serilerin birinci farklarda
duragan oldugunu gostermektedir.

Es biitlinlesme testine devam edebilmek i¢in ikinci adimda es
biitiinlesme testi uygulanacak olan degiskenler igin uygun gecikme
uzunlugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Bu amagla, o6nce isgiicii verimliligi
ve ticari disa agiklik degiskenleri i¢in uygun gecikme uzunlugu tespit edilecek
ardindan yine bu iki degisken i¢in es biitiinlesme testi, vektdr hata diizeltme
modeli ve varyans ayrigtirma analizi yapilmaktadir. Bu analizlerden sonra ayni
islemler isgiicii verimliligi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlart i¢in tekrar
edilmektedir.

Isgiicii verimliligi ve ticari disa agiklik degiskenleri i¢in uygun gecikme
uzunlugunun tespit edilebilmesi i¢in bes ayr1 gecikme uzunlugu belirleme kriteri
acisindan analiz yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 2’de gdsterilmistir.

Tablo 2: Gecikme Uzunlugu Belirleme Kriterleri

Icsel Degiskenler: LNPRO ve LNOP

o LogL Diizenlenmis Son Akaike Bilgi Schwarz Hannan-
§ Sirasal LR Tahmin Kriteri Bilgi Quinn Bilgi
g ist:"g:ttigi Hatas1 (AIC) Kriteri Kriteri
(SO

0 | 62.14360 NA 8.38e-06 -6.014260 -5.914687 | -5.994822
1 | 89.97388 | 47.31318* 7.76e-07* | -8.397388* -8.098668*| -8.339075*
2 | 03.63407 | 5.490278 8.17e-07 -8.363407 -7.865540 | -8.266218
3 194.12023 | 0.632014 1.21e-06 -8.012023 -7.315010 | -7.875959
4 1 96.77234 | 2.917325 1.49¢-06 -7.877234 -6.981075 | -7.702295
5 199.74561 | 2.675945 1.89¢-06 -7.774561 -6.679256 | -7.560746
6 | 103.7453 | 2.799791 2.38e-06 -7.774532 -6.480080 | -7.521841

* ile gosterilen degerler ilgili kriterin belirledigi en uygun gecikme uzunlugudur.

Buna gore test edilen 6 yillik gecikme uzunlugu tizerinden tiim kriterler

icin uygun gecikme uzunlugunun 1 oldugu tespit edilmistir. Isgiicii verimliligi
ve ticari disa agiklik arasindaki es biitiinlesmenin varliginin tespitine yonelik
yapilan test sonuglar1 Tablo 3’de raporlanmaktadir.



Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt: 23 Ocak 2009 Sayi: 1 317

Tablo 3: Verimlilik Ve Ticari Disa Aciklik Arasindaki Es
Biitiinlesmeye lliskin Ozet Sonuglar

Gecikme Aralig1 1’e 1 icin

Veri Trendi: Yok Yok Dogrusal Dogrusal Kuadratik
Test Tiirti: Katsayisiz Katsayili Katsayili Katsayili Katsayili
Trendsiz Trendsiz Trendsiz Trendli Trendli
iz 1 1 0 0 0
'Maksimum 1 0 0 0 0
Ozgiil Deger

Tablo’daki degerler alfa=%>5’de es biitiinlesik iliski sayilaridir.

Tablo 3’e gore isgiicii verimliligi ve ticari disa agiklik arasinda hem iz
testi hem de maksimum 06zgiil deger testine gore uzun dénemli ortak bir iligki
vardir. Buradan hareketle katsayi ve trend olmadigi varsayimi altinda Johansen
es biitiinlesme testi yapilmustir. Isgiicii verimliligi ve ticari disa agiklik icin
yapilan Johansen es biitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 4’de gdsterilmektedir.

Tablo 4: Johansen Es Biitiinlesme Testi: Verimlilik ve Ticari Disa A¢iklik

Kisitlanmamis Es biitiinlesme Rank Testi (IZ TESTI)

Trend Varsayimi: Deterministik Trend Yok

Seriler: LNPRO ve LNOP

Gecikme Aralig1 (Birinci Farklarda) 1°e 1

Es biitiinlesik 0,05 Kritik
Hic Yok* 0.385155 12.80476 12.32090 0.0415
En cok 1 0.046052 1.131518 4.129906 0.3348

Iz Testi alfa=%5"de bir tane es biitiinlesme esitligi oldugunu gostermektedir.

Kisitlanmamis Es biitiinlesme Rank Testi (MAKSIMUM OZGULDEGER)

Es biitiinlesik Maksiumum 0,05 Kritik
Egitlik Sayist Ozgiil deger O.zgul.de.%er Deger Olasilik**
Istatistigi
Hic Yok* 0.385155 11.67325 11.22480 0.0417
En cok 1 0.046052 1.131518 4.129906 0.3348

Maksimum 6zgiil deger testi alfa=%>5"de bir tane es biitiinlesme esitligi oldugunu gostermektedir
* isareti, hipotezin alfa=%5"de reddini gosterir.

** jsareti MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p- degerleridir.
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Tablo 4’den de anlasilacagi gibi hem iz testi (rank test) hem de
maksimum o&zgiil deger testi (maximum eugenvalue test) %5 anlamlilik
diizeyinde hi¢ es biitiinlegsme vektoriiniin olmadig1 hipotezini reddederken, en
cok bir tane es biitiinlesme vektoriiniin oldugu hipotezini reddedememektedir.
Buna gore iz testi ve maksimum 0zgiil deger testleri 1 tane es biitiinlesme
vektoriiniin varligini isaret etmektedir.

Es biitiinlesmenin varlig1 tespit edildikten sonra vektor hata diizeltme
(vector error correction, VEC) modeli tahmin edilmis ve tahmin sonuglar1 Tablo
5’de gosterilmistir.

Tablo 5: Verimlilik ve Ticari Disa A¢iklik icin VEC Tahmin Sonuclar

Es biitiinlesme Esitligi CointEql
LNPRO(-1) 1.000000
LNOP(-1) -0.384888
(0.04039)
[-9.52883]
Hata Diizeltme: D(LNPRO) D(LNOP)
CointEql -0.438932 0.272828
(0.20770) (0.39724)
[-2.11327] [ 0.68681]
D(LNPRO(-1)) -0.279735 -0.924557
(0.23485) (0.44916)
[-1.19112] [-2.05840]
D(LNOP(-1)) -0.041017 0.241175
(0.13178) (0.25204)
[-0.31124] [ 0.95688]
R’ 0.320789 0.178593
Ayarlanmis r kare 0.218907 0.055383
Artik kareler toplami 0.009555 0.034950
F-istatistigi 3.148637 1.449493
Log likelihood 59.89057 44.32812
Akaike (AIC) -4.657548 -3.360676
Schwarz (SC) -4.461205 -3.164334

*standart hata degeri () ve t istatistik degerleri [ ] i¢inde gdsterilmistir
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Tablo 5’den goriilecegi gibi ticari disa agiklik i¢in t istatistigi -9.52°dir.
Hata diizeltme katsayisi ise -0,38°dir. Uygulamada hata diizeltme modeli
katsayisinin negatif isaretli olmasi ve istatistiksel agidan anlamli olmasi
beklenir. Bu sayede uzun dénem denge diizeyine dogru bir hareketlilik olacagi
yorumu yapilabilmektedir. Tablo 5°den elde edilen sonugta da hata diizeltme
katsayis1 negatif isaretli ve %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlaml
¢ikmustir.

Bir sonraki asamada isgiicii verimliligi ve ticari disa agiklik arasinda
varyans aryistirma analizi yapilmistir. Varyans ayrigtima analizine gore elde
edilen bulgular Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6: Verimlilik ve Ticari Digsa Aciklik Icin Varyans Ayristirmalar

Verimlilik Igin Varyans Ayrigtirmast Ticari Disa Agiklik Igin Varyans Ayristirmast
g; Standart Hata | LNPRO |  LNOP g Standart Hata | LNPRO |  LNOP
1 0.021857 100.0000 | 0.000000 1 0.041803 33.10761 | 66.89239
2 0.024125 96.71322 | 3.286782 2 0.058546 21.87311 | 78.12689
3 0.027732 89.99828 | 10.00172 3 0.071135 25.50748 | 74.49252
4 0.030655 82.84288 | 17.15712 4 0.079988 29.47187 | 70.52813
5 0.033591 77.62520 | 22.37480 5 0.087646 33.72990 | 66.27010
6 0.036238 73.97406 | 26.0259%4 6 0.094398 36.92946 | 63.07054
7 0.038712 71.47198 | 28.52802 7 0.100687 39.33669 | 60.66331
8 0.041014 69.62268 | 30.37732 8 0.106605 41.10687 | 58.89313
9 0.043191 68.18152 | 31.81848 9 0.112236 42.47265 | 57.52735

10 0.045259 67.00015 | 32.99985 | 10 0.117610 43.56821 | 56.43179

11 0.047238 66.00745 | 33.99255 | 11 0.122754 44.48048 | 55.51952

12 0.049137 65.15982 | 34.84018 | 12 0.127691 45.25670 | 54.74330

13 0.050966 64.42918 | 35.57082 | 13 0.132444 45.92646 | 54.07354

14 0.052732 63.79398 | 36.20602 | 14 0.137031 46.50962 | 53.49038

15 0.054440 63.23731 | 36.76269 | 15 0.141470 47.02131 | 52.97869

16 0.056097 62.74562 | 37.25438 | 16 0.145773 47.47351 | 52.52649

17 0.057706 62.30816 | 37.69184 | 17 0.149952 47.87590 | 52.12410

18 0.059271 61.91636 | 38.08364 | 18 0.154019 48.23627 | 51.76373

19 0.060796 61.56339 | 38.43661 19 0.157980 48.56090 | 51.43910

20 0.062284 61.24374 | 38.75626 | 20 0.161845 48.85488 | 51.14512
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Tablo 6, isgiicii verimliligindeki degisimin birinci donemde tamamen
kendisinden kaynaklandig1 gostermektedir. Ticari disa agiklik ikinci donemde
isgiicti verimliligindeki degisimin %3.28’ini aciklamakta, 20 donemlik siire
boyunca ticari digsa agikligin iggiicii verimlilindeki degismeleri agiklama orani
artmakta ve yirminci donemin sonunda ise isgiicli verimliliginin %38.75 gibi
biiyiik bir kismini agiklamaktadir. Ayni tablo, isgiicii verimliliginin ticari disa
acikliktaki degisimin birinci dénemde %33.10’unu, yirminci dénemin sonunda
ise %48.85Ini agikladigini gostermektedir. Buna gore ticari disa agiklik ve
isgilicti verimliligi arasinda karsilikli olarak uzun dénemli giiglii bir iliskinin
oldugu ileri siiriilebilir.

Isgiicii verimliligi ve ticari disa aciklik arasindaki es biitiinlesme analizi
sonrasinda, igglicli verimliligi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
arasindaki es biitiinlesmeye iligkin analiz yapilmistir. Yapilan analizin asamalari
isglicli verimliligi ve ticari digsa aciklik arasindaki es biitlinlesme analizinde
takip edilen asamalarin aynisidir. Buna gore ilk olarak uygun gecikme
uzunlugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Bunun icin yapilan test sonuglari
Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo 7: Gecikme Uzunlugu Belirleme Kriterleri

I¢sel Degiskenler: LNPRO ve LNFDI

o LogL Diizenlenmis Son Akaike Schwarz Hannan-
§ Sirasal LR Tahmin Bilgi Bilgi Quinn
3 Test Hatas1 Kriteri Kriteri Bilgi
O . o . .
Istatistigi (AIC) (SO) Kriteri
0 30.07865 NA 0.000207 | -2.807865 | -2.708292 | -2.788427

1 52.17061 37.55633* 3.40e- - - -

53.76580 2.392792 4.40e-05 | -4.376580 | -3.878714 | -4.279392

54.13583 0.481037 6.59¢-05 | -4.013583 | -3.316571 | -3.877519

54.89369 0.833648 9.84e-05 | -3.689369 | -2.793210 | -3.514430

60.83707 5.349036 9.27¢-05 | -3.883707 | -2.788401 | -3.669892

(o)W (O, T SN (VS TR \S)

68.87759 5.628368 7.77e-05 | -4.287759 | -2.993307 | -4.035069

Tablo 7’ye gore test edilen 6 yillik gecikme uzunlugu {izerinden tiim
kriterler i¢in uygun gecikme uzunlugunun 1 oldugu tespit edilmistir. Uygun
gecikme uzunlugu tespit edildikten sonra es biitlinlesme testine gegilmistir.
Isgiicii verimliligi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasindaki es
biitiinlesmenin varliginin tespitine yonelik yapilan test sonuclari Tablo 8’de
gosterilmistir.
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Tablo 8: Verimlilik ve Dogrudan Yabanct Sermaye Yatirimlar: Arasindaki
Ey Biitiinlesmeye lligkin Ozet Sonuglar

Gecikme Araligt 1’e 1 igin

Veri Trendi: Yok Yok Dogrusal Dogrusal Kuadratik
Test Tiirli: Katsayisiz Katsayili Katsayili Katsayili Katsayili
Trendsiz Trendsiz Trendsiz Trendli Trendli
iz 0 2 0 0 0
'Maksimum 1 0 0 0 0
Ozgiil Deger

Tablo’daki degerler alfa=%>5’de es biitlinlesik iliski sayilaridir.

Tablo 8’e gore isgiicii verimliligi ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar: arasinda katsayi ve trend olmadig1 varsayimi altinda iz testine gore
es biitlinlesik bir iligki tespit edilemezken, maksimum 06zgiil deger testine gore
uzun donemli ortak bir iligki tespit edilmistir. Bunun yaninda trend olmadigi
fakat katsay1 oldugu varsayimi altinda iz testine gore 2 es biitiinlesik iliski tespit
edilirken, maksimum 06zgiil deger testine gore bir iliski yoktur. Fakat Tablo
9’dan da goriilebilecegi gibi katsay1 ve trend olmadig1 varsayimi altinda yapilan
Johansen es biitiinlesme testine gore %10 anlamlilik diizeyinde hem iz testine
gore hem de maksimum 6zgiil deger testine gore uzun dénemli bir iligki vardir.

Tablo 9: Johansen Es Biitiinlesme Testi: Verimlilik ve Dogrudan
Yabanci Sermaye Yatirimlart

Kisitlanmamis Es biitiinlesme Rank Testi (IiZ TESTI)

Trend Varsayimi: Deterministik Trend Yok

Seriler: LNPRO ve LNFDI

Gecikme Aralig1 (Birinci Farklarda) 1°e 1

Es biitiinlesik 0,05 Kritik
Esitlik sayis1 Y T Deger
Ozgiil deger 1z Istatistigi Olastlik**
Hi¢ Yok* 0.375272 11.74961 12.32090 0.0622
En ¢ok 1 0.018946 0.459076 4.129906 0.5614

Iz Testi alfa=%10"da bir tane es biitiinlesme esitligi oldugunu gostermektedir.
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Kisitlanmamis Es biitiinlesme Rank Testi (MAKSIMUM OZGULDEGER)

Es biitiinlesik Maksiumum 0,05 Kritik
Esitlik sayist Ozgiil deger 0z gul. de.:vg.e r Deger Olasilik**
Istatistigi
Hic Yok * 0.375272 11.29053 11.22480 0.0487
En ¢ok 1 0.018946 0.459076 4.129906 0.5614
Not: Maksimum 6zgiil deger testi alfa=%5"de bir tane es biitiinlesme esitligi oldugunu
gostermektedir

* isareti, hipotezin alfa=%5 de reddini gosterir.
** jsareti MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p- degerleridir.

Tablo 9’dan goriilebilecegi gibi iz testine (rank test) gore isgiicii
verimliligi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda uzun dénemli bir
iligkinin varligt %10 anlamlilik diizeyinde reddedilememektedir. Bunun
yaninda maksimum 0zgiil deger testi %5 anlamlilik diizeyinde 1 tane es
biitiinlesme vektoriiniin varligini isaret etmektedir.

Es biitliinlesmenin varligi tespit edildikten sonra vektor hata diizeltme
(vector error correction, VEC) modeline gecilmistir. VEC modeli tahmin
sonuclar1 Tablo 10°da gosterilmektedir.

Tablo 10: Verimlilik ve Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar:
Icin VEC Tahmin Sonuclari

Es biitiinlesme Esitligi CointEql
LNPRO(-1) 1.000000
LNFDI(-1) -0.224399
(0.02871)
[-7.81586]
Hata Diizeltme: D(LNPRO) D(LNFDI)
CointEql -0.225636 3.957658
(0.13487) (1.15143)
[-1.67303] [3.43718]
D(LNPRO(-1)) -0.264702 0.016545
(0.23101) (1.97225)
[-1.14584] [ 0.00839]
D(LNFDI(-1)) -0.026526 0.113302
(0.02255) (0.19253)
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Tablo 10: Verimlilik ve Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlart I¢in
VEC Tahmin Sonuglari (Devam)

[-1.17626] [ 0.58850]

R? 0.263902 0.500582
Ayarlanmus r kare 0.153487 0.425670
Artik kareler toplami 0.010355 0.754779
F-istatistigi 2.390093 6.682215
Log likelihood 58.92540 7.458090
Akaike (AIC) -4.577116 -0.288174
Schwarz (SC) -4.380774 -0.091832

*Standart hatalar () ve t istatistik degerleri [ ] i¢inde gdsterilmistir.

Tablo 10°dan goriilecegi gibi dogrudan yabanci sermaye yatirimlari i¢in
t istatistigi -7.81 ve hata diizeltme katsayisi -0.22’dir. Bu degerler dogrudan
yabanci sermaye yatirimi degiskeninin katsayisinin %5 anlamlilik seviyesinde
anlamli oldugunu gostermektedir ve hata diizeltme katsayisinin degeri de
negatif isaretlidir. Buna gore verimlilik ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar i¢in uzun donem denge diizeyine dogru bir hareketlilik olacagi

yorumu yapilabilir.

Son olarak isgiicli verimliligi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
icin varyans ayristirmast yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 11°de

raporlanmstir.

Tablo 11: Verimlilik ve Dogrudan Yabanct
Sermaye Yatirimlart I¢in Varyans Ayristirmalart

Verimlilik I¢in Varyans Ayrigtirmast Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlar1 i¢in Varyans Ayristirmasi
Standart LNPRO LNFDI Standart LNPRO LNFDI

g g

o Hata o Hata
:g :g
a a

1 0.022754 | 100.0000 | 0.000000 1 0.194265 | 2.063306 | 97.93669
2 0.025663 | 96.73856 | 3.261435 2 0.216088 | 16.83124 | 83.16876
3 0.029946 | 89.53823 | 10.46177 3 0.225786 | 23.74254 | 76.25746
4 0.033462 | 87.41297 | 12.58703 4 0.234621 | 27.71406 | 72.28594
5 0.036598 | 86.17745 | 13.82255 5 0.243895 | 31.25097 | 68.74903
6 0.039478 | 85.14568 | 14.85432 6 0.252778 | 34.55467 | 65.44533
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Tablo 11: Verimlilik ve Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirnimlar: I¢in Varyans Ayristirmalar: (Devam)

7 0.042173 | 84.35006 | 15.64994 7 0.261252 | 37.41057 | 62.58943

8 0.044704 | 83.74547 | 16.25453 8 0.269470 | 39.89705 | 60.10295

9 | 0.047099 | 83.26191 | 16.73809 | 9 0.277457 | 42.10420 | 57.89580

10 | 0.049379 | 82.86394 | 17.13606 | 10 | 0.285219 | 44.07734 | 55.92266

11 | 0.051557 | 82.53174 | 17.46826 | 11 0.292774 | 45.84908 | 54.15092

12 | 0.053647 | 82.25047 | 17.74953 | 12 0.300139 | 47.44872 | 52.55128

13 | 0.055659 | 82.00914 | 17.99086 | 13 0.307327 | 48.90050 | 51.09950

14 | 0.057600 | 81.79977 | 18.20023 | 14 0.314351 | 50.22400 | 49.77600

15 | 0.059478 | 81.61644 | 18.38356 | 15 0.321222 | 51.43547 | 48.56453

16 | 0.061299 | 81.45456 | 18.54544 | 16 | 0.327949 | 52.54856 | 47.45144

17 | 0.063067 | 81.31058 | 18.68942 | 17 | 0.334540 | 53.57480 | 46.42520

18 | 0.064787 | 81.18168 | 18.81832 | 18 0.341004 | 54.52395 | 45.47605

19 | 0.066462 | 81.06562 | 18.93438 | 19 0.347348 | 55.40440 | 44.59560

20 | 0.068096 | 80.96057 | 19.03943 | 20 0.353578 | 56.22335 | 43.77665

Tablo 11, isgiicii verimliligindeki degisimin birinci donemde tamamen
kendisinden kaynaklandigr gostermektedir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart ikinci donemde isgiicii verimliligindeki degisimin 9%3.26’sim1
aciklamakta, 20 donemlik siire boyunca dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarindaki degisimin iggiicii verimliligindeki degismeleri agiklama orani
artmakta ve yirminci donemin sonunda ise isgiicii verimliliginin %19.03’lik
kismint agiklamaktadir. Ayni tablo, isgiicii verimliliginin dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarindaki degisimin birinci donemde %2.06 gibi bir oranini
aciklamaktadir. Yirminci donemin sonunda ise %56.22°sini agikladigini
gostermektedir.

VI. Sonuc ve Degerlendirme

Bu calismada Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
ticari disa acikligin isgiicii verimliligi tizerindeki etkisi, 1980 ile 2005 yillar1
arasin1 kapsayan 26 gozlem iceren zaman serisi verileri kullanilarak es
biitiinlesme analizi yardimiyla incelenmistir.

Es biitiinlesme analizi sonucu elde edilen bulgulara dayanarak hem
ticari disa aciklik hem de dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ile isgiicli
verimliligi arasinda ayni1 yonde uzun donemli bir iliski bulunmustur. Fakat ticari
disa acikligin isgiicii verimliligindeki degisimleri agiklama orani, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin iggiicli verimliligini agiklama oranindan daha
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yiiksektir. Buna dayanarak ticari disa agiklik ile isgiicii verimliligi arasindaki

iligki, dogrudan yabanci sermaye yatirnmlari ile isgiicii verimliligi arasindaki

iliskiden daha kuvvetli oldugu ifade edilebilir.

Ticari disa agiklig1 yiiksek olan iilkeler, ticari disa agikligi diisiik ya da
kapali ekonomilere gore yeniliklere ¢cok daha kolay ayak uydurabilmektedir.
Buna gore ihracati O6zendirici politikalar, Ozellestirme c¢alismalarma hiz
kazandirilmasi, Tiirk lirasinin  asir1  degerlenmesinin  Oniine  gecilmesi
durumunda tlkenin ticari disa agikligi artacaktir. Boylece ticari disa agiklik,
Tirk ekonomisi iizerinde yeni teknolojilere daha kolay ayak uydurmak ve
yeniliklere daha kolay adapte olmak gibi dogrudan etki yapacaktir. Bunun
yaninda ticari diga acikligin artmasi Tirkiye’de isgilicii verimliliginin de
artmasini saglayacak ve ekonomik gelisme tizerinde isgiicii verimliligi kanaliyla
dolayl katkida bulunacaktir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini tesvik edici politikalarin, bu
yatinmlarin Tirkiye’ye gelmesi ile igsizligi azaltmak, teknoloji transferi
saglamak gibi dogrudan etkileri olacagi gibi, isgiicii verimliligini de olumlu
yonde etkileyecek ve bu verimlilik artis1 Olgiisiinde dis piyasalarda daha
rekabetci bir konuma gelecektir. Bununla beraber, isgiici verimliliginin
yapilacak yeni yatirimlar i¢in belirleyici bir 6zellik tagimasi agisindan, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari nedeniyle artan isgiici verimliligi, iilkeye yeni
yatirimlarin girmesini 6zendirecektir.

Ekonomik gelisme ve refah artis1 i¢in anahtar rol oynayan verimliligin
kaynaklarimin neler oldugu iyi tespit edilmelidir. Bu ¢alismada isgiicii
verimliliginin kaynaklarindan oldugu diisiiniilen ticari disa agiklik ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari gibi iki degisken lzerinde durulmus ve bu
degiskenlerin isgiicli verimliligi ile arasindaki iliski ortaya konulmustur. Buna
gore, isgiicli verimliligi ile ilgili politikalar hazirlanirken bu iki degisken de goz
oniinde bulundurulmalidir.
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