Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt: 31 2017 Sayr: 1 119

TURKIYE’DE DIS TICARET VE EKONOMIK BUYUME IiLiSKILERI:
TODA-YAMAMOTO NEDENSELLIK ANALIZI (1971-2014)

Ugur Korkut PATA"

Almis Tarihi: 22 Nisan 2016 Kabul Tarihi: 12 Aralik 2016

Oz: 1980 sonrasi Tiirkiye’nin dis ticaret politikasindaki yapisal degisikler
nedeniyle dis ticaret, Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesinde dnemli bir belirleyici
haline gelmistir. Bundan dolay1 ¢aligmada, Tiirkiye’de dis ticaret ve ekonomik
biliyiime arasindaki iligkiler incelenmektedir. Calismada 1971-2014 doneminde
ihracat, ithalat ve toplam dis ticaret ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiler
Toda-Yamamoto nedensellik testi, genellestirilmis etki-tepki ve varyans
ayristirma analizleri ile ele alinmaktadir. Calismadan elde edilen bulgulara gore
kisa donemde ihracat, ithalat ve dis ticaretten ekonomik biiylimeye dogru pozitif
tek yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir nedensellik iliskisi s6z konusudur.
Dolayisiyla galismanin bu sonuglari, Tiirkiye ekonomisi i¢in hem ihracata dayali
bliyiime hem de ithalata dayali bilyiime hipotezlerinin gecerli oldugunu
gostertmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Ekonomik Biiyiime, Nedensellik Analizi.

THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN TRADE AND ECONOMIC
GROWTH IN TURKEY: TODA YAMAMOTO CAUSALITY ANALYSIS
(1971-2014)

Abstract: Due to major structural changes in foreign trade policy of Turkey
after the 1980, foreign trade has become an important determinant of Turkish
economic growth. Therefore, this study investigates the relationship between
foreign trade and economic growth in Turkey. In this study the relationships
between exports, imports, foreing trade and Turkey’s economic growth are
investigated for the period of 1971-2014 by the Toda-Yamamoto causality test,
generalized impulse response and variance decomposition analysis. According to
the findings obtained from study, there is a positive unidirectional and statisticaly
significant causality relationship from export, import and foreign trade to
economic growth in the short run. Therefore, the results of this study show that
both export led growth and import led growth hypotheses are valid for the Turkish
economy.

Keywords: Foreign Trade, Economic Growth, Causality Analysis.

. Giris

Ekonomik anlamda kiiresellesmenin 6nemli bir boyutunu, ticaretin
kiiresellesmesi olusturmaktadir. 1947 yilinda imzalanan Glimriik Tarifeleri ve
Ticaret Genel Anlagmasi (GATT) ile 1995 yilinda faaliyete baglayan Diinya
Ticaret Orgiitii (DTO), diinya ticaretinin son yillarda gelismesine &nemli
katkilar saglamistir. Ticari anlamda kiiresellesmenin ikinci biiylik dalgasi olarak
goriilen icinde bulundugumuz bu donem, iilkelere bir takim 6nemli firsatlar
sunabildigi gibi Onemli tehditleri de biinyesinde barindirmaktadir.
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Kiiresellesmenin firsatlarindan yararlanmak isteyen az gelismis ve gelismekte
olan iilkeler, dis ticaret yoluyla onemli kazanimlar elde eden ve “Asya
Kaplanlar1” olarak isimlendirilen iilkelerin basarili biiyiime performanslarini
kendilerine &rnek almaktadir. Ozellikle 1980°li yillardan sonra ¢ogu az gelismis
ve gelismekte olan iilkeler, dis ticaretin iilkelerin refahini artiracagini ileri siiren
Klasik Iktisat goriisiinii  benimseyecek sekilde ticari liberalizasyon
uygulamalarina yonelmis ve boylece diinya ekonomisine daha fazla
eklemlenmislerdir. D1s ticaretin hem ihracat hem de ithalat yoluyla ekonomik
bliyimeyi olumlu etkileyecegi goriigii literatiirde sirasiyla ihracata dayali
biiyiime ve ithalata dayal biiyiime olarak isimlendirilmektedir. Ihracata dayali
biiylime goriisiine gore ihracat, yurti¢i ekonomide uyaracagi verimlilik artig1 ve
baglant1 etkileri vasitasiyla ekonomik biiyiimeye ivme kazandiracaktir. ithalata
dayal1 biiyiime goriisiine gore ise aramali, hammadde ve yatirim mallar1 ithalati,
ekonomi i¢in gerekli girdilerin teminini saglayarak biiylimeyi uyaracaktir.
Literatiirde dig ticaretin bu olumlu etkilerine ragmen, konuyu ampirik olarak
test eden calismalarin bulgularindan hareketle evrensel-genel gecerlilige sahip
bir sonuca ulagmak miimkiin degildir.

Tiirkiye, Diinya’daki gelismelere paralel olarak 6nce GATT anlagmasini
kabul etmis ve daha sonra Avrupa Ekonomi Topluluguna tam iiye olmak i¢in
1963 yilinda Ankara Anlagmasini imzalamistir. Boylece bu iki anlasma ile
Tirkiye, Diinya ekonomisi ile entegre olma yoniinde irade beyaninda bulunmus
ve 24 Ocak 1980 Kararlar ile dis ticarette dnemli serbestlesmeye giderek
ihracata dayali bliylime politikalarina hiz vermistir. Bu gelismeler neticesinde
Tiirkiye ekonomisinde dis ticaretin Onemi giderek artmis ve Tiirkiye nin
ekonomik biiylimesi ile dig ticareti arasindaki iligkiler daha fazla tartigilir
olmaya baslamistir. Son yillarda verilere ulasabilmenin kolaylasmasi ile
ekonometride yasanan gelismeler, Tiirkiye ekonomisi ic¢in dig ticaret ve
ekonomik biiyiime iliskilerini test eden c¢aligmalardan olusan ampirik bir
literatiiriin  belirginlesmesine yol a¢mistir. S6z konusu bu literatiirde tam
anlamiyla bir goriis birliginden bahsetmek miimkiin degildir. Bu ¢alismanin
amaci, 1970 sonrasi Tiirkiye’nin diinya ekonomisine entegre olma g¢abalarinin
etkilerini, ekonomik biiyiime ve dis ticaret iligkileri 6zelinde irdelemektir.

Bu amag dogrultusunda ¢alisma giris boliimiinii takiben dort ana baslik
altinda olusturulmustur. Calismanin ikinci kisminda dis ticaret ve ekonomik
biiyiime iligkilerini teorik ve uygulamali olarak ele alan calismalara yer
verilmistir. Calismanin Uglincli kisminda ise veri seti ve degiskenlere ait
tanimlayici istatistikler sunulmustur. Caligmanin dordiincii boliimi, ampirik
analizleri ve bulgular igerirken ¢alismanin son kisminda ise ulasilan bulgular
degerlendirilmis ve sonu¢ sunulmustur.

I1. D1s Ticaret ve Ekonomik Biiyiime: Teorik ve Ampirik Literatiir
Dis ticaretin llkelerin refahini artirdigina dair Klasik goriis, bazi
iktisatgilar vasitasiyla gliniimiize kadar etkisini siirdiirmiistiir. Bu baglamda
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1980'lerden sonra biiyiime literatiiriinde daha fazla kabul gérmeye baglayan
igsel biiylime teorileri, dis ticaretin dinamik etkileri iizerine dikkatleri ¢ekerek,
toplam faktér verimlilikleri ve bilgi birikimiyle ekonomik biiylimeyi
iliskilendirmektedir (Gerni vd., 2008: 5). Diger taraftan Post Keynesyen
yaklagimlar ise ekonominin talep yoniine agirlik vererek, dis ticaret ve biiyiime
iligkilerinin anlasilmasinda i¢ tasarruf ve biitge kisitlarinin yaninda 6demeler
bilangosu simnirlandirmalarina da 6zel bir 6nem vermektedir (Jayme, 2001: 13-
21).

Bununla birlikte dis ticaretin ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini
ihracat lizerinden aciklamaya caligsan ¢alismalar, agirlikla ihracattan kaynaklan
verimlilik ve baglant1 etkilerine vurgu yapmaktadir (Feder, 1983: 59-66). Diger
taraftan ithalat ve biiytimeyi iliskilendiren son donemdeki ¢alismalar ise aramali
ve sermaye mali ithalatinin en uygun girdi cesitliligini saglayarak (Grosman ve
Helpman, 1991) ve sermayenin nispi fiyatin1 diislirmesiyle yatirim maliyetlerini
azaltarak (Mazumdar, 1996) ekonomik biiylimeyi uyaracagini ifade etmektedir.
Bununla birlikte dis ticaret ve ekonomik biiyiime iliskilerine yonelik bu teorik
aciklamalardan evrensel gecerlilie sahip bir uzlasiya varmak miimkiin
goriinmemektedir.

Literatiirdeki bulgular, konu ile ilgili tam bir goriis birligini saglayacak
nitelikte degildir. Ele alinan iilke, yontem, donem ve degisken farkliliklari
nedeniyle bulgular birbirinden farklilasabilmektedir. Benzer durum, Tiirkiye
ekonomisi ic¢in de gegerlidir. Tiirkiye ekonomisinde dis ticaret ve ekonomik
biiylime iliskilerini, ele alan oldukc¢a fazla sayida ¢alisma s6z konusudur. Ancak
bu calismada sadece hem ithalat hem de ihracat degiskenlerini birlikte ele alan
toplamda 15 ampirik calismanm bulgularina yer verilmektedir. incelenen
caligmalarda nedenselligin yonii hakkinda bir uzlasiya varilamamissa da
Tirkiye i¢in dig ticaret ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliski oldugu
belirlenmigtir.

Tuncer (2002) 1980-2000 doneminde yillik wveriler kullanarak
gerceklestirdigi calismada, SUR ve OLS yodntemleri ile ¢oziimlenmis TY
Granger nedensellik testi ile hem sabitli hem de sabitli dogrusal trendli olarak
cozlimledigi VAR modellerinin sonucunda, yatirim katilmayan VAR modelinde
gayri safi yurtici hasila ve ithalat arasinda ¢ift yonlii, gayrisafi yurti¢i hasiladan
ihracata ve ihracattan ithalata dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi oldugunu
belirlemistir. Ozer ve Erdogan (2006) 1987-2006 déneminde yillik veriler
kullanarak gergeklestirdikleri ¢alismada Granger nedensellik analizi ile kisa
donemde ihracattan gayri safi yurtici hasila ile ithalata ve ithalattan gayri safi
yurti¢i hasilaya dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu tespit etmistir.

Cestepe, Yildirim ve Bayar (2007) 1974-2011 déneminde yillik veriler
kullanarak gerceklestirdikleri calismada, TY Granger nedensellik testi ile kisa
donemde gayri safi yurti¢i hasiladan ihracata ve ithalattan ihracata dogru bir
nedensellik oldugunu tespit etmislerdir. Kurt ve Terzi (2007) 1989-2003
doneminde iiger aylik veriler kullanarak ti¢ ayr Kisitsiz VAR modeli ile
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gerceklestirdikleri ¢alismada kisa donemde ihracattan GSYIH ve ithalata dogru
tek yonlii, ithalat ile gayri safi yurtici hasila arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
oldugunu belirlemislerdir. Gerni vd. (2008), 1980-2006 donemi yillik verilere
dayal1 biiyiime esitliginin tahmininde ihracatin ekonomik biiyiimenin énemli bir
determinanti oldugunu tespit etmislerdir. Daha sonra modele ithalat
degiskeninin eklenmesi durumunda ithalatin Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesini
uyaran anlaml bir degisken oldugu tespiti yaninda ihracatin anlaml etkilerini
kaybettigi tespit etmiglerdir. Aymi calismada yapilan Granger nedensellik
analizinde ise ihracattan ve ithalattan GSYIH’ya tek yonlii ve yine ihracattan
ithalata dogru tek yonlii bir nedensellik bulmuglardir. Aktas (2009) 1996-2006
doneminde aylik veriler kullanarak Johansen esbiitiinlesme testi ve hata
diizeltme modeli ile gerceklestirdigi ¢alismada uzun dénemde seriler arasinda
bir esbiitiinlesme oldugunu belirlemis ve kisa donemde ithalat ile ihracat, ithalat
ile gayrisafi yurtici hasila ve ihracat ile gayrisafi yurti¢i hasila arasinda iki yonlii
bir nedensellik oldugunu tespit etmistir. Giil ve Kamaci (2012) gelismis iilkeler
icin 1980-2010, gelismekte olan iilkeler i¢in 1993-2010 déneminde yillik veriler
kullanarak Pedroni esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleriyle Tiirkiye ile
analize dahil edilen gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in ithalat ve ihracattan
biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu belirlemislerdir. Aytag
ve Akdugan (2012) 2001-2011 déneminde tiger aylik veriler kullanarak Granger
nedensellik testi, Johansen egbiitiinlesme, etki-tepki ve varyans ayristirma
analizleri ile ithalattan ihracat ve gayrisafi yurti¢i hasilaya, ihracattan gayri safi
yurti¢i hasilaya dogru bir nedensellik oldugunu tespit etmislerdir.

Sara¢ (2013) 1998-2011 déneminde iicer aylik verilerle gergeklestirdigi
caligmada Markov rejim degisimi ve MSIA(M)-ARX(p) modelleri ile Tirkiye
ekonomisi i¢in genisleme ve daralma donemlerinde ithalat ve ihracattan gayri
safi yurti¢i hasilaya dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu belirlemistir.

Aksu (2014) 1960-2009 doneminde yillik veriler kullanarak
gerceklestirdigi calismada Granger ve TY-Granger nedensellik testleri ile ithalat
ile gayrisafi yurtici hasila arasinda ¢ift yonlii, ihracattan ithalata dogru tek yonli
bir nedenselligin oldugunu tespit etmistir. Nural ve Akdugan (2014) 1923-2011
doneminde yillik veriler kullanarak gergeklestirdikleri calismada Johansen
esbiitiinlesme ve TY Granger nedensellik testleri sonucunda degiskenler
arasinda bir esbiitiinlesik vektor bulmuslardir. Kisa donemde 1980 &ncesinde
ihracattan ithalat ve gayrisafi yurti¢i hasilaya, gayri safi yurtici hasiladan
ithalata dogru tek yonlii, 1980 sonrasinda sadece ithalattan gayrisafi yurtigi
hasilaya dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu tespit etmislerdir. Ugan ve
Kogcak (2014) 1990-2011 doéneminde {iger aylik wveriler kullanarak
gerceklestirdikleri calismada, Johansen esbiitiinlesme testi, hata diizeltme
modeli ve Granger nedensellik testi sonucunda ithalattan ihracata ve ihracattan
gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu
belirlemiglerdir. Korkmaz ve Aydin (2015) 2002-2014 déneminde {iger aylik
veriler kullanarak gerceklestirdikleri caligmada kisitsiz VAR analizi sonucunda
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ithalat ve gayrisafi yurtici hasila arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu
tespit etmislerdir. Thracat ile gayrisafi yurtici hasila arasinda herhangi bir iliski
bulamamuslardir. Ozgiir (2015) 1980-2014 déneminde iiger ayhik veriler ile
gerceklestirdigi calismada ARDL, sinir testi ve hata diizeltme modeli sonucunda
uzun doénemde sadece ithalat ile ihracatin bagimli degisken oldugu modellerde
bir esbiitiinlesme oldugunu tespit etmis, kisa donemde ithalat ile ihracat ve
ithalat ile gayri safi yurtici hasila arasinda c¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu
belirlemistir. Tapsin (2015) 1974-2011 doneminde yillik veriler kullanarak
gergeklestirdigi ¢aligmada TY Granger nedensellik yontemiyle kisa donemde
ithalattan ihracata ve gayri safi yurti¢i hasiladan ithalata dogru tek yonli,
gayrisafi yurti¢i hasila ile ihracat arasinda cift yonlii bir nedensellik oldugunu
tespit etmistir.

Tablo 1: Dis Ticaret ile Ekonomik Biiyiime Iliskisini Inceleyen Calismalar

Yazar (Yil) Donem Yontem Nedensellik
Toda-Yamamoto, MY, IM — EX
Tuncer (2002) 1980-2000 Standart VAR (SUR) Y SEX
Ozer ve Erdogan . IM—Y, EX—Y,
(2006) 1987-2006 Granger Nedensellik EXIM
Cestepe, Yildirim ve ) :
Bayar (2007) 1974-2011 Toda-Yamamoto Y—EX, IM—EX
: IMoY, EX—Y,
Kurt ve Terzi (2007) | 1989Q1-2003Q4 Standart VAR EXoIM
. . IM—Y, EX—Y,
Gerni vd. (2008) 1980-2006 Granger Nedensellik EXIM
1996M1- Johansen IM<Y, EX—IM,
Aktas (2009) 2006M12 Esbiitiinlesme, ECM YoEX
Giil ve Kamaci 1980-2010 Pedroni Egbiitiinlesme,

(2012) 1993-2010 Granger Nedensellik M—=Y, EX=Y
Aytag ve Akdugan ) Granger Nedensellik, IM— EX, IM—Y,
(2012) 2001Q1-2011Q3 Standart VAR EX—Y

Markov Rejim
Sarag (2013) 1998Q2-2011Q4 Degigimi Yontemi IM—-Y, EX->Y
Aksu (2014) 1960-2009 Toda-Yamamoto MY, EX—5Y
= Johansen
Nural ve Akdugan 1923-2011 Esbitinlesme, Toda- | v v EX=Y
(2014) IM—Y
Yamamoto
Ugan ve Kogak Johansen
gan ve |og 1990Q1-2011Q4 | Esbiitiinlesme, ECM, Y—EX, IM—EX
(2014) .
Granger Nedensellik
K”““E%lvse)AYdm 2002Q2-2014Q2 Standart VAR IMoY
Orgir 2015) | 1980Q1-2014Q4 | ARPRZmrTEt, IMoY, EXoIM,
EX<Y, IM—>EX,
Tapsin (2015) 1974-2011 Toda-Yamamoto Yoo IM

* IM: Ithalat, EX: Ihracat, Y: GSYIH, ECM: Hata diizeltme modeli, SUR: Gériiniirde Iliskisiz
Regresyon.
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Tablo 1°de verilen dis ticaret ve ekonomik biiyiime iligkilerini hem
ithalat hem de ihracatla birlikte test eden ¢aligmalarin bulgulari genel olarak
degerlendirildiginde, calismalarda kullanilan ekonometrik yontem, degiskenler
ve ele aliman donemdeki farklilagmaya bagh olarak, iliskilerin yonii hakkinda
bir goriis birligi olusmamistir. Baz1 ¢aligmalarda, dis ticaret degiskenleri ile
biiylime arasinda iki yonlii nedensel bir iliski belirlenmisken, bazi ¢calismalarda
ise degiskenler arasinda tek yonlii bir nedensel iligski olduguna ulasilmistir.

Bu caligmanin amaci, 1971-2014 donemi verilerini dikkate alarak
ampirik literatlire katkida bulunmaktir. Ayrica bu calismada Tiirkiye iizerine
yapilan c¢aligmalardan farklt olarak nedensellik iligkilerinin  y&niiniin
belirlenmesine ek olarak, iliskinin isareti de (pozitif veya negatif) ortaya
konulmustur. Son olarak bu ¢alisma, mevcut caligmalardan farkli olarak ihracat-
bliyime ve ithalat-biiyiime iliskilerinin yaninda toplam dis ticaret
(ihracat+ithalat) ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri de ampirik olarak
test etmektedir.

I1l.  Veri Seti ve Tammlayici istatistikler

Bu calismada GATT Soézlesmesi’nin imzalanmast ve AET’ye tam
iiyelik siirecini belirleyen Ankara Anlagsmasi’nin uygulamaya ge¢cmesiyle dig
ticaret politikalarinda yapisal doniisiim isaretleri veren Tiirkiye ekonomisinde
dis ticaret ve ekonomik biiyiime iligkileri ampirik olarak test edilmektedir.
Caligmada ozellikle Ankara Anlasmasi kapsaminda Tirkiye’nin AET iiyesi
iilkeler menseli sanayi {irlinleri {izerinden aldig1 giimriik vergilerinde indirime
gitme yiikiimliilikklerini yerine getirdigi Ge¢is Donemini diizenleyen “Katma
Protokol” sonrast donem dikkate alinmistir.

1970 yilinda Tirkiye’nin [ihracat], (ithalat) ve toplam mal ticaretinin
GSYIH icindeki pay: sirastyla sadece [%4], (%7) ve %11 iken, bu deger
1980°de [%4], (%12) ve %16’ya, 1990°da [%8], (%615) ve %23’e, 2000°de
[%11], (%20), %31 ve son olarak 2014’de ise [%20], (%30) ve %50’ye
ulasmistir. Bu gelismeler, Tirkiye’nin giderek disa acildigini ve Diinya
ckonomisi ile daha fazla ticari anlamda entegre oldugunu gostermektedir.
Dolayisiyla yasanan bu gelismeler, Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesinde dis
ticaretin etkilerinin arastiritlmasini ¢ekici hale getirmektedir.

1971-2014 donemini kapsayan bu calismada, logaritmik doniisiimleri
gerceklestirilerek analize dahil edilen degiskenlerden EX mal ihracatini, IM mal
ithalatini, FT toplam mal ticaret hacmini (ihracat (EX)+ithalat(IM)) ve Y ise
gayri safi yurtici hasilayr gdstermektedir. Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK)’den elde edilen degiskenler, dolar cinsinden olup, (2009=100) dolar
bazli GSYIH deflatorii ile reel hale getirilmis ve analizler Eviews 9, Rats 8 ve
Stata 12 paket programlari ile gergeklestirilmistir.

Tablo 2, degiskenler arasi korelasyon katsayilari ile bazi tanimlayici
istatistikleri i¢ermektedir. Tablo 2’deki korelasyon Kkatsayilari dikkate
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almdiginda, ii¢ dis ticaret degiskeni ve Y arasinda pozitif ve oldukca yiiksek bir
iligki oldugu belirlenmistir. Serilerin tanimlayici istatistiklerine bakildiginda ise
JB p-degeri %10 anlamlilik diizeyinden yiiksek oldugundan serilerin normal
dagilima sahip oldugunu oOne siiren sifir hipotezi reddedilmemistir. Ayrica
serilerin egikliklerinin 0’a ve basikliklarmin 2’ye yakin olmasi serilerin
dagilimlarinin simetrik oldugunu gdstermektedir.

Tablo 2: Pearson Korelasyon Matrisi ve Bazi Tanimlayici Istatistikler

Degisken LEX LIM LY LFT Egik Basik JB (p-degeri)
LEX 1 0,98* | 0,932 0,992 0,03 1,93 2,11 (0,35)
LIM 0,982 1 0,972 0,992 0,17 2,05 1,86 (0,39)

LY 0,932 0,972 1 0,96? 0,34 2,05 2,49 (0,29)
LFT 0,992 0,99* | 0,962 1 0,14 2,00 1,97 (0,37)

*8: %1°de anlaml1.
Sekil 1’de 4 degiskenlerin seviyesinde ve birinci farkinda grafikleri
gosterilmektedir. Seviyesinde degiskenler belirli bir artig trendine sahipken,
birinci farkinda serilerde herhangi bir uzun seyirli artis ve azalig trendi
gbzlenmemektedir.
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IV. Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular

A. ADF, PP ve DF-GLS Birim Kok Testleri

ADF (Genisletilmis Dickey Fuller) birim kok testi (1981) DF (Dickey
Fuller) testine ek olarak hata terimlerinin (s, degiskeni) otokorelasyonsuz ve
sabit varyansli yani temiz dizi Ozelligini saglamasi icin tahmin edilen
denklemde bagimli degiskenin uygun gecikmeli degerlerinin bagimsiz degisken
olarak modele eklenmesi ile gelistirilmis birim kok testidir. Otokorelasyon
sorununun olmadigt minumum gecikme uzunlugu, ADF birim kok testi
denkleminin optimal gecikme uzunlugu olmaktadir. Bu test sabit varyans ve
iligkisiz hata terimleri varsayimlarim temel almaktadir. Model A sabitsiz, B
sabitli, C sabitli+trendli ADF testlerini gostermekte ve biitiin modellerde &
katsayisinin sifirdan farkli olup olmadigi sinanmaktadir. Phillips-Perron (1988)
birim kok testi ise ADF testinin tamamlayicist niteli§inde olup, kurulan
modeller bu testle benzerdir. Phillips-Perron testinde ADF testindeki t-istatistigi
Z, = T(8-1)-CF seklinde parametrik olmayan bir test istatistigine
doniistiirilmiis ve ADF testine gore daha az kisitlayict varsayimlar ele
almmustir. Test edilen dig ticaret degiskenleri ile 6rneklendirilmis i model
asagida gosterildigi gibidir;

AEX,=8EX, ;+a; T AEX,; +&, Model A (1)
ATM =B, +8IM, ; +o3; 2 ATM 5 +e, Model B (2)
AFTtZI?’D_'-I?’lHE'FTL-l"'@i E:T=11 AFT,; +5 Model C (3)

Sifir hipotezi reddedildiginde yani & katsayisinin sifirdan farkli oldugu
durumda, hesaplanan ADF test istatistigi mutlak deger olarak tablo kritik
degerinden biiyiik oldugunda serinin duragan oldugu belirlenmektedir. Elliot-
Rothenberg tarafindan gelistirilen DF-GLS birim kok testi, DF birim kok
testinin genellestirilmis en kiiciik kareler yontemi (GEKK) ile ¢6ziilmiis halidir.

Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuglari

Testler ADF PP DF-GLS
Degisken | Sabit Sabit+T Sabit Sabit+T Sabit Sabit+T
Y -1,04 -2,21 -1,07(3) -2,47 (3) 0,31 (0) -2,17
EX -0,94 -3,22 -0,95 (1) -3,30 (2) 0,90 (3) -3,09
IM -1,16 -3,34 -1,16 (1) -3,46 (3) 0,68 (0) -3,02
FT -1,13 -3,20 -1,13 (0) -3,32 (2) 1,12 (0) -2,83
AY -6,65° -6,57° -6,65 (2)? -6,57 (2) -6,16 (0)? -6,48°
AEX -7,20° -7,132 -7,24 (1) -7,16 (1)® -6,32 (0)? -6,98?
AIM -7,152 -7,08° -7,26 (3)® -7,15 (2)® -6,61 (0)? -7,00°
AFT -6,372 -6,322 -6,40 (3)* -6,33 (3)? -5,65 (0)? -6,17%

* () SIC’ye gore uygun gecikme uzunlugu, % %1 anlamlilik diizeyi. PP birim kok testinde
() Newey West optimal band genisligi.
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ADF ve DF-GLS’nin sabitli+trendli modelinde degiskenler uygulanan
birim kok testinde SIC kriteri ile belirlenen optimal gecikme uzunlugu 0 olarak
belirlenmistir. Tablo 3’te ADF, PP ve DF-GLS birim kok testlerine gore tim
degiskenler, %1 anlamlilik diizeyinde birinci farkinda duragandir.

B. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

ADF, PP ve DF-GLS birim kok testleri yapisal kirilmalara yer
vermemektedir. Perron (1989,1990)’un gelistirmis oldugu birim kdk testinde
yapisal kirilmalar digsal ve Onceden belirlenerek modele dahil edildiginden
bir¢ok elestiriye ugramistir. Zivot ve Andrews (1992)’in gelistirmis olduklari
birim kok testi Perron (1989, 1990)’un gelistirmis oldugu birim kok testinden
yapisal kirtlmanin igsel olarak tahmin edilmesi ve gergeklesen kirilma
zamaninin ekonomide 6nceden bilinmemesi yoOnleriyle ayrilmaktadir. Yapisal
kirilma digsal olarak alindiginda test sonucu serinin duragan oldugu lehine
olabilmektedir. Tek kirtlmali ZA birim kok testi ii¢ model olmak tizere
asagidaki sekilde ¢6ziimlenmektedir (Zivot-Andrews, 1992, 253-254).

Y=a+Pt+dy,  +8, DU+ T niAy, . +u, Model A (4)
Y =otpt+dy, .+, DT(A) + IE; midy,, +u, Model B (5)
Y=a+Bt+dy,  +8; DU+, DT(A)+ZE, Ay, , +u, Model C  (6)

Model A diizeyde, Model B egimde ve Model C ise diizeydetegimde
meydana gelen yapisal kirilmalar1 icermekle birlikte, birgok iktisadi seri sadece
Model A ve C ile modellenebileceginden dolayr Model B genelde ampirik
caligmalarda kullanilmamaktadir. Modellerde o sabit terimi, A fark islemcisini,
t=1,2,3.....T zamani, A=Ty/T (A €(0,15, 0,85)) T, modelde igsel olarak
belirlenen kirilma noktasidir. DU t>Tp oldugunda 1 tersi durumda O degerini
alan ve trendde meydana gelen yapisal kirilmayi gdsteren kukla degiskendir.
DT kukla degiskeni ise t>Tp oldugunda t-Ty, tersi durumda ise 0 degerini
almaktadir. Ay, . terimi denklemdeki olusabilecek olan otokorelasyon sorununu

gidermek i¢cin modele dahil edilen bagimli degiskenin gecikmeli degerleridir.

Y1 degiskeninin katsayist (8)’nin en kiigiik t-istatistigi degerine sahip
oldugu tarih modelde yapisal kirilma noktasi olarak belirlenir ve t-istatistigi
tablo kritik degeri ile karsilastirilarak tek yapisal kirilmali birim kdkiin var olup
olmadigina karar verilir. Sifir hipotezi Y, degiskeninin yapisal kiritlma olmadan
birim koklii, alternatif hipotez ise serinin igsel olarak belirlenen bir yapisal
kirilma ile birlikte duragan oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 4’te %5 anlamlilik diizeyinde IM ve FT degiskenleri sadece
model A da seviyesinde, Y ve EX degiskenleri hem model A da hem de model
C de o katsayisiin t istatistiklerinin mutlak degerleri tablo kritik degerinden



128 Ugur Korkut PATA

biiyiik oldugundan dolay1 birinci farkinda bir yapisal kirilma ile duragan tespit
edilmistir. ADF, PP, DF-GLS ve yapisal kirilmalart dikkate alan ZA birim kdk
testleri sonucundu degiskenlerin birinci farkinda duragan oldugu maksimum
biitiinlesme derecelerinin bir oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4: Zivot Andrews Birim Kok Testi Sonuclar

Y EX IM FT
k=4 | Model A Model C Model A Model C Model | Model | Model | Model
A C A C
B 1980 1980 2004 2004 2004 2004 2004 2004
k* 0 0 0 0 0 0 0 0
“ 4,51 4,86 3,64 3,59 4,37 4,30 4,53 4,40
4,66 4,75 4,24 4,23 5,09 4,84 5,36 5,09
0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
p 4,86 2,18 3,93 3,97 4,43 4,29 4,84 4,67
5 -0,41 -0,44 -0,55 -0,54 0,6 -0,62 | -0,64 | -0,62
-4,59 -4,67 -4,17 -4,17 -5,02° | -4,78 | -5,28° | -5,03
91 -0,15 -0,19 0,08 0,11 0,14 0,15 0,12 0,14
-4,60 -3,89 2,48 2,80 3,44 3,00 3,90 3,65
9 ) -0,01 ) -0,01 ) -0,002 i -0,004
-1,04 -1,36 -0,37 -0,78
AY AEX AIM AFT
k=4 | Model A Model C | Model A Model C Model | Model | Model | Model
A C A C
B 1980 1985 2001 2003 1977 1980 2002 1980
k* 0 0 0 0 0 0 0 0
“ 0,06 0,15 0,07 0,06 0,12 0,30 0,07 0,23
2,19 2,92 2,84 2,52 2,74 3,35 2,75 3,30
0,002 -0,02 -0,002 -0,001 0,001 -0,05 | -0,002 | -0,04
p 1,42 -2,92 -1,45 -0,85 0,73 -2,98 -1,71 -2,95
5 -1,14 -1,24 -1,17 -1,22 -1,24 -1,30 -1,05 -1,19
-7,232 -7,762 -7,412 -7,742 -7,612 | -8,212 | 6,712 | -7,402
91 -0,08 0,12 0,05 0,09 -0,11 0,13 0,06 0,11
-2,22 2,76 1,51 2,20 -2,33 2,15 1,82 2,40
9 ) 0,02 ) -0,01 ) 0,04 i 0,04
2,74 -1,85 2,97 2,91

* 0p1:2 ve %5:P anlamlilik diizeyleri i¢in sirasiyla Model A tablo kritik degerleri -5,34, -4,80. ve
Model C igin tablo kritik degerleri -5,57, -5,08’dir. Katsayilarin t-istatistikleri italik olarak
katsayilarin altinda belirtilmistir.

C. Toda Yamamoto Granger Nedensellik Testi

Kisitsiz VAR analizinde birinci farkinda duragan olarak test edilen
biitiinlesik degiskenlerin seviye degerlerinde bilgi kayiplar1 yasanmakta, Toda
ve Yamamoto (1995)’nun gelistirdigi analizde bu bilgi kayb1 6nlenmekte ve
degiskenler seviye degerleriyle analize dahil edilmektedir. Analize dahil edilen
tiim degiskenler seviyesinde duragan bulundugunda m gecikmeye ek olarak bir
deger eklenmemektedir.

Gergeklestirilen {i¢ birim kok testi sonucunda degiskenler arasinda
maksimum biitiinlesme derecesi 1 olarak tespit edilmistir. Model igin belirlenen
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uygun gecikme uzunlugu (m=3) ile modele dahil edilen biitliin bagimh
degiskenlerin maksimum biitinlesme dereceleri (dmax=1) toplamiyla 4 gecikmeli
TY yaklasimi ile tahmin edilen VAR modeli denklem 7 ve 8’de
gosterilmektedir.

Yi=b10t 251 By; Yeut Tt By; Yo+ 25 By X1.i+2m_dm 015 Xestuyg (7)

=mt+1 =m+1

X=020+ Xy 0 Xpi+ Zi_lr;d_nf“ B X+ Xhy 1o, Yos+ E::_mdfi“ @y Yiituy (8)

Denklem 7 ve 8’de X’ten Y’ye dogru bir nedensellik olup olmadig
34;= 0 ve Y’den X’e dogru bir nedensellik olup olmadig: n,, = 0 yokluk
hipotezleri gelistirilmis Wald testi ile sinanarak test edilmektedir. Tablo 5°te
ithalat, ihracat ve dig ticaret ile GSYIH arasindaki iligkileri incelemek i¢in
gerceklestirilen TY VAR analizi bulgular1 gosterilmektedir.

Tablo 5: Toda Yamamoto Nedensellik Testi Bulgular

Nedensellik SUR Wald OLS-Wald
Model [Katsay1] Test (m) Test (m) Katsayilar Toplami
Y=HEX) [ EX-VEOMT | o g oc o oap | - 216 04D | T=241 (0,02)p
EX=f(Y) Yok Xm0 v?=6,47 (0,09)° | %%=5,79 (0,02)°
Y=f(IM) | IM=Y[+0,49]F | ,_ F=3,53(0,03)° | t-=2,78 (0,01)
|M:f(Y) Yok X =13,86 (0,00)al X2=10,60(0,01)a X2:7:74 (0,01)a
Y=f(FT) | FT>Y[+0,55P | ,_ L[ F=327(003P° | t=2,76 (0,01)?
FT=H(Y) Yok 1°=12,66 001 | 2981 (0,00) | 42=7,66 (0,01)*
Diagnostik AR Kokler LM S,
Testler max;min Istatistigi Jarque Bera White y
Model 1 0,99; 0,05 4,33 (>0,36) 2,30 (0,68) 59,63 (0,12)
Model 2 0,95; 0,08 4,14 (>0,39) 571 (0,22) 46,30 (0,52)
Model 3 0,98; 0,04 5,88 (>0,21) 4,44 (0,35) 52,55 (0,30)

* [ ] ti¢ gecikmenin toplam degeri. () olasilik degerleri.

OLS (Ordinary Least Squares) ve Zelner (1962)’in gelistirdigi SUR
(Seemingly Unrelated Regression) yontemleri ile ¢oziimlenmis modellere
uygulanan Wald testi sonucunda katsayilar toplaminin biiyiikliigii sirasina gore;
dis ticaret [0,55], ithalat [0,49] ve ihracat [0,44] degiskenlerinden GSYIH’ya
dogru pozitif ve tek yonlii bir nedensellik oldugu tespit edilmistir. Katsayilarin
toplamina uygulanan Wald testi ile her iic modelde de katsayilar toplaminin
anlamli oldugu belirlenmis, gergeklestirilen diagnostik testler sonucunda
kurulan modellerde otokolerasyon, degisen varyans sorunu olmadigi ve
modellerin normal dagilima sahip oldugu kanitlanmigtir. Tablo 6’da Brown,
Durbin ve Evans (1975) tarafindan gelistirilen Cusum ve Cusum-Sq testlerinin
sonuglart  tahmin edilen modellerde yapisal kirilmalar olmadigim
gostermektedir.
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Tablo 6: Cusum ve Cusum Square Test Istatistikleri

Cusum - Cusum-S .

Model Test Istatistigi Olasilik Degeri Test Istatis t?gi Olasilik Degeri
Y=f(EX) 0,74 0,20 0,17 0,51
Y=f(IM) 0,61 0,40 0,17 0,50
Y=f(FT) 0,65 0,33 0,15 0,60

D. Genellestirilmis Etki-Tepki Fonksiyonlart

VAR analizinde yer alan degiskenlerin kendi ve diger degiskenlerin
hata terimlerinde meydana gelen soklara verdigi tepkiler, -etki-tepki
fonksiyonlar1 ile analiz edilmektedir. Peseran ve Shin (1998) tarafindan
gelistirilen genellestirilmis etki-tepki fonksiyonlarinda degiskenlerin digsaldan
icsele dogru siralanmamasindan kaynaklanan problemler ortadan kalkmakta,
analize dahil edilen degiskenlerin siralanigi sonuglar etkilememektedir.

1.4 = = " 1.0 = =
12] Etki: IM Tepki: Y K 08/ Etki: Y Tepki: IM‘ .
1.0 0.61 -
0.81 .t 0.4
0.64 0.2+
0.4 0.0
0.21 -0.21 .
0.0 -0.4
2 4 6 8 10
12 3 Etki: Y Tepki: EX .
1.01 S e A
0.81 o
0.6 T R
0.4] . .
024 L.t -3 ..
O ORI i ee—— -5 ..
‘2" 4" 6 '8 10 2 4 6 8 10
1.21 6 Etki: Y Tepki: FT
1.0 4 P
0.8 2] e
0.6+ 0 I—&"
0.4 P
0.21 --21 '
0.0 -4 .
2 4 6 8 10 2 4 6 8 10

Sekil 2: Genellestirilmis Birikimli Etki-Tepki Fonksiyonlari

E. Varyans Ayristirma Analizi

Bir degiskendeki zaman igerisindeki degisiminin yiizdelik olarak ne
kadarmin kendisi ve ne kadarmmin diger degiskenler tarafindan agiklandigi
Varyans Ayristirma (VA) analizi ile test edilmektedir. Cholesky ayristirma
yontemiyle tespit edilen sonuglar degiskenlerin siralanisina gore farklilik arz
ettiginden degiskenler TY-VAR analizindeki nedensellik bulgular1 g6z oniinde
bulundurularak bagimsizdan bagimliya dogru analize dahil edilmistir.
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Sekil 3: Varyans Ayristirma Analizi

Sekil 3’te siitunlar, ayristirilan degiskeni gostermektedir. 6 panel
incelendiginde ithalat, ihracat ve dis ticaret degiskenlerinin GSYIH’y1 agiklama
giicii 10 dénem itibari ile oldukca yiiksektir. 10. dénemde GSYIH’daki bir
degismeyi aciklama giicii siras1 ile ithalat %80, dis ticaret %70 ve ihracat %41
olarak belirlenmektedir. 10 donem boyunca ortalama yaklagik olarak sirasiyla
GSYIH nin varyansinda meydana gelen bir degisimin %65°i ithalat, %530 dis
ticaret hacmi ve %23’{i ihracatta meydana gelen soklardan kaynaklanmaktadir.
VA analizi sonuglar1 TY nedensellik bulgularini destekler niteliktedir.

V. Sonug¢
Dis ticaretin 6zelde ihracat ve ithalatin ekonomik biiylime {izerindeki
etkileri, teorik literatiirde farkli ekolden gelen iktisat¢ilar arasinda yogun bir
sekilde tartisma konusu olmustur. Bazi igsel biiylime teorisyenleri, dig ticaretin
dinamik kazanglarina dikkatleri ¢ekerek toplam faktdr verimlilikleri ve bilgi
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birikimi iizerinden dis ticaretin biiyiimeye etkilerini ele almisken, Post
Keynesyen iktisat ekoliinden olanlar ise dis ticaretin biiyiime {izerindeki
etkilerinin tasarruf oranlarinin yetersizligi, biit¢e agiklar1 ve 6demeler bilangosu
aciklart nedeniyle baski altinda kalabileceklerini ifade etmektedir. Literatiirdeki
dis ticaret biiylime iliskilerine yonelik bu tartigmalardan hareketle degiskenler
aras1 iliskiler hakkinda kesin yargilara varmak miimkiin degildir. Konuyu
ampirik olarak ele alan ve oldukca genis bir sayiya ulasmis c¢aligmalarin
bulgular1 da evrensel bir sonuca ulagilmasim engellemektedir. Tiirkiye 6zelinde
konuyu alan ¢aligmalarda da benzer durum s6z konusudur. Tiirkiye icin dis
ticaret ve ekonomik biiytime iligkilerini ampirik olarak test eden ¢aligmalarda
degiskenler arasinda anlaml iligkilerin varligi tespit edilmekle birlikte bu
iligkinin yonii hakkinda bir uzlas1 bulunmamaktadir.

Calismada gergeklestirilen TY nedensellik analizi sonuglarina gore
ihracat, ithalat ve toplam dis ticaretten ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii
(pozitif) bir nedensellik oldugu belirlenmistir. Uygulanan etki-tepki ve varyans
ayristirma analizleri sonuglar1 da Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarini
desteklemektedir. Elde edilen bu bulgular, Tirkiye ekonomisinde ihracata ve
ithalata dayali biiylime hipotezlerini destekler niteliktedir. Dolayisiyla ihracat,
basta verimlilik artig1 olmak iizere baglant1 etkileri ve 6l¢ek ekonomileri etkileri
ile Tirkiye’nin ekonomik biiylimesini olumlu etkilemektedir. Ayn1 sekilde
ithalat, lilkenin tiretimde ihtiya¢ duydugu ara mallarn ve sermaye mallarini en
uygun cesitlilikte saglayarak, sermayenin azalan maliyeti nedeniyle ekonomik
biiylimeyi uyarmaktadir. Elde edilen bu bulgu, Tirkiye’nin toplam mal
ithalatinin yaklasik %86’sinin ara mallar1 ve yatirim mallar ithalatinda olustugu
gercegini dogrulamaktadir. Bulgular, dis ticaretin Tiirkiye’nin ekonomik
biliylimesinin 6nemli bir belirleyicisi oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
kapsamda Tiirkiye’nin hem ihracat kanali hem de ithalat yoluyla Diinya
ckonomisine entegre olmasi gerekmektedir. Bununla birlikte Tiirkiye nin
ekonomik biiyiimesinin giderek ithalata bagimli hale gelmesi, Post Keyneslerin
dis ticaret ve biiylime iligkilerinde isaret ettikleri dis agiklar, tasarruf yetersizligi
ve biitce aciklarmin yaratacagi olumsuz etkileri de dikkate almak gerekir.
Yiiksek faiz-diigiik kur politikalarinin uyaracag ithal artisi ve iiretimin ithalata
olan bagimliligi, tasarruflarin giderek azalmasina ve dis agiklarin artarak
ekonominin daha kirilgan hale gelmesine yol acabilmektedir. ithal edilen
girdilerin yurti¢inde islendikten sonra iiretilen mallarin i¢ tiiketime degil dis
talebe yonlendirilmesi, dis acik sorunlarinin yasanmasini engelleyebilecektir.
Ayrica katma degeri yiiksek iirlin ihracatinin yaninda yurtiginde ithal edilen
girdilerin iiretilmesi igin tesvik politikalarnin Diinya Ticaret Orgiitii’niin izin
verdigi 6l¢iide kullanilmasi 6nem arz etmektedir.
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