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ABSTRACT

Purpose- The purpose of this study is to analyse the nonfinancial disclosure of companies through sustainability reports. Stakeholders need
to evaluate all effects of the operations performed by companies. While information users evaluate the performance of companies in
financial figures, they also need to be informed about the the ways followed in the process of obtaining reported financial results.
Methodology- In this study, sustainability reports of BIST Sustainability Index Companies, have been analyzed in terms of sustainable
development goals defined by United Nations.

Findings- It was observed that the examined sustainability reports differ according to the sustainability approach and objective of companies,
in terms of global sustainability goals. Companies have different priorities in nonfinancial information reporting, depending on the dynamics
of the sectors they are in.

Conclusion- It was concluded that considering the sustainability reports, the analysis and evaluation by the Sustainable Development Goals
can be effective in meeting the needs of information users. The nonfinancial information disclosure by companies differs depending on the
sustainability approaches they define, the industry they are in, and their general performance

Keywords: Nonfinancial reporting, sustainability reporting, transparency, GRI, sustainable development goals
JEL Codes: M14, M19, M49

FINANSAL OLMAYAN RAPORLAMA VE BIiST SURDURULEBILIRLIK ENDEKSi SIRKETLERINDE BIiR
CALISMA

OzET

Amag- Bu calismanin amaci, isletmelerin finansal olmayan bilgi paylasimlarini, strdirilebilirlik raporlari ile incelemektir. Paydaslar
isletmelerin performanslarini degerlendirirken, elde edilmis olan finansal sonuglarin kazanimlariyla, bu sonuglarin elde edilmesi streglerinde
izlenen yollar ve ortaya gikan etkileri de 6nemli ve degerli gormektedir.

Yoéntem- Bu calisma kapsaminda BIiST Siirdiriilebilirlik Endeksi sirketlerinin, siirdiiriilebilirlik raporlari, Birlesmis Milletler tiye dlkeleri
tarafindan tanimlanmis olan stirdirilebilir kalkinma amaglari gergevesinde analiz edilerek, karsilagtirmali yorumlanmistir.

Bulgular- Calismada, sirketlerin strdurilebilirlik yaklagimi ve hedeflerinine gore finansal olmayan bilgi paylagiminda farkhliklar goralmustur.
Ayrica isletmeler, icinde bulunduklari sektorlerin dinamiklerine bagli olarak, bilgi raporlamasinda farkl 6ncelikleri ortaya koymusglardir.
Sonug- Surdurilebilirlik raporlari ile paydaslara saglanan finansal olmayan bilgilerin analizi yapildiginda, bu bilgilerin isletmelerin faaliyetleri
hakkinda énemli etkileri gdsterdigi gzlenebilmektedir. isletmelerin belirledikleri siirdiiriilebilirlik yaklasimlari, dahil olduklari sektér ve genel
performanslarina bagli olarak, éncelik verilen amaglar degisiklik gosterebilmektedir. Strdirilebilir Kalkinma Hedefleri ile yapilan analiz ve
degerlendirmenin, bilgi kullanicilarinin ihtiyacini karsilama agisindan etkinliginden s6z edilebilecektir.

Anahtar Kelimeler: Finansal olmayan raporlama, stirdurilebilirlik raporlamasi, seffaflik, GRI, strdurilebilir kalkinma hedefleri
JEL Kodlari: M14, M19, M49
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1. GiRiS

Glinimuzde, oncelikle yatirmcilar ve diger paydaglar, isletmelerin performanslarini degerlendirirken, finansal sonuglarin yani sira, bu
sonuglarin elde edilmesi suirecinin kosullari ve sonuglariyla da ilgilenmektedir. Bilgi kullanicilarin artan seffaflik ihtiyaci ve talebi, zorunlu
finansal bildirimlerde gozlenemeyecek, finansal olmayan bilgiler ile karsilanabilmektedir. Tiim toplumu ilgilendiren, tikenen kaynaklar ve
artan dinya nifusu, isletmelerin basta sosyal ve gevresel etkiler olmak Uzere, faaliyetlerinin tim sonuglarindan sorumlu olmalarini
gerektirmektedir.

Bu calismada, isletmelerin finansal olmayan bilgi paylasimlari, sirdirilebilirilik raporlari Gzerinden arastirilmistir. isletmelerin
surdurilebilirlik gaismalari ve raporlamalari, mevcut rekabet ortaminda bir ¢ok avantaj saglayabilmektedir. Uygun finansman kaynaklari ve
secili ticaret olanaklarina erisim gibi surdurilebilirlik performansinin sagladigi farkhliklar, finansal olmayan bilgi paylasiminin 6nemini ve
degerini goriinur kilmaktadir.

Calismada giris bolimiinden sonra, ikinci bolimde finansal olmayan raporlamanin ele alindigi arastirmalardan ornekler yer alirken, tGglnci
ve dordiincli bolimde galisgmanin yontem ve bulgulari yer almis, ¢alisma sonug bolimi ile tamamlanmistir.

2. LITERATURE iNCELEMESI

Durgut (2017), arastirmasinda sirketlerin faaliyetlerine ait performanslarinin 6lgtlmesinde finansal olmayan verilerin kullanimini ve
raporlamasini incelemistir. Bu calismada Durgut, finansal raporlarda parasal degerleriyle raporlanan faaliyetlerin, parasal olmayan yonleri ile
degerlendirilmesinin bilgi kullanicilari agisindan degerli oldugunu belirtmistir. Finansal olmayan veri paylasimi konusunda raporlama
standartlarinin olmamasinin ve finansal olmayan bilgi paylagiminin gondlliiliik esasiyla yapiliyor olmasinin, finansal olmayan bilgi kullaniminin
etkinligini olumsuz yonde etkiledigi degerlendirmesini yapan Durgut, ¢alismasinin sonug bolimiinde, her durumda finansal olmayan bilgi
paylasiminin isletme basarisi tizerinde olumlu etki saglayacagina yer vermistir.

Finansal olmayan bilgilerin raporlanmasinda kuresel raporlama ilkelerini arastirdigi ¢alismasinda Altun (2018), Kurumsal Raporlamanin bir
bolimi olarak finansal olmayan bilgilerin kullanicilar ile paylasim yollarini ortaya koymustur. Altun, finansal olmayan bilgilerin paylagiminin
isletmeler agisindan bir gereklilik olma asamasinda oldugunu belirttigi ¢alismasinda, en yaygin raporlama standardinin GRI oldugu
degerlendirmesine sonug boliminde yer vermistir.

Ozdogan (2020), is modeli temelli muhasebe yaklasimini inceledigi calismasinda, yatirimci ve diger finansal raporlama paydaslarinin, finansal
tablolari destekleyen finansal olmayan agiklamalara ulasmasinin énemine deginmistir. isletmelerin uzun vadede deger yaratma
kapasitelerinin anlasilmasini saglayacak is modellerinin dogru sunulabilmesi igin finansal oldugu kadar finansal olmayan bilgilere duyulan
ihtiyaci da belirtmistir.

Finansal olmayan raporlamayi, strdirilebilirlik muhasebesinin bir pargasi olarak ele aldiklari galismalarinda Vukic vd (2017), paydaslarin bu
konudaki beklentilerine gére finansal olmayan raporlamanin artan 6nemini ortaya koymuslardir. Vukic ve arkadaglari, bu galismada finansal
olmayan raporlamanin tarihi gegmisini incelerken, o6zellikle Avrupa Birligi tiye Ulkeleri igin yapilan dizenleme ile ortaya ¢ikan durumu
degerlendirmislerdir.

ispanya’da 2017 itibariyle AB normlarina gére zorunlu olan finansal olmayan raporlamanin Madrid Borsasi Spanish IBEX-35 sirketleri igin
uygulamadaki analizini yapan Sierra-Garcia vd (2018), sirketlerin dizenlemeye uygun olarak gerekli raporlari hazirladiklarini
degerlendirmislerdir. Bu g¢alismada, AB seffaflik kavramina uygun olarak, sirketlerin toplum ve cevre igin yaptiklari katkilarin, bilgi
kullanicilarina ulagtirilmasinin énemine vurgu yapilmistir.

Tirkiye’de finansal olmayan raporlamanin gelisimini inceledigi ¢alismasinda Ozbay (2019), Borsa istanbul’da islem géren 100 sirketin 2006-
2017 yillari arasindaki raporlarini analiz etmistir. Bu galismada finansal olmayan bilgiler; galisanlar, cevre, toplum, tuketiciler, trtin/tretim,
tedarikgiler, kurumsal yénetim uygulamalar ve sosyal stratejiler ana basliklarinda olmak Uzere 24 grupta ele alinmistir. Raporlarin igerik
analizi ile degerlendirilmesinde, ilgili bilgilerin faaliyet raporlari iginde veya ayri bir rapor ile paylasilip paylagiimadigi belirlenmistir.

Chauhan ve Kumar (2018), ¢alismalarinda yatirimcilarin finansal tablolar tizerindeki ilgilerinin azalmasi ile ortaya gikan finansal olmayan bilgi
ihtiyacini incelemislerdir. Hindistan Menkul Kiymetler borsasindaki sirketleri, finansal olmayan raporlamanin yapilmasinin gelismekte olan
piyasalarda sirket degeri Uzerindeki etkisini ile ele almiglardir. Bu ¢alismada arastirmacilar, karbon salinimi, atik Gretimi, su tiketimi gibi
kalemlerde gevresel, Uriin, ¢alisan, tiiketici iligkileri gibi kalemlerle sosyal ve yonetim kurulu gesitliligi, yolsuzlukla miicadele ve siyasi lobicilik
gibi kalemlerle yonetisim basliklarini finansal olmayan raporlama unsurlari olarak ele almislardir.

Rossi vd (2018), finansal olmayan raporlamanin, Avrupa Birligi tarafindan yapilan diizenleme ile bazi sirketler igin zorunlu hale gelmesinden
sonraki donemde sirketlerin bildirimlerini arastirmiglardir. Avrupa’da 50 buytk sirketin hazirladigi raporlarin, yapilan diizenlemeye uygunluk
ve icerik agisindan degerlendirildigi calismada, diizenlemenin getirdigi zorunluluklar ile sirketlerin hazirladiklari bildirimler, karsilastirilarak
degerlendirilmistir.

Turkiye’de yayimlanan entegre ve surdurilebilirlik raporlarinin igerik analizini yaptigi ¢alismasinda Ergiliden (2020), finansal olmayan bilgi
paylagiminda giivence denetimini de analiz etmistir. Ergliden, isletmelerin finansal ve finansal olmayan bilgileri en genis kapsamli olarak
paylastiklari entegre raporlamanin yayginlagmasi igin, bu konuda yapilacak diizenlemelerin 6nemine vurgu yapmistir.
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3. YONTEM

Bu galismada, isletmelerin strdirilebilirlik raporlarinda finansal olmayan bilgi paylagimi, Birlesmis Milletler Strdurilebilir Kalkinma Amaglari
kapsaminda incelenmistir. Tiirkiye’de finansal olmayan bilginin belli bir diizende yayimlandigi ve bu bilgilerin gerekli ilkelere uygunlugunun
bagimsiz bir organizasyon tarafindan onaylandigi platform Borsa istanbul’da siirdiriilebilirlik endeksidir. BiST Surdiirilebilirlik Endeksi’nde
bulunan isletmelerin, 2019 yili sirdirilebilirlik raporlari, sektérel bazda ele alinarak analiz edilmistir. isletmelerin siirdirilebilirlik
raporlarinda 6ncelikle Tablo 1’de yer alan amaglarla dogrudan iligkilendirilen bildirimler ¢calismaya dahil edilmistir.

Tablo 1: Birlesmis Milletler Suirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari (SKA)

1 | Yoksulluga Son 10 | Esitsizliklerin Azaltiimasi

2 | AghgaSon 11 | Surdirulebilir Sehir ve Yagam Alanlari
3 | Saghk ve Kaliteli Yagam 12 | Sorumlu Tiiketim ve Uretim

4 | Nitelikli Egitim 13 | iklim Eylemi

5 | Toplumsal Cinsiyet Esitligi 14 | Sudaki Yasam

6 | Temiz Su ve Sanitasyon 15 | Karasal Yasam

7 | Erisilebilir ve Temiz Enerji 16 | Barig, Adalet ve Gligli Kurumlar

8 | insana Yakigir is ve Ekonomik Biiyiime 17 | Hedefler igin Ortakliklar

9 | Sanayi, Yenilikgilik ve Altyapi

4. BULGULAR

Calisma sonuglari Borsa istanbul’da belirlenmis sektér tanimlamalarina gére gruplanarak degerlendirilmistir. BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde
islem goren farkl sektorlerlerden sonuglar tablolar ile analiz edilerek degerlendirilmistir.

Tablo 2: Mali Kuruluglar Raporlanan SKA Sayilari (1-17 Tablo 1’den SKA Agiklamalari)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Bankalar 2sfalols]s]alolsls]elslols[s]e]s

BIST surdiiriilebilirlik endeksinde Mali Kuruluslar grubunda islem géren 9 bankanin tamami nitelikli egitim, insana yakisir is ve biyiime ile
iklim eylemi basliklarinda faaliyetlerine yer verdikleri goriilmektedir. Yoksulluk ve aglkla miicadele hedefleri ise en az sayida banka tarafindan
degerlendirmede gosterilmistir. Temiz enerji ve yenilikgilik de 6nemli oranda raporlarda yerini almistir.

Tablo 3: imalat Sektorii Raporlanan SKA Sayilari (1-17 Tablo 1’den SKA Agiklamalari)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Gida, igecek ve Titiin 2‘3‘5‘2‘3‘4‘3‘5‘2‘3‘1‘4‘5‘1‘4‘1‘3

Bu grupta, gida, igecek ve tltlin grubunda yer alan 5 isletmenin sirdarilebilirlik rapor analizleri yapilmigtir. Saghkh bireyler, insana yakisir is
ve ekenomik buylme ile iklim eylemi hedeflerinin, 5 isletmenin hepsi igin raporlanan hedefler oldugu gézlenmistir.

Tablo 4: Teknoloji Sirketleri Raporlanan SKA Sayilari (1-17 Tablo 1’den SKA Agiklamalan)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Bilisim ve Savunma ‘ ‘ ‘3‘1‘ ‘1‘1‘3‘2‘ ‘3‘1‘ ‘1‘ ‘1

Tablo 4’de sirdurilebilirlik rapor analizi yapilan 3 adet teknoloji isletmede, 6ncelikli olarak nitelikli egitim, yenilikgilik- altyapi, sorumlu
iretim-tiketim konularinda bildirimler gérilmastir.

Tablo 5: Elekrik Gaz ve Su Sirketleri Raporlanan SKA Sayilari (1-17 Tablo 1’den SKA Agiklamalari)

16 17

Flektrik Gaz ve Buhar 1 olalolslofalalalslolalalofals]s
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Elekrik Gaz ve Su sektoriinden Elektrik Gaz ve Buhar gubundan 4 enerji isletmesinin bildirimleri Tablo 5’de gosterilmistir. Bu grupta yapilan
bildirimlerde erisilebilir ve temiz eneriji, insana yakisir is ve ekonomik blytime, sorumlu Uretim ve tiketim, iklim eylemi tum isletmelerin
raporlarinda yer alarak 6ncelik kazandigi gértilmektedir.

Tablo 6: insaat ve Bayindirlik Sirketleri Raporlanan SKA Sayilari (1-17 Tablo 1’den SKA Agiklamalari)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

insaat ve Bayindirlik isleri 1‘1‘2‘2‘1‘2‘2‘2‘1‘1‘1‘2‘2‘ ‘2‘ ‘1

Bu bélimde, Tablo 6’da insaat ve Bayindirlik sektériinden 2 isletmenin bildirimlerine yer verilmistir. isletmelerin, faaliyetlerini siirdiirdiikleri
bolgeler ve yapilmakta olan projelerin tiirlerine gore farkl amaglara dncelik verdikleri gézlenmistir.

Tablo 7: Toptan ve Perakende Sirketleri Raporlanan SKA Sayilari (1-17 Tablo 1’den SKA Agiklamalari)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Toptan ve Perakende 2‘1‘2‘3‘2‘1‘2‘3‘2‘2‘2‘3‘3‘1‘3‘1‘2

Toptan ve Perakende sektoriinden 4 isletmenin bildirimleri Tablo 7’de gorilmektedir. Bu bolimde yer alan isletmelerin raporlama
iceriklerindeki, stirdirilebilirlik amag ve dnceliklerindeki farklar nedeniyle, ortak amaglar tam olarak ortaya konamamistir.

Calismada incelenen stirdurilebilirlik raporlarinin temel teknik bildirimler disinda, igerik ve sekil zorunlulugu olmadigindan, raporlarda
degerlendirilen SKA’larin ele alinis ve iligkilendirilis sekilleri de onemli farklar géstermektedir. SKA’lar arasinda oncelik belirlenmesi,
gerceklesme ylzde analizleri gibi ilave degerlendirmeler, hazirlanan surdirilebilirlik raporunun kapsamina ve sektore gore degismektedir.
Bu ¢alismada, incelenen raporlarda sadece ilgili SKA’nin yer almasi degerlendirilmistir.

5. SONUC VE ONERILER

isletmeler, icinde bulunduklari sektére veya kurumsal hedeflerine bagl olarak finansal olmayan bilgi paylagimina verdikleri 6nemi
arttirmaktadir. BiST siirdiriilebilirlik endeksinin 2014 yili sonunda isleme basladigini veya Birlesmis Milletler tarafindan SKA’larin 2015 yilinda
belirlendigini dikkate aldigimizda, bu kapsamdaki dizenlemeler ile finansal olmayan bilgi paylasimlarinin heniiz baslangig asamalarinda
oldugunu degerlendirmek hatali olmayacaktir.

Surdurdlebilirlik raporlamasi veya faaliyet raporlarinda farkli gergevelerde finansal olmayan bilginin paylasimi, isletmeleri is stregleri ve
ortaya cikarilan etkiler agisindan analitik calismalar yapmaya yénlendirebilmektedir. isletmeler finansal olmayan bilginin belli bir diizen iginde
paylagilabilmesini saglarken, artan seffaflik ihtiyaci aksayan taraflarin gériniir olmasinin ve diizeltilmesinin de 6nini agmaktadir.

Hizla tiikenen veya kullanilamaz duruma gelen dogal kaynaklar, yine hizla artan diinya nifusu, Ulkelerin ve isletmelerin faaliyetlerini
zorlastirirken, rekabetin artmasi da kaginilmaz olmaktadir. Degisen diinyada var olmak isteyen isletmelerin de bilgi kullanicilarinin taleplerine
gore finansal ve finansal olmayan bilgiyi birlikte raporlamalari ihtiyaci artmaktadir.

Turkiye’de gonillulik esasiyla devam eden finansal olmayan bilgi raporlamasinin etki ve sonuglarinin gériiniir olmasi igin bu konuda yapilacak
inceleme ve analizlerin artmasi yararli olacaktir. isletmelerin finansal olmayan bilgiler ile tamamlanan faaliyet raporlarinin sagladigi
avantajlar gézlemlemeleri de uygulamanin yayginlagsmasina destek olusturabilir. Finansal olmayan bilgi raporlamasinin ve bu bilgilerin
kullaniminin arastirildig1 akademik ¢alismalarin, yapilacak diizenlemeler ve mevzuat ¢alismalari igin de katki yapacagindan s6z etmek hatali
olmayacaktir.

KAYNAKCA

Altun, N., (2018), Finansal Olmayan Bilgilerin Raporlamasinda Kiiresel Raporlama ilkeleri, Academic Review of Humanities And Social
Sciences, Sayi 1, 31-49.

Chauhan, Y., Kumar, S.B., (2018), Do Investors Value of The Nonfinancial Disclosure In Emerging Markets? Elsevier Journal, Emerging Markets
Review 37, 32-46.

Durgut, M, (2017), Yénetim Muhasebesi Kapsaminda Performans Dederlemede Finansal Olmayan Verilerin Kullanimi ve Raporlamasi, Siyaset,
Ekonomi ve Yonetim Arastirmalan Dergisi, Cilt 5, Sayi 2. 245-255.

Ergtiden, E., (2020), Finansal Olmayan Raporlarinin Giivence Denetimleri ve Tiirkiye’de Yayinlanan Entegre ve Siirdiirtilebilirlik Raporlarinin
icerik Analizi, Unvan, A.Y., Kalay, F., iktisadi ve idari Bilimlerde Giincel Arastirmalar, Cetinje, istanbul

Ozbay, D., (2019), Tiirkiye’de Finansal Olmayan Raporlama Ve Gelisim Trendi, Uluslararasi Yénetim iktisat ve isletme Dergisi, Cilt 15, Sayi2,
445-462.

Ozdogan, B., (2020), Finanasal ve Finansal Olmayan Raporlamada Giincel Tartismalar: is Modeli Temelli Muhasebe Yaklasimi, Mali Cdziim
Dergisi, Sayi 163, 141-161

Rossi, F.M., Tudor, A.T., Nicolo, G., (2018), Ensuring More Sustainable reporting in Europe Using Non-Financial Disclosure- De Facto and De
Jure Evidence, MDPI Journals, Sustainability, 10,1162, doi:10.3390/su10041162

DOI: 10.17261/Pressacademia.2021.1414 15 PressAcademia Procedia



7th Global Business Research Congress (GBRC - 2021), Vol.13, p.12-16 Varcan Baskaya, Tas

Sierra-Garcia L, Garcia-Benau MA, Bollas-Araya HM. (2018), Empirical Analysis of Non-Financial Reporting by Spanish
Companies. Administrative Sciences. 2018; 8(3):29.

Vukic, N.M., Vukovic, R., Calace, D, (2017), Non-Financial Reporting As A New Trend In Sustainability Accounting, Journal of Accounting and
Management, 7,2, 13-26.

https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/165/bist-surdurulebilirlik-endeksi

https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler

https://www.borsaistanbul.com/files/bist-surdurulebilirlik-endeksi-paylari-aralik2020.pdf

https://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/

https://sustainabledevelopment.un.org/vnrs/
http://www.surdurulebilirkalkinma.gov.tr/amaclari/
https://www.tr.undp.org/content/turkey/tr/home/sustainable-development-goals.html

DOI: 10.17261/Pressacademia.2021.1414 16 PressAcademia Procedia


https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/165/bist-surdurulebilirlik-endeksi
https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler
https://www.borsaistanbul.com/files/bist-surdurulebilirlik-endeksi-paylari-aralik2020.pdf
https://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/
https://sustainabledevelopment.un.org/vnrs/
http://www.surdurulebilirkalkinma.gov.tr/amaclari/

