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ABSTRACT

Valuation occupies a significant place in life as a common measure is required in mutual economic relationships. Regulations on valuation
bear some differences with respect to the Tax Procedure Law and Turkish Financial Reporting Standards. Valuation of Securities that are
among the financial instruments also bears some differences with respect to the Tax Procedure Law and Turkish Financial Reporting
Standards practices. Tax Procedure Law did not include multiple valuation criteria in valuation of the Securities and did not provided
enterprises with any different opportunity. However, according to the Turkish Financial Reporting Standards measuring terms, alternative
valuation measures may be used. Therefore, amount of the commercial profits changes. Balance sheets of the enterprises give the closest
results to the reality. Benefits and what are brought by the valuation differences occurred as a result of measuring and recognizing the
Securities were analyzed. Application differences between the Turkish Financial Reporting Standards, their impacts on the financial
statements of the enterprises and corrections increase importance of the accounting policies.Purpose of this study is to analyze the
valuation of the securities that are important for the enterprises with respect to the Tax Procedure Law and Turkish Financial Reporting
Standards and to reveal their impacts on the reporting.

Keywords: Turkish Financial Reporting Standards, Tax Procedure Law, valuation of securities.
JEL Codes: M41, M42

TFRS VE VUK'NU YONUNDEN MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESi VE RAPORLAMAYA ETKILERi

OZET

Degerleme; karsilikli ekonomik iligskilerde, ortak bir dlgliye ihtiya¢ duyulmasi yoniinden yasamda onemli bir yere sahiptir. Degerlemeye
iliskin diizenlemeler V.U.K. ve TFRS yonunden farkliliklar icermektedir. Finansal araglardan olan Menkul Kiymetlerin degerlemesi de, VUK ve
TFRS uygulamalari yontinden farkhliklar gosterir. Vergi Usul Kanunu Menkul Kiymetlerin degerlemesinde birden fazla degerleme 6lglisiine
yer vermiyor ve isletmelere herhangi farkli imkanlar saglamiyordu Fakat Turkiye Finansal Raporlama Standartlari 6lgiim esaslarina gore,
alternatifli degerleme &lciileri kullanilabiliyor. Bu nedenle de ticari karlarin tutari degismektedir. isletmelerin bilancolari gercege en yakin
sonuglari vermektedir. Menkul Kiymetlerin 6lgme ve muhasebelestiriimesi sonucunda olusan degerleme farklarinin getirdikleri ve faydalari
incelenmistir. Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari arasindaki uygulama farkhliklari isletmelerin finansal tablolarina etkileri ile ve
diizeltmeler muhasebe uygulamalarinin 6nemini artirmaktadir. Bu ¢alismada amag; isletmeler icin 6nemli olan menkul kiymetlerin
degerlemesinin, Vergi Usul Kanunu ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari yoniinden incelenmesi ve raporlamaya etkilerinin ortaya
¢ikartiimasidir.

Anahtar Kelimeler: Tirkiye Finansal raporlama Standartlari, Vergi Usul Kanunu, Menkul Kiymetlerin Degerlemesi,
JEL Kodlari: M41, M42
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1. GiRiS

Diinyada Ekonominin kiresellesmesi ile birlikte sirketlerin ve muhasebe uygulayicilarinin karsilastiklari farkhliklar her gegen
gln artmakta oldugundan Tirkiye’deki diizenlemelerin ve uluslar arasi diizenlemelerin ortak bir noktada bu degisimleri
yakalamasi gerekir. Vergi Usul Kanunu’nun degerlemeye iliskin bazi hiikimleri ile Turkiye Finansal Raporlama Standartti ile
bazi hikkiimleri birbiriyle uyumlu bazilari farkliliklar gosterir.

TFRS farkli tlkelerdeki sirketlerin mali performanslarinin karsilastirilabilirligini arttirmakta ve boylece yatirimcilar agisindan
mali bilgi maliyetini azaltir. Bu unsurlar yatinmcilarin daha dogru kararlar almalarini saglar.

2. MENKUL KIYMETLER

Menkul Kiymetler, seri halinde gikarilan belirli bir tutari temsil eden yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren
ortaklik veya alacakhlk saglayan kiymetli evraktir. Her birinin bir itibari (Nominal Gizerinde yazil) degeri ve piyasa da arz ve
talebin olusturdugu piyasa degeri vardir. Menkul kiymetlerin siirekli alinip satildigi bir piyasasi vardir. Cok sayida ihrag edilip
halka arz edilen kiymetlerdir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen kiymetli evraktir. Menkul kiymetler spekilatif
amaglar igin daha ¢ok kullanilir. Menkul Kiymetler iktisadi bakimdan en ¢ok kullanilan tiirleri, tahvil, Hazine bonosu, hisse
senedidir. Ayrica yatirm fonu katilma belgesi, kar-zarar ortakligi belgesi, gelir ortakhgl senedi gibi kiymetlerden olusur.
Ekonomideki gelismelerin paralelinde menkul kiymetlerin gesitlerinde artis olmustur. Cok sayida ihrag edilip halka arz edilen
kitle senetleridir. Menkul kiymetler, Nama veya Hamiline yazili olabilirler. Hamiline yazili kiymetler para gibidir kimin elinde
olursa o kisinin sayilir. Sadece teslimle sahip degistirir. Nama yazili kiymetlerde ise ciro hanesi vardir. Ciro islemi kaydedilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére Menkul Kiymetler

. Hisse senetleri ve gegici ilmihaberleri,

. Tahvil, intifa senedi,

. Kar ve zarar ortakhgi belgeleri,

. Hazine bonolari, devlet ve diger kamu tizel kisilerinin tahvil ve bonolari, gelir ortakligi senetleri,
. Tertip halinde gikarilan ve 2 yil veya daha uzun sireli ipotekli borg ve irat senetleridir

Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére Menkul Kiymet Sayilmayanlar

Finansman bonolari, banka bonolari, banka garantili bonolar,

Faiz kuponu, temetti kuponu, Talon,

2 yildan az siireli ve tertip halinde ¢ikarilan ipotekli borg ve irat senetleri,

Yatirim fonu katilma belgeleri, (A tipi fonlarin katilma belgeleri menkul kiymet sayilmaktadir)
Maliklerince diizenlenen opsiyon senetleri,

Mevduat sertifikalaridir.

Bunlarin disinda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecek sermaye piyasasi araglari da bu anlamda islem gorirler. Bu
duruma gére menkul kiymet sayilan ya da sayilmayan, fakat sermaye piyasasinda menkul kiymet gibi islem géren sermaye
piyasasl araglarini ise teblig su sekilde aciklar,

Kamu  sektorii: Devlet  tahvilleri, hazine bonolar,  tasarruf  bonolar, gelir  ortakhg senetleridir.
Ozel sektor: Sabit getirili kiymetler ve degisken getirili kiymetler olarak ikiye ayrilmiglardir. Sabit getirili kiymetler tahvil ve
tirevlerini ifade etmektedir ve klasik tahvilleri ile gesitleri, hisse senediyle degistirilebilir tahviller, kara istirakli tahviller,
ipotekli bor¢ ve irat senetleri, banka bonolari, banka garantili bonolar ve finansman bonolari, -varliga dayali menkul
kiymetler bu gruptadir. Degisken getirili kiymetler ise hisse senedi ve tirevlerini ifade etmektedir. Klasik hisse senetleri ve
cesitleri, gecici ilmiihaberler, intifa senetleri, kar — zarar ortakhigi belgeleri (KOB), katilma intifa senetleri (KiS), Yatirim fonu
katilma belgeleri de bu gruba girmektedir.

3. VERGI USUL KANUNUNA GORE MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESi

Kanunun ilgili maddesinde Madde 279- (4369 sayili Kanunun 6. maddesiyle degistirilen ve 31.12.1998 tarihinde yururlige
giren madde) Hisse senetleri ile fon portféylinin en az yiizde 51'i Turkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirli menkul kiymet borsa rayici
ile degerlenir.

Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin
alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye
isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina
bagl olarak dogan ve degerleme giini itibariyle hesaplanmasi mimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir
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VUK’un 279.maddesi hikmiyle ayri ayri her bir menkul kiymetin nasil degerlenecegini belirtmeye calisilacaktir. Son
bolimde ise muhasebelestirilmesi agiklanacaktir.

iktisadi isletmelere dahil olan hisse senetleri ile fon portféylerinin en az %51’ Tirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatinm fonu katilma belgeleri alis bedelleri ile degerlenecektir. Alis bedeliyle degerlenecek olan
menkul kiymetlerin disindaki her tiirli menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayiciyle menkul kiymetleri
degerlerken, degerlemeden evvelki son islem glinlindeki islemlerin ortalamasi alinir. Buna gore, alis bedeli bir iktisadi
kiymetin satin alinmasi igin alictya 6denen veya borglanilan tutardir. Menkul kiymetin alis bedeli saptanirken menkul
kiymetin edinimi igin yuklenilen finansman gideri, kur farklari ve komisyon gibi giderlerden pay verilmemesi gerekmektedir.

Kist Getiri Olglisii; Borsa rayiciyle degerlenmesi gereken menkul kiymetlerin borsada islem gérmiiyor olmasi veya soz
konusu menkul kiymetler borsada islem gormekte ise, degerleme giiniinde herhangi bir alis- satis olmasa dahi bu menkul
kiymetin alis bedeline, vadesinde kur farklari dahil edilecek gelirin iktisap tarihinden degerleme gliniine kadar gegen siireye
isabet eden kisminin eklenmesi ile degerleme yapilir.

Yani menkul kiymetin kist getirisi hesaplanip alis bedeline eklenmesidir. Kist getiri hesaplanan kiymetler genel olarak sabit
bir getiriye sahiptir.

1. Alig Bedeli ile Degerlenen Menkul Kiymetler
a) Hisse Senetleri,

Hisse senedi bir anonim sirketin birbirine esit paylarindan bir pargasini temsil eden, kanuni sekil sartlarina uygun, sahibine
ortaklik saglayan hukuken kiymetli bir evraktir. Sirketin faaliyeti ve karliigi devam ettikge sahibine kar payi getirir.Sabit ve
onceden bilinen bir karlilik yoktur. Elde edilen kar payi sirketin karlihgina gore degiskendir. Hisse senetleri hamiline veya
nama yazili olur.

Hisse senedi VUK 279.Maddeye goére alis bedeline gore degerlenir, Bunlari satin alirken yiiklenilen finansman ve kur farklari
dahil edilemez. Bu 6demeler ilgili yilda gider kaydedilir.

b) Yatirim Fonu Katilma Belgeleri

Yatirim fonu halktan katilma belgeleri karsihginda toplanan paralarla, belge sahipleri hesabina riskin dagitilmasi ilkesi ve
milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul altin, ve diger kiymetli madenler portfoyi isletmek amaciyla
kurulmuglardir.

Yatirm fonu katilma belgelerinin degerlemesi VUK'un 279.maddesi geregince, fon portféylniin en az %51 ‘i Tirkiye'de
kurulmus olan sirketlerin hisse senetlerinden olusan katihm fonlari alis bedeline gére degerlenir. Kanun hikmiinde bu
sartlari saglamayan kurumlarin yatirim fonlari borca rayici ile degerlenir.

c) Kar — Zarar Ortakligi Belgeleri

Kar- Zarar ortakhgi belgeleri, anonim sirketlerin kar ve zarara ortak olmak igin yurt iginde ve yurt disinda satilmak tzere ihrag
ettikleri menkul kiymetlerdir. Bu belgenin sabit bir getirisi yoktur. Belgeyi ihrag eden sirketin karliligina gore getiri elde edilir.
Bu belgeyi ihra¢ edenin kar ve zararina bagh olarak dogmakta degerleme giinii itibariyle hesaplanamamaktadir. Bu tir
belgelerin alig bedeli ile degerlenmesi gerekir.

2- Borsa Rayici ile Degerlenen Menkul Kiymetler

Hisse senetleri ve yukarida belirttis§im katilma fonlar disinda kalan bitin menkul kiymetlerin degerlenmesi sirasinda
oncelikle borsa rayicinin bulunup bulunmadigina bikilir. Borsa rayici var ise degerleme gilini itibariyle borsa rayici ile maliyet
bedeli arasindaki fark kar-zarara yansitilir. Borsa rayici agisindan borsanin Tirkiye’de bulunmasi gerekir. Uluslararasi
borsalarda islem géren kiymetlerin istanbul Menkul kiymetler borsasindaki rayi¢c degeri baz alinir.Aksi takdirde kist getirisi
veya alis bedeli dikkate alinir.

a) Hazine Bonosu

Hazine bonosu, kamu kesimi finansman agiklarinin giderilmesi amaciyla vadesi 1 yildan daha az olan devlet i¢ borglanma
senedidir. Kolayca alinip satilabilir. Hazine bonolari IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda islem gormektedir.Bu nedenle borsa
rayici ile degerlenmesi gerekir.Hazine bonosunun edinme tarihi ile tespit edilen borsa rayi¢ degeri arasindaki fark kar gelir
yazilr.

b) Devlet Tahvili

Anonim sirketlerin 6diing para bulmak igin ¢ikardiklari kiymetleri esit borg senetlerine denir.Tahviller ihrag¢ eden tizel kisi
tarafindan vade sonunda nominal deger lizerinden 6dendiginden, piyasa degerleri genellikle nominal degerin fazla altinda
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veya Ustiinde olmaz.Tahviller, bononun orta ve uzun vadeli cinsine verilen isimdir. Tirkiye’de tahvil dedigimizde ilk aklimiza
gelen Devlet tahvilleridir.

Hazine bonolarindan farkli olarak devlet tahvillerinde kupon bulunur. Odeme planina gére borglanilan tutar iizerinden
kupon karsiligi faiz ddemesi yapilir. Getirisi sabittir. Onceden hesaplanabilir. IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda islem
gormektedir. Borsa rayici bulunur. Borsa rayici ile degerlenmesi gerekir. S6z konusu tahvil doviz cinsinden ise kurdaki artis
gelir olarak yazilir. Borsada kayitli olmayan tahviller kist getiri esasina gore, tahvillerin alis bedeli ile degerleme gilinline
kadar olusan gelirlerin ilave edilmesiyle degerleme yapilir.

c) Ozel Sektor Tahvilleri

Borsada islem goren 6zel sektor tahvillerinin varsa borsa rayici degerlenmesi gerekir. Borsada islem gérmeyen o6zel sektor
tahvillerini aktifinde bulunduran iktisadi isletmeler kist getiri hesaplanmak suretiyle ilgili kiymetleri degerler.

d) Gelir Ortakligi Senetleri

Kopri,baraj, elektrik santrali, karayolu ve demiryolu gibi sivil kullanima ait olan kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarinin
gelirlerine ortaklik hakki veren senetlerdir.. Ne kadar gelir saglayacag belli degildir. Borsa rayici ile degerlenmelidir. Fakat bu
piyasa aktif degildir. Bu durumda gelir ortakligi senetlerinin degerleri degerleme gilinl itibariyle bankadan veya kamu
ortakligi idaresinden 6grenilir. Kist getiri esasina gore degerlenir. Kur farklari degerlemede dikkate alinir.

e) Eurobond

Cok uluslu bankalar ile diger glivence veren kurumlarin gikardiklari tahvillerdir. Tahvili ¢ikaran tlkenin disinda diger (lkelere
satilmak Gzere gikartilirlar. Yurt icinde yerlesik kisi ve kurumlara da satilabilir.

Eurobondlarin borsa rayici ile degerlenmesi gerekir. IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda islem gorebilmektedir. Doviz
kurundaki degisiklikler degerlemede dikkate alinmalidir. Borsada islem gérmeyen veya borsa rayici tespit edilemeyen
Eurobondlar ilgili doneme isabet eden kist getirilerinin hesaplanarak alis bedeline ilave edilmesiyle degerleme yapilhr.
Ortaya ¢ikan kur farklari kist getirisine eklenmelidir.

3. Kist Getiri Hesaplanacak Menkul Kiymetler

Alis bedeli borsa rayici ile degerlenemeyen menkul kiymetler kist getiri hesaplanmak suretiyle degerlenecektir. Kist getiri
uygulayabilmek igin s6z konusu menkul kiymetin borsa rayici ile degerlemeye tabi tutulmamis olmalidir. Degerleme giinii
itibariyle kist gideri hesaplanarak degerlenecek menkul kiymetler, yabanci para cinsinden ise degerleme giiniinde bunlara
iliskin kur farklari VUK’a gore kist getiriye dahil edilmesi gerekir.

a)Finansman Bonolari, b) Varliga Dayali Menkul Kiymetler, c) Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar, d) Repo ve Ters
Repo islemleri

4.MENKUL KIYMETLERIN VERGiI USUL KANUNUNA GORE MUHASEBELESTIRILMESI

Tek diizen hesap planina gore menkul kiymetler amaglarina gére farkli hesaplarda izlenir. Kisa donemde faiz geliri, kar payi
saglamak igin alinan istenildigi anda elden cikarilip paraya dénistirilebilen menkul kiymetler “Dénen Varliklar” igerisinde
yer alan asagidaki hesaplarda izlenir.

110. Hisse Senetleri,

111. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar, Kar-Zarar ortakligi Belgeleri
112. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar

118. Diger Menkul Kiymetler Yatirim fonu katilma belgeleri

Uzun vadeli amaglara veya yasal zorunluluklarla elde tutulan uzun vadeli menkul kiymetler. Paraya dondstirme niteligini
kaybetmis menkul kiymetler “Duran Varliklar “ hesap grubunda izlenir.

240. Bagh Menkul Kiymetler, Paraya donustiirme niteligi kaybolan menkul kiymetler

242. Istirakler, isletmenin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yénetimine ve ortakligina istirak etmek icin edindigi
hisse senetleri.

245, Bagh Ortakliklar, isletmenin %50 oranindan fazla sermaye payindan oy hakkina sahip olunmasi sermaye payini temsil
eden hisse senetleri

Menkul Kiymetler edinildiginde yukaridaki hesaplara borg, elden gikartildiginda ise ayni bedel ile alacak kaydedilir. Menkul
kiymetlerin satin alinmasi sirasinda olusan giderler “659- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar” hesabinda, menkul
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kiymetlerin satisindan dogan zararlar “655- Menkul Kiymet Satis Zarari “ hesabinda, menkul kiymetlerin satisindan dogan
karlar ise “645- Menkul Kiymet Satis Karlar” hesabinda izlenir.

Menkul kiymetlerin siirekli olarak ve 6nemli 6lgiide deger azalmasi oldugunda ortaya gikacak zararlarin karsilanmasi
amaciyla ayrilmasi gereken karsiliklar asagidaki hesaplarda izlenir.

119. Menkul Kiymetler Deger DusuklGgi Karsihg

241. Bagh Menkul Kiymetler Deger DusiiklGgu Karsihgi

244, istirakler Sermaye Paylari Deger Dusikligi Karsiligi,

247. Bagh Ortakliklar Sermaye Paylari deger Dusukligi Karsihg

Meydana gelen deger dusulkltkleri, ilgili karsihk hesabina alacak “654- Karsihk Giderleri” hesabina borg olarak
kaydedilecektir. Karsilik ayrilmis olan menkul kiymet elden gikarildiginda deger disiikligl yasamamis ise s6z konusu karsilik
hesabina borg kaydedilir. Karsilik tutari ise “644- Konusu kalmayan Karsiliklar” hesabina aktarilarak kapatilir.

Borsa rayici ile degerlenen menkul kiymetlerin degerleme giiniindeki degerleri alis bedellerinin altina diserse aradaki fark
icin karsihk ayrilip, karsilik ayrilan tutar kurum kazancinin hesaplanmasinda gider olarak dikkate alinir.

Bunun disinda VUK’a gére alis bedeliyle degerlenmesi gereken menkul kiymetlere iliskin olarak ayrilan karsiliklar matrahin
tespitinde dikkate alinmasi miimkuiin degildir.

4.1. Menkul Kiymet Alig islemlerinin Muhasebelestirilmesi Ornekler

ORNEK 1. X Anonim sirketinin Y araci kurum vasitasiyla satin aldig1 hisse senetlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Senetlerin Nominal Bedeli 1.000.000.000,-
Senetlerin Alis Bedeli 1.300.000.000,-
Satin alinan Senet Adedi 1.000

Araci Kuruma 6denen Komisyon 3.900.000,-

(1.300.000*1000*0,003)
Odenen BSMV 195.000,-
(3.900.000*0,05)

Hisse senedi alindiginda yapilacak muhasebe kaydi

/
110. Hisse Senetleri 1.300.000.000
653. Komisyon Giderleri 3.900.000
659.Diger Gider ve Zararlar 195.000

100 Kasa 1.304.095.000

ORNEK 2. A Sirketi B sirketinin ihrag¢ etmis oldugu USD cinsinden 1 yil vadeli yillik faizi %15 ve kupon faiz geri 6demesi de 1
yil olan 100.000 USD Nominal bedelli tahvili 01.07.2011 tarihinde satin almistir. 01.07.2011 tarihinde USD 1,40 TL,
31.12.2011 tarihinde USD 1,70 TL Buna gore tahvilin satin alma glniinde degeri 100.000*1,40 = 140.000 TL'dir.

01.07.2011 ile 31.12.2011 donemi arasinda isabet eden kist getiri (100.000*0,15)*(180/360) = 7.500 USD *1,70 = 12.750.TL

Ayrica 31.12.2011 tarihinde s6z konusu tahvilin bilango degeri 100.000*1,70= 170.000.TL ile 01.07.2011 tarihli iktisap degeri
140.000.TL arasindaki 30.000.TL tutarindaki Kur Farki degerleme gliniinde gelir olarak dénem kar zararina yansitilir.

Ozet olarak degerleme giiniinde toplam kist getiri (Faiz geliri ve kur farkindan olusan 12.750.+30.000=42.750. TL olarak
donem kar-zararina intikal eder ve mali kara dahil edilir.31.12.2011 degerleme giniindeki toplam degeri
(140.000+12.750+30.000) = 182.750 olur ve bilangoda bu deger yer alir.

Dénem sonu muhasebe kaydi
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31/12.2011
Ozel Kesim Tah.Sen.ve Bonolar 42.750
Faiz Gelirleri 12.750
Kambiyo Karlari 30.000

5. TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI YONUNDEN MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESi (TFRS)

Tek diizen hesap planinda bilangonun dénen veya duran varliklari iginde yer alan menkul kiymet kalemleri asagidaki gibidir.

Donen Varliklar Duran Varliklar
110- Hisse Senetleri 240- Bagli Menkul Kiymetler
111- Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar 242- istirakler
112- Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar 245- Bagli Ortakhklar
115- Diger Menkul Kiymetler 248- Diger Mali Duran Varliklar

Ote yandan TMS/TFRS ‘de Menkul Kiymet kalemleri 6nemli élgiide degisiklik gdsterir. TMS/TFRS 6l¢ Finansal tablolarda
kullanilan bilgilerin tiim kullanici kesimlerinin bilgi ihtiyacini karsilamasi gerekir. Sirketler TFRS standardina iki temel
degerleme yontemi kullanir. Birincisi gercege uygun deger, ikincisi ise tarihi maliyet degeridir.

Olgiimleme hiikiimleri geregince menkul kiymetlere iliskin hesap kalemleri asagidaki gibidir.
Finansal Varliklar (Menkul Kiymetler)
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
Gergege Uygun Deger Farki Oz Kaynaklara Yansitilan Finansal Varliklar
itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal Varliklar
Maliyetle Olgiilen Finansal Varliklar
Tirev Finansal Varlklar
Finansal Varliklar Deger Diisuklugu Karsihgi (-)

TFRS gore finansal varliklardan biride baska bir isletmenin 6z kaynagina dayal finansal arag, isletmelerin baska bir
isletmenin 6z kaynagina dayali olarak ihrag ettigi finansal araglarina sahip olmasi, Bu araglari varlik olarak aktifinde
bulundurmasidir. Hisse senetleri bir 6rnektir.

5.1. Finansal Varliklarin Degerlemesi (Hisse Senetleri)

Finansal varliklar, (hisse senetleri dahil) ilk muhasebelestirilmeleri sirasinda gergege uygun degeri lizerinden degerlemeye
tabii tutulurlar. Finansal varlik alim satim amacl olarak izlenmeyecekse s6z konusu gercege uygun degere, Finansal varligin
edinimi veya finansal borcun olusumu ile dogrudan iliskilendirile bilen masraflar dahil edilebilir.

Gergege Uygun Deger, Alim satim amagh olarak siniflandirilan bir finansal varliktan (hisse senetleri) dogan kazang ve
kayiplar degerleme giiniinde dénem kar/zararina yansitilir.

ORNEK 1. ABC isletmesi iktisap tarihi 01.12.2012 ve iktisap bedeli 10.000 TL olan Duru sirketine ait olan hisse senetlerini kisa
vadeli sermaye kazanci saglamak , ve borsanin yikselmesinden dolayi satin almistir.

S6z konusu hisse senedinin IMKB ‘de 31.12.2012 tarihinde degeri 12.000 TL'dir.
Bu hisse senetleri 01.03.2013 tarihinde 15.000 TL'ye satilmistir.

¢OzUM: Yakin bir tarihte satilmak amaciyla alindigi igin, Kisa ddnemde kar etme egilimi kesin bilgidir. Bu nedenle bu hisse
senetleri Gergege uygun deger ile degerlemeye tabii tutulmasi ve gercege uygun deger farkinin dénem kar zararina
yansitilmasi gerekir.
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Muhasebe Kaydi ise
01.11.2012

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI YANSITILAN 10.000
FINANSAL VARLIKLAR

BANKALAR 10.000

iktisap tarihinde isletmenin aktifine 10.000 TL ile kaydedilen hisse senetlerinin 31.12.2012 tarihinde IMKB’ deki degeri
12.000 TL ‘dir.2000 TL gergege uygun deger farkinin degerleme giintinde donem kar zararini yansitilir.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI YANSITILAN 2.000
FINANSAL VARLIKLAR
DIGER GESITLI GELIR VE KARLAR 2.000

S6z konusu hisse senetlerinin izleyen yilda 01.03.2013 yilinda 15.000 TL'ye satilmasi nedeniyle TFRS kaydi s6yle olacaktir.
Ticari karin hesabinda bir onceki yil gercege uygun deger farki olan 2.000 TL dénem kar zararina yansitildigindan satis
tarihinde menkul kiymet satis kari 3.000 TL ‘dir.

01.03.2013

BANKALAR 15.000
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI YANSITILAN 12.000
FINANSAL VARLIKLAR
FINANSAL VARLIKLAR SATIS KARLARI 3.000

Yukaridaki 6rnege gore VUK’a gore menkul kiymet satis kari,hisse senetlerinin elden gikarildigi déneme ait oldugundan bir
onceki hesap doneminde matrahin hesaplanmasinda dikkate alinmayan 2.000 TL ‘nin cari donemin vergi matrahina
beyanname Uzerinde eklenmesi gerekir.Menkul kiymet satis kari hisse senetlerinin elden ¢ikarildigi hesap déneminde
2.000+3.000 = 5.000 TL'dir.

Maliyet ile degerlemeye tabii finansal varliklar; TMS 39 uyarinca satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde toplanan ve
gercege uygun degeri tespit edilebilen finansal varliklar gercege uygun degerlemeye tabi tutulur. Degerleme farklari 6z
kaynaklarda muhasebelestirilir.

Bu siniflandirmada satilmaya hazir finansal varliklarin raporlanan ve gercege uygun degeri tespit edilemeyen finansal
varliklar ise maliyet degeri ile degerlemeye tabii tutulur.

ORNEK 1. A isletmesi 10.11.2011 tarihinde 8.000 iktisap bedeli ile (C) hisse senedi satin almistir.Ayni tarihte maliyet ile
dlgiilen finansal varliklar (SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR) hesabina 8.000 TL iktisap bedeli izerinden kaydetmistir.

S6z konusu hisse senedinin borsa rayici bulunmadigi gibi piyasa degerini tespit edilmesini saglayici nitelikte bir bilgi
bulunmamaktadir.

¢OzUM 1. S6z konusu hisse senedinin kisa siirede elden ¢ikarilacag belirtiimediginden iktisap nedeni alim satim amagli
degildir. Uzun sireli yatirim amagli olarak iktisap edildigi anlasiimaktadir. Borsada islem gérmemesi ve gercege uygun deger
tespitine uygun verilerin bulunmamasindan dolayr “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflandirilir ve maliyet
bedeline gore degerlemeye tabii tutulur.

10.11.2011

MALIYETLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR 8.000
(Satilmaya Hazir Finansal Varliklar)

BANKALAR 8.000
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31.12.2011

MALIYETLE OLCULEN ONEMLI ETKi 8.000
TASIMAYAN VARLIKLAR
MALIYETLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR 8.000

5.2.Tahsil Senet ve Bonolarin TMS/TFRS Kapsaminda Degerlemesi
TMS/TFRS uyarinca tahvil senet ve bonolar itfa edilmis maliyet degeri ile degerlemeye tabidir.

itfa edilmis maliyet degeri; Finansal varlik veya borcun ilk muhasebelestirmeleri sirasinda 6lciilen degerinden anapara geri
odemeleri dislldikten sonra anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
birikmis itfa payl dlsiildikten sonra, deger disukliglu yada tahsil edilememe durumuna iliskin her tirli indirimin
yapilmasindan kalan tutardir. Dogrudan bir karsilik hesabi kullanihr.

Etkin Faiz Yontemi ve Orani; Finansal varlik veya borcun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ile ilgili faiz ve giderlerinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir.Faiz orani ise net defter degerine indirgeyen oranidir.

5.3.istiraklerdeki Yatirimlarin Degerlemesi
istiraklerdeki yatirimlar 6z kaynak yéntemi uygulanmak suretiyle degerleme tabi tutulur.

Oz kaynak Yontemi; istirak yatirimi baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilir. iktisap tarihinden sonra ise yatirimcinin
yatirim yapilan isletmenin kar yada zararindaki payi finansal tablolara yansitiimak lzere defter degeri azathlar ve ya arttirilir.
Yatirim yapilan bir istirakten alinan kar paylari vb. dagitimlar yatirimin degerini azaltir.

Bir istirak yatirimi, yatinmci istirakteki onemli etkinin bittigi (yatinm yapilan isletmenin oy hakkinin %20’nin altina indigi)
tarihten itibaren 6z kaynak yontemini uygulamayi birakir ve yatirimini TMS 39’a gére muhasebelestirir.

6. VUK ve TFRS KARSILASTIRMALI UYGULAMA

UYGULAMA 1. Duru Ticaret Ltd. $ti. 31.12.2007 Tarihli Mizani

HESAP ADI BORG BAKIYE ALACAK BAKIYE
100 KASA 1.400

110 MENKUL KIYMETLER 20.000

120 ALICILAR 18.000

153 TICARI MALLAR 15.000

255 DEMIRBASLAR 16.000

257 BIRIKMiS AMORTISMANLAR 6.400
320 SATICILAR 17.000
500 SERMAYE 26.000
570 GECMIS YILLAR KARLARI 5.000
600 SATISLAR 80.000
621 SATISLARIN MALIYETI 56.000

645.MENKUL KIYMET SAT.KAR 4.000
770 GENEL YONETIM GIDERLERI

(3.200 TL’si Amortisman Gideridir) 12.000

TOPLAM 138.400 138.400

110 Menkul Kiymetler hesabinin detayi su sekildedir.

Hisse Senedi Edinme Tarihi Maliyet Degeri Degerleme Olgiisii 31.12.2007 Degeri

KLM Eurobond 18 Eylil 2007 8.000 TL Borsa Degeri 12.000 TL

Lara Ticaret A.S. 14 Arahk 2006 5.000 TL Maliyet Degeri 5.000 TL

Asya Paz A.S. 14 Aralhk 2006 3.000 TL Maliyet Degeri 3.000 TL
20.000 TL
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. KLM Eurobond uluslar arasi piyasalarda ve IMKB’de islem gdren bir menkul kiymettir. Duru Ticaret A.S.bu hisseleri
kisa stireli kar elde etmek borsanin ylkselisine gore elden
. Lara Ticaret A.S.’nin hisseleri ilmuhaber seklindedir. Bu sirket kurulurken sirkete sermaye destegi saglamak igin

elde edilmistir.

[ Sirket Asya Paz.A.$'nin %5’ini elinde bulundurmaktadir.15 Aralik 2007 tarihinde bu sirketin %10'na sahip olan
Aydin Ticaret A.S. bu hisseleri net 14.000 TL'ye elden ¢ikarmistir.

. isletmedeki stoklarin tahmini satis tutari 19.000 TL ve tahmini satis gideri %5’dir.

. Alicilar ve Saticilar hesabi senetsiz ve vadeli alim satimlardan olugsmaktadir. Alicilar hesabinin itfa edilmis maliyet
bedeli 16.750 TL, Saticilar hesabinin itfa edilmis maliyet bedeli 16.200 TL'dir

. Demirbaslarda deger dustkligl gerceklesmedigi ve demirbaslarin gercege uygun degerinde finansal tablolari
etkileyecek onemli bir degisiklik yoktur. Tum demirbas alimini 12 Kasim 2006 tarihinde almistir.Maliyet Degeri 16.000 TL,
ekonomik dmri 5 yil,2007 yi Amortisman 3.200 TL, Birikmis Amortismani 6.400 TL

. Satislarin 12.000 TL'lik kismi ile ilgili fatura kesildigi halde sézlesme sartlari yerine getirilememis yani mallar
misteriye teslim edilememistir. Bu ticari malin maliyeti 7.000 TL
. Vergi orani %20 ‘dir.

isletmenin 01.01.2007-31.12.2007 dénemi Vergi Mevzuatina uygun
GELIR TABLOSU

SATISLAR 80.000
(SATILAN MALIN MALIYETi) (56.000)
BRUT SATIS KARI 24.000
(GENEL YONETIM GiDERIi) (12.000)
DIGER GELIRLER 4.000

DONEM KARI 16.000
(VERGI KARSILIGI) (3.200)
DONEM NET KARI 12.800

isletmenin 01.01.2007-31.12.2007 dénemi Vergi Mevzuatina uygun BiLANCOSU

100 KASA 1.400 320 SATICILAR 17.000

110 MENKUL KIYMETLER 20.000

120 ALICILAR 18.000 370 VERGI KARSILIGI 3.200

153 TICARI MALLAR 15.000 500 SERMAYE 26.000

255 DEMIRBASLAR 16.000 570 GECMIS YIL KARI 5.000

257 BiR.AMORTISMANLAR (6.400) | 590 DONEM NET KARI 12.800
AKTIF TOPLAMI 64.000 PASIF TOPLAMI 64.000

6.1. MENKUL KIYMETLERIN TFRS DUZELTMELERI (TMS32-39)

110 Menkul Kiymetler Gergege Uygun Deger Farki Kar(Zarar)’a Yansitilanlar

Hisse Senedi Maliyet Degeri Gergege Uygun | VUK/TMS FARKI
Degeri VARMI
KLM Eurobond 8.000 TL 12.000 TL YOK
Asya Paz A.S. 3.000 TL 7.000 TL VAR

Diger Menkul Kiymetler

Hisse Senedi Maliyet Degeri Gergege Uygun VUK/TMS FARKI
Degeri VARMI
Lara Ticaret A.S. 5.000 TL YOK YOK
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31.12.2007

110 Hisse Senetleri 4.000

110.10. GUD Farki K/Z’a Yansitilanlar
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 4.000
649.10 GUD Karlari

mali duran varliklarda raporlanmasi daha uygundur.

31.12.2007

249 Diger Mali Duran Varliklar 5.000

110 Hisse Senetleri 5.000

Alicilar, Saticilar, Stoklar, Duran Varliklar ve Satislarin TFRS’ye uygun Duiizeltmeleri yapilmistir. Sonuglari agsagida Bilango ve
Gelir Tablolarina yansitiimistir.

Ertelenmis Vergi Hesaplamasi

VUK TFRS FARK Ertelenmis Vergi
Alacagi Borcu
Menkul Kiymetler 20.000 19.000 1.000 200
Ticari Alacaklar 18.000 16.750 1.250 250
Stoklar 15.000 22.000 (7.000) (1.400)
Diger Mali D.Varlik. 0 5.000 (5.000) (1.000)
Demirbaslar 9.600 12.400 (2.800) (560)
Ticari Borglar 17.000 16.200 (800) (160)
Ertelenmis Gelirler 0 12.000 12.000 2.400
Gegmis Yillar Karlari 5.000 7.800 2.800 560
290
31.12.2007
286 Ertelenmis Vergi Alacagl 290
691 Vergi Karsihgi 290

691.10 Ertelenmis Vergi Geliri

isletmenin 01.01.2007-31.12.2007 dénemi ait TFRS’ye uygun GELIR TABLOSU

SATISLAR (80.000-12.000) 68.000
(SMM) (56.000-7000) (49.000)
BRUT SATIS KARI 19.000
(GENEL YONETIM GIDERI) (13.250)
Reeskont Gideri 1.250

DIiGER GELIRLER 8.800

Reeskont Geliri 800
Menkul Kiymet Satis Kari 4.000
Diger Olg.Gelir ve Karlar 4.000

14.550
DONEM KARI

(VERGI KARSILIGI) (2.910)
DONEM NET KARI 11.640
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isletmenin 01.01.2007-31.12.2007 dénemine ait TFRS’ye uygun BILANCOSU

100 KASA 1.400 320 SATICILAR 16.200
110 MENKUL KIYMETLER 19.000
120 ALICILAR 16.750 370 VERGI KARSILIGI 3.200
153 TICARI MALLAR 15.000 379 ERTELENMIS GELIRLER 12.000
157 YOLDAKiI MALLAR 7.000 500 SERMAYE 26.000
255 DEMIRBASLAR 12.400 570 GEGMIS YIL KARI 7.800
286 ERTELENMIS VER.ALC 290 590 DONEM NET KARI 11.640
AKTIF TOPLAMI 76.850 PASIF TOPLAMI 76.850

7. VERGI USUL KANUNU VE TURKIYE FINANSAL RAPORLAMADAKi DEGERLEME FARKLILIKLARI

Vergi Usul Kanunu agisindan degerleme konusu varlik degerlemede teklik ilkesi kullanilir. Vergi hukukunda degerleme vergi
alacagini glivence altina almaktadir. Kesin ve objektif esaslara dayanir.

Tirkiye muhasebe standartlarindaki hikiimler, vergi diizenlemelerinde 6nemli 6lgtide farkliliklar igermektedir. Standartlar
ile vergi kanunlarinin amaglari farklidir. Standartlar daha ¢ok yatirimcilar, borg verenler, ortaklar igin raporlamayi 6ne gikarir.
Standartlara gore Finansal Varliklar blyuk 6lglide kesin agiklamalardan ¢ok tahminlere yargilara ve yontemlere dayanir.

VUK’a gore “Degerleme Esaslar” tutulan kayitlarda kiymetlerin nasil degerlendirilecegi ayrintili olarak ele alir. 1961’den beri
tiim isletmeler bahse konu degerleme esaslarini temel alarak tablolarini hazirlamislardir.Yeni TTK muhasebe standartlarini
esas aldigl ve muhasebe standartlari da temelde muhasebelestirme ilkelerine dayandig icin kurala dayali vergi uygulamalari
ile “ilkeye dayali”” muhasebe uygulamalarinin birbiriyle uyumsuz oldugu hedef ve sonuglarinin farklilastigi géralmusttr

VUK’taki degerleme ile varliklari ve borglari kayitlara alma isletmenin gercek mali durumu ve performansini (seffaflik
prensibi) gostermekten ¢ok isletmenin vergi matrahini belirlemeye yoéneliktir. Halbuki glinimiizde isletme ortaklari
dahil,isletme ile menfaat iliskisi icindeki tiim ilgilileri, degisen ekonomik ortamlarda sirketlerin gercege en yakin mali
durumu ile ilgilenmektedirler.

TFRS’ Inin baktigimizda veya vergi kanunlarina baktigimizda baslangicta iktisadi islemlerin tahakkuk esasina gore yapildig
fark olmadig gorultyor. Standartlarda glivenilir bir 6lglim yapilmissa gelir ve giderin muhtemel olmasi tahakkuk icin yeterli
sayllmisken, vergi mevzuatimizda bir kesinlik aranmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile vergi kanunlarinin farkhliklarini séyle siralayabiliriz.

a) Standartlar yatirimcilar, kredi verenler ve ortaklar icindir. Vergi Usul Kanunu ise vergi giivenligi temelli olan daima
ortak olan devlet icindir.
b) Vergi Usul Kanunu, kanuni dizenlemeleri ve kurallari herkesin uygulayacagi sekilde dizenlerken, Muhasebe

Standartlarinda yaklasim ilkeseldir. isletme yéneticilerinin kararlari ve niyetlerine gére uygulanacak yéntemde ortaya ¢ikmig
olur. Finansal raporlar biyiik 6lglide kesin agiklamalardan ¢ok tahmin ve yargilara ve yontemlere dayanir.

c) Vergi Usul Kanunu kiymetlerin degerlemesinde ilgili kiymeti bir tek degerleme usulii ile degerler. Muhasebe
standartlarinda ise alternatifli olarak degerleme 6lgilerine izin verir. Kiymetin degerlemesi de alternatiflerin uygulanmasi
ticari karin tutarini etkiler

d) Vergi Usul Kanunu bir kisim finansal araglar disinda anilan kiymetlerin giincel degerine yer vermez, kiymetin
isletmedeki degeri baz alinir. isletme disina ¢ikincaya kadar da o deger baz alinir. Oysa Standartlarda en énemli amag
varliklar ve yukimliliklerin tamaminin gergege uygun degerine tespit etmektir.

e) Vergi Usul Kanununda her kiymet tek tek degerlenir. Standartlar da ise kiymetin bulundugu grup agisindan bir
olglimleme yapilr.
f) Vergi Usul Kanunu ve vergi uygulamalari “gerceklesme” olmadan karsilik yada giderlestirmeye izin vermedigi

halde, Standartlar isletmenin 6nceden olumsuz beklentilerine de karsilik ayirir. Bu sayede énceden ihtiyatliligin geregi olarak
gelir azaltilabilmektedir.

8.SONUG

Menkul kiymetler VUK’a gére hisse senetleri alis bedeli ile degerlenir. Bilango glinii degeri ile tasarruf giini degerine
yiikseltilmesi s6z konusudur. istirakler,bagl ortakliklar ve bagli menkul kiymetler 279.maddeye gore alis bedeli ve itibari
degere gore degerlemeye tabidir.
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Menkul Kiymetler TFRS'na gore elde etme maliyeti ile degerlenir. Satin alma bedeline bagh olarak giderler maliyete dahil
degildir. Bilango glininden 6nceki ortalama ve elde etme maliyetlerinden disiik olani ile degerleme yapilacaktir. Devlet
Tahvili, hazine bonosu iktisap tarihi ile bilango giinli arasindaki fark gelir tahakkukuna alinir. Piyasalarda islem gérmeyen
kiymetlerin elde etme maliyetlerine gére deger kiymetleri halinde rayig bedel ile degerlenir.

TFRS’na gore istirakler, bagli ortakliklar ve bagh menkul kiymetler, elde etme maliyeti caridir.Borsada islem gérmeyenler igin
net defter degeri dislikse bu bedel esas alinir. Borglanma maliyetleri (faiz,kur farki,vade farki) maliyete dahil edilmez.

TFRS mevzuati ihtiyathlik, stireklilik agilarindan degerlemeye yaklasarak sermaye piyasalarinda menkul kiymet ihrag etmis
sirketlerin karlarini oldugundan ylksek gostermelerini onleyici ve gelecekte olusacak muhtemel giderlerini de icerecek
sekilde konuyu diizenlemistir.

Bu galismada genel olarak menkul kiymetlerin neler oldugunun genel gergevesi belirtilmistir. Vergi Usul Kanunu ve Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari degerleme hikimleri 6zet bir sekilde ele alinmistir. isletmeler i¢in 6nemli olan menkul
kiymetlerin degerlemesinin, Vergi Usul Kanunu ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari yoninden incelenmesi ve
raporlamaya etkilerinin ortaya gikartilmaya caligiimistir.
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