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POLITIKA FAiZ ORANININ BANKALARIN
KARLILIKLARI UZERINE ETKIiSi: TURKIYE ORNEGI*

Effects on Policy Interest Rates on Banks' Profits: An
Investigation: The Case of Turkey

0z

Bu calismanmin amaci, politika faiz oranimin Bankalarin karliliklar: iizerinde
etkisi olup olmadigimin arastirilmasidir. Politika faiz orami, T.C. Merkez
Bankast'nin belirlemis oldugu bir haftalik vadeli repo ihale faiz oramidir. Bu
calismada bankalarin karliliklarinin incelenmesi igin Tiirkiye'de aktif biiyiikliik
agisindan en biiyiik 10 bankanin 2011 1Q — 2018 2Q yullar: arasindaki 30 donemlik
verileri orneklem olarak ele alinmistir. Calismanmin kisiti olarak, Katilim bankalar
faizsiz bankacilik prensibiyle faaliyet gosterdikleri icin ¢calismada yer verilmemistir.
Bankalarin karliliklart Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu’nun (BDDK)
resmi  sitesinde yer alan bagimsiz  denetim  raporlarindan  alinarak
degerlendirilmistir. Calismada, haftalik vadeli repo ihale faiz oram olarak
adlandwrilan politika faiz orant ile bankalarin kdarliliklar: arasindaki iligki yazarlar
tarafindan olusturulan grafikler yardimiyla incelenmistir. Calismada uygulama
olarak SPSS programinda Korelasyon ve Regresyon analizi uygulanmigtir. Calisma
sonucunda; politika faiz oraniyla banka karliliklar: arasinda es yonlii dogrusal iliski
tespit edilmistir. Yani politika faizi olarak da bilinen haftalik vadeli repo faiz
oranmmmin  artttkca bankalarmn  karlihiklarimin  da arttigi, azaldik¢a bankalarin
karliliklarinin azaldigi gériilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Politika Faizi, Banka Kdarliliklar:, Merkez Bankasi

ABSTRACT

The aim of this study is to investigate whether the policy interest rate is
affecting the profitability of the banks. The policy interest rate is interest rate that
one-week repo auction determined by the Central Bank. In this study, the data of 10
banks between 2011 and 2016 is examined as a sample for examining the
profitability of the banks. These banks are; Akbank, Denizbank, Turkish Economy
Bank (TEB), ONB Finansbank, Garanti Bank, Is Bank, Halk Bank, Vakiflar Bank,
Yapi Kredi and Ziraat Bank. The profitability of the banks have been evaluated by
taking the independent audit reports included in the official site of the Banking
Regulation and Supervision Agency (BRSA). In the study, the relationship between

'Bu caligma 11-12 Mayis 2017 tarihlerinde diizenlenen IV. Turgut Ozal Uluslararasi Ekonomi
ve Siyaset Kongresinde sunulan bildirinin genisletilmis ve gelistirilmis halidir.
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the policy interest rate, which is called the weekly repo auction interest rate, and the
profitability of the banks have been examined with the aid of the graphs generated
by the authors. The result of this study; it is seen that as the weekly repo interest
rate, also known as the policy interest rate, increases, the profitability of the banks
also increases and as the profitability of the banks decreases, the weekly repo
interest rate decreases.

Keywords: Rates of Policy, Profitability of Banks, Central Bank

GIRIS

Bankalarin finansal performanslar1 bir¢ok finansal deger ve rasyo ile
Olciilebilmektedir. Bankalarin finansal performanslarinin belirlenmesinde
temel rol oynayan mali degerlerden birisi de karliliktir. Bankalarin
karliliklarini etkileyen faktorler kendi igerisinde; bankalarin kendilerinden
kaynaklanan igsel sebepler ve bankalarin kendileri disindan kaynaklanan
dissal sebepler olmak iizere iki bashik altinda incelenir. Bu galigmada
bankalarin karliliklarimi etkileyen dis sebeplerden birisinin de politika faiz
orani olup olmadig arastirilacaktir.

Faiz oranlari ve banka karliligi arasindaki bagin anlasilmasi, faiz
yapisina bagli para politikasinin finansal sektoriin saglamligi {izerindeki
etkisini degerlendirmek agisindan 6nemlidir. Faiz oranlar ve banka karliligi
arasindaki baglanti, 2008 Kiiresel Mali Krizin ardindan 6n plana ¢ikmustir.
Biiyiik gelismis ekonomilerde, kisa vadeli faiz oranlar1 sifira yakin olmusken
uzun vadeli faiz oranlar1 bircok gelismis ekonomide tarihsel olarak diisiik
seviyelere inmistir. Krizin erken donemlerinde Merkez bankalarinin agresif
tepkisinin finansal ve ekonomik bir ¢6kiisiin 6nlenmesi ag¢isindan kritik
oneme sahip oldugu konusunda yaygin bir kan1 vardir (Borio, 2017:48).

Caligmanin ilk boliimiinde politika faiz oraninin tanimi yapilacak ve
konu ile ilgili teorik bilgilerin yani sira politika faiz oram1 ve banka
karhiliklari ile ilgili veriler sunulacaktir. Sonrasinda konu ile ilgili daha once
yapilmig olan caligmalara yer verilmistir. Son boliimde ise; iki degisken
arasindaki iliski Cronbach Alpha testi, frekans analizi, korelasyon analizi ve
regresyon analizi ile arastirilmis elde edilen bulgular yorumlanmstir.

1. POLITIiKA FAiZ ORANI

Politika faiz orani, T.C. Merkez Bankasi’nin belirlemis oldugu bir
haftalik vadeli repo ihale faiz oramdir. Repo ise; kelime anlamiyla, bankalar
tarafindan yapilan belirli bir faiz orani ile ve belirli bir siire sonrasinda geri
almak taahhiidiiyle bono, tahvil ve benzeri menkul kiymetleri satma
islemidir (Uludag ve Arican, 2001:138).
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Bankalar portfoylerindeki tahvil ve bonolar1 teminat gdstererek
Merkez Bankasindan para alarak repo islemini gerceklestirirler. Bankalarin
repo talepleri Merkez Bankasi tarafindan belirlenen politika faiz oram
iizerinden karsilanmaktadir (Para & Borsa, 2018).

Merkez Bankas1 politika faizini kullanarak tedaviildeki para stoklarini
belirlemede temel rol oynayacaktir. Tabi burada Merkez Bankasi bir hafta
vadeli repo ihalesini ihale ile ger¢eklestirmektedir ve piyasanin nabzina gore
ihale yapilir. Aym1 zamanda Merkez Bankasi politika faizini kullanarak
dogrudan olmasa da bankalarin kullandirdiklari kredi hacimlerini, kredilerde
uyguladiklar faiz oranini, mevduatlara vermis olduklar1 faiz oranini ve son
olarak doviz kurunu etkileyebilmektedir (TCMB, 2018).

Merkez Bankasimin alt organlarindan Para Politikas1 Kurulu politika
faiz oranmmi belirlerken ayni zamanda makro anlamda toplam arz-talep
dengesi, maliye politikasina iligkin gostergeler, parasal gostergeler ve kredi
biiyiikliikleri, iicret, istihdam, birim maliyet, verimlilik gelismeleri, kamu ve
0zel sektor fiyatlama davraniglari, enflasyon beklentileri, doviz kurlar1 ve
bunlar1 etkileyebilecek gelismeler ve Merkez Bankasinin gelecege yonelik
ekonomik verilerin tahminine yonelik bakis agilari agisindan da bilgi
edinmekten faydalanir (Yigit, 2009:60).

Bunun sonucu olarak Merkez Bankasmin temel hedeflerinden birisi
olan fiyat istikrar1 i¢in atilmis bir adim olmaktadir. Merkez Bankasinin, bir
haftalik vadeli ihale faiz orami aracilifiyla hedeflerini gerceklestirme
islevinden dolay1 bu faiz oranina, politika faizi de denir (Cetin, 2016:87).

Merkez Bankasimin politika faiz oranini yiikseltmesi ve diisiirmesi
piyasalar {izerinde son derece etkili olmaktadir. Merkez Bankasi politika faiz
oranini arttirdiginda, bankalarin Merkez Bankasi ile repo gerceklestirmeleri
durumunda, bunun maliyeti bankalar agisindan daha yiiksek olacaktir.
Bundan o6tiirli, bankalar fonlarim1 azaltacak, fonlar1 azalan bankalarin da
kredi faiz oranlar1 yilikselecektir. Kredi faizlerinin yiikselmesi ile esglidiimlii
olarak mevduat faiz oranlar1 da artacaktir (Chmielewski, 2003:2)

Kredi faiz oranlarmin yiikselmesi, yabanci kaynak kullanan
isletmelerin yabanci kaynak maliyetinin artmasina neden olur. Yabanci
kaynak maliyetinin yiikselmesi, bu maliyeti katlanmakta zorluk ¢ekecek
igletmelerin yatirnm yapmasina belki de engel olacaktir. Boylece piyasalarda
soguk bir riizgar estigi goriilecektir. Politika faiz oranimin azalmasi
durumunda da, bu goriilen etkilerin tam tersinin goriilmesi beklenmektedir.
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Grafik-1: Tiirkiye’de Yillik Politika Faiz Oram
(2011 1Q -2018 2Q Dénemi)
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Kaynak: www.tcmb.gov.tr adresinden alinan veriler ile yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

Grafik-1 incelendiginde; Turkiye’de haftalik repo ihale faiz oram
olarak da bilinen politika faizinin 2011-2013 yillar1 arasinda stirekli azalis
gosterdigi, muhtemel 17-25 Aralik kumpas girisimlerinin etkisiyle 2014
yilinda politika faizinde yaklasik %80’lik bir artisla %9’a yaklasmistir. 2014
yilindan toparlanma siirecinde giren piyasalarda politika faizinin de azalig
trendine gegtigi, 2017 y1li itibari ile tekrar yiikselise gectigi goriilmektedir.

2. BANKALARIN KARLILIKLARI

Isletmelerin finansal performanslarini belirleyen temel faktorlerden
birisi de, Kkarliliktir. Bankalar, risk alabilen ancak bu risklere yenik
diismeyen, hem kendilerine kaynak ve imkéan taniyan kisi ve kuruluslari,
hem de bankadan kaynak kullananlara memnuniyet saglayarak, kendi
hedefleri dogrultusunda istenen biiylime ve karlilik hedeflerine ulasmay1
amaglayan isletmelerdir (Albayrak ve Erkut, 2005:49).
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Grafik-2:

Tiirkiye’de Bankacihik Sektor Karlihig: (2011-2016 Donemi)
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Grafik-2’de Tiirkiye’de 2011-2016 yillarin1 kapsayan doneme ait Tiirk
Bankacilik Sektorii ¢eyrek donemlere ait karliligi yer almaktadir. Grafik
incelendiginde, Tiirkiye’de son 8 yil i¢inde banka karliliklarinda artis/azalig
trendinin hakim oldugu goriilmektedir.

Grafik-3: Orneklem Alinan 10 Bankanin Karhiliklar

(2011-2016 Donemi)
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Grafik-3’te ¢alismada Orneklem alinan 10 bankanin 2011-2017
yillarina ait karlhiliklar: verilmistir. Yap1 Kredi Bankasi ve kismen Halkbank
disinda diger bankalarda genel artis trendi goriilmektedir. Tabi burada
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karlilik artigindan ziyade kar marjlarindaki degisim trendi daha saglikli bir
sonug verecektir.

3. LITERATUR CALISMASI

Samuelson (1945) ''n arastirmasi, faiz orami arttiginda borglular
etkiledigini ancak bankanin performansim etkilemedigini gostermistir. Bu
calismaya gore borglu, yliksek faiz oraninin etkisini tolere edecek ve
bankanin performans: yiiksek faiz oranlarindan etkilenmeyecektir. Ciinkii
faiz oranlar1 yukar1 yonlii oldugunda, banka mevduat sahiplerine daha fazla
bor¢lu konumdadir.

Flannery (1980), faiz oranlarmin ABD’de ki 75 ticari bankanin
karlilig1 tizerindeki etkisini 1961-1978 donemi verileri ile arastirmigtir.
Calisma sonucunda banka karlarinin piyasa faiz oranlarina ¢ok duyarh
olmadig1 sonucuna varilmistir. Calismada elde edilen bulgulara gore piyasa
faizleri degistiginde, banka gelirleri ve maliyetleri birbirini yok etmekte ve
boylece ticari banka kari seviyesinin piyasa oranlarina ¢ok az duyarli hale
gelmektedir.

Bourke ise 1989 yilinda yaptigi calismada bankalarin karlilik
oranlarin1 belirleyen faktorleri arastirmustir. Avrupa, Kuzey Amerika ve
Avustralya'daki 12 banka Ozelinde yapilan uygulamada zaman serisi
regresyon analizi ve The White heteroskedasticity test uygulanmustir.
Calisma sonucunda, faizlerde ki bir birimlik artigin bankalarin karliliginda
0,6 artisa sebep olacag tespit edilmistir. Bourke’nin (1989) ydnteminin
kullanildig1 bagka bir ¢aligmada Molyneux vd. (1992), 1986 ve 1989 yillar
arasinda on sekiz Avrupa iilkesinde banka performanslarinin belirleyicilerini
incelemistir. Bourke ile benzer sonuglar bulunmustur.

Kaya vd. (2002), calismalarinda Tiirk bankacilik sektoriinde,
bankalarin karliliklarin1 belirleyen belirleyici faktorleri aragtirmislardir.
Calismalarinda 1997-2000 yillarin1 kapsayan dénemin panel data verileri ile
karlilig1 belirleyen mikro ve makro faktorleri tespit edebilmek amaciyla Ho
ve Saunders’ in (1981) gelistirdikleri iki kademeli bir yontem
kullanmiglardir. Calismanin sonucuna goére; bankalarin net Kar oranlarim
belirleyen mikro faktorler oOzkaynaklar, likidite, personel harcamalari,
mevduatlar ve piyasadaki payi; makro faktorler ise enflasyon orani ve
konsolide biitce agigidir.

Albayrak ve Erkut (2005), caligmalarinda ¢ok amagli performans
degerlendirme modelini kullanarak, hizmet sektoriinde finansal ve finansal
olmayan Olgiitleri, bankalarin performanslarinin degerlendirilmesine yonelik
bir model olusturarak gelistirmeyi amaglamiglardir. Bu sebeple, Analitik
Hiyerarsi Performans Modelini kullanarak bankalarin yapisinda karlilik ve
risk kriterleri ile hizmet kalitesi ve miisteri memnuniyeti gibi performans
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oOlgiitlerinin beraber kullanilmasina imkan saglayan bir yOntem tavsiye
etmiglerdir.  Banka performanslarinin belirlenmesinde sadece finansal
degerlerle yapilan degerlendirmenin noksan ve yanlis sonuclar verecegini
iddia etmislerdir. Calismanin sonucu olarak; karlilik, risk ve sosyal
degerlerin bir arada kombinasyonu ile agirlikli yapilacak degerlendirme daha
dogru bir sonug ortaya ¢ikaracaktir.

Cerci, Kandir ve Onal (2010), calismalarinda 2003-2010 yillari
arasinda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalarmin karliliklarini
etkileyen faktorlerin tespit edilmesini amaglamiglardir. Caligmada uygulama
olarak dogrusal regresyon yontemini kullanmiglardir. Calismada bagimsiz
degisken olarak, takipteki alacaklar karsiliginin takipteki kredilere orani, faiz
dis1 giderlerin net kara orani, kredilerin mevduata orani, faiz dis1 gelirlerin
toplam aktiflere oram1 ve para arzindaki biiyiime orami ele alinmistir.
Calismanin sonucu olarak; bankalarin Net Kar / Aktif Toplami olarak bilinen
aktif karliliginin toplam kredilerin toplam mevduata orani ve faiz dist
gelirler/aktif toplami oraninda olumlu etkilendigi, aktif karliliginin faiz dist
gelirler/net kar oranindan olumsuz etkilendigi sonucuna varilmistir. Net Faiz
oraninin ise, toplam krediler/ toplam mevduat oranindan, faiz dis1 gelirler/
aktif toplami oranindan ve takipteki alacak karsiliklari/ takipteki krediler
oranindan olumlu olarak etkilendigi sonucu ortaya ¢ikmistir.

Khan (2014) ise, Pakistan’da faaliyet gdsteren 4 biiyiik ticari banka
icin 2008-2012 donemi verileri lizerinden niceliksel ve niteliksel yaklagimla
konuyu incelemistir. “Pearson Korelasyon Metodunun” kullanildigr ¢alisma
sonucunda faiz orani ile ticari bankalarin karlilig1 arasinda giiglii ve pozitif
bir iligski oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica bulunan sonucun faiz oraninin
artmasi / azalmasi durumunda bankalarin karlhiliklarinin da artacagi /
azalacagi anlamina geldigi ifade edilmistir.

Yiicememis vd. (2015), ¢alismalarinda finansal ve makroekonomik
degiskenlerde goriilebilecek belirsizliklerin elimine edilmesi ve sermaye
hareketlerinin, bu degiskenler {izerindeki etkisini minimize etmek amaci ile
faiz koridoru uygulamasmi ele almigtir. 2003-2014 donemi verilerini
kullanarak Tiirkiye’de etkin kullanilan faiz koridoru sistemi ile enflasyon
orani arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismada Carrion-i Silvestre (2009)
coklu yapisal kirilmali birim kok testi ve Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali
es bitlinlesme analizi kullanilmigtir. Caligmanin sonucu olarak, Merkez
Bankasinin bor¢ alma ve bor¢ vermede belirledikleri faiz oranina dair
kararlarin enflasyon oran1 iizerinde etkili oldugu ve faiz oranlarinin
enflasyon oraninda belirleyici bir faktdr oldugu sonucuna varilmigtir. Ayrica
hata diizeltme modelinde, uzun vadede uyumlu hareket eden seriler arasinda
kisa siireli olusan sapmalarin ortadan kalktig1 uyumlu hareket eden serilerin
yeniden uzun vadede dengeyi olusturacak degerlere yakin oldugu ve bunun
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uzun vadede analizlerin giivenilirlik seviyesine kanit olusturdugu sonucuna
varilmustir,

Binici, Kara ve Ozlii (2016), calismalarinda 2010-2015 donemine ait
para politikasi durusunun ve parasal aktarim sisteminin daha anlasilir
olmasina katki saglamak istemislerdir. Bu amagla 6zellikle sira dis1 koridor
politikasi cercevesinde Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen faiz oranlari
ile bankalarin katlanmak zorunda kaldiklar1 faizin farkli olmasinin parasal
aktarim mekanizmasi agisindan geligsmeleri ve sonuglar1 ele alinmigtir. Panel
tahmin yontemleri vasitasiyla banka bazinda akim veriler yardimi ile kredi
kullanim faizleri ve mevduat faizleri ile para politikasi faizleri arasindaki
iligki incelenmistir. Caligmanin sonucu olarak, para politikasinin bankacilik
sistemindeki uygulamasi agisindan resmen ilan edilen faizlerden ¢ok fiili
faizler 6n plana ¢ikmistir. Ayrica, bankalar arasi piyasada olusan gecelik
faiz oraninin, kullandirilan kredi ve mevduat fiyatlamasinda aktif rol
oynadigi gorilmiistir.

Borio vd. (2017), konuyla ilgili yaptiklar: ¢aligmalarinda G10 tlkeleri
(Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, halya, Japonya, Hollanda, Isveg,
Isvicre, Birlesik Krallik ve ABD) ve Avusturya, Avustralya ve Ispanya’da
faaliyet gosteren 109 bankayr incelemislerdir. 1995-2012 donemi yillik
verileri ile dinamik panel analizinin yapildig1 ¢alisma sonucunda, kisa vadeli
faiz oranlarn ile bankalarin karlhilik oranlari arasinda pozitif iliski tespit
edilmistir. Ayrica bankalarm karlilik orani {izerindeki etkinin, faiz oran1 daha
diisiik oldugunda ve karlilik egimi daha az dik oldugunda, giiclii oldugu
belirtilmistir.

Literatiir arastirmasina sonug olarak bakildiginda; ¢aligsmalarin biiyiik
cogunlugu faiz ile karlilik arasinda iligki oldugunu tespit etmis olsa da bazi
calismalarda (Flannery 1980, Samuelson 1945) banka kérlarinin piyasa faiz
oranlarina ¢ok duyarli olmadigi ileri siiriilmiistiir.

4. UYGULAMA CALISMASI

Calisgmanin bu kisminda g¢alismanin amaci, kisitlari, yontemi ve
bulgular1 yer alacaktir,

4.1. Calismanin Amaci

Bu calismada 2011 yili 1. ¢eyregi ile 2018 yili L. ¢eyregi arasinda 29
donem igin politika faiz orani ile banka karliliklari arasinda iligki olup
olmadiginin ve politika faiz oranin banka karliliklar1 tizerinde etkili olup
olmadiginin tespit edilmesidir.
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4.2. Cahsmanin Kisiti

Calismada politika faiz orani ile banka karhliklar1 arasindaki iliski
incelendigi i¢in, katilim bankalarinin faizsiz bankacilik prensibiyle faaliyet
gostermelerinden dolayi katilim bankalar1 ¢alismaya dahil edilmemistir.

4.3. Cahsmanin Yontemi

Calismada oncelikle verilerin gilivenilir olup olmadiginin saptanmasi
icin Cronbach Alpha testi kullanilmistir. Ardindan frekans analizi,
korelasyon analizi ve regresyon analizi tercih edilmistir. Calismada analizler
IBM SPSS 24.0 programinda yapilmistir. Calismada Akbank, Deniz Bank,
Tiirkiye Ekonomi Bankas1 (TEB), QNB Finansbank, Garanti Bankasi, Is
Bankasi, Halk Bankasi, Vakiflar Bankasi ve Ziraat Bankasi’na ait veriler
Tiirkiye Bankalar Birligi’nin (TBB) ve Bankacilik Denetleme ve Diizenleme
Kurulu’nun (BDDK) resmi sitesinden alinmuistir.

4.4, Bulgular

Bankalarin karliliklari denetimden ge¢mis konsolide bagimsiz denetim
raporlarindan alinmigtir. Calismada politika faiz orani igin, T.C. Merkez
Bankasinin resmi sitesinden giinliik veriler alinarak yillik agirliklandirilmis
faiz orani ¢evrilerek elde edilmistir.

Tablo 1. Giivenilirlik Analizi

Cronbach's Alpha Durum Sayisi
,852 11

Orneklem olarak segilen 10 banka ve politika faiz orani toplamda 11
degiskenin giivenilirligine bakildiginda, verilerin % 85 giivenilir oldugu
goriilmiistiir. Sosyal bilimlerde bu oranin % 70’in iizerinde olmasi uygun
goriilmiistiir (Ersanl ve Balct, 2016: 11).

Tablo 2. Degiskenlere Ait Istatistikler
N Minimum | Maximum Ortalama Std.
Sapma
Politika 29 4,50 10,00 7,0024 1,37754
Akbank 29 530608 1693865 058442,93 | 346877,034
Deniz 29 79655 605679 292977,93 | 134455,526
TEB 29 19387 889198 199145,17 | 157276,160
QNB 29 97462 570467 277588,55 | 119554,595
Garanti 29 523058 2011202 | 1065284,35 | 364235,324
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Is 29 429394 1970721 | 1070097,76 | 388225,261
Halk 29 368991 1356645 678381,31 | 214452357
Vakiflar 29 233814 1267143 546509,10 | 276435,779
Yapi Kredi 29 317717 1751352 682908,28 | 286803,570
Ziraat 29 486569 2466650 | 1231821,52 | 604812,979
Gegerli N 29

Tablo 2’ye bakildiginda, bankalar kéarliliklart ve politika faiz orani
icer aylik donemler halinde 2011 1.ceyreginden 2018 1.ceyregine kadar 29
donemlik analiz yapilmistir. Bu déneme ait banka karliliklarina ve politika
faiz oranina iligkin istatistikler yer almugtir.

Korelasyon analizi, bagimli degisken ve bagimsiz
degisken/degiskenler arasinda iligki olup olmadigini incelemesinin yaninda,
bu iligkilerin biyitikligini de belirlemek i¢in kullanilmaktadir (Sipahi,
Yurtkoru ve Cinko, 2008:167).

Degiskenler arasinda iligski olup olmadiginin saptanmasi, iliski varsa
iligkinin biiyiikliigiiniin belirlenmesi ve bu iligkinin ne yonlii oldugunun
tespit edilmesi igin korelasyon analizi kullanilmaktadir. Korelasyon
analizine iligki sonuglar Tablo 3°’te gosterilmektedir. Sonuglara gore,
bagimsiz degiskenlerin hepsi arasinda anlamli iligski oldugu goriilmektedir
(Sipahi, Yurtkoru ve Cinko, 2008:167).

Tablo 3. Korelasyon Test Sonuclari

Correlations

-
g :ﬂ/% N m m 2 X é £ T
= oM = ] = © 123 = =) X <
S x | A|F|O| &7 | T| 3 2 | N
o < (O] > ><3

o |Pearson |yl asgt | 334 | 079 | 304 | a5 | 409 | 001 | 414 | 150 | 572"

g Correlation

Z [Sig (-

= | Sig.(2 012 | 076 | 684 |,109 | 012 | 028 | 639 | 026 | 438 | o001

a tailed)

N 20 | 20 | 20 |29 | 20 | 29 | 29 | 29 | 29 29 29
| Pearson | egr | 1 |74 |08 |ssr | eve” |esa |67a” | 51 | 440 | es6”
= Correlation
(G -

g |Se@ 012 000 |,302 | 000 | 000 |,000 |00 | 000 | 015 |,000

< | tailed)

N 29 | 29 | 29 |20 | 29 | 20 | 20 | 29 | 20 29 29

Pearson | ga4 | 747 | 1 |30 | 681" | 7367 |31 | 6257 | 716™ | 461" | 670"
~ | Correlation
< i -

&[S 076 | ,000 502 | 000 | 000 |,000 | 000 | 000 | 012 |,000

tailed)

N 29 | 29 | 20 |20 | 29 | 20 | 20 | 29 | 29 29 29
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Pearson
_ | corelatior 079 | 198 |30 | 1 |86 |31 | .207 | 224 | 189 | 157 | 244
w1 sig. (2-

F ‘ 684 | 302 | 502 164 | 100 | 282 | 242 | 327 | 417 | 202
tailed)

N 29 20 | 20 |29 | 20 | 20 | 29 | 20 | 29 29 29

Pearson | a4 | 837 |61 | 266 | 1 | .818” | 792 s | 78T | saa |ese”
@ Correlation
= i -

g |58 109 | 000 | .000 |.164 000 |.000 | 001 | 000 | 088 |.000
tailed)

N 29 20 | 20 |29 | 20 | 20 | 29 | 20 | 29 29 29

Pearson | o | e76™ |736™ | 311 |s18” | 1 |s2s” |se2” | soa” | 4167 |15
_ | Correlation
) ry
§ |39 | o5 | 000 | 000 |00 000 000 | 001 | 000 | 025 | 000
s | tailed)

O [N 29 20 | 20 |20 | 20 | 20 | 29 | 20 | 29 29 29
g | PeasOn | g | gsat | ear” | 207|792 |e2s” | 1 |sa3 | sa9” | a4z | sa0”
& | Correlation

= [Sig

3 ‘ 028 | 000 |,000 |282 |,000 | 000 002 | 000 | 018 |,000
~ | tailed)

~ N 29 20 | 20 |20 | 20 | 20 | 29 | 20 | 29 29 29

Pearson | 091 | 673" | 625" | 224 | 5717 | s |sasm | 1 | eas™ | 479|607
~ | Correlation
3 [Sig 2
T ‘ 639 | 000 |.000 |.242 | 001 | 001 | 002 000 | 009 |,000

tailed)

N 29 20 | 20 |20 | 20 | 20 | 29 | 20 | 29 29 29
L | pearson || 51 |716™ | 18 |718™ | 804”839 |38 | 1 374" | .880™
g Correlation
= [Sig -

2 ‘ 026 | 000 |,000 |,327 |.000 | 000 |,000 |,000 046 | ,000
S | tailed)

N 29 20 | 20 |20 | 20 | 20 | 20 | 20 | 29 29 29
g | Pearson | o | aao |61 |57 | 244 | 16 | 435 |79 | ara 1 393
I Correlation
X I"Sig. (2
= ( 438 | 015 | 012 |.417 | 068 | 025 |,018 | 000 | 046 035
= tailed)
~ [N 29 20 | 20 |20 | 20 | 20 | 29 | 20 | 29 29 29

Pearson | oo~ | gg6™ | 670" | 244 | 652” | 815™ |839™ | 607 | 8s0” | 303 | 1
+= | Correlation
S | Sig. (2-
= ( 001 | 000 |,000 |.202 |,000 | 000 |,000 |00 | 000 | .03
N tailed)

N 29 20 | 29 |29 | 29 | 20 | 29 | 29 | 29 29 29

* % 5 anlamlilik seviyesinde korelasyon onemlidir.

** % 1 anlamhlik seviyesinde korelasyon 6nemlidir.

Tablo 3’te sig. degerlerine bakildiginda politika faiz
Akbank, Garanti Bank, Is Bankas1, Vakiflar Bankasi ve Ziraat Bankasi’nin
Karliliklar: ile iliski oldugu gorilmiistiir. Politika faiz oram ile iliskisi
bulunan bankalarin, Tiirkiye Bankalar Birligi’nin bankalar siralamasinda ilk
5 sirada yer alan bankalar olmasi, politika faiz orani ile daha ¢ok biiyiik
bankalar arasinda iliski oldugu goriilmiistiir. Ozellikle Ziraat Bankast
karlilig1 ile politika faiz orani arasindaki iligkinin % 1 anlamlilik seviyesi
gibi giiclii bir iligki olmas1 bu sonucu desteklemektedir.

oranlar1 ile
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Regresyon analizi ise, sebep-sonug iliskisine bagimli degisken veya
bagimsiz degisken/degiskenler arasinda bulunan iligkiyi tahmin edebilmek
amaciyla kullanilan matematiksel bir yontem oldugu gibi, bu iliskiyi
karakterize eden bir istatistik modelidir (Sahinler, 2000:1).

Regresyona ait hipotez asagidaki gibidir:

Ho: Politika faiz oram banka karliliklarini etkilememektedir.

H;: Politika faiz orani banka karliliklarini etkilememektedir.

Tablo 4. Regresyon Analizi Sonug¢lari

Model Kareleri df Ortalama Sig.
Toplami Karesi
1 Regresyon 31,041 10 3,104 ,042°
Artik 22,092 18 1,227
Total 53,133 28

a. Bagimh Degisken: Politika

b. Tahminci: (Sabit), Ziraat, TEB, Yap1 Kredi, Halk, QNB, Deniz, Garanti, Vakiflar, Is,
Akbank

Tablo 4’¢ bakildiginda, sig. degerinin % 5’in altinda olmas1 nedeniyle
Ho hipotezi reddedilir, H; hipotezi kabul edilmistir. Yani % 5 anlamlilik
seviyesinde politika faiz oranlarmin banka karhiliklarini etkiledigini
gostermektedir.
Tablo 5. Regresyon Modeli

Model R R? Diizeltilmis R? Tahminin Standart
Hatasi
1 7642 ,584 ,353 1,10785

a. Tahminci: (Sabit), Ziraat, TEB, Yap: Kredi, Halk, QNB, Deniz, Garanti, Vakiflar, Is,
Akbank

Tablo 5’te goriildiigli iizere, bagimli degisken olan politika faiz
oranlarmin ¢alismada ele alinan 6rneklem 10 bankanin karliliklar: iizerinde
% 76 etkili olacagi tahmin edilmistir. Ancak r* degerine bakildiginda, r?
degerinin % 58 olmasi, politika faiz oraninin banka karliliklar1 tizerinde %
58 etkili oldugunu gostermektedir.
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Tablo 6. Regresyona Ait Katsayilar®

Model Standart Olmayan Standart t Sig.
Katsayilar Katsayilar
B Std. Beta
Sapma
1 ( Sabit) 6,614 ,907 7,293 ,000
Akbank 4,355E-7 ,000 ,110 ,205 ,840
Deniz 1,985E-6 ,000 ,194 ,738 470
TEB -2,823E-7 ,000 -,032 -,187 ,854
QNB -1,188E-6 ,000 -,103 -,273 ,788
Garanti 8,821E-7 ,000 ,233 ,625 ,540
Is -1,647E-7 ,000 -,046 -,121 ,905
Halk -1,787E-6 ,000 -,278 - ,236
1,226
Vakiflar -1,825E-6 ,000 -,366 -,966 ,347
Yap1 -2,011E-6 ,000 -,419 - ,040
Kredi 2,219
Ziraat 2,106E-6 ,000 ,925 1,945 ,068

a. Bagimh Degisken: Politika

Bagimli degisken olan politika faiz oraninin 10 banka bazinda hangi
bankanin karliliklar1 iizerinde ne kadar etkili olduklar1 sig. degerlerine
bakildiginda goriilmektedir. Tablo 6’da goriildiigii iizere, politika faiz
oraninin banka Karliklar1 tizerindeki etkisinin Yapi1 Kredi bankasindan
kaynaklandig1 goriilmektedir. T istatistik degerlerine bakildiginda ise,
politika faiz oraninin en fazla Ziraat Bankasinin karhliklar1 {izerinde es
yonlii, Yap1 Kredi Bankasimin karliliklar {izerinde ters yonlil etkili oldugu
goriilmiistiir.

SONUC

Bankalar, piyasanin fon ihtiyacini karsilayan temel unsurlardandir. Bir
iilke ekonomisinin geligmisligi, bankacilik sektoriiniin gelismisligiyle dogru
orantilidir. Bu sebeple bankalarin iyi performans gdstermesi énemlidir. Bu
caligmada politika faiz oraninin bankalarin karliligini belirlemede etkisinin
olup olmadigr arastirilmigtir. Calismanin kisiti olarak faizsiz bankacilik
prensibiyle faaliyet gdsteren katilim bankalarma yer verilmemistir.
Calismada uygulama olarak Korelasyon ve Regresyon analizi uygulanmistir.

Calismada Tirkiye’de haftalik repo ihale faiz orani olarak da bilinen
politika faizinin 2011-2013 yillar1 arasinda siirekli azalig gosterdigi ve 2014
yilindan toparlanma siirecinde giren piyasalarda politika faizinin de azalis
trendine gectigi tespit edilmistir. Tirk Bankacilik Sektoriiniin ¢eyrek
donemlere ait karliligina bakildiginda ise son 6 yil karliliklarinda stirekli bir
artis oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica c¢alisma yontemi icgerisinde ele
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alman on ulusal banka icinse Yap1 Kredi Bankasi1 disinda diger bankalarin
karliliklarinda artis trendi oldugu tespit edilmistir.

Calismada Tirkiye’de aktif biyiikliiklerine goére en biyik 10
bankanin karhiliklarinin politika faiz orani ile iliskisi ve etkilenme diizeyi
aragtirilmigtir.  Calismanin kisiti, faizsiz bankacilik prensibiyle c¢alisan
katilim bankalarinin bu ¢aligmaya dahil edilmemesidir. Caligma kullanilan
yontem, donem ve 6rneklem kabul edilen bankalarin farkli olmasi nedeniyle
bu konuda yapilan galigmalardan farklilik gostermektedir. Bu yoniyle de
literatiire katki saglamasi beklenmektedir.

Yapilan analizler sonucunda oncelikle yapilan korelasyon analizi
sonucunda politika faiz orani ile banka Kkarliliklari arasinda iliski oldugu;
regresyon analizi sonucunda ise, politika faiz oranmin banka karliliklari
iizerinde etkisi oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir. Yani bankalarin karliliklari
politika faiz orami olarak bilinen haftalik vadeli repo faiz oranindan
etkilenmektedir. Yani haftalik vadeli repo faiz oraninin arttik¢a bankalarm
karliliklarinin  da arttigi, azaldikga bankalarn karhiliklarinin  azaldig
goriilmektedir. Bu sonug da literatiir ¢alismalariyla uyusmaktadir.
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