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| — Reevaliasyon kavramu:

Maliye Bakanhigi tarafindan 13 $ubat 1961 de tegkil edilen
«Vergi Reformu Komisyonus reevaliiasyon meselesini de ele alarak
bu mevzuda bir hal suretine varmugtir. Komisyon reevalilasyonu
«genel reevalilasyon» ve «fiskal reevaliiasyon» olarak ikiye ayir-
maktadir. Genel reevaliiasyon bilinconun sabit aktif elemanlar1 di-
sinda her tiirlii borg ve alacaklarim da ihata eden bir yeniden de-
gerleme olarak tarif ve boyle bir reevaliiasyon iktisadi ve teknik
sebeplerle reddedilmektedir!. Fiskal reevaliiasyon ise mahdut bir
miikellef ziimresgini ilgilendiren ve esas itibarile sabit istihsal va-
sitalarina inhisar eden bir ameliye olarak tarif edilmekte; baz
usullerde emtianin reevalilasyon ameliyesine girmesine mukabil,
bore ve alacaklar girmedikten bagka, hattd arazi, bina {tesisat ma-
hiyetinde olmayan binalar) ve ilk tesis ve taazzuv masraflarinin
dahi dahil bulunmadig1 zikredilmektedir.

Komisyon, raporunda fiskal reevaliiasyonun mevzu ve tetkik
gekli ve yabanci memleketlerdeki tatbikine kisaca temas ettikten
sonra bu cesit reevalilasyonun memleketimizde tatbiki hususunda-
ki leh ve aleyhteki iki cereyan ve tezi belirtmekte ve bu mevzuda

“ortalama bir hal suretine vardigini beyan etmektedir.

Komisyonun, vardigi hal suretine gére, miikellef arzu ettigi
takdirde sabit sermayesini reevalile ederek, ortaya ciktign iddia
edilen «plus-value» ilzerinden sermaye vergisi 6demek suretiyle

[1] Bakmz: T. C. Maliye Vekéleti: «Genel Vergi Reformu Roeporus,
I ve IL. ksimlar, 1961, s. 59.
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amortisman da yine reevaliie kiymet iizerinden hesap ve vergi
matrahindan tenzil edebilecektir. Arzu ettikleri takdirde ise, ser-
mayeyi reevallie etmekle beraber farki temsil eden ,«Plus-value»
Uzerinden vergi ddemezier. Bu takdirde, bu deger, ayr bir pasif
hesapta tutulabilecek ve amortismanlar ticari bakimdan reevaliie
degerler tizerinden hesap edilmekle beraber vergi matrahindan an-
cak nominal amortisman tenzil edilebilecektir. Plus-value dagrtal-
madig1 veya sermayeye ilave edilmedigi miuddetce vergiden istisna
edilecektir.

- Komisyonun reevalilasyon kavram ve teknifine karst iki mii-
him itirazin yoneltilebilecegine hemen burada isaret edelim:

Birinei itiraz «plus-value» ile ilgilidir. Komisyon tarafindan
zikredilen pius-value ashinda sabit sermayenin nominal, yani satin
alindig1 devreye ait para ile ifade edilen degeri ile reevaliie degeri,
vani cari sene parasi ile ifade edilen degeri arasindaki farktir. Bu
cibhetle, Plus-value bir sermaye artisi, bir kiymet fazlasi olarak te-
lakki edilmemek gerekirdi. Cimkii, firmanin reevaliiasyon yapmak-
la reel sermayesinde bir artis husule gelmemekte veya reevalilas-
yon firmanin reel sermayesinde «gizli kalmig» bir artig1 ortaya koy-
mamaktadir. Sadece, eski ve kiymetli parayla ifade edilmis sabit
sermaye yeni ve diigiik kiymetli parayla ifade edilmis olmaktadir
ki, béyle bir amehye ile germaye reel olarak arttimimigtir dlyeme-
yiz. Reel, yani cari parayla ifade edilmis sermaye ve nominal, yani
~eski para ile ifade edilmis sermaye arasindaki fark vergi mevzuu
olmamaliydi, '

Vergi Reformu Komisyonu tarafindan benimsenen reevaliias-
yon kavramina yapilabilecek ikinci itiraz ise gudur: Fiskal reeva-
lilasyonun kat’i olarak emtia kalemine de tegmili siiphesiz hi¢c ol-
mazsa teorik balumdan cok daha dogru bir yoldur. Muhtemelen
Komisyon, stoklarm reevalfiasyonunun ¢ok giic olmasina mukabil
bityitk tashihat fark: ortaya cikarmadigl miildhazasiyla cevaz ver-
memigtir. Ashnda ise, bazi memleketlerde yapilan etiidler stok
reevaliiasyonunun kemmiyet bakimindan sabit sermaye kalemleri-
nin reevaliiasyonundan daha mithim oldugunu igaret etmektedir 2,

[2] B&klniz': Nitekim J, K. Butters, Hffects of Taxafion. Inventory
Accounting and. Policies, Boston, 1950, -
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Reevaliiasyon meselesi Vergi Reformu Komisyonu tarafindan
yapilan bu tetkikler neticesinde aktiiel ve miihim hir mesele haline
geldigi cihetle bu yazi ile reevaliiasyon kavramina ve reevalllasyo-
nun vergi adaleti iizerindeki akislerine kisaca temas etmeyi ve bu
meyanda reevalitasyon kavrami hususunda Komlsyon goiriig ile
aramizda bazi farklarin meveut bulundugunu belirtmeyi faydal
bulmaktayiz.

_ Reevalilasyon tatbikatta Birinci ve Tkinci Diinya Harplerini
takip eden giddetli enflasyonlarda ortaya gikmig bir meseledir. Bu-
nun sebebi nominal gelir ve reel gelir mefhumlarina istinat etmek
suretiyle kolayca belirtilebilir.

Paranin satin alma giiciiniin degismedigi bir devirde. nominal
gelir ile reel gelir ve nominal sermaye ile reel sermaye tam bir mu-
tabakat halinde bulunur. Enflisyonda bu mutabakat ortadan kalk-
‘maktadir, Paramin satin alma giicliniin diigmesile ellerinde nakit
bulunduranlarin nominal sermayeleri ayn: kaldigi halde reel ser-
mayeleri azalir ve bu kimseler sermaye vergisi mahiyetinde bir
enflasyon vergisi 6demig olurlar. Hllerinde mal bulunduranlara ge-
lince, bu gibi kimselerin ellerindeki mallarm fiyatlar: da artacagl
cihetle enflisyondan miitevellit bir sermaye vergisi ddemeleri mev-
zuubahis degildir. Bunlarin nominal sermayeleri ayni kaldigi gibi
reel sermayeleri de ayni kalmigtir. Yalmz, enflasyonla beraber ola-
rak ve enflisyonun degisik gelir gruplarmma degisik viig'atte tesir
etmesi sebebiyle nisbi gelirler ve dolayisile muhtelif mallarm ta-
lepleri tahavviil edecegi cihetle, bir maln fiyat: mutlaka fiyatlar
gmumi seviyesi ile ayni zamanda ve ayni derecede artmaz. Demek
ki, ortaya enfligsyonla beraber ve enflagyondan mutevelht bir ser-
maye artigt veya azaligi glkmaktadlr

Bu durumda, reevaluasyon yapilirken ilk maliyetin paranin
satinalma giiciine gore, yani umumi fiyat seviyesi indeksi ile tas-
hihi mi daha dogrudur, yoksa sermaye mallarinin piyasa degerleri
veya hig olmazsa, gruplandirilmig sermaye mallart indeksleri mi
kullaniimahdir ? Bu gibi indeksler tanzim edilirken sermaye mal-
larinda zamanla ve teknik terakki sayesinde ortaya cikan kalite
degigmelerini de nazari itibare almak daha makul degil midir? Bu
yazida indeks meselesi fizerinde uzun boylu durulmayacaktir, An-
cak, hemen igaret edelim ki, umumi fiyat indeksinin kullantlmas:
ve kalite farklarinin ise nazari itibare alinmamasi hem daha dogru
hem de daha pratik bir yeoldur.
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Indeks meselesinden tecerriid etmek ve biylece agagida yapi-
lan tahlili basitlestirmek kaygusuyla enfldsyonda nisbi fiyatlarin
degigmeyecegini veya degigse bile husule gelen farklarin kemmi ve
binaenaleyh pratik ehemmiyetinin az oldugunu farzedelim, Bu va-
ziyette, enflisyon esnasinda ellerinde mal bulunduran kimselerin
reel germayelerinin ayni kalacag: miitaldas: tereddiitsiiz dpgrudur.

Fakat goriilmektedir ki, nominal sermaye, yani bilincoda mu-
hasebe usuliine gore ilk ve o sene parasi degeriyle ifade edilmis ma-
liyet esas1 fizerinden kayith olan sermaye artik reel sermayenin iyi
bir miig’iri olmaktan ¢ikmugtir. Filhakika, muhasebece kayd: yapi-
lan paralarin muhtelif devirlere ait degigik satinalma giiciinii haiz
olmas1 dolayisile gerek bilingolar gerek kir ve zarar {ablolar1 yan-
Iig neticeler vermekte ve ne reel sermayeyi ne de hakiki maliyet ve
hakiki kir1 gistermektedir.

A. Enflisyonun Oz Sermayeye Tesiri:

Meseleyi basit bir misal yardimiyla daha iyi aydinlatabiliriz.
Diyelim ki, A firmasi enflisyondan evvel 10.000 TL. ik bir serma-
yeye sahipti ve buniu kasasinda nakit olarak muhafaza etmigtir,
Enflisyon neticesinde umumi fiyat seviyesinin iki misline giktifin
farzedelim. Bu takdirde A fTirmasimn bildncosunda 10.000 TL. g0-
zitkecektir. Bu firmanin enflasyondan sonra sermayesinin cari pa-
rayla ifadesi, yani reel sermayesi de yine 10.000 TL,dir. Ne var ki,
firmanin enflisyondan evvel yatirdifi sermayenin cari parayla de-
geri 20.000 TL.’dir. Demek ki, firma sermayesini nakit olarak mu-
hafaza etmesi yliziinden cari parayla 10.000 TL.hk bir sermaye
kaybina ugramig; yani enflisyon vergisi 6demigtir. Halbuki, Ko-
misyonun Plus-Valie kavraminin mantigina gore ise A firmasi her
hangi bir Plus-Value, yani sermaye artisi gostermemektedir.

Diyelim ki, B firmas: ise enflisyondan evvel 10.000 TL. ik ser-
mayesi ile makine satin almigtir. Bu firma enflisyon neticesi bir
sermaye kaybina ugramayacaktir, yani reel sermayesi aym kala-
caktir, Ne var ki, firmanin bilingosunda sermayeyi eski para dege-
riyle kayith oldugu cihetle 10.000 TL. olarak gbziikecektir. Halbu-
ki, hakiki sermayesi, cari para ile ifade edildiginde, 20.000 TL.'si-
dir. Halbuki, komisyonun Plus-Value kavraminin mantigma gore
ise B firmasm 10.000 liralk bir sermaye artisi («Plus- Value») te-
min etmigtir,
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Nihayet enflisyondan sonra 20,000 TL, sermaye ile ayni ma-
kineyi satin alan C firmasm diigiinelim. C firmasimin reel serma-
yesi B firmasimin sermayesine egittir ve cari parayla 20.000 TL.
dir. Bu firmamn bilAncosunda da sermayesi 20.000 TL. olarak gé-
ziilkecektir. C firmas: icin reevaliiasyon ve Plus-Value hesabi mev--
zuubahis olamaz.

Yukaridaki firmalarin varlhikiarnm o6z sermaye yerine borg ile
temin etmis olduklarini farzedersek mesele tamamen degigir:

7 A firmasi kasasindaki naktin reel kiymeti eskiye nazaran ya-
r1 yartya diigmekle beraber firmanin horcunun reel kiymeti de yine
yar yariya diigmiistiir ve firma icin herhangi bir reel sermaye azal-
mas1 mevzuubshis olmamaktadir., Komisyonun Plus Value hesabi
mantigina gore de bu gartlar altinda firma Plus-Value temin etme-
mektedir. '

B firmasinin aktifindeki makinenin carl kiymeti 20.000 TL.,,
borcut ise 10.000 TL. dir, Firmanm enflisyondan evvelki dzvarhgl
0 TL. olduguna gore, enflisyonla beraber cari parayla 10.000 TL.,
bk bir dz varlik, yani reel sermaye artigi temin etmistir. Komisyo-
nun Plus-Value kavramina gore de bu firmanin hesaplari 10.000
TL. ik bir Plus-Value gostermektedir.

Yukaridaki misallerden de acikea anlagilacag: gibi, sermaye
bz sermaye oldugu miiddetce hesaplanan Plus-Value aslinda reel
bir sermaye artigmm ifade etmemekte, eski ve kiymetli parayla
kaydedilmis paranin yeni ve diigtik kiymetli parayla kaydedilme-
ginden dogan bir farlk: temsil etmektedir. Sermayenin yabanci fon-
larla temin edilmesi halinde, Plus-Value hesap teknigi firmanin
reel sermayesinde enflisyondan dogan farklar dogru olarak gos-
terebilmektedir. Bunun da nedeni basittir: Reevaliasyonda oz ser-
maye de, eski parayla ifade edildigine gére tashih edilmesi icap
eder ve bu bir kuymet artim;n degildir, Halbuki, borclar, nominal
rakkamlar fizerinden Odenmesi prensibi sebebiyle tashih edilmez
ve enflisyonda, borclu olan kazanir.

Bu yazda bilincoda kayith gozitken stok degerlerinin cari pa-
rayla ifade edilinesinin liizumuna igaretle iktifa edilecek, bu me-
seleye dair misal verilmeyecektir.
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B. Deflasyoren Oz Sermayeye Tesirvi:

Deflasyonda vaziyet giyle olacaktir: Diyelim ki, A firmasi yi-
ne 10,000 TL. hk sermayesini kasasinda nakit olarak saklamigtir,
Deflisyon neticesinde umumi fiyat seviyesi yari yariya diigmiigtiir.
- Bu durumda A firmasinin bilincosunda 10.000 TL, goriileceltir.
Firmanmn reel, yani cari parayla ifade edilen sermayesi de 10.000
TL, dir, Ne var ki, firma sermayesini deflasyondan evvel ve 0 sene
parastyla yatirmigtl. Yatirdigr sermaye cari parayla ancak 5.000
TL. dir. Demek ki, firma carl parayla 5.000 TL. Ik bir sermaye
kazanct femin etmigtir, .

Diyelim ki, B firmasi ise defiisyondan evvel 10.000 TL. hk
gsermayesi ile makine satin almigtir. Bu firma defldsyon neticesi
bir sermaye kazanel temin etmeyecegi gibi bir sermaye kaybina da
ugramayscaktir, Makinenin deflisyondan sonra cari parayla degeri
5.000 TL. dir. Fakat, bu makinenin deflisyondan evvel 10.000TL.
sina satin alinmig olmasi bir sermaye kaybina deldlet etmez, Clin-
kii, deflasyondan evvel yatirilan 10.000 TL. sermayenin cari paray-
la degeri de yine 5.000 TL. dir. Ne var ki, firmanin reel sermayesi
cari parayla 5.000 TL. olmakla beraber bildncosunda 10.000 TL.
olarak kayitll bulunacaktir.

Nihayet, enflisyondan sonra 5.000 TIL. olarak ayni makineyi
satin alan C firmasim diigiinelim. C firmasinin reel sermayesi B
firmasinin ree! sermayesine egittir, Ancak bu firmamn bilinco-
sunda da sermayesi 5.000 TL. olarak gotziikecektir.

Siipheésiz ki, enflisyonda husule gelen hatalarin deflisyonda
ifna edilecegi neticesine varmamak gerekir., Ciinkii, enflisyonda
ellerinde nakit bulunduranlar mutlaka deflasyonda da ayni mik-
tarda nakit bulundurmayabilirler. Kald: ki, enflisyon ve deflisyo-
nun giddeti de degigik olabilir, Nitekim, bugiin artik gerek geligmig
ekonomilerde, gerek gelismemis ekonomilerde enfldsyon ihtimali
daima deflasyondan daha fazladir.

C.  Enflisyonun Maliyetlere Tesiri:

Asil mesele fivatlarin degigmesi neticesinde reel sermaye ile
nominal sermaye arasindaki mutabakatin kaybolugu degil, bu yiiz-
den firmalarin maliyetlerini dogru hesap edememeleri ve reel kir-
lartnin nominal kirlariyla mutabakat halinde olmamasindadir. Bu
husus firmalari yanlis bir istihgal ve yatirim politikasina siiriik-
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leyebilir. Fakat, bilhassa firma sahipleri tarafindan ddenecek ku-
rumlar ve gelir vergileri yek{inuna tesir etmesi bakmnindan miihim
addediimektedir.

1 — AMORTISMAN MASRAFLARININ TASHIHI MESELESI:

Paranin kiymetinin degigtigi devirlerde firmanin nominal kar-
lar ile hakiki karlarimin mutabakat halinde olmamasinin birinei
sebebi nominal ve reel amortisman masrafi arasindaki farkfir, Mu-
hasebe usuliine gire sermaye itk ve masrafin yapildigi devreye ait
para degeri ile ifade edilmig maliyet esasi iizerinden kaydolundugu
gibi amortisman da yine ayni esas fizerinden hesap edilir.

Meseleyi yine yukandaki misaller vasitasiyle ve sadece enflis-
yon hali i¢gin aydinlatalim: '

A firmasi, sermayesini nakit olarak muhafaza etmigtir ve
amortisman mevzuubahis degildir.
B tirmas enflisyondan evvel 10.000 TI. degerinde makine sa-
tin almistir. Bu makinenin damortisman nisbetini 9610 kabul eder-
sek, B firmas enflisycndan sonra da yilda 1.000 TL. amortisman

hesaphyacak ve bu miktarn gayri safi kirindan tenzil edilecektir.

Halbuki, umumfi fiyat seviyesi iki misline ¢iktigina gére, amortisman
masrafinin cari parayla tutari 2.000 TL. sadir ve firmanin hakiki
maliyet ve kirinin dogru hesaplanmast ve sermayesinin eksiksiz
idamesi icin kérindan 1.000 TL, degil 2,000 TL. diismesi gerekirdi
Odeyecegi vergi de buna gére daha az olmaliydi.

C firmasima gelince, bu firma ayni makineyi enflisyondan
sonra ve 20.000 TL. sina satin almigtir. Bilincosunda makine 20.000
TL. degeri ile kayitli olduguna gore, her sene gayri saff krindan
hakiki amortisman masrafl tutarinda, yani 2,000 FL, hk bir tenzil
yapilabilecek ve bdylece B firmasindan daha az vergi ddeyecektir,

2 _ STOK MALIYETI TASHIHI MESELESI :

Paranin kiymetinin degistigi devirlerde hakiki maliyet ve kar
ile nominal maliyet ve kari arasindaki mutabakatin bozulmasinin
ikinei bir sebebi stok maliyeti ile ilgilidir. Bu hususu, daha basit
olmasi sebebiyle bir ticari igletme misaliyle belirtebiliriz :

Divelim ki A firmast emtiasini enfiisyondan evvel satin al-
mistir ve bu emtiay: enfligyondan sonra satmigtir. Emtia da bilén-
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coda yine muhasebe usuliine gére nominal maliyet esasi iizerinden
kaydedilecektir, Su halde, A firmasindaki emtianin enflisyondan
evvelki parayla ifade edilen maliyeti, enflasyondan sonraki cari
parayla ifade edilirse daha yiiksek clacaktir. Yani, bu firmanin no-
mirial maliveti hakiki malivetinden daha digiilk, nominal kin ise
hakiki kirindan ybksek olacak ve firma fazla vergi Odeyecektir.

B firmas ise emtiasint enfligsyondan sonra satin almigsa bu
firmanin nominal ve hakiki stok maliyeti carf para tlizerinden mu-
tabakat halinde bulunur ve B firmas:t A firmasina nazaran daha
az vergi oder.

Smai igletmeler icin ise ham madde yamnda yart mamfil ve
mamil stoklarimin mevcudiyeti sebebiyle mesele hesap ameliyesi
bakimindan daha karisik bir hal almaktadir,

Yine, paranin kiymetinin devamli surette ve bu arada sene
iginde dahi degismesi hesap ameliyesini biisbiitiin giiclestireceltir.

il — Teklif edilen reevaliiasyon usuliinin tatbik ediimesi
imlednlar :

Vergi Reform Komisyonu tarafindan kabul edilen reevalilas-
yon kavram ve prosediiriiniin umumiyetle gerek teoride gerek diger
memleketler tatbikatinda kabul edilen reevalilasyon kavram ve
prosediiriinden farkl oldugu yukarida, birinei kisimda belirtilmigti.
Bu kisimda Vergi Reform Komisyonunea teklif edilen reevaliiasyon
prosediirimiin firmalar tarafindan tatbiki imkanlarm {ahkik edile-
cektir, Uciincil ve miiteakip kisimda ise dogru olan reevalilasyon
kavram ve prosediiriinfin tatbiki, vergi adaletine tesirleri bakimin-
dan incelenecektir.

Vergi Reform Komisyonu tarafindan yapilan teklife gére, fis-
kal reevaliiasyon sadece amortismana tibi sabit sermayeniri mal-
Jarina inhisar eder. Kurumlar, bildnco esasina gore defter tutan
tegebhiisler diledikleri takdirde (italikler reevalilasyonun ihtiyari
oldugunu tebariiz ettirmek kastiyle tarafimdan konulmugtur) bi-
langolarimi reevalile edebilirler. Bu gekilde ortaya cikan Plus-Value
pasif bir hesapta tutulur ve dagitilmadigy, sermayeye ilave edil-
medigi miiddetce vergiden miistesnadir, Farkin germayeye ilivesi
voluyla vergiye tbi tutulmas: gartivie miitkellefler isterlerse amor-
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tismanlart reevaliie kiymet iizerinden yapabilirler. Hususi sektorle
rekabet halinde bulunmayan Amme tegebbilsleri yukaridaki kayda
tabi degildir; fiskal kazanclarinin hesaplanmasinda yeni degerler
iizerinden ayrilan amortisman nazara alinir.

Teklif edilen reevaltiasyon usuliiniin normal reevaliiasyon kav.-
rami ile ilgisiz olmast bir yana, sirketlerin bdyle bir reevalilasyon
usuliine ne derece revag gbsterecegi cayi siiphedir. Cinkii, miikel-
lefler amortisman masraflarinl cari parayla ifade edebilmek iizere
her seyden evvel buglin derbal Plus-Value iizerinden topyekfin ver-
gi 6demek mecburiyetinde birakilmaktadir; yani bugiinkil vergi
matrahi Plus-Value tutarinda yiitkseltilmekte, bildhare sabit aktif-
lerin 8mril boyunca vergi matrahindan kabili tenzil amortisman,

lere ait vergi matrahi azaltilmaktadir. Senelik amortisman masraf-
lar1 artiglart yoluyla temin edilen vergi matrahi tenzili bugiin he-
saplanacak Plus-Value tutarina esittir *

Simdi, miikellefler kirmn yillara muhtemel dagiliminda igtisnal
Szellikler vesair istisnal miilAhazalar harig, siiphesiz hemen derhal
hugiin vergi 6demek ve sonraki seneler ise daha az vergi Gdemek
 yolunu se¢meyecekler, yani teklf edilen sartlar altindaki reevalii-
asyon ameliyesine gitmeyeceklerdir. Clnkii, bir defa vergiler prog-
- resiftir ve biiyiik ihtimalle bugiinkil vergi matrahina yaptlan Plus-
Value ilivesine yiiksek bir vergi nispeti tatbik edilecek, sonraki
villara ait amortisman fark: ise daha az vergi tasarrufu saglaya-
caktir. Tkincisi, derhal bu yiikksek meblagda vergi 6demek nakit si-
kintist dogurabilir. Uglinelisi paramin zaman kiymeti ile ilgilidir;
reevalilasyon yaptlirsa miikelleflerin elinden bugiin para gikmakta,
para miikelleflerin ellerine ancak ileriki yillarda reevalilasyon ya-
pilmadigina nazaran vergi tasarrufu yoluyla ve daha aziyla gir-
mektedir. Nihayet ileride enfldsyon neticesi paranmin kiymetinin
diismesi ve vergi yilkiiniin bugiine nazaran azalmasi ibtimali her

[3] Burada zikredilen husus sermayenin bor¢ veya 8z sermayeden han-
giginden terekkiip ettifi meselesinden tamameén miistakildir ve her tiirld hal
igin varittir. «Plus-Value» nin ancak sermaye bor¢ ile temin edildigi zaman,

bu bor¢ Sdemesi nominal rakkamlara dayandig: cihetle, hakiki bir reel ser-
maye artig ifade edilebilecegi birinci kistmda gosterilmigti,
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zaman varittir. Kisaca, Komisyon tarafindan teklif edilen usul da-
hilinde kalinirsa béyle bir reevaliiasyonun firmalar tarafindan re-
vag girecegini beklemek bir hayli yersiz olur; ciinkii, Plus-Value
iizerinden bugiin vergi ddemek esasinin gart kogulmasi neticesinde
reevaltiasyonun amortisman yoluyla gelir vergisi tenziline yara-
mag hususiyeti tamamen ortadan kaldirilmig olmaktadir., Derhal
belirtelim ki, reevaliiasyonun ve hakiki maliyetlerle galismanin
kaynaklarin dagilimi, yatirim hacmi, istihldk harcamalarina tesir-
leri, yani ekonomik miildhazalar bir tarafa, normal anlamda ree-
valiasyonu memleketimizde vergi adaleti bakimindan tecviz etmek
bir hayli giictlir ve teklif edilen reevalilasyon prosediirii normal an-
lamda reevalilasyona méni olmak suretiyle dolambacli bir yoldan
ayn: kaplya citkmig olmalktadir.

IIf — ReevalGasyon ve vergi adaleti:

Bu kisimda normal anlamda reevalitasyon tatbikinin vergi ada-
letine tesirleri ele ahnacaktir, Normal anlamda reevalilasyon tat-
bikinde Plus-Value iizerinden bugiin bir vergi ddemek hususu mev-
zZuubahis olmaz, Buna mukabil, reevaliasyon neticesinde amortis-
man masrafl cari para degeri ile ifade edilebilmekte ve bu yiizden
enflisyon zamanlarinda firmalara (sabit sermaye sahiplerine) bir
gelir vergisi tenzili taninmig olmaktadir, Su halde, mesele, biyle
bir vergi indirimi taminmasinin memleketimiz bakimindan (ve ge-
nel olarak)} vergi adaletine ne derece uydugunu arastirmaktan iba-
rettir. Normal anlamda reevalilasyonun vergi adaletine tesirleri iki
yinden ele alinabilir;

1 — Reevalilasyon tatbikinin -firmalar aras: nisbi vergi yii-
kiinit degistirmesi itibarivle firmalar aras vergi adaleti yvoniinden
tetkiki.-

{(Burada firmadan kasit, daha dogru bir tarif ile, sabit serma-
ye sahipleridir. Bayet reevaliiasyon ameliyesi emtia stoklarina da
tesmil ediliyorsa, ki dogrusu budur, 0 zaman emtia stoku sahipleri
de bu kategoriye girecektir.)

2 -~ Reevalilagyonun firma sahipleri (sabit sermaye ve stok
sahipleri} ile diger sosyal gruplar (tahvil sahipleri, memur ve ig-
giler) arasindaki nisbi vergi yiikiinii degistirmesi itibariyle, sosyal
gruplar bakimmdan vergi adaletine tesirleri.
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A — Reevalilasyon ve firmalar arast vergi adaleti :

Reevalilasyon yapildigl takdirde firmalar arasi vergi yikiiniin
daha Adil bir gekilde dagitilacagl agiktir.

Daha I. kisimda verilen A ve C firmalari misaline ddnersek,
_ her iki firma da reel olciilerle ayni kapasiteye sahip oldugu, ayni
miktarda satig yaptigi ve aym kiri temin ettigi halde, daha eski
olan A firmasi enflisyondan sonra kurulmug olan C firmasina na-
zaran daha fazla vergi ddemektedir. Clinki, amoriisman nominal
esasa dayandiridigy cihetle, A firmasmin nominal kari, C firmasi-
nin nominal (ve ayni zamanda reel) kérindan daha fazla gozitkmek-
tedir. iki firma arasindaki bu vergi adaletsizigi reevalitasyon yapil-
dif1 takdirde ortadan kalkar. Reevaliiasyonun her bir firma igin
kemmiyet bakimindan ehemmiyeti bir taraftan umumi olarak para-
nin kiymetindeki degismelerin giddet derecesine, diger taraftan
firmamn elindeki sabit sermaye mallar1, envanter stoklar ve likit
aktiflerin nispetine ve nihayet sermaye mallari ve envanter stok-
larinin eskiligine baghdir.

Son iki sebep yiiziinden enflasyon neticesinde nominal serma-
ye ve nominal kdrin reel sermaye ve reel kirdan inhiraf derecesi

mezkir misalde de belirtildigi gibi, muhtelif firmalarda degisik ol- -

maktadir *,

Yeni ve enfldsyon muhiti iginde kurulmus firmalara eski fir-
malara nazaran daha az vergi tarhi suretiyle prim vermenin eko-
nomik tesirleri bir tarafa, reevalilasyonun tatbiki firmalar arasi
vergi adaletinin teessiisii bakimindan gayant tavsiye gorillebilir.
Bu miildhaza, yani vergi yiikiiniin firmalar arasinda daha adil se-
kilde dagitilmasi hususu, vergi yikiiniin agirhfindan da miistakil
bir mesele olarak kabul edilebilir. Zira, bir taraftan mecburi ree-
valilasyonu tecviz ederken diger taraftan vergi miktarini azaltma-
mak icin vergi nispetlerini de yiikseltebiliriz.

[4] Bakimz: Solomon Fabricant, The Varied Impact of Inflation on the
Calculation of Business Income, Current Business Studies, Mart, 1949,
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B — Reevaliinsyon ve firmolar ile tahvil sahipleri ve 1§¢;z ve
memurlar bakwmawndan vergi adeleti :

Bir an icin yiiksek kademelerde vergi nispetinin reevaliiasyon
ile miiterafik olarak arttirilmadig:, yani firmalarn (sabit sermaye
ve stok sahiplerinin) ddeyecegi verginin reevaliiasyonun temin et-
tigi vergi azalmasim ifna edecek gekilde yiikseltiimedigini farzede-
lim. Bu takdirde, reevaliiasyon sadece firmalar arast vergi adale-
tini tesis edebilmekte, buna mukabil, tahvil sahipleri, ig¢i ve me-
mur ziimreleri ile firma (sabit sermaye ve stok) sahipleri arasin-
daki gelir farklari, vergi yiikiiniin dagilimi yoluyla biisbiitiin cogal-
tilmis olmaktadir, Enflisyor devri boyunca firmalar umumiyetle
kol kredi ile beslenmigler ve kfrlarin anormal gekilde yikselmesi
bir tarafa, sirf kredi ve enflasyon mekanizmas: yiiziinden I, kisim-
daki misallerle de belirtildigi gibi oturduklar1 yerde reel sermaye
artigr temin etmiglerdir, Buna mukabil, gerek tahvil sahipleri
{devlet tahvilleri halinde, devlet ve bu yoldan yine sabit geiirli}er}
ve ig¢i ve memur ziimreleri tarafindan milll gelirden ahnan pay ise
azalmigtir; yani enflisyon firma sahipleri ile sabit gelirliler ara-
sindaki gelir egitsizligini enflisyondan evvelki zamana nazaran
arttirmagtir, Bir de enflisyondan sonra yilksek kademelerde vergi
nispetlerini arttirmaksizin ve ayni sey demek olan' asgari gegim
indirimini yiikseltmeksizin veya igci ve memurun gelirini cogalt-
maksizin, normal anlamdaki reevaliiasyonun tatbiki, yani, yine fir-
ma sahipleri lehine enflisyondan sonra da ikinci bir diskriminas-
yon, vergi adaleti bakimindan pek tecviz edilemez 3,

Sayet bir sermaye vergisi vazedilecekse, reevalile sermaye esa-
sindan hareket edilmesi hususu burada tetkik edilenlerden tama-
men ayri blr meseledir. Bu yazida bu mevzu iizerinde durulmaya-—
caktir, -

[5]1 QGelir dacrlhmmm defistiriimesinin  yatirim ve tasarruflara tegiri
ayri bir konudur, :




