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OZET

Giinlimiizde ozellikle gelismekte olan {ilkeler acisindan dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart biiyiik onem arz etmektedir. Bu iilkeler istikrarli ve hizli
kalkinmay1 finanse edebilecek bu tiir yabanci yatirimlari ¢ekme konusunda yogun
rekabet icinde bulunmaktadirlar. Bilindigi {izere sanayi sektorii Tiirk
ekonomisinin ana sektorii olup; ekonominin tiimii tizerindeki etkisi bilyiiktiir.
Sanayi sektoriiniin % 50’ si ve imalat sanayinde de % 60’1n {izerinde bir agirliga
sahip kuruluslart kapsayan ISO-500 calismasi bu nedenle 6nemli bir referans
niteligindedir. Calismada dogrudan yabanci yatirimlar acisindan Tirkiye
degerlendirilirken; Tiirkiye nin begyliz biiylik sanayi kurulusu ile bunlarmn iginde
yer alan yabanci sermaye kaynakli firmalarin mali yapist ve finansal oranlarina
iligkin ¢esitli bilgiler sunulmustur. Bu bilgiler 1518inda 2000 ve 2001 krizlerinin
ardindan 2003 ve 2004 yillarinda ekonomide belirlenen hedefler dogrultusunda
pozitif gelismelerin yagandig1 goriilmektedir.

ABSTRACT

Today especially for developing countries, direct foreign capital investments
present great importance. This countries are in an intensive competition to attract
this sort of foreign investments which can finance stable and rapid development.
As known, industrial sector being the main sector of Turkish Economy has a great
effect at all over the economy. That’s why, ISO-500 study which comprises % 50
of industrial sector and % 60 of manufacture sector has the characteristics of an
important reference. In the study, while Turkey is being evaluated by the aspect
of direct foreign investment, various informations presented about financial
structure and financial ratios of Turkey’s 500 leading industrial organization
which includes foreign capital oriented firms. With the help of these informations
in the period of 2003-2004, following 2000-2001 depressions, positive
progressions can be observed according to the targets determined in the economy.

GIRIS

Gilinlimiizde kiiresellegsme ve uluslararasi ekonomik entegrasyon hareketlerindeki
gelismelerde dogrudan yabanci sermaye yatirimlart aktif bir rol iistlenmektedir. Bu
nedenle son yillarda iilkelerin hizli ve istikrarli kalkinmalarini finanse edecek saglam dis
kaynak arayisi agisindan dogrudan yabancit sermaye yatirimlari biiyiikk 6nem

tagimaktadir.

Ulusal kalkinmayi finanse etmede etkin bir ara¢ olan yatirimlari g¢ekme
konusunda iilkeler arasinda son derece siddetli bir rekabet hiikiim siirmektedir. Bunun
i¢in ilkeler yabanci sermaye ile ilgili farkli diizenleme ve uygulamalara gitmekte;

yabanc1 sermaye rejimlerini daha fazla liberalize etmektedirler.
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Dogrudan yabanci yatirimlar acisindan Tirkiye’yi degerlendirdigimizde,
diinyadaki genel trendin aksine yillar itibariyle Tiirkiye’ de yabanci sermaye girislerinde
arzu edilen gelismenin saglanamadig1 goriilmektedir. 2003 y1li itibariyle Tiirkiye’de izin
verilen sermaye toplami 35.203 milyon $ iken fiili giris 16.372 milyon $’da kalmistir.
Avrupa Birligi ile tam iiyelik miizakerelerinin baslamasiyla giindemin en 6nemli
konularindan biri olacak dogrudan yabanci yatirimlarin artis kaydedebilmesi belirli
standartlarin saglanmasi ile miimkiin olacaktir. Tiirkiye’de standartlarin yiikselmesi ile
birlikte imajinin da iyilesmesi sermaye girisine katki saglayacaktir.

Caligmada 2003 yili faaliyetleri ile ilgili olarak Istanbul Sanayi Odas1 (ISO)’nin
‘Tiirkiye’ de 500 Biiylik Sanayi Kurulusu’ konusunda yapilan aragtirmaya dayanilarak
bu firmalar i¢inde yer alan Yabanci Sermaye Kaynakli (YSK) firmalarin mali ve
ekonomik verileri incelenerek degerlendirmeye tabi tutulmustur. S6z konusu firmalarin
verileri degerlendirilirken; hem 6nceki yillarla karsilagtirmalar yapilmis, hem de Tirk
ekonomisinde 6nemli paya sahip olan besyiiz biiylik firma ig¢indeki paylarmin ne
diizeyde oldugu incelenmek istenmistir. Inceledigimiz bu dénem Tiirkiye’nin Kasim-
2000 ve Subat-2001’ de yasadigi ekonomik kriz sonrasi ekonominin rayma oturmaya
calistig1 donemdeki gelismelere de 11k tutar niteliktedir.

I. 500 BUYUK FIRMA iLE YSK’LI FIRMALARIN EKONOMIK
DURUMU

Tiirkiye’de 2003 yili itibariyle faaliyette bulunan yabanci sermaye kaynakli
firma sayis1 3826’s1 OECD iilkeleri, 1227’si Islam iilkeleri, 924’{i Orta ve Giiney
Amerika tilkeleri, 534’ti de Dogu Avrupa iilkeleri olmak {izere toplam 6584 ’tiir.

Calismada ele alinan 500 biiyiik sanayi kurulugunun kapsami hemen her yil bir
onceki yila gore bir 6lglide degismekte,bazi kuruluslar bu liste disinda kalirken; listeye
yeni girisler olmaktadir. Tiirkiye’de ISO’nun iiretimden satislar kriterine gore yaptigi
siralamada 2003 yilinda besyiiz biiyiik firma arasinda yabanci sermaye kaynakli firma
sayisi 135 tanedir. Bu rakam 2002 yilinda 112, 2001 yilinda 113, 2000 yilinda ise
111°dir.

Yillar itibariyle besyliz bilyiik firma ile bunlar i¢inde yer alan yabanci sermaye
kaynakli firmalara ait veriler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 1’de agiklanan verilere dayanilarak yapilan inceleme sonucunda besyiiz
biiyiik firmanin tiretimden satislar1 2003 yilinda bir 6nceki yila goére % 25.6 oraninda
artis gostermigtir. Aynm1 donemde 135 yabanci sermaye kaynakli firmanin iiretimden
satislari ise % 46.3 oraninda artis kaydetmistir.

Besyiiz biiyiikk firmanin 2003 yilinda toplam satiglart % 28,1 oraninda artis
gosterirken; yabanci sermaye kaynakli firmalarin satis hasilati artist % 47,8 diizeyinde
gerceklesmistir.

2003 yilinda ekonomideki olumlu performans paralelinde besyiiz biiyiik firmanin
briit katma degerindeki artis orant % 23,6 iken; yabanci sermaye kaynakli firmalarin
2003 yilinda yaratmis olduklar briit katma deger bir dnceki yila gére % 76,9 oraninda
artis kaydetmistir. Bu durum firmalarin faaliyetleri sonucu yarattiklart kaynaklarin
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payin arttirdiklarint gostermektedir. Burada ifade edilmesi gereken dnemli bir konuda
2003 yilinda besyiiz biiyilkk firmanin yarattifi briit katma degerin Tiirk sanayi
sektoriiniin % 52,6’°lik kismint olusturmasidir.

2003 yili verilerini 6z sermaye agisindan degerlendirdigimizde besyiiz biiyiik
firmanin 6z sermayelerinin 2003°te 2002’ye gore % 40,8 artis kaydettigi goriilmektedir.
Yabanci sermaye kaynakli firmalarda ise bu artisy % 64,3 diizeyindedir. Bu durum
varliklarin daha biiyiik bir bolimiiniin 6z sermaye ile fonlandigini géstermektedir. 2003
yilinda 2002 yilinda oldugu gibi kuruluslarin 6z sermaye yapilarinin kaynak saglama
acisindan daha saglikli hale geldigi goriilmektedir. Bu yapida siirdiiriilebilirligin
saglanmast hem firmalarmm hem de ekonominin gelecegi agisindan biiyilk 6nem
tagimaktadir.

2003 yilinda besyliz biiylik firmadan 427’si kar ederken 73 firma zarar etmistir.
2002 yilinda ise 401 firma kar, 99’u zarar bildirmistir. Béylece bir dnceki yila gore karli
firmalarin oran1 % 80,2’den % 85,4’¢ yiikselirken, zarar eden firma orani da % 19,8’den
% 14,6’ya gerilemistir. Yine 2003 verileri itibariyle besyiiz bilyiik firma iginde yer alan
135 yabanci sermaye kaynakli firmadan 120 tanesi kar ederken 15 tanesi zarar etmistir.
2002 yilinda da 112 firmadan 92’si kar ederken 20 firma zarar bildirmistir. Burada da
bir dnceki yila gore karli firma oran1 % 88,1°den % 88,9’a yiikselmis, zarar eden firma
orani ise % 17,9’dan % 11,1’e diigmistiir.

Yasanan krizlerden sonra ekonomide yakalanan olumlu performansta ihracat ¢ok
onemli bir rol oynamistir. 2003 yilinda Tiirkiye’nin ihracati dolar bazinda % 31
oraninda artmistir. Besyliz biiylik firmanin da ihracatta onemli basari elde ettigi
goriilmektedir.Thracat verileri dogrultusunda 2002 yilinda % 17,3 olan artis oranm1 2003
yilinda % 35,7°ye ¢ikmistir. Ayn1 durum yabanci sermaye kaynakli firmalar iginde
gegerlidir. Besyliz biiyiik firma i¢inde yer alan yabanci sermaye kaynakli firmalarin
2002 ihracat oram1 % 23.2 iken, 2003’te % 49,4 diizeyine yiikselmistir. ihracata iligkin
verilerde goriilen bu olumlu performansta 6zellikle ihracat agirlikli sektorlerde goriilen
gelismelerin etkili oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Besyliz biiyilik firmanin yarattig1 istihdam krizlerin basladigr 2000 yilindan 2003
yilina kadar diisiis trendi izlemis, 2003 yilinda ise bir dnceki yila gore % 2,7 oraninda
artis kaydederek 504.796’dan 518.532°ye yiikselmistir. 135 yabanci sermaye kaynakli
firmanin 2003 yil1 artis oran1 ise bir dnceki yila gore 100.694°ten 123.169’a ¢ikarak %
22,3 diizeyinde artis gdstermistir.
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Tablo 1: BBF iLE YSK’LI FIRMALARIN EKONOMIiK GOSTERGELERI (YTL /1000 $)

EKONOMIK
GOSTERGELER YILLAR BBF YSKF
2000 34,096,974,169.- 9,369,474,525.-
URETIMDEN 2001 58,377,591,211.- 13,984,734,280.-
SATISLAR 2002 82,288,823,954.- 22,490,806,564.-
2003 103,363,020,298.- 32,906,205,219.-
2000 43,967,514,233.- 12,054,482,096.-
SATIS 2001 70,777,324,414.- 17,243,657,715.-
HASILATI 2002 101,770,649,671.- 27,629,320,769.-
2003 130,411,260,926.- 40,837,807,295.-
2000 13,324,945,919.- 3,547,311,151.-
BRUT KATMA 2001 19,139,029,323.- 3,994,572,253.-
DEGER 2002 37,762,956,797.- 6,618,858,338.-
2003 46,695,462,729.- 11,709,735,470.-
2000 14,997,885,210.- 3,889,079,974.-
. 2001 19,936,919,952.- 5,057,415,695.-
OZ SERMAYE 2002 34,713,964,440.- 8,532,399,944.-
2003 48,876,745,183.- 14,020,047,179.-
2000 40,132,929,607.- 9,424,065,783.-
NET AKTIiFLER 2001 70,181,862,645.- 14,542,531,424.-
TUTARI 2002 91,013,413,861.- 23,383,758,418.-
2003 107,755,603,134.- 31,174,434,593.-
2000 1,497,780,468.- 930,972,960.-
DONEM KARI 2001 (-339,275,396.-) 993,883,487 .-
2002 5,779,386,193.- 1,589,376,348.-
2003 8,380,843,329.- 2,955,733,482.-
2000 11,967,016.- 4,398,535.-
. . 2001 14,811,787 .- 5,637,517.-
THRACAT (Milyon $) 2002 17,375,819.- 6,046,740.
2003 23,578,790.- 10,381,938.-
2000 558,288 105,120
UCRETLE CALISAN 2001 526,314 103,183
ORTALAMASI 2002 504,796 100,694
2003 518,632 123,169

II. 500 BUYUK FIiRMA VE YSK’LI FiRMALARIN KARLILIK

ORANLARI

Besyiiz biyiik firma ile bunlarin igindeki yabanci sermaye kaynakli firmalarin

karlilik oranlarina iligkin veriler tablo-2’de yer almaktadir.

2003 yilinda besyiiz biiyiik firma genelinde 6z sermaye karliligi oran1 % 16,6
dan % 17,1’ e yiikselmistir. Aynt durum bu firmalarin biinyelerinde yer alan yabanci
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sermaye kaynakli firmalar icinde gegerli olup; 2002’ de % 18.6 olan 6z sermaye
karlilig1 2003°te % 21,0 diizeyine ¢ikmustir.

Net bilango karinin satis hasilatina orani seklinde hesaplanan satig karliligi 2003
yilinda besyiiz biiyiik firma genelinde % 6,4 diizeyinde ger¢eklesmis ve 2002°deki %
5,7’lik orana gore artis kaydetmistir. Yabanci sermaye kaynakli firmalarda da satis
karlilig1 orani yiikselmis olup 2002’de % 5,7 iken 2003 yilinda % 7,2’ ye yiikselmistir.
Bu durum firmalarin daha dnceki yillara gore az da olsa kaynak yaratir hale geldiklerini
gostermektedir.

Net bilango karinin net aktif toplamina orani seklinde belirlenen aktif karliligina
baktigimizda da gerek besyiiz biiyiik firma, gerekse bunlarin biinyesindeki 134 yabanci
sermaye kaynakli firmanin artig kaydettigi goriilmektedir. Besyiiz biiyiik firmanin aktif
karliligi 2002 yilinda % 6,4 iken 2003°te % 7,8 olmustur. Yabanct sermaye kaynakli
firmalar i¢in bu oranlar 2002’ de % 6,8” den % 9,4 diizeyine ¢ikmistir. Satig karliliginda
oldugu gibi aktif karliliginda goriilen nispi artislar korunabilir ise, ekonomide de
stirdiiriilebilir bir iyilesmenin gerceklestirilmesi miimkiin olabilecektir.

Tablo 2: BBF iLE YSK’LI FIRMALARIN KARLILIK GOSTERGELERI (% )

KARLILIK YILLAR BBF YSKF
2000 10,0 239
. 5 2001 1,7 19,6
OZ SERMAYE KARLILIGI
(Kar / Oz sermaye) 2002 16,6 18,6
2003 17,1 21,0
2000 3,4 7,7
. 2001 -0,4 5,7
SATIS KARLILIGI
(Kar / Satislar) 2002 5,7 5,7
2003 6,4 7,2
2000 3,7 9,8
_ 5 2001 -0,5 6.8
AKTIF KARLILIGI
(Kar / Aktif Toplamr) 2002 6,4 6,8
2003 7,8 6,8

I11. 500 BUYUK FIRMA iLE YSK’LI FIRMALARIN DEViR HIZLARI

Bilindigi gibi firmalarin finansal verimlilik gostergeleri olarak devir hizlar
kullanilmaktadir. Yine besyiiz biiyiik firma ile bunlarin igindeki yabanci sermaye
kaynakli firmalarin varlik devir hiz1 ile 6z sermaye devir hizlarma iligkin veriler tablo-
3’te yer almaktadir.
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Devir hizlarindan satis veya paraya doniisiim ¢abuklugunu ifade eden varlik
devir hizinin 2003 yilinda besyiiz biiyiik firma genelinde bir 6nceki yila gore artti1 ve
1,12’den 1,21°e yiikseldigi goriilmektedir. Benzer durum yabanci sermaye kaynakli
firmalar icin de gecerli olup, 1,18’den 1,31’e ¢ikmustir. Varlik devir hizindaki artig 2003
yilinda satislarin varliklardan daha hizl arttigini géstermektedir. Gergekten 2003 yilinda
besyiiz biiylik firmada satislar % 28,2 oraninda artarken varliklardaki artis oran1 % 18,4
ile daha diisiik diizeyde kalmistir. Bu oranlar 135 yabanci sermaye kaynakli firma
icinde sirasiyla % 47,8 ile % 33,3 olup benzer durumu yansitmaktadir.

Satiglarin 6z sermayeye orani seklinde belirlenen 6z sermaye devir hizina
baktigimizda; hem besyiiz biiyiik firma genelinde hem de bunlar iginde yer alan 135
yabanci sermaye kaynakli firmalarda 2003 yilinda bir dnceki yila gore geriledigini
gormekteyiz. Besyiiz biiyiik firmada 2.93” ten 2,67’ ye; 135 yabanci sermaye kaynakli
firmada da 3,24’ ten 2,91’ e diigmiistiir. Oz sermaye devir hizimin yavaslamasinin
nedeni, satig hasilatinin 6z sermayeden daha yavas artmasidir. Zira 2003 yilinda besyiiz
biiyiik firmada 6z sermaye % 40,8 oraninda artarken satis hasilatindaki artig % 28,2
oraninda kalmistir. Yabanci sermaye kaynakli firmalar i¢in ise 6z sermaye artis1 orani %
64,3 iken satis hasilati artis orant % 47,8 olmustur.

Tablo 3: BBF iLE YSK’LI FIRMALARIN DEVIR HIZLARI (KEZ)

DEVIR HIZLARI YILLAR BBF YSKF
2000 1,10 3,52
. 2001 1,01 1,18
VARLIK DEVIR HIZI

(Satislar /Net Aktif Tutar) 2002 112 118
2003 1,21 1,31
2000 2,93 3,10
) . 2001 3,55 3,41

OZSERMAYE DEVIR HIZI
(Satislar / Oz sermaye) 2002 2,93 3,24
2003 2,67 2,91

Bu calisma ile Tiirkiye’nin besyiiz biiyiik sanayi kurulusu ile bunlarmn i¢inde yer
alan yabanci sermaye kaynakli firmalarin mali yapisi ile finansal oranlarina iliskin
¢esitli bilgiler sunulmustur. Besyiiz biiyilik sanayi kurulusunun biiyiikliikleri Tiirk sanayi
sektorii icinde onemli bir agirliga sahiptir. Son c¢eyrek yiizyilda sanayi sektorii Tiirk
ekonomisinin ana sektorii ve lokomotifi haline gelmistir. Bilindigi gibi sanayi
sektoriinde yasanan gelismeler ekonominin tiimiinii etkilemektedir. Bu gercevede sanayi
sektoriinde % 50°nin imalat sanayinde de % 60’1n istiinde agirliga sahip kuruluslari
kapsayan ISO 500 calismasi yalnizca Tiirk sanayinin degil, ekonominin tiimiine iligkin
onemli bir referans niteligindedir.
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Bilindigi gibi 2000 y1il1 IMF programi dogrultusunda déviz kuru ¢apasina dayali
ve hatalarinin ¢ok kisa siirede ortaya ¢iktigi bir donem olmus ve 2001 krizi yagsanmustir.
2002 yili enflasyonun yavasladigi ve Tiirk Lirasi’nmin deger kazanmasi sonucu
finansman giderlerinin diiserek sanayinin nefes aldigi bir yil olmustur. Béylece 2002 ve
2003 yillarinda ekonomide goriilen olumlu performansta sanayi sektorii en etkin sektor
olarak gorevini yerine getirmistir.2004’te bu islevini siirdiirmektedir. 2002 ve 2003
yillarinda ihracatta yaganan olumlu gelismeler, sanayi sektoriiniin bu siire icinde
ekonominin lokomotifi gérevini devam ettirmesinde en énemli etken olmustur.

2001 yili GSMH’da ¢ok biiyiik diisiis yasanan yildan sonra 2002°de % 7,9
oraninda bir biiylime elde eden Tiirkiye o yil diinyanin en hizli biiyiiyen iilkeleri arasina
girmistir. 2003 yilinda ise GSMH tekrar % 5,9 oraninda biiyiimiis ve Tiirkiye bu kez de
OECD iilkeleri arasinda biiyiimede ilk siray1 almistir. 2004 yilinin ilk ii¢ ayinda da %
12,4 oraninda biiyliyen Tiirkiye, 2004 ilk ceyreginde de diinyanin en hizli biiyliyen
iilkeleri arasindaki yerini korumustur.

Bilindigi tizere kriz sonrasinda ekonomide yakalanan olumlu havada ihracat ¢ok
onemli bir rol oynamustir. 2003°te ihracat dolar bazinda % 31 oraninda artis
gostermistir. Bu olumlu performansta 6zellikle ihracat agirlikli sektérlerde yasanan
gelismeler etkili olurken; bu egilimin ISO 500 i¢in de gecerli oldugu goriilmektedir.

2004 yilina bakildiginda da ekonomik gostergelerin biiylik boliimiinde olumlu
gidis devem etmektedir. Sanayi iiretimi ve ihracat artmakta, enflasyon diisiisiini
stirdiirmektedir. Bunun yani sira ddemeler dengesinde cari islemler agigindaki hizli
yiikselis dikkat ¢ekse de yilin ilk yarisinda biit¢e performansina iligkin olarak agiklanan
rakamlarin pozitif gelisimi iyimser diisiinmeyi cesaretlendirmektedir.

Istanbul Sanayi Odasi’nin 2003 yilinda iiretimden satislar kriterine gore yaptigi
calismaya gore bilinyesinde bulunan 135 adet yabanci sermaye kaynakli firmanm 5
tanesi Tiirkiye nin en biiylik 10 sanayi kurulusu arasinda yer almaktadir. En biyiik 50
sanayi kurulusu iginde bu say1 22 iken, en biiyiikk 100 firma iginde 37 yabanci sermaye
kaynakli firma bulunmaktadir.

Bilindigi lizere dogrudan yabanci yatirimlar, gelismekte olan iilkelerde sanayinin
gelismesi ve ekonomik biiyiime i¢in Onemli bir etkendir. Bu dogrultuda dogrudan
yabanct yatirimlarin teknoloji transferi, insan kaynaklar1 birikimi, uluslararas: ticarete
entegrasyon saglama, rekabete daha agik bir i ortamu ve girisimleri gelistirme gibi
faydalar1 bulunmaktadir.

Bu faydalar dikkate alindiginda gelismekte olan iilkeler arasinda dogrudan
yabanci yatirimlarn tilkelerine ¢ekebilmek adina kiyasiya bir rekabet yasamaktadirlar.
Tirkiye benzer flilkelerle karlilagtirildiginda her donemde ¢ok diisiikk miktarlarda
dogrudan yabanci yatirim ¢ekebilmigtir (Tablo-4).
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Tablo 4: TURKIYE'DE YILLAR iTiBARiYLE YABANCI YATIRIM (MiLYON $)

Yillar | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004*

Fiili

Giris 636 | 608 | 885 | 722 | 805 | 940 | 783 | 982 | 3,266 | 1,038 | 1,562 | 2,274

Kaynak:Yabanct Sermaye Dernegi Istatistikleri, 2004
*Eyliil-2004

Tirkiye’de izin verilen yabanci sermaye yatirimlart gerceklesen yatirimlarin
hemen hemen iki kati olmustur. 2003 yili verilerine gore bugiine kadar izin verilen
yabanci sermaye tutari toplam 35.203 milyon $ iken fiili giris 16.372 milyon $
diizeyinde gergeklesmistir. Bu rakam diinya ortalamasina gore oldukca diisiik bir diizeyi
yansitmaktadir. Bunun en 6nemli nedeni yapilan yatirimlarin ¢ogu zaman izin verildigi
yilda yapilamamis olmasi, sonraki yillara sarkmasidir. Diger bir neden olarak biirokratik
zorluklar, makroekonomik istikrarsizliklar, siyasal konjonktiirdeki dalgalanmalari
saymak miimkiindiir. Ayrica devlet tarafindan verilen tesvik kredilerinden de
yararlanma istegi de bu kapsamda degerlendirilebilir. Fon kaynakli krediler daha ¢ok
parasal agirlikta oldugundan, bundan yararlanmak isteyen sirketler kendi adina belge
aldiktan sonra yatirim yapmaktan vazgecebilmektedir.

Yabanci yatirimlarin Tiirk ekonomisi tizerindeki etkilerini incelemek amaciyla
yapilan bu caligmada Tiirkiye’ de besyliz biiyiik sanayi kurulusu i¢indeki 135 yabanci
sermaye kaynakli firmanin genelde iilke ekonomisine olumlu katki yaptig1 goriilmiistiir.
Bu firmalara iligkin yapilan degerlendirme yabanci sermayeli firmalarda satig karliligi,
0z sermaye karlilig1 gibi ekonomik degerlerin ortalamanin iizerinde oldugunu ortaya
¢ikarmugtir. Tiirkiye’ de ilk 500 sanayi kurulusu arasinda yer alan 135 yabanci sermayeli
firmalarda yaklagik 123.169 kisi istihdam edilmektedir. Bu firmalar agirlikli olarak
otomotiv, turizm, finans gibi sektorlerde faaliyette bulunmaktadir.

Calismada ifade edilen bilgiler dogrultusunda iilkenin ekonomik gelisimini
hizlandiran, verimlilik diizeyini yiikselten, teknoloji transferinde onemli bir ara¢ olan
yabanci sermaye yatirimlarinin bilingli bir sekilde tesvik edilmesi gerekmektedir. Bunun
i¢in;

-Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin devlet politikasi olarak benimsenmesi

-Tiirk ekonomisinin diinya ile rekabet edebilir bir yapiya kavusturulmasi

-AB ile tiyelik miizakerelerine odaklanilmasi

-Finans sektoriindeki reformlarin tamamlanmasi ve liberal dis ticaret ve giimriik
rejimlerinin saglanmasi

-Hukuksal diizenlemeler yapilarak mevzuatlar arasinda uyumun saglanmasi

-Ulkenin altyapi ve lojistik kapasitesinin arttirilmasi

-Biirokratik islemlerin azaltilmasi

-Yatirim promosyon ajansinin kurulmas: gerekmektedir.
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Yukarida ifade edilen hususlara iligkin 2002 yilindan beri hiikiimet Tiirkiye’ye
yabanct yatirimi ¢ekebilmek icin bu konularin her biri i¢in komite ve alt komite
olusturmus olup; bunlarla ilgili caligmalarin siirdiigii goriilmektedir.

SONUC

Diinyada yabanci yatirimlari ¢ekme konusunda yogun rekabetin yasandigi bir
ortamda Tiirkiye’ nin de payini alabilmesi i¢in bu konudaki ¢aligmalarin aksatilmadan
ylriitiilmesi, yatirim ortaminin daha c¢ekici ve biirokrasiden arindirilmis olmasi
gerekmektedir.

Aslinda Tiirkiye’nin diger lilkelere kiyasla daha fazla avantaji bulunmaktadir.
Sadece 70 milyonluk niifusun % 50’ sinin 15-25 yas grubunda olmas1 Tiirkiye’yi biiyiik
bir pazar ve iggiicii agisindan 6nemli bir potansiyel haline getirmektedir. Bunun yan
sira Rusya, Tiirki Cumhuriyetleri, Ortadogu ve Avrupa Birligi’ ne yakinlig: Tiirkiye nin
¢ekiciligini arttirmaktadir. Yeni Yabanct Sermaye Kanunu’nun daha liberal olmasi ve
daha Once uygulanan izin sisteminin degistirilmesi ile Tiirkiye’de daha liberal bir
hukuki sistem hiikiim siirmeye baglamistir. Ayrica Tirkiye’nin imzaladigi birgok
uluslararasi antlagsmaya dikkat ¢ekmede de fayda vardir (Gimriik Birligi Antlagmasi,
Ikili Ticaret Antlasmasi, Uluslararas1 Tahkim Antlasmast).

2004 yili Tirkiye’nin Avrupa Birligi'ne girme siireci agisindan &nemli bir
donemdir. Siiphesiz ki Avrupa Birligi’ne giris siirecinde yabanci sermaye yatirimlarinda
bir artis olacaktir. Tiirkiye’nin belli standartlar dogrultusunda Avrupa Birligi yolunda
hareket etmesi sonucunda sermaye girisinin de zamanla artacagi disliniilmektedir.
Tirkiye’de standartlarin yiikselmesi ile imajimin iyilesecegi boylece yabanci sermaye
giriglerinin artacagi ve bunun 2005 yilinda 4-milyar $ civarinda olacagi umulmaktadir.
Yabanci sermaye artiginin iretkenligi de beraberinde getirecegi ve yaklasik 40.000
kisiye istihdam saglayacag belirtilmektedir.

Stiphesiz ki Avrupa Birligi siireci ile birlikte kisa siirede yabanci yatirimlarin
hizla artacagi, yeni is alanlarinin dogacagi, issizlik sorununun g¢oziilecegi gibi bir
mucize olmayacaktir. Ancak yabanci yatirimlarin temposunun daha 6nceki donemlere
nazaran Oniimiizdeki 10 yil i¢inde artan bir hizla yiikselecegi tahmin edilmektedir.
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