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Demografik Gostergelerin Enflasyonla iliskisi: Avrupa Birligi Ornegi

The Relationship Between Demographic Indicators and Inflation: The Example of
the European Union

Emin Ahmet KAPLAN?, Neslihan BURGAZ?
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AB (lkelerinin “baby boom” sonrasi kadin basina disen g¢ocuk sayisi hizla azalmis ve
ginlimizde bu sayi nifusun yenilenme diizeyinin altinda seyretmistir. Kadin basina ¢ocuk
sayisinin azalmasi nedeniyle gen¢ bagiml nifus ve galisma c¢agindaki nifus yapisi da
etkilenmistir. Bu slre zarfinda bilim, teknoloji ve saglik sistemindeki gelismeler neticesinde
olim oranlari azalmis ve yash bagimh nifus artmistir. Dogum ve 6lim oranlarindaki
azahsin demografik gostergelere yansimasi toplam talep ve toplam arz araciligiyla
enflasyonu etkilemektedir.

Bu kapsamda calismada AB Ulkelerinde 1996-2020 donemine ait demografik gdstergelerin
enflasyon Uzerinde etkisini test etmek icin panel veri analizi yapilmistir. Bagimh degisken
olarak enflasyon, bagimsiz degisken olarak ise demografik gostergeler, GSYH ve issizlik
kullanilmistir. Analiz sonucuna gore yasli bagimli niifusun, ekonomik bliyiimenin, issizligin,
calisma cagindaki nifusun enflasyonu duslirdigli, gen¢ bagiml niifusun ve nifus artis
hizindaki artisin ise enflasyonu yikselttigi tespit edilmistir.

Jel Kodlari: £31, N30, C33.
Anahtar Kelimeler: Demografik Degisim, Avrupa Birligi, Enflasyon, Panel Veri Analizi.

Abstract

After the “baby boom” of EU countries, the number of children per woman decreased rapidly
and today this number is below the replacement level of the population. Due to the decrease
in the number of children per woman, the structure of the young dependent population and
the working age population has also been affected. During this period, as a result of
developments in science, technology and health system, mortality rates decreased and the
elderly dependent population increased. The reflection of the decrease in birth and death
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rates on demographic indicators affects inflation through aggregate demand and aggregate
supply.

In this context, panel data analysis was conducted to test the effect of demographic indicators
for the period 1996-2020 on inflation in EU countries. Inflation was used as the dependent
variable and demographic indicators, GDP and unemployment were used as the independent
variables. According to the results of the analysis, it has been determined that the elderly
dependent population, economic growth, unemployment, and the working age population
reduce inflation, while the young dependent population and the increase in the population
growth rate increase inflation.

Jel Codes: £31, N30, C33.
Keywords: Demographic Change, European Union, Inflation, Panel Data Analysis.

1. Giris

Demografik gostergeler nifus artis hizi, kaba dogum orani, kaba Olim orani, toplam
dogurganlik hizi, bebek 61im orani, galisma gagindaki niifus, geng bagimli niifus ve yagl bagimli
nifus olarak siralanmaktadir. Bu gostergeler temel demografik gostergeler arasinda yer
almaktadir. Dogum ve o6lim oranlarindaki artis veya azalisa bagl olarak demografik
gostergeler degisiklik gostermektedir.

Demografik géstergelerdeki degisimlerin sosyal, kiltiirel ve ekonomik etkileri bulunmaktadir.
Bu gostergelerin sosyal unsurlar olmasi ve uzun vadede etkilerinin ortaya ¢ikmasi sebebiyle
ekonomi alaninda yapilan calismalar sinirli diizeyde kalmistir. Ekonomi alaninda yapilan
calismalarda ise demografik gostergelerin ekonomik bilylime ve tasarruf lizerindeki etkilerine
yogunlasilmasina ragmen enflasyonla ilgili calismalar son yillarda ilgi ¢ekici hale gelmistir.

Bu kapsamda calismada AB (ilkelerinin demografik gostergelerindeki degisiminin enflasyon
tizerindeki etkisi incelenecektir. Calisma ¢ bélimden olusmaktadir. ilk bdlimde analizde
kullanilacak olan demografik géstergelerin tanimi ve AB lilkelerinde demografik gdstergelerin
seyri anlatilacaktir. ikinci béliimde enflasyonun tanimi, enflasyonla demografik gdstergelerin
iliskisi ve AB (lkelerinin enflasyon siireci aktarilacaktir. Ugiincii béliimde ise demografik
gostergelerin enflasyon Uzerine etkisi panel veri analizi ile test edilecek ve ardindan sonug ve
degerlendirme bolimi ile calisma tamamlanacaktir.

2. Demografik Gostergeler
2.1. Demografik Gostergeler Kavrami

Bir ntfusun belirli bir zaman dilimi boyunca bliyiimesi veya azalmasi dogumlar ve olimler
tarafindan belirlenmektedir (United Nations, 1953: 47). Dogum ve 6lim oranlarindaki azalma
veya artma demografik yapilarda bir doniim noktasi olmakta ve niifus artis hizi, bagimli ntifus
ve calisma cagindaki niifus Gizerinde etkisi bulunmaktadir (Yoon ve ark., 2014:5).

Nufus artis hizi demografik gostergelerin en temel unsuru olarak yer almaktadir. Nufus
bilesenleri olan dogum ve 6lim orani ile ilgili en 6nemli demografik dlcim olarak kabul
edilmektedir. Nifus artis hizi, acik bir sekilde ekonomik diizey veya ekonomik degisimin bir
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gostergesi olmasa da mevcut olabilecek herhangi bir ekonomik faaliyetin dogrudan 6lgimini
iliskilendirmek icin temel bir veri olarak yer almaktadir (Hauser, 1959:100-106).

Demografik gosterge olarak yer alan ikinci unsur bagimh nifustur. Bagimh nifus
calisamayacak kadar geng veya yasli olan ve genellikle 20 yas alti veya 65 yas Usti niifus olarak
tanimlanmaktadir (Kleiman, 1967:876). Nufus yas yapilarina goére degerlendirildiginde 0-14
yas arahgi olarak adlandirilan niifus genc¢ bagimli nifus ve 65 yas Ustl nifus ise yash bagiml
nifus olmak lzere ikiye ayrilmaktadir (Glnaydin, 2018:5). Bagimh nifus, ¢calisma ¢agindaki
nifusun tasimasi gereken yukin bir Ol¢lisini gostermektedir. Bu yiik, cocuklardan,
genglerden ve emeklilik yasindaki insanlardan olusmaktadir. Dolayli olarak bu yas
gruplarindaki kisilerin iretime katilmadiklari ve nifusun geri kalani tarafindan bakildiklar
varsayllmaktadir (Kleiman, 1967:877).

Demografik gostergeler olarak yer alan son unsur ise calisma cagindaki nifustur. OECD
tarafindan yapilan tanima gore calisma c¢agindaki ntifus 15-64 yaslari arasindaki nifus olarak
tanimlanmaktadir. Bu gosterge, calisma cagindaki nifusun toplam niifus icindeki payini
O0lgmektedir (OECD). Galisma ¢agindaki nifusun gorece buyukliglu bagimh nifusa destek
saglama acisindan 6nemlidir. Bu nifusun blylklGgu ne kadar yiksek olursa bagimli niifusun
ekonomik ylkinu kaldirma potansiyeli de o kadar artmaktadir. Ancak galisma g¢agindaki
nifusun baylkligu farkl nedenlerle de olsa hem gelismis hem de gelismekte olan ulkeler igin
bir endise kaynagi olmaktadir. Gelismis Ulkeler genellikle ¢alisma g¢agindaki nifusunun ok
kiicik olmasi veya yavas blylimesi nedeniyle endiselenmektedir. Gelismis Ulkeler
karsilanmamis kisa vadeli isglict taleplerini karsilamak igin genellikle gegici nitelikte olan
uluslararasi gocl kabul etmek zorunda kalmaktadir. Bunun aksine, gelismekte olan ulkeler ise
tipik olarak buylik ve hizla blylyen isglici nedeniyle herkes icin insana yakisir istihdam
saglama zorlugundan endise duymaktadir (United Nations, 2011:17). Dolayisiyla yas
endeksinin (15-64 yas arasi nifusun toplam nifus icindeki payinin) degiskenligi ile iliskili
olarak; yerel ve iktisadi kosullarda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle aktif ntfusun
artmasina ragmen istihdam olanaklarinin artmamasi, gelecekteki is olanaklarinin daralma
ihtimali ve mevsimsel ya da konjonkturel issizlik olgusu Ulkeler arasindaki farkhliklar agisindan
onem tasimaktadir (Dayioglu, 2018: 214).

2.2.  Avrupa Birligi Ulkelerinin Demografik Gostergeleri

Nifusun yas dagilimindaki degisiklikler AB ilkelerinde son elli yilda belirginlesmistir. ikinci
Diinya Savasl sonrasi donemdeki “baby boom” sonrasi AB llkelerinde bu degisim sireci
baslamistir (Prskawetz ve ark., 2007:5). “Baby boom” genellikle diinyanin gelismis llkelerinde
ozellikle de Il. Diinya Savasi'na katilan Ulkelerin ¢ogunda, 1940'larin ortasindan 1960'larin
sonlarina kadar meydana gelen bir demografik canlanma dénemi olarak gorilmektedir
(Akyildiz, 2020:5653). Evlilik oranlarinin hizlanmasi ve toplam dogurganhigin artmasi bu
donemde nifus dinamiklerini degistirmistir. 1960'lardan giiniimize AB Ulkelerinde toplam
dogurganlik oranlari keskin bir sekilde diismustiir (Bavel ve Reher, 2013:257).

AB (lkelerinde 1960'da kadin basina canli dogan ¢ocuk sayisi 2.6 dizeyindeyken, 1980 yilindan
sonra bu sayi iki cocugun altina dismdistir. 1990 yilinda kadin basina canli dogan cocuk sayisi
1.77 iken 1996 yilinda 1.5 altina diismis, 2006 yilindan sonra ise 1.54 cocuk sayisinda sabit
kalmistir (Diinya Bankasi). Bu azalisin arkasinda kadinlarin egitim imkanin artmasi, ekonomik
ozerkligini saglamasi, hanelerde ikinci bir gelire ihtiya¢ duyulmasi, kadinlarin isgliciine
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katihminin artmasini tesvik edici yliksek tiketim istekleri, isyerinde artan rekabetle birlikte her
iki cinsiyette de kariyer gelisimine yapilan yatirimlarin artmasi, kendini gergeklestirme ve rahat
bir gelecek arzusudur (Akt. Jozwiak ve Kotowska, 2008:231).

AB Ulkelerinde dogum oranlarinin azalmasiyla birlikte geng bagimli niifus ve ¢alisma ¢agindaki
nifus oranlari da azalmistir. Bu azalma uzun vadeli olarak demografik gostergelere yansimasi
sebebiyle bu cercevede degerlendirmek gerekmektedir. Asagidaki Grafik 1’de AB (ilkelerinde
geng bagimli ntifus, yasl bagimh niifus ve calisma cagindaki nlifus oranlar yer almaktadir.

Grafik 1: AB Ulkelerinde Demografik Gostergeler
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Kaynak: Dlinya Bankasi

1960 yilinda AB nifusunun %401 genc¢ bagimli nifustan olusmaktayken dogum oranlarinin
azalmasi ile birlikte 2019 yilinda bu oran yaklasik %23 diizeyine diismustir. Calisma ¢agindaki
nifus ise 1960 yilinda %64 diizeyindeyken 1990’1 yillarin basinda %68 diizeyine yiikselmis ve
2010 yilindan sonra bu oran diisiise gecmesiyle 2019 yilinda %66 diizeyine dismistir (Dlinya
Bankasi).

AB Ulkelerinde yasli bagimli niifus 1960’larda %11 diizeyindeyken 1995 yilinda bu oran %22’ye,
2020 yilinda ise %31 diizeyine ulasmistir. Bu artisin arkasinda yatan temel neden dogurganlik
oranlarindaki uzun vadeli distis ve artan yasam beklentisidir (Karatag ve Akyildiz, 2019:581).
Bu artisa gocuk 6liimlerinde azalma, halk saghgi ve tibbi teknolojilerdeki gelismeler, saglikh bir
yasam tarzina artan farkindalik, agir is gliciinden Uglincll mesleklere dogru bir gecis ve
iyilestirilmis yasam kosullari dahil olmak lzere bir dizi farkh faktor etkili olmustur (European
Commission, 2012:8).

Nufus projeksiyon tahminlerine gore AB llkelerinde 2100 yilina kadar demografik
gostergelerde yasanan degisimin devam edecegi tahmin edilmektedir. 2030-2100 yili arasinda
yaslilarin toplam nifus icindeki payinin daha da artacagi, gen¢ bagimh niifus ve calisma
cagindaki nifusun azalmaya devam edecegi ongoriilmektedir. Asagidaki Grafik 2’de AB
Ulkelerinin niifus projeksiyon tahminlerine gore demografik gostergeler yer almaktadir.
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Grafik 2: Niifus Projeksiyon Tahminleri
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(Eurostat, 2020:8)
3. Enflasyon Kavrami
3.1. Enflasyon Tanimi

Enflasyon fiyatlar genel seviyesinin belirli bir donemde silirekli olarak artmasi olarak
tanimlanmaktadir. Enflasyonun nedenitoplam talep ve maliyet artisindan kaynaklanmaktadir.
Toplam talep fazlaligi olarak ifade edilen ayrimda cari fiyatlarla toplam mal ve hizmet arzinin
toplam talepten az olmasindan kaynaklanmaktadir (Atag, 2009:162-163). Maliyet artisi ise
toplam talepte herhangi bir artis olmamasina ragmen mal ve hizmetlerin Gretiminde kullanilan
girdilerin maliyetlerinin artma durumudur. Hammadde, eneriji fiyatlari ve Ucretlerin artisinin
maliyetlere yansimasi sonucunda fiyatlar genel seviyesinin artmasidir (Birinci, 1989:21).

Demografik gostergeler enflasyonu toplam talep ve maliyet araciligiyla etkilemektedir. NUfus
artis hizi arttiginda toplam talep artmakta ve enflasyon lizerinde pozitif etkisi bulunmaktadir.
Bunun nedeni, kisa veya orta vadede demografik soklara tepki olarak toplam arz ayarlamasinin
toplam talep ayarlamasindan daha yavas olmasindan kaynaklanmaktadir (Yoon ve ark.,
2014:19). Yash bagimli nifusun artisi ise enflasyonu hem arz hem de talep kanallarindan
etkileyebilmektedir. Talep tarafindan bakildiginda diislik gelirli yash bagimli nifusun artisi
toplam tiketimi sinirlamasina ragmen yasli bagiml nifusun daha fazla tilketme egilimi ise
toplam tiketimi artirmakta ve enflasyon yikselmektedir. Arz tarafinda ise isglicl arzinin
azalmasi sebebiyle artan ortalama tcretler enflasyonun yiikselmesine neden olmaktadir (Yoon
ve ark., 2014:11).

Geng bagimh nifus ve calisma cagindaki nifus ise enflasyonu toplam talep lizerinden
etkilemektedir. Geng bagimh nufusun gelirleri az oldugu, ¢alisma ¢aginda bu gelirlerin
ylkseldigi ve yaslilikta ise diistigl gbz oniine alindiginda ¢alisma ¢agindaki niifus geng ve yash
bagimli nifusa kiyasla gelirlerinden daha fazla tasarruf saglanmaktadir. Emekli olduklarinda
birikmis birikimleriyle tiketimlerini finanse etmektedirler. Bu bakimdan ¢alisma ¢agindaki
nifusun tasarruf egilimlerinin yiksek olmasi sebebiyle toplam talebin azalmasi sonucu
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enflasyonun diismesine neden olmaktadir. Geng bagimli niifus ise toplam tasarruf oranlarinin
az olmasi sebebiyle toplam tiiketimi artirmakta ve enflasyon lizerinde etkisi pozitif olmaktadir
(Bobeica ve ark., 2006:5).

3.2.  Avrupa Birligi Ulkelerinde Enflasyon

II. Dinya Savasi'ndan kisa bir slire sonra Avrupa'da kalici barisi saglamaya yardimci olacagi
fikriyle baslayan Avrupa entegrasyon siireci kdmdr ve gelik endistrilerinin tek bir uluslar Gsti
otorite altinda koordine edilmesi amaciyla 1952'de Belcika, italya, Liiksemburg ve
Hollanda’nin katimiyla Avrupa Celik ve Komir Toplulugu kurulmasini saglamistir. Bu
toplulugun basarisina dayanarak Avrupa Ekonomik Toplulugu ve Avrupa Atom Enerjisi
Toplulugu 1957'de Roma Antlasmasi ile kurulmustur (Duarte, 2003:54-55). Topluluk ilk basta
ekonomik kriterlerden bagimsiz olarak kurulmasina ragmen zamanla ekonomik amagl bir
birliktelige dogru donmustir (Kocag ve Bakan, 2013:943).

Toplulugun 1968’de yilina gelindigi zaman ortak gimrik tarifesini ylrirlige koyarak “Ortak
Pazar” tesis etmislerdir. 1969 yilinda ise Uye (lkeler Avrupa Ekonomi ve Para Birligi
kurulmasina karar vermislerdir (Nisanci ve ark., 2014: 1-2). 1970 yilinda toplulugun biitgesi
kendi kaynaklarindan olusmasinin karari alinarak Lilksemburg Antlasmasi imzalanmistir. 1973
ve 1982 yilinda yasanan petrol soklari sebebiyle ortaya ¢ikan kriz kosullarini dizeltmek igin
Avrupa Birligi’nde yeni bir sireci baslatarak Tek Avrupa Senedi imzalanmis ve 1987 yilinda
yurirluge girmistir (Akgay ve ark., 2011:121-122).

Uye (lkeler arasinda ekonomik kosullar arasindaki farliligi kapatmak amaciyla 1992 yilinda
Maastricht kriterleri kabul edilmistir. AB (Ulkelerinin titizlikle ele aldigi konulardan biri
ekonomik istikrardir ve Maastricht kriterleri de bu istikrarin belirleyici unsuru olmustur (Kocag
ve Bakan, 2013:943). Maastricht kriterleri dort ana kriterden olusmaktadir. Bu kriterler;
“Toplulukta en diistik enflasyona sahip (en iyi performans gdsteren) (¢ tlkenin yillik enflasyon
oranlari ortalamasi ile ilgili liye lilke enflasyon orani arasindaki fark 1.5 puani gegmemelidir.
Uye iilke devlet bor¢larinin GSYH’ye orani %601 ge¢gmemelidir. Uye iilke biitce agiginin GSYH’ye
orani %3’l gegmemelidir. Herhangi bir (ye tlilkede uygulanan uzun vadeli faiz oranlar1 12 aylik
dénem itibariyle, fiyat istikrari alaninda en iyi performans gésteren 3 lilkenin faiz oranini 2
puandan fazla asmayacaktir.” olarak siralanmaktadir.

Maastricht kriterleri karari 6ncesinde AB llkelerinde carpik isgiici piyasalari, enflasyonu
ylkselten vergi sistemleri ve diger yapisal engellerin tetikledigi tutarsiz politikalar nedeniyle
Avrupa'da disuk enflasyonlu bir ortam saglanmasi zorlasmistir. Bu nedenle AB Ulkelerinin
ortak para birimine gecmek icin temel ekonomik reformlar yapmaya tesvik etmek amaciyla
Maastricht enflasyon kriteri gibi cesitli giris kriterleri koyulmustur (Bulir ve Hurnik, 2006: 4).

Maastricht Kriterleri 1990'larin basinda italya gibi "yiiksek enflasyonlu" {ilkelerin Almanya ve
Hollanda gibi “duslik enflasyonlu” Ulkelerle ayni cizgide getirmek icin tasarlanmistir (Bulir ve
Hurnik, 2006: 3).

AB (lkelerinde yasanan bu gelismeler sayesinde 1990’ yillarda en disik seviyede
gerceklesmistir. Maastricht kriteri ile alinan kararlar ve tek bir para birimine gecmek isteyen
Ulkelerin mali disiplin ve fiyat istikrari saglamada basarili olmasi sayesinde enflasyon disisu
saglanmistir (Eraslan, 2011:68).
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AB llkeleri fiyat istikrarini saglamak amaciyla bu siireci daha da ileri gotiirerek ortak para
birimi olan Euro’ya gegis slireci baslatmistir. Parasal birlige giden siire¢ Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) kurulmasiyla baslamistir. ECB’nin gorevi, Uye (lkeler arasinda para politikalarinin
koordinasyonunu gli¢lendirmek, tek bir para politikasi ve para birimi igin gerekli hazirliklar
yapmaktir. Uye ilkeler parasal bagimsizliklarini terk etmisler ve para politikasi ECB’nin
kontroliine gecmistir (Duarte, 2003:55).

1999'da enflasyonist baskilarin yoklugu AB ekonomisinin yiiksek derecede fiyat istikrarini
siirdirmesine izin vermistir. Enflasyon orani 1999'da %1'e diismistiir. i¢c talep ve uUretim
kosullarinin iyilesmesi de AB'de enflasyon oraninin diismesine katkida bulunmustur. 1999
yilindan gliniimuize AB llkelerinde dislik enflasyon devam etmistir (Papaioannou, 2004:9).

AB llkelerinde enflasyonu disiik seviyede olmasini saglayan itici glic enerji ve hammadde
fiyatlarinin etkisidir. 2008 Krizinin ardindan petrol fiyatlarinin beklenmedik c¢okislyle
enflasyon hizla dismustir. 2010 yilinda petrol fiyatlari kriz 6ncesi seviyelerine donmius ve
genel olarak 2010'larin ilk yarisinda krize bagh soklara ragmen ortak para birimi projesi basarili
olmustur (Akt. DeNederlandscheBank, 2016:29). Euro'nun ilk yirmi yillk isleyisi, istikrarini,
ikinci en 6nemli kiresel para birimi olma roliini ve ECB enflasyonu diisiik tutma yetenegini
dogrulamistir (Dabrowski, 2019:7). Petrol fiyatlari 2014'ten itibaren yeniden cok distk
seviyelere duserken, enflasyon da dusmustiir (Akt. DeNederlandscheBank, 2016:29).
Enflasyon, 2013'lin basindan bu yana istikrarli bir sekilde dismis hatta 2014'Un sonlarinda
negatife donmdistir. Dulslsin bir kismi petrol fiyatlarindan kaynaklansa da toplam talebin
zayifligi da dnemli bir rol oynamaktadir.

Euro bolgesindeki diisiik enflasyon oranlari hem arz hem de talep yonli faktorlerin bir araya
gelmesinin sonucudur. Enerji ve gida fiyatlarindaki yavaslama dahil olmak lzere kiresel arz
yonll faktoérler en énemli roli oynamistir. Euro efektif doviz kurundaki degerlenme, emtia
fiyatlarinin etkisini artirarak enflasyondaki diisiise de katkida bulunmustur. isgiicii ve triin
piyasalarindaki yapisal reformlarin etkisi gibi yerel faktorler de fiyat baskilarinin zayiflamasina
katkida bulunmustur. Ayni zamanda, 6zellikle kriz 6ncesi asiriliklarin hala gevsemekte oldugu
Ulkelerde, talep yonll faktorler enflasyon Gzerinde baski olusturmustur (European Central
Bank, 2014:68).

4, Literatiir taramasi

Literatiirde enflasyon lizerine yapilan ¢alismalarda enflasyonun nedenleri ve sonuglari Gizerine
olduk¢a fazla ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin hemen hepsi ekonomik agidan
incelenmis ve sosyal gostergeler ile iliskisi sinirli diizeyde kalmistir. Son zamanlarda
demografik degiskenlerin enflasyon Uzerine etkisine dair akademik calismalar sinirli dizeyde
de olsa yapiimaktadir. Demografik gostergelerin seyrinin uzun vadeli déneme yayilmasi
calismalarin sinirli diizeyde kalmasinin en 6nemli nedenleri arasinda yer almaktadir.

Demografik gostergelerin enflasyon lizerine yapilan calismalarda 6zellikle gelismis Ulkelerde
yasli bagimli nifus ve ¢alisma cagindaki niifus artisinin enflasyon (zerinde etkisinin negatif
yonll oldugu, nifus artis hizinin ve geng bagimli nliifusun ise enflasyon Ulzerinde pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmistir. Asagidaki Tablo 1’de demografik gostergelerin enflasyon lizerine
etkisine dair yapilan calismalara iliskin 6zet bilgiler yer almaktadir.
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Tablo 1. Literatlir Taramasi

Yazar Ulke Bagimli Bagimsiz Yontem Sonug
Degisken | Degisken
Han Hong  Kong- | Enflasyon | Geng ve yash | GLS Geng bagimhhg ile
(2019) Cin-Singapur b?glmll Panel VAR ean.a.syon arasmd:a |I|§If|
(1991-2016) nifus, GSYH, pozitif, vyash bagimhlig
reel faiz orani enflasyon arasinda iliski
negatif
Vlandas 21 OECD Ulke | Enflasyon | Yasl bagimh | Panel veri | Yasl bagimh nifus
(2016) (1960-2012) nifus analizi e.r.1fIa“sY(.)n .arasmda negatif
yonlu iliski
Bobeica Euro bolgesi, | Enflasyon | Demografik Es Euro bolgesinde calisma
ve ark. ABD ve gostergeler batlnlesik | cagindaki niifus ve nifus
(2017) Almanya VAR analizi | artis dh|2| (letr.\:Ias.y?)rllI.?
(1975-2016) arasm‘ a  poziti ||§, ili
Amerika ve Almanya’da
ise negatif iliski oldugu
tespit edilmistir.
Juselius 22 Ulke Enflasyon | Demografik Panel veri | Bagimli ve ¢alisma
ve Takats (1955-2010) degiskenler analizi (.;.aglr.ldakl nufus.e.nflas.YorT
(2015) Uzerinde  pozitif  iliski
tespit edilmistir.
Broniato | 32 OECD Ulkesi | Enflasyon | Yash bagml | Panel Veri | Yash bagimh nifus
wska (1971-2015) nufus, geng | Analizi eTfI§§YQn.arasmdavneganf
(2019) bagimli yonlu iliski geng bagimli ve
nifus, ¢alisma c¢agindaki nifus
¢alisma enflasyonla pozitif yonli
¢agindaki iliski oldugu tespit
nifus edilmistir.
Jaffri  ve | Pakistan Enflasyon | Nifus artis | ARDL Nifusun artisl ile
ark. (1988-2014) hizi ve | Yontemi fe.nflfasyon arasmda“posz
(2016) calisma iliski, calisma c¢agindaki
cagindaki nifus ile enflasyon
nifus arasinda ise negatif iliski
tespit edilmistir.
Andrews | 22 OECD Ulke | Enflasyon | 20 yas alti | Panel es | Geng bagimli nifus
vd. (2018) (1990-2010) nafus, 20-34 | bitinlesm enfl‘a.syonl'a' ‘ arasinda
yas grubu, | e pozitif  iliski, calisma
35-64 yas ¢agindaki nifus ve yash
grubu, 75+ bagimh nifus enflasyonla
yas grubu arasinda negatif iliski
bulunmaktadir.
Yoon ve | 30 OECD llkesi | Enflasyon | Demografik Panel Veri | Nlfus artis hizi ve yash
ark. gostergeler, | analizi bagimli nufusun
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(2014) (1960-2013) k|§| ba§|_na enfla?syor?u. . arttirdigi
disen GSYIH, tespit edilmistir.
tasarruflar
/GSYiH,
yatirm /

GSYiH, biitce
acigr / GSYIH

Manga ve | Tirkiye (1980- | Enflasyon | Nifus yas | Bootstrap Bagiml geng nifus

Cengiz 2017) yaplisl Rolling enflasyonu pozitif

(2020) Window ' e'Ek|Ierken,. Bagimh ya§'I|

nedensellik | nifus ise negatif
testi etkilemektedir.

Liu ve | Japonya Enflasyon | Demografik Arellano- Bagiml yasl nifus

Westelius (1990-2007) gOstergeler Bond‘GI\‘/I.I\/I .e.nflfa\sycin arasinda negatif

(2016) tahmincisi iliski, ntfus artis hizi ve

enflasyon arasinda pozitif
iliski tespit edilmistir.
5. Analiz

5.1. Veri, Yontem ve Ampirik Bulgular
5.1.1. Veri

Enflasyon ile demografik degiskenler ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligkiyi
incelemek amaciyla 1996-2020 dénemi igin 27 Avrupa Birligi Uyesi llke dikkate alinarak bir
panel veri seti olusturulmustur. Bu cercevede analiz, enflasyonun demografik degiskenler ve
makroekonomik degiskenler acisindan performans 6lcimlerinin her biri tizerindeki etkisine
odaklanmaktadir. Bu nedenle bagimli degisken enflasyon orani, bagimsiz degiskenler ise yasli
bagimli niifus, geng bagimli niifus, niifus, calisma ¢agindaki niifus, niifus artis hizi, GSYiH’daki
reel bliylme ve issizlik orani olarak fonksiyon iliskisi dikkate alinacaktir.

Broniatowska (2019) calismasindan hareketle, ampirik modele iliskin ilgili fonksiyon iliskisi
asagidaki gibidir:

Inf = f(0ld,Young, Ccn, Gpop, Gdp, Unemp) (1)

Bu cercevede en genel haliyle asagidaki enflasyon modeli, ekonomik ve demografik
degiskenler dikkate alinarak tahmin edilecektir:

Infiy = Bo + B10ld; + B,Young;, + f3Ccny + BoGpop;r + PsGdp; + BeUnemp;, + £;4(2)

Bu modelde Inf enflasyon oranini, Old yasli bagimli niifus oranini, Young gen¢ bagimli niifus
oranini, Ccn ¢alisma cagindaki niifus hizini, Gpop niifus artis hizini, Gdp reel GSYiH biyiime
oranini ve Unemp issizlik oranini ifade etmektedir. i analiz icin modelde yer alan Avrupa
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Birligi'ne Uye olan Ulkeleri3, t ise 1996-2020 olmak Uzere yillik zaman boyutunu ifade
etmektedir. iktisadi olarak beklentilerimiz yash bagimli niifus, geng bagimli niifus, niifus artis
hizi ve ekonomik bliyiimedeki pozitif artisin enflasyonu arttirmasi, calisma ¢agindaki nifus ve
issizlikteki pozitif artisin ise enflasyonu dislirmesi yoniindedir. Tum degiskenlere iliskin veriler
IMF ve World Bank veri tabanindan elde edilmistir. Degiskenlerin logaritmasi alinarak gift
logaritmik model olusturulmustur.

Tablo 2, verilerin nasil dagildigini géstermek amaciyla modelde yer alan degiskenlerin
tanimlayici istatistiklerinin bir 6zetini gdéstermektedir.

Tablo 2. Tanimlayici istatistiklerin Ozeti (1996-2020, Ulke Sayisi N=27)

Ortala. Maks. Min. Std. Sap. Gozlem

LINF 0.72 6.31 -2.30 0.92 675
LOLD 3.24 3.69 2.72 0.22 675
LYOUNG 3.19 3.61 2.95 0.13 675
LCCN 4.19 4.28 3.72 0.08 675
LGPOP 0.17 3.65 -3.85 0.76 675
LGDP 1.06 3.23 -2.30 0.71 675
LUNEMP 2.04 3.31 0.69 0.47 675

Panel veri setinde yer alan degiskenlere iliskin temel istatistikler tablo 2’de dzetlenmistir. ilgili
tabloda yer alan bilgileri inceledigimizde Avrupa Birligi Giye Ulkeleri igin 1996-2020 zaman
dilimi agisindan enflasyon degiskenine iliskin ortalama 0.72 ve standart sapma 0.92, yash
bagimh nifus degiskenine iliskin ortalama 3.24 ve standart sapmasi 0.22, geng bagimli niifus
degiskenine iliskin ortalama 3.19 ve standart sapmasi 0.13, calisma c¢agindaki nifus
degiskenine iliskin ortalama 4.19 ve standart sapmasi 0.08, nifus artis hizi degiskenine iliskin
ortalama 0.17 ve standart sapmasi 0.76, ekonomik bliyiime degiskenine iliskin ortalama 1.06
ve standart sapmasi 0.71, issizlik degiskenine iliskin ortalama 2.04 ve standart sapmasi ise
0.47’dir. Analiz icin 1996-2020 olmak lizere 25 yillik bir zaman dilimi ve yatay kesit olarak ise
27 Ulke s6z konusudur.

Tablo 3, modelde yer alan degiskenlere iliskin korelasyon matris sonuglarini géstermektedir.

Tablo 3. Degiskenler icin Korelasyon Matrisi

Korelasyon | LINF | LOLD | LYOUNG | LCCN | LGPOP | LGDP | LUNEMP
LINF 1.00

LOLD -0.28™"| 1.00

LYOUNG 0.01 |-0.40™ 1.00

LCCN 0.16" | 0.13"" | -0.24™" | 1.00

3 Analizde yer alan 27 Avrupa Birligi tilkesi: Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Hirvatistan, Kibris, Cek Cumhuriyeti,
Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan, irlanda, italya, Letonya, Litvanya,
Liksemburg, Malta, Hollanda, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovak Cumhuriyeti, Slovenya, ispanya ve isve¢’tir.
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Tablo 3. Degiskenler icin Korelasyon Matrisi
LGPOP -0.23""|-0.16""| 0.21 -0.02 1.00
LGDP 0.16™ [-0.22""| 0.08"" 0.04 |-0.11""| 1.00
LUNEMP 0.01 |-0.07"| -0.12"" | 0.06 |-0.34"" | 0.02 1.00

Not: ™ ve ™ sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde istatistiki anlamliligi ifade etmektedir.

3%k ¥

Tablo 3’te yer alan korelasyon katsayilari incelendiginde, ilgili katsayilar -0.40 ve 0.16
araliginda degismektedir. Geng bagimli nifus, calisma c¢agindaki nifus, ekonomik biyiime ve
issizlik enflasyon ile pozitif iliskili iken yasl bagimh niifus ve niifus artisg hizi ile negatif iliskilidir.

5.1.2. Yontem

Panel veri analizi icin uygun yontemin se¢imi, statik panel veri analizi ve panel es bitiinlesme
analizi icin farkhlik gostermektedir. Bu nedenle bu calismada yatay kesit bagimliligi,
homojenlik/heterojenlik analizleri sonucu dikkate alindiktan sonra uygun birim kok testinin
yapilmasinin ardindan gerekli analizler yapilmaya galisilacaktir.

Panel veri analizlerinde yatay kesitler arasindaki bagimlihg1 géz ardi eden testler “birinci nesil
testler”, yatay kesitler arasinda bagimhliga izin veren testler ise “ikinci nesil testler” olarak
adlandiriimaktadir. Avrupa Birligi tlkelerinin enflasyon, issizlik ve ekonomik bliyiime gibi temel
makro ekonomik gostergelerinin gelismesi icin is birligi mekanizmalarinin varhigi, yatay kesitler
yani Ulkeler arasinda bir bagimlihigr gostermektedir. Bu nedenle bu galismada oncelikle
analizlere dahil edilen Ulkeler arasindaki yatay kesit bagimliiginin varligi yapilan testlerle
ispatlanmis ve daha sonra Hsiao (2003) homojenite testleri uygulanmistir. Yatay kesit
bagimlihgini dikkate alan Pesaran CADF birim kok testi de yapilmis ve sonra uygun model
sec¢imi icin gerekli testler yapilip nihai modele karar verilmistir.

Statik panel veri analizi icin ekonometrik modellerin, sabit ve egim katsayilarinin yatay kesit ve
zamana gore farkli sekilde tahminleri s6z konusudur. Bu cercevede panel veri regresyonu;
klasik (havuzlanmis) regresyon modeli, sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modeli olmak
Uzere tahmin edilmektedir. Sabit etkili model, egim katsayisinin sabit oldugu modellerdir. Tek
yonlu ve iki yonli sabit etkili model olmak Gzere farkhlik gostermektedir. Hata bilesenleri
modeli olarak da bilinen rassal etkili model icin birim ve zaman etkileri rassal degisken olarak
modelde hata terimi bileseni olarak dikkate alinmaktadir. Tek yonli ve iki yonli rassal etkili
model olmak Gzere farkhlik gostermektedir.

Statik panel veri analizi icin bu (¢ model arasindan hangi modelin kullanilacagi spesifikasyon
testleri sonucunda belirlenmektedir. Klasik (havuzlanmis) EKK ile sabit etkili model arasinda
Fischer testi (F testi), klasik (havuzlanmis) EKK ile rassal etkili model arasinda Breusch-
Pagan/LM Testi ve Honda Testi, rassal etkili modelin tahmininde ise rassal etkilerin test
edilmesi icin LM ve Honda testleri kullanilmaktadir. Hausman testi ile de rassal etkili modelin
tutarsiz olup olmadigina karar verilmektedir.

Ekonometrik varsayimlarindan sapmalar hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisinde
yapisal bozulmalara neden olacagindan, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin var
oldugu tespit edilirse tahminlerin goézden gecirilerek yeniden yapilmasi blylk O6nem
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tasimaktadir. Boylece degisen varyansin varliginda tutarli, otokorelasyon varliginda direngli
standart hatalar lreten yontemler kullaniimasi gerekmektedir. Bu nedenle galismada bu
amagla literatiirde “Beck ve Katz/Parks Tahmincisi” olarak bilinen Panel Dizeltilmis Standart
Hata (Panel Corrected Standard Error-PCSE) yontemi kullanilarak panel veri modelleri igin
katsayilar yeniden tahmin edilmis ve s6z konusu sorunlarin varligi altinda direncli tahmincilerle
yeni tahminler yapilmistir.

5.1.3. Ampirik Bulgular

Tablo 4’te, enflasyon modeline iligkin modelde yer alan degiskenlere ait yatay kesit bagimlilig
test sonuclari yer almaktadir.
Tablo 4. Yatay Kesit Bagimlilhigl Sonuglari

Test istatis. d.f. | Olas.
Breusch-Pagan LM 1155.88 | 351.00 | 0.00
Pesaran scaled LM 30.38 0.00

LINF Bias-corrected scaled
LM 29.82 0.00
Pesaran CD 26.95 0.00
Breusch-Pagan LM 7645.64 | 351.00 | 0.00
Pesaran scaled LM 275.32 0.00

LOLD Bias-corrected scaled
LM 274.76 0.00
Pesaran CD 77.25 0.00
Breusch-Pagan LM 3921.88 | 351.00 | 0.00
Pesaran scaled LM 134.77 0.00

LYOUNG Bias-corrected scaled
LM 134.21 0.00
Pesaran CD 49.78 0.00
Breusch-Pagan LM 4933.29 | 351.00 | 0.00
Pesaran scaled LM 172.95 0.00

LCCN Bias-corrected scaled
LM 172.39 0.00
Pesaran CD 52.32 0.00
Breusch-Pagan LM 1176.90 | 351.00 | 0.00
Pesaran scaled LM 31.17 0.00

LGPOP Bias-corrected scaled
LM 30.61 0.00
Pesaran CD 0.40 0.69
Breusch-Pagan LM 780.51 | 351.00 | 0.00
Pesaran scaled LM 16.21 0.00

LGDP Bias-corrected scaled
LM 15.65 0.00
Pesaran CD 16.58 0.00
Breusch-Pagan LM 2030.76 | 351.00 | 0.00
LUNEMP Pesaran scaled LM 63.40 0.00
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Tablo 4. Yatay Kesit Bagimlilhigl Sonuglari

Bias-corrected scaled
LM

62.84

0.00

Pesaran CD

25.44

0.00

Elde edilen sonuglara gore yatay kesitler arasinda bagimhlik olmadigl yoniindeki bos
hipotez % 1 dizeyinde reddedilmektedir. Sonug olarak yatay kesitler yani Ulkeler arasinda

bagimlilik s6z konusudur.

Tablo 5’te, enflasyon modeline ait 5 model icin Hsiao (2003) homojenite/heterojenite test

sonuclari yer almaktadir.

Tablo 5. Homojenite/Heterojenite Test Sonuglari

Model 1 igin sonuglar

Hypotheses F-Stat P-Value
H1 4.32 0.00
H2 2.25 0.00
H3 7.67 0.00
Model 2 igin sonuglar
Hypotheses F-Stat P-Value
H1 3.18 0.00
H2 2.00 0.00
H3 6.00 0.00
Model 3 igin sonuglar
Hypotheses F-Stat P-Value
H1 3.18 0.00
H2 2.00 0.00
H3 6.00 0.00
Model 4 igin sonuglar
Hypotheses F-Stat P-Value
H1 3.44 0.00
H2 2.02 0.00
H3 8.71 0.00
Model 5 igin sonuglar
Hypotheses F-Stat P-Value
H1 3.03 0.00
H2 1.80 0.00
H3 8.66 0.00

Tablo 5’te yer alan sonuglar incelendiginde her bir model icin {i¢ hipotez agisindan sifir hipotez
reddedilerek alternatif hipotez kabul edilmektedir. Sonug olarak heterojenite s6z konusudur.

Tablo 6’da enflasyon modelinde yer alan degiskenlere ait Pesaran CADF birim kok testi

sonuclari yer almaktadir.
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Tablo 6. CADF Birim Kok Testi Sonuglari (Dliizeyde ve Sabit Terimli)

t-bar cv10 cv5 cvl Z[t-bar] | P-value
linf -2.55 -2.07 -2.15 -2.30 -4.25 0.00
lold -3.08 -2.07 -2.15 -2.30 -7.03 0.00
lyoung -2.70 -2.07 -2.15 -2.30 -5.06 0.00
Ipop -2.19 -2.07 -2.15 -2.30 -2.34 0.01
Iccn -2.45 -2.07 -2.15 -2.30 -3.69 0.00
Igpop -2.52 -2.07 -2.15 -2.30 -4.10 0.00
lgdp -2.30 -2.07 -2.15 -2.30 -2.93 0.00
lunemp | -3.15 -2.07 -2.15 -2.30 -4.67 0.00

Tablo 6’da yer alan sonugclar incelendiginde tim degiskenler icin sifir hipotez %1 diizeyinde
reddedilerek alternatif hipotez kabul edilir. Sonug olarak tiim degiskenler igin duraganlk s6z

konusudur.

Birim kok testi sonucunda serilerin duragan olmasi es butinlesme iliskisinin arastirilmasina
izin vermemektedir. Bu ¢ergevede statik panel veri analizi metodolojisi dikkate alinarak model
tahmin sonuglari incelenmeye galigilacaktir.

Tablo 7’te, enflasyon modeline iliskin statik panel veri analizi cergevesinde tahmin sonuglari
yer almaktadir. Orneklem grubunda yer alan AB liyesi 27 iilke analize dahil edildigi icin sabit

etkiler modeli dikkate alinmigtir.

Tablo 7. Statik Panel Veri Analiz Sonuglari (Bagimli Degisken: LINF)

1.Model 2.Model 3.Model 4.Model 5.Model
Degiskenler
C 1.33™ 1.11™ 9.18 2.16 15.62°
LOLD -1.78""
LYOUNG 0.89" 0.73
LCCN -1.92 -0.92 -2.61
LGPOP 0.18™ 0.19"™ 0.19" 0.16™
LGDP -0.06 -0.06 -0.06 -0.04 -0.03
LUNEMP -0.25™ -0.16 -0.17 -0.16 -0.26™
R? 0.44 0.45 0.45 0.45 0.46
F 4 11.31 9.52 9.11 9.14 8.12
group_fixed (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
Fire frod 11.44 11.72 10.33 7.80 4.08
- (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
F ooy, fed 11.03 9.99 9.49 9.42 6.98
- (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
LMhiceg 99.70 97.45 111.21 92.65 80.82
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
LMo 66.46 66.49 50.76 37.24 22.91
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
DW 1.21 1.21 1.27 1.37 1.51
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Tablo 7. Statik Panel Veri Analiz Sonuglari (Bagimli Degisken: LINF)

| (0.00) | (0000 | (0o0) | (000) | (0.00) |
Not: ™™, ™, " sirasiyla, %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilgl ifade etmektedir. Spesifikasyon test
sonuglarina gére 1.model igin iki yonli sabit etkiler modeli, 2.model igin iki yonli sabit etkiler modeli, 3.model
icin iki yonlu sabit etkiler modeli, 4.model igin iki yonlii sabit etkiler modeli ve 5.model igin iki yonlii sabit etkiler
modeli en uygun model olarak belirlenmistir. LMhsixed sabit etkiler modeli igin degisen varyans test istatistigini,
LMstat ve DW (Durbin Watson) sabit etkiler modeli icin otokorelasyon test istatistigini gdstermektedir. Tum
modellerin sonuglari icin degisen varyans ve otokorelasyon sorununu dikkate alan direngli tahminciler
kullaniimistir.

Tablo 7’de yer alan 1.model icin tahmin sonuglari incelendiginde ekonomik biylimede
meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %0.06, issizlikte meydana gelecek %1’lik bir artis
enflasyonu %0.25 azaltmaktadir. Bu modelde issizlik katsayisi istatistiksel olarak anlamhdir.

Tablo 7'de yer alan 2.model icin tahmin sonuglari incelendiginde nifus artis hizinda meydana
gelecek %1'lik bir artis enflasyonu %0.18 arttirirken, ekonomik bllyiimede meydana gelecek
%1’lik bir artis enflasyonu %0.06, issizlikte meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %0.16
azaltmaktadir. Bu modelde nifus artis hizina iliskin katsayi istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 7’de yer alan 3.model icin tahmin sonuglari incelendiginde ¢alisma ¢agindaki niifusta
meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %1.92, ekonomik biiyimede meydana gelecek
%1’lik bir artis ise enflasyonu %0.06, issizlikte meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu
%0.17 azaltirken, nifus artis hizinda meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %0.19
arttirmaktadir. Bu modelde nifus artis hizina iliskin katsayi istatistiksel olarak anlamhdir.

Tablo 7’de yer alan 4.model igin tahmin sonuglari incelendiginde geng¢ bagimli nifusta
meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %0.89, niifus artis hizinda meydana gelecek %1’lik
bir artis enflasyonu %0.19 arttirirken, calisma cagindaki nifusta meydana gelecek %1’lik bir
artis enflasyonu %0.92, ekonomik biylimede meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu
%0.04, issizlikte meydana gelecek %1’lik bir artis ise enflasyonu %0.16 azaltmaktadir. Bu
modelde geng¢ bagimh niifusa iliskin katsayr ve nifus artis hizina iliskin katsayi istatistiksel
olarak anlamlidir.

Tablo 7'de yer alan 5.model icin tahmin sonuclar incelendiginde yash bagimh niifusta
meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %1.78, calisma cagindaki niifusta meydana
gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %2.61, ekonomik bliyimede meydana gelecek %1’lik bir
artis enflasyonu %0.03, issizlikte meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %0.26 azaltirken,
geng bagimli niifusta meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %0.73, niifus artis hizinda
meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %0.16 arttirmaktadir. Bu modelde yash bagimli
nifus, ntfus artis hizi ve issizlik degiskenlerine iliskin katsayilar istatistiksel olarak anlamlidir.

6. Sonug

Yapilan calisma enflasyonu farkli bir acidan ele alarak sosyal cercevede incelemistir.
Enflasyonun ekonomik perspektiften bircok yoniyle incelenmesine ragmen demografik
acisindan incelenmesi oldukg¢a sinirhdir. AB (Ulkelerindeki diisiik enflasyonun nedenleri
ekonomik cercevede incelenmis ancak demografik gostergelerin enflasyon Uzerindeki etkisine
dair calisma yapilmamasi bu calismanin 6zginliginl ortaya koymaktadir. AB Ulkelerinin
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secilmesinin nedeni dogum oranlarinin azalmasi ve yaslanan nifusun birlik ekonomisi
Uzerindeki etkisinin tedirgin etmesi sebebiyle segilmistir.

Bu calismada 1996-2020 zaman dilimi AB (Uyesi Ulkeler icin demografik gostergelerin
makroekonomik unsurlar ve enflasyonla iliskisi incelenmistir. Analiz sonucunda en dikkat
cekici olan husus hem yasl bagimh nifusun hem de calisma cagindaki niifusun enflasyon
Uzerinde negatif etkisi oldugudur. Yash bagimh nifusun dlzenli tliketim seviyelerini
sirdirmek icin calisma hayatlari boyunca biriktirdikleri birikimleri kademeli olarak
kullandiklarini 6ngorildigiunde yash nifusun daha diglik tasarruf oranlarina sahiptir. Yash
toplumlar daha fazla toplam tiiketim ve daha duslik toplam tasarruf gosterme egiliminde
olmasi sebebiyle enflasyon (izerinde pozitif etkisi olmasi beklenilmektedir (Borrallo ve ark.,
2012:12). Ancak analiz sonucuna goére beklentilerin aksine iliski bulunulmustur. Japonya’da da
son yirmi yilda eszamanli olarak hem niifusunun yaslanmasi hem de deflasyon goriilmektedir.
Bu durum Japonya’da bu yas grubunun sosyal giivenlik sistemine yik olmalari sebebiyle daha
agir vergilendirilmesi ve gelirleri disen yash bagimli niifusun tiketim egilimlerinin daha disik
olmasindan kaynaklanmaktadir. AB llkelerinde ise hem bu yas grubunun vergilendirilmesinin
birbirinden farkh olmasi hem de yash bakim ve saglk hizmetlerinin pahali olup olmamasina
gore tiketim egilimleri degisiklik gosterdiginden genel bir kaniya varmak oldukca zor olsa da
yasli bagimh nifus artikga enflasyon azalmaktadir.

Calisma cagindaki nifusun ise gelirlerinin yiksek oldugu bu dénemde gelecek kaygisi ile
tasarruf yapma egilimlerinin yiksek olmasi nedeniyle enflasyon dislrici etkisi oldugu
soylenebilir. AB Ulkelerinde ¢alisma c¢agindaki nifusun toplam nifus icindeki payr ylksek
oldugu disunildiugiinde enflasyonu dusiriict etkisinin daha fazla olmasi analiz sonucuyla
uyumludur.

Nufus artis hizinin artmasi durumunda da enflasyon artmaktadir. Daha yliksek nifus daha fazla
tuketim anlamina gelmekte ve toplam talebin artmasi ile enflasyonu artmaktadir. Geng
bagimli nifus olarak adlandirilan 0-14 yas tiiketim egilimlerinin ylksek olmasi nedeniyle
enflasyonu artirmaktadir.

Ozet olarak demografik gostergelerin enflasyon etkisine bakildiginda dogum oranlarinin
azaldig1 AB llkelerinde geng¢ bagimli niifus oraninin azalmasi enflasyonu artirici etkisinin daha
az olmasi, yash bagimh nifusun ve calisma ¢agindaki nifusun toplam nifus icindeki payinin
ylksek oldugu duslinildigiinde enflasyon (zerindeki dislrlcu etkisinin daha fazla olmasi
analiz sonuglariyla uyumlu oldugu soylenebilir.

Analizde makroekonomik degiskenlerin enflasyon Uzerinde etkisine kisaca deginildiginde
issizlik artiginda enflasyon diismektedir. iktisat literatiiriinde bu ters iliski Phillips egrisi ile
aciklanabilmekte ve analiz sonuglariyla uyumludur. issizlik orani artiginda toplam talep
azalmakta ve enflasyon diismektedir. Eurostat verilerine gore Avrupa Birligi'nde issizlik
oranlari ortalama 8,5 dizeyindedir. Yiiksek issizlik sebebiyle toplam talebin dismesi
enflasyonu azaltici etkiyi aciklamaktadir.

Sonug olarak AB lilkelerinde yasanan degisimin uzun vadede enflasyon etkisi dikkat cekicidir.
Nufus projeksiyon gostergelerine bakildiginda birligin dogum oranlarinin daha da azalmasina
ve nifusun daha da azalacagl tahmin edilmesi ile nifus artis hizi, calisma ¢agindaki niifus ve
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bagimh nifusun daha da diisecegi beklentisi ekonomik gerekgeler disinda demografik etkiler
nedeniyle enflasyonun daha diisecegini soylemek mimkiin olabilmektedir.
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The Relationship Between Demographic Indicators and Inflation: The Example of the
European Union

Emin Ahmet KAPLAN, Neslihan BURGAZ
Extended Abstract

Demographic indicators are listed as birth rates, death rates, population growth rate, working
age population, young and old dependent population. Due to the increase and decrease in
birth and death rates, there is an increase and decrease in the population growth rate, the
working age population, the young and old dependent population. The working age
population is defined as the population between the ages of 15-64. The higher the working
age population, the higher the potential to bear the burden of the young and old dependent
population. The young dependent population includes the population in the 0-14 age range.
The elderly dependent population includes the population over the age of 64. In the European
Union countries, the population decreased rapidly during World War Il, but with the increase
in marriage rates after the war, birth rates increased and a baby boom was experienced. This
process continued from 1940 to 1960 and the number of children per woman increased
rapidly due to the rapid increase in birth rates. After 1960, the process reversed and the
number of children per woman started to decrease. While the number of live births per
woman in the EU countries was 2.6 in 1960, this number decreased to less than two children
after 1980. While the number of children born alive per woman was 1.77 in 1990, it fell below
1.5 in 1996, and remained stable in 1.54 children after 2006. After 1980, the number of
children per woman fell below the population renewal level. The main reason for the decline
in birth rates has been the changing role of women in social and economic life. As a natural
consequence of the decrease in the number of children per woman, the population growth
rate, the young dependent population and the population of working age have decreased. In
1960, 40% of the EU population consisted of a young dependent population, while in 1980
this figure fell to 30%, in 2002 to 25%, and in 2019 this figure decreased to about 23%. While
the working age population was 64% in 1960, it increased to 68% in the early 1990s, and after
2010, this rate decreased to 66% in 2019.

While the elderly dependent population in EU countries was 11% in the 1960s, this rate
reached 22% in 1995 and 31% in 2020. After 1960, mortality rates decreased. Thanks to
positive developments in medicine, technology and health sector, death rates have decreased.
Due to the decrease in death rates, the elderly dependent population has increased. According
to population projection estimates, it is estimated that the change in demographic indicators
in EU countries will continue until 2100. Between the years 2030-2100, it is predicted that the
share of the elderly in the total population will increase even more, and the young dependent
population and the working age population will continue to decrease. The decrease in birth
and death rates in European Union countries and the decrease in these rates affect the ratios
of the working age population, young and elderly dependent population. Changes in
demographic indicator rates have economic effects. Studies on the economy of demographic
indicators have generally been analyzed in terms of macro, but studies on the effect of
demographic indicators on inflation have been limited. Due to the fact that these indicators
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are social factors and their long-term effects occur, studies in the field of economy have
remained at a limited level.

Studies of demographic indicators on inflation have often focused on explaining the years of
stagnation in Japan. As a result of the analyzes made in countries other than Japan, there are
studies showing that the population growth rate and the elderly dependent population
increase inflation in terms of demographic indicators, while the young dependent population
and the working age population reduce inflation. There are no studies on the effect of
demographic indicators in European Union countries on inflation. In this study, the inflation
process of the European Union Countries has been tried to be analyzed in terms of
demographic indicators. European Union countries have to comply with some common
criteria in economic terms. The European integration process started with the aim of ensuring
peace after the 2nd World War and this process was taken further over the years and became
a unity. European Union countries have switched to a common currency in order to
consolidate economic cooperation and ensure financial stability. Some economic criteria have
been introduced in order to adopt a common currency. One of these criteria is the regulation
on inflation. According to the regulation on inflation, the average inflation rate of the three
EU member countries with the most successful performance does not exceed 1.5 points.
Member states or countries wishing to become members must meet these criteria. The
inflation criterion has been effective on all EU countries. Member countries have implemented
policies to provide inflation criteria, and countries with high inflation have managed to reduce
inflation. Due to the weak domestic demand and low energy prices, inflation remained at a
low level. At the same time, inflation remained low, thanks to the stability of the euro and
being the most important currency after the dollar. Inflation has decreased due to the
decrease in domestic demand, especially with the effect of the 2008 Global Crisis. In the post-
crisis period, inflation remained low and even negative. In this study, a panel data analysis
covering the period 1996-2020 was conducted to test the effects of the changes in the
demographic indicators of the European Union countries on inflation. Inflation was used as
the independent variable. Population growth rate, working age population, young dependent
population, elderly dependent population growth and unemployment data were used as
dependent variables. Five models were used in the study. When the estimation results for the
1st model are examined, it has been determined that a 1% increase in economic growth will
reduce inflation by 0.06%, and a 1% increase in unemployment will reduce inflation by 0.25%.
In this model, the unemployment coefficient is statistically significant. When the estimation
results for the second model are examined, a 1% increase in population growth rate will
increase inflation by 0.18%, while a 1% increase in economic growth will decrease inflation by
0.06%, and a 1% increase in unemployment will decrease inflation by 0.16% has been
determined. In this model, the coefficient of population growth rate is statistically significant.
When the estimation results for the 3rd model are examined, a 1% increase in the working
age population will reduce inflation by 1.92%, a 1% increase in economic growth will reduce
inflation by 0.06%, and a 1% increase in unemployment will decrease inflation by 0.17%. A 1%
increase in the population growth rate will increase inflation by 0.19%. In this model, the
coefficient of population growth rate is statistically significant. When the estimation results
for the 4th model are examined, a 1% increase in the young dependent population will
increase inflation by 0.89%, a 1% increase in the population growth rate will increase inflation
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by 0.19%, while a 1% increase in the working age population will increase inflation 0.92%, a
1% increase in economic growth reduces inflation by 0.04%, and a 1% increase in
unemployment reduces inflation by 0.16%. In this model, the coefficient for the young
dependent population and the coefficient for the population growth rate are statistically
significant. When the estimation results for the 5th model are examined, a 1% increase in
inflation in the elderly dependent population will be 1.78%, a 1% increase in inflation in the
working age population will be 2.61%, a 1% increase in economic growth will increase in
inflation 0.03% While a 1% increase in unemployment reduces inflation by 0.26%, a 1%
increase in youth dependent population increases inflation by 0.73%, a 1% increase in
population growth rate increases inflation by 0.16%. In this model, the coefficients for the
elderly dependent population, population growth rate and unemployment variables are
statistically significant. In summary, according to the results of the analysis, it has been
determined that the elderly dependent population, economic growth, unemployment and the
working age population reduce inflation, while the young dependent population and the
increase in the population growth rate increase inflation.

901



