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BLOKZINCIR TEKNOLOJISI VE KRiPTO PARALARIN FINANSAL PiYASALAR
UZERINE MUHTEMEL ETKIiLERI*

POSSIBLE EFFECTS OF BLOCKCHAIN TECHNOLOGY AND CRYPTO COINS ON
FINANCIAL MARKETS

Yasar YILMAZ'
0z
Insanoglu hayatini kolaylastirabilmek ve degisen diinyanin en giincel haline uyum saglamak icin bircok alanda
oldugu gibi para icin kullanilan nesnelerde de bazi degisikliklere gitmistir. Bu siiregte deniz kabuklarmn, fil
dislerini, degerli madenleri para olarak kullanmislardwr. Teknolojinin gelismesiyle beraber para olarak
kullanilan nesnelerde degismistir. Bu baglamda ézellikle son yillarda blokzincir teknolojisi itizerine insa edilen
kripto paralar bir¢ok itilkenin, finansal kurumlarin dikkatini ¢ekmigtir. Buna paralel olarak kripto paralarin
kullamim alam olduk¢a artmistir. Bu ¢alismada blokzincir teknolojisinin altyapisi, finans sektoriindeki yeri,
sosyal hayattaki kullanim alanlar, avantajlari, dezavantajlari ve kripto paralarin merkez bankalari, finans
pivasalart vizerindeki éngoriilen etkileri incelenmistir. Yapilan bir¢ok ¢alismada blokzincir teknolojisinin hentiiz
¢ok yeni bir teknoloji oldugu ve giin gegtikge hayatr kolaylastirici farkly bir kullanim alan ortaya ¢iktigi tespit
edilmistir. Genel olarak Blokzincir teknolojisinin maliyet, hiz, giivenlik gibi alanlarda kurum/kuruluslara fayda
saglayacag diistiniilmektedir. Kripto paralarin ise asurt riskli oldugu, ozellikle teror orgiitlerine finansman
saglama, vergi kagirma kara para aklama gibi faaliyetlerle devletleri zarara ugratabilecegi ongoriilmektedir.
Kripto paralar ile ilgili yasal diizenlemelerin yapimasimin zorunlu oldugu, ilerleyen zamanlarda kripto para

kullaniminin daha da artacagi fakat buna ragmen iilkelerin merkez bankalarmmin yerini almasimin zor oldugu

diistiniilmektedir.
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Abstract

Mankind has made some changes in the objects used for money, as in many other areas, in order to make life
easier and adapt to the most up-to-date state of the changing world. In this process, they used sea shells,
elephant tusks and precious metals as money. With the development of technology, the objects used as money
have changed. In this context, cryptocurrencies built on blockchain technology have attracted the attention of
many countries and financial institutions, especially in recent years. In parallel with this, the usage area of
cryptocurrencies has increased considerably. In this study, the infrastructure of blockchain technology, its place

in the financial sector, its usage areas in social life, its advantages, disadvantages and the predicted effects of
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cryptocurrencies on central banks and financial markets are examined. In many studies, it has been determined
that blockchain technology is a very new technology and a different usage area that makes life easier day by day
has emerged. In general, it is thought that Blockchain technology will benefit institutions / organizations in
areas such as cost, speed and security. It is predicted that cryptocurrencies are extremely risky, and that they
can harm states through activities such as financing terrorist organizations, tax evasion, money laundering. It is
thought that it is necessary to make legal regulations regarding cryptocurrencies and that the use of

cryptocurrencies will increase in the future, but it is difficult for countries to replace central banks.

Key Words : Bitcoin, Blockchain, Cryptocurrencies, Finance
Jel Classification : D14, D99, E42, E52, G17, G18
GIRIiS

Paradan 6nce insanlar gesitli nesneleri degisim araci olarak kullanmuslardir. Insanlar, kabileler
ve ilkeler arasindaki ticari iliskiler gelistikce, ihtiyaglar farklilastikca degisim araglari da birgok
nesneye evirilmistir. Her nesnenin getirmis oldugu kolayligin yaninda baz1 kullanim giicliikleri de
ortaya cikmustir. Ornegin tasima, bozulma, dogada fazla bulunma nedeniyle degersizlesme vb. Bu
siiregte zamanla altin, giimiis, bronz gibi degerli madenler degisim araci olarak kullanilmaya
baslanmistir. M.O. 7 yiizyilda Lidyalhlarin darp yontemiyle basmis olduklar1 para ile degisim araci
kullanma sistemi tamamen degismistir. Darp yonteminde Lidyalilar bir kalip iistiine konan madeni
pullara hareketli bir {ist kalip yerlestirip ¢ekic ile vurmak suretiyle pullar1 darp ederek ilk parayi
basmiglardir. Darp yonteminden dolayr giliniimiizde para basilan yerlere darphane denilmektedir.
Tarihin ilk biiyiik darphanesi Fatih Sultan Mehmet zamaninda Istanbul’da kurulmustur. Tarihte bilinen
ilk deri para ise Cinli Han Hanedanlig1 tarafindan basilmistir. Deri para almak isteyenler metal
paralarini veya degisim i¢in kullanacaklar iiriinlerini takas i¢in kullanilan evlere gotiiriir, burada deri

para ile takas ederlerdi (Lagin, 2019).

Giiniimiizde teknolojinin gelisimine paralel olarak para yerine kullanilan araglarda degisiklige
ugramigtir. Son yillarda blokzincir teknolojisi {izerine insa edilen kripto paralar birgok fiilkenin,
finansal kurumlarin dikkatini ¢ekmistir. Buna bagli olarak kripto paralarin kullanim alani oldukca

artmistir.

Bu caligmada blokzincir teknolojisinin altyapisi, finans sektoriindeki yeri, sosyal hayattaki
kullanim alanlar1, avantajlari, dezavantajlar1 ve kripto paralarin merkez bankalari, finans piyasalari
iizerindeki Ongoriilen etkileri incelenmistir. Yapilan literatiir calismasinda blokzincir teknolojisinin
heniiz ¢cok yeni oldugu, gelisim asamasinda oldugu, maliyet, hiz, giivenlik gibi bir¢ok alanda hayati
kolaylastiric1 potansiyeli biinyesinde barindirdig: tespit edilmistir. Bitcoin ve kripto paralar ile ilgili
birgok kolayligin yaninda yasal diizenlemelerin eksikligi, asir1 riskli oldugu, 6zellikle gizlilik odakli

kripto paralarla kara para aklama, vergi kacirma, teror orgiitlerine finans saglama gibi amaglarla
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kullanilabilecegi degerlendirilmektedir. Tiim bunlara ragmen ilerleyen zamanlarda kripto para
kullaniminin daha da artacagi fakat iilkelerin merkez bankasinin yerini almasinin zor oldugu
diistiniilmektedir. Kripto paralar ile ilgili ortada bir belirsizlik olmasina ragmen bazi iilkelerin, finans
kuruluslarinin, sirketlerin blokzincir teknolojisi ve kripto paralara ciddi yatirimlar yaptiklari
gorlilmektedir. ABD, Cin, Rusya gibi gelismis iilkelerin ve Avrupa Birligi gibi topluluklarin
yapacaklart vergilendirme, alim satim kosullarinin belirlenmesi, teminathi kripto para borsalarmnin
acilmasina onay verme, borsalara para giris ¢ikislarinin takip altina alinmasi, kripto para borsalariin
faaliyet gosterdikleri iilkelerde ki yetkili mercilerle veri paylasimi zorunlulugu getirilmesi gibi yasal
diizenlemeler kripto paralara olan giiveni artiracaktir. Bu ise yeni gelismekte olan blokzincir

teknolojisi ve kripto paralara olan yatirim miktarini arttiracaktir.
1. PARANIN TANIMI, GELiSiMi VE PARA TURLERI

Para igin ortak bir tanim yoktur. Bunun nedeni ise yiizyillar igerisinde para i¢in ¢ok farkli
nesneler kullanilmasi ve insanoglunun dénemin degisen sartlarina gore ihtiyaglarin da degismesidir.
Insanligin hayatindaki bu degisimlere baktigimizda para igin bircok nesnenin kullanilmasi ve bu

nesnelerin ihtiyaca gore degismesi sonucu birgok para tanimi ortaya gikmustir.

Para, iiretici ve tiiketicilerin piyasalarda aligveris yapmasini saglayan bir degisim aracidir. Para,
en genel tanimiyla devletge bastirilan, mal, hizmet veya kiymetli satin alma giicli olan ve herkes
tarafindan kabul goren bir degisim ve giiven aracidir. Para ortak bir deger dl¢iistidiir. Kimilerine gore
para toprak, ev, araba gibi servet olarak tanimlanirken, baz1 ekonomistlere gore devlet tahvilleri,
hazine bonolar1 da para olarak algilanir. Goriildiigli gibi para kesin hatlariyla tam olarak hi¢bir zaman
tanimlanamamistir. Paranin tanimi genelde bulundugu doneme, kullanim sekline, is koluna gore
degiskenlik gostermektedir. John K. Galbraith paray1, herkesin para olarak kullanmak istedigi her sey
olarak tanimlamistir (Isgor, 2019).

Dobeck ve Elliott ise paranin bir degisim araci oldugunu yani basitce bir seyler alip satmaya

yarayan bir ara¢ oldugunu belirtir (Cakin, 2019).

Bir araca para diyebilmemiz i¢in tasmabilirlik, taklit edilemezlik, standart olma, boliinebilirlik,
dayaniklilik gibi baz1 ozellikleri tasimasi gerekmektedir. Bu o6zelliklerin yaninda bir araca para
diyebilmemiz igin deger 6l¢iisii olma, degisim araci olma, ekonomi politikasi aracit olma, yatirim ve

tasarruf arac1 olma gibi fonksiyonlar1 da biinyesinde barindirmalidir.
1.1 Para Sistemleri ve Tiirleri

Insanlar aras1 iletisimin gelismesi ile ticarette bircok degisim araci farkli sistemlerde

kullanilmigtir. Bu sistemler donemin sartlarina gore siirekli kendini giincelleme ihtiyact duymustur.
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1.1.1 Takas Sistemi

[lkel toplumlarda paranin icadindan 6nce kullanilan bu sistemde, karsilikl1 ihtiyaclar géz dniinde
bulundurulustur. Yani takas icin elinde kumas olan bir kisinin ihtiyacinin bugday oldugunu
varsayalim. Bu kisinin kumasa ihtiyaci olan ve elinde bugday olan bir kisiyi bulmas1 gerekiyordu. Bu
ise ¢ok fazla zaman kaybmna neden oluyordu. Ayrica takas ic¢in kullanilacak bazi {iriinlerin

taginmasindaki zorluklardan dolay1 zahmetli bir sistemdi.
1.1.2 Mal Para Sistemi

Para olarak kullanilan nesnenin kendi degerinin de olmasidir. Bu para sistemi Cin deki ipekten,
Norveg’ teki tereyagina, balina diglerinden, tuza kadar her seyin bir degerinin karsiliginin olmasi

sistemi {lizerine dayaliydi. Bu sistemde nesnelerin tasinmasinda zorluklar yaganmustir. (Cakin, 2019).
113 Metal Para Sistemi

Metal para sistemi de temelde bir ¢esit mal para sistemidir. Mal para sisteminden farki paranin
tasimas1 gereken ozelliklerden daha fazlasina sahip olmasidir. Ornegin altin icin diisiiniirsek;
Saflagtirilabilir, aginmaz, kararmaz, dayaniklidir, nadir bulunur, agirhigma gore degeri fazladir,
degerini kaybetmeden daha kiigiik gramajlara boliinebilir. Iste bu gibi 6zellikler metal para sistemini

mal para sisteminden bir adim 6ne ¢gikarmistir (Cakin, 2019).
1.1.4  Temsili Para Sistemi

Temsili paralar, altin veya giimiis yerine kullanilabilen 6deme araglaridir. insanlar mal para
doneminde altin ve gilimiiglerini zarar gérme ve ¢alinma gibi durumlara karsi sarraflara emanet
etmeleri sonucunda karsiliinda temsilen makbuz/sertifika aldilar. Bir siire sonra bu isi sarraflar yerine

bankalar yapmaya basladilar. Bankalarin makbuz yerine verdikleri kagit paralara banknot denilmistir.
115 Itibari Para Sistemi

Temsili paralara karsilik gelen kagit paralarin, devlet giivencesiyle altin veya giimiis karsiligi
olmaktan g¢ikmasidir. Yani buradaki kagit paranin kagit olarak bir degerinin olmamasina ragmen
devletlerin ¢ikarmis olduklart yasalarla degerlenmesi ve karsiliksiz olarak 6deme araci olmasidir.

Burada karsiliksiz olmasi altin veya glimiis karsiligi verilmemesidir.
1.1.6 Kaydi Para Sistemi

Banka parasi olarak ta adlandirilir. Kagit paray: iilkelerin merkez bankalar1 iiretirken, kaydi
parayi ticari igslemler yapan bankalar da iiretebilir. Ceklere yazilan miktarlarin baska birine transferine
imkan veren genellikle vadesiz hesaplardir. Kagit paralardaki calinma gibi giivenlik zafiyetini aza
indirir. Biiylik tutarli meblaglarin bankalar aracilifiyla transferinde kolayliklar saglar (Yalta, 2011-
2020).
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117 Dijital Para

Ik defa 1980 yilinda Hollanda da benzin istasyonlarmin 6zellikle kamyon soforlerinin gece
hirsizliklara karst daha giivenli bir sekilde aligveris yapabilmeleri amaciyla iglerinde bir miktar para
bulunan kartlar1 miisterilerine vermek suretiyle ortaya ¢ikmistir. Ayni tarihlerde Albert Heijn isimli is
adaminin miisterilerinin direkt olarak kendi hesabina para aktarilmasini saglamak amaciyla bankalara
yaptig1 baskilar sonucu POS (Point of Sale) cihazlar1 ortaya c¢ikmistir. David Chaum tarafindan
gerceklestirilen ilk merkezi kripto grafik sistem DigiCash tir. DigiCash para transferlerinin giivenli bir
sekilde yapilmasimi saglayan bir aractir. DigiCash in 1998 de iflas etmesinden dogan boslugu First
Visual ve PayPal doldurmustur (Mete, 2019).

1.1.8 Sanal Para

Fiziksel gercekligi olmayan dijital paralardir. Avrupa Bankacilik Otoritesi sanal parayi; ‘Bir
merkez bankasi veya kamu otoritesi tarafindan ihrag edilmedigi halde, dogal olarak veya yasal kigiler
tarafindan 6deme, transfer, saklama ve elektronik transfer sekli icin kabul géren, karsiligimin olmasi

da sart olmayan degerin dijital temsilidir” olarak tanimlamigtir.

Amerikan Hazine Bakanlig1 sanal paray1 “Ger¢ek paramin tiim ozelliklerini tasimadigr halde,

bazi ortamlarda para gibi kullanilabilen degisim medyasidir” olarak tanimlamistir (Mete, 2019).

Tablol.1 Dijital para ile sanal para arasindaki farklar

Dijital Para

Sanal Para

Yasal olarak diizenlenmektedir.

Yasal bir diizenlemesi bulunmamaktadir

Yasal olarak diizenlenmis elektronik para kurumlarmca

ctkarilir.

Finansal alanda olmayan ézel kigilerce ¢ikarilir.

Cikarilan kabul

edilmektedir.

kisiler  disindakiler  tarafindan

Sanal bir topluluk icinde kabul edilmektedir

Hesap birimi, yasal tedaviilii olan para birimleridir; Tiirk

Lirasi, Dolar, Euro gibi.

Hesap birimi yasal tedaviilii olmayan para birimleridir.

Bitcoin gibi.

Arzi sabittir.

Arzi sabit degildir, ¢ikaranin istegine baglhdir.

Itibari degeri garanti edilmistir.

Itibari degeri garanti edilmemistir.

Denetim altindadir.

Denetim yoktur.

Islemsel acidan risk olabilir.

Islemsel, hukuki, kredi ve tedaviil kabiliyeti agisindan
risk olabilir.

Kaynak: (Cakmak, 2019).
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119 Kripto Paralar

Kripto paralar, dijital olarak sifrelenmis, takas islemlerinde kullanilabilen sanal para birimidir.
Herhangi bir fiziksel karsiligi yoktur. Kripto kelime anlami olarak gizli- bilim anlamindadir.
Kriptografi olarak matematiksel islemlerle sifrelenebilen bir sistemdir. Islemlerin sifrelenmesindeki

amag takas islemlerinde ve bilgi gonderimi sirasinda alic1 ile géndericiyi saldirilardan korumaktir.

Sistem olarak merkezilesmis sisteme karsi olarak ortaya ¢ikmustir. Yani merkezilesmemis
sistemle calisir. Buradaki en onemli 6zellik devletlerin para politikalarindan etkilenmemesidir. Bu

sekilde olmasi kripto paralarin devlet politikalar1 sonucu deger kaybetmesini engellemektedir.

Kripto paralar merkezi olmayan sistemler iizerinde dnceden belirlenmis kurallar neticesinde
tiretilir. Geleneksel para sisteminde oldugu gibi disaridan para girisi veya miidahale s6z konusu
degildir. Sistem kendi igerisinde belirledigi arz ve islem onay mekanizmalar1 sayesinde kullanicilar
tarafindan kontrol edilmektedir. Hi¢bir merkezi otorite daha dnce iiretilen bir kripto paray1 basamaz

(Mete, 2019).
2. BLOCKCHAIN (BLOKZINCIR) TEKNOLOJiSi

Tiirk¢e ye blokzincir olarak ¢evrilen Blockchain aslinda bir veri tabanidir. Bu sistemde veriler
sirali bir bigimde bloklara kaydediliyor. Bir blok dolunca diger blogun bilgileriyle yeni bir blok

iiretilip o bloga geciliyor. Bu bloklar birbirine zincir sistemiyle baglaniyor.

Burada her bir blok zincirin de kendisine ait bir dizilim kurali bulunmaktadir. Ornegin bloklarin
biiytikliikleri, bilgi alanlar1 (baglik, sifre, zaman damgas1 versiyon numarasi, her bir kaydin parmak izi,
ait oldugu protokol gibi), kayitlarin nasil kaydedilecegi, nasil kullanilacagi, hangi alanlar1 icerecegi,
nasil siralanacagi, blok dolunca ne yapilacagi, yeni blogun iiretilme sartlari, bloklar arasindaki
baglantilarin 6zellikleri, blokzincir in sebekede nasil dagilacagi, nasil saklanacagi, nasil takip edilecegi

ve nasil kontrol edilecegi gibi konular her bir blogun kendine has 6zellikleridir.

Bu o6zellikler ve kurallar ne kadar ¢cok amaca hizmet ederse ne kadar kullanigh olursa o bloga

olan ilgi o derece fazla ve kullanma talebi yiiksek olur (Giiven ve Sahindz, 2018).

Diinya Ekonomik Forumunun Blokzincir Teknolojisi tanimi su sekildedir; Blokzincir veya
Dagitik Defteri Kebir Teknolojisi (Distrubuted Ledger Tecnology- DLT) bir araciya ihtiya¢ duymadan
herhangi bir verinin iki parti arasinda degis tokusunu miimkiin kilan teknoloji protokoliidiir. Taraflar

arasindaki islemler sifreli bir kimlikle anonim bir sekilde gerceklestirilmektedir (1sgor, 2019).

Blokzincir i¢in herkesin tiim islemleri agik¢a gordiigii her kullanicin ayr1 bir veri defteri tuttugu
verilerin kaybolmadigr her veri i¢in ayr1 bir kuralin oldugu bir takas teknolojisi diyebiliriz. Burada
herkeste ayr1 bir kayit defterinin olmasi ve merkeziyetsiz bir sekilde bu defterlerin tutulmasi herhangi

bir kaydin silinmesi veya kaybolmasi durumunda giivenlik anlaminda ileri bir teknoloji olarak kabul
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edilebilir. Burada defteri bozan ya da yanlis hesap sahibinin zincirin disina otomatik olarak atilmasi

giivenligi artirict bir 6nlemdir.

Sekil.1.1 Merkezi, Merkezi Olmayan ve Dagitik Mimariler

Sorumlulugun Dagitik
Dagitilmasi
(Decentralized)

(Kaynak: Y1lmaz,2019)

2.1 Blockchain (Blokzincir) Tiirleri

Blokzincir teknolojisi kullamim alanlarma gore ve ihtiyaca gore kendi igerisinde {ige
ayrilmaktadir. Normalde blokzincir yapisi incelendiginde esas olarak herkesin islemleri gérme
amacina hizmet eden blokzincir teknolojisi kisi ya da kurumlar tarafindan goriine bilirlik agisindan

kisitlanabilir. Bunu igerisinde bulunan sistem bakimindan li¢ce ayirmak miimkiindiir.
2.1.1 Acik (Genel) Blokzincirler

Bu blokzincir tiirii herkesin islemleri géorme acisindan tiim bilgisayarlarin esit oldugu ve
herkesin katilim saglayabilecegi blokzincir tiiriidiir. Bu sistemdeki agik kaynak kodlar1 herkese aciktir.
Buradaki islemler herkese agik bir sekilde gerceklestigi igin kayitlar binlerce daginik kullanici
tarafindan tutularak sistem gilivenligi saglanmaktadir. Bu nedenle bu sistemde geriye doniik kayitlarin
silinip tahrip edilmesi veya degistirilmesi miimkiin degildir. Burada sistemde bir sikint1 olusmasi igin
node adi verilen islem diigiimlerinin yaridan fazlasmin ayr ayr1 kirilip hacklenmesi gerekmektedir. Bu
node dugiimlerinin birgok kisi tarafindan kayit altina alindign diistiniildiiglinde bu diigiimlerin
kirilmasinin zor olacagi bir gercektir. Bu nedenle en seffaf ve giivenilir zincir teknolojisi agik(genel)

blokzincir teknolojisidir diyebiliriz. Merkezi otoritenin olmadigi bu sistem bir¢ok kullaniciya serbest
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olmasi nedeniyle birgok node (diigiim) olusacagindan islem hizlarinda yavaslama goriilebilir. Bu ise

bu sistemin negatif yonii olarak diisiiniilebilir (Islam, 2019).
2.1.2 Konsorsiyum (Izin Verilen) Blokzincirler

Bu blokzincirde yalnizca izin verilen bilgisayarlarin islem yetkisinin oldugu geriye doniik
islemleri gorebildigi blokzincir tiirlidiir. Burada her bilgisayarin islem yapmaya yetkisi yoktur. Bu
acidan bakildiginda kismen merkezi otoritenin oldugu bir sistem diyebiliriz. Avantaj olarak islem
yapan bilgisayar/kisi sayisinin az sinirli olmasi nedeniyle islem hizlarinin yiiksek olmasi gosterilebilir.
Bu sistemde genelde amaca gorelilik vardir. Farkli ig kollarina uyarlanabilen sistemdir. Fakat geriye
doniik islemleri yetki verilen belli kisiler tarafindan goriilmesi bu sistemin seffafligi ve giivenirligini

olumsuz etkileyen sebeptir (islam, 2019).
2.1.3 Ozel Blokzincirler

Diger blokzincirlere gore daha kiiclik yapilardan olusur. Bu nedenle islem hizlar1 oldukga
fazladir. Burada merkezi bir otorite vardir ve sadece istedikleri kisilerin sisteme girigine izin verilir.
Merkezi otorite sistemde istedigi gibi degisiklik yapabilmektedir. Genellikle ag icerisinden gizli
bilgilerin paylagimina olanak veren sistemdir. Yine 6zel blokzincirler de konsorsiyum blokzincirler

gibi istenilen sektdrlere uyarlanabilen sistemlerdir (islam, 2019).
2.2 Blockchain (Blokzincir) Teknolojisinden Etkilenmesi Muhtemel Alanlar

Blokzincir tizerindeki kayitlarin degistirilemeyecek bigimde ve sadece yetkili kisilerin dnceden
belirlenmis yetkileri kapsaminda veri girisi yapabildigi dagitik defter seklinde kayit tutan bir veri
tabanidir. Tiim agdaki veriler dagitik bir defter seklinde tutuldugu icin merkeziyetsizligi 6ngoriir. Bu
nedenle planlanan islerin aksamasi, verilerin degistirilmesi, kaybolmasi, silinmesi gibi olumsuzluk
olusturabilecek riskler blokzincir teknolojisinde en aza indirilmistir. Ciinkii degistirilmek, silinmek
istenen veriler yeni blok olusturacak ve sistem matematiksel algoritmalar kullanarak yeni veri girisi
oldugunda milyonlarca dagitik kullanicilardaki bloklar1 kontrol ederek en uzun veri girigini veren eski
blok zinciri takip edecegi icin sistem art niyetle olusturulan verinin bulundugu blok takip edilmeyecek
ve Oksiiz blok durumuna diisecek. Bdylece blokzincir kendi algoritmasiyla kendi giivenligini
saglayacak. Buradaki giiven sayesinde blokzincir teknolojisi saglik, egitim, kisisel gelisim, noterlik,
sigortacilik, giivenlik, teknoloji, toplumsal, finansal, hukuksal bir¢ok degisiklige sebep olacaktir
(Giiven ve Sahinéz, 2018, sf79)

Blokzincir teknolojisinden etkilenmesi muhtemel sektorleri su sekilde siralayabiliriz;

Hisse Senetleri, Tahviller, Swaplar, Emtialar, Ticaret Kayitlar1i, Rehin ve Ipotek Kayitlari,
Kredi Kullanimlari, Fonlamalar, Mikro Finans, Tapu ve Kadastro Kayitlari, Ara¢ Ruhsat Kayitlari,
Isletme Vergi ve Ruhsat Kayitlarr, Mevzuatlar, Emniyet Su¢ Kayitlar1, Pasaportlar, Dogum ve Oliim

Belgeleri, Oylama ve Oylama Kayitlari, Insaat Ruhsat Kayitlari, Silah Ruhsatlari, Adli Tip Kayitlari,
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Mahkeme Kayitlar1, Imza Sirkiileri, Kisisel GPS ve Telekomiinikasyon Kayitlari, Ozel ve Kamu Sahis
Unvanlar1, Ogrenim Belgeleri ve Diplomalar, Kamu ve Ozel Kurum Calisanlarmin Performans ve
Maas Kayztlari, Saglik Kayitlari, Muhasebe ve Ticari Kayitlar, Nesnelerin interneti ile Olusturulmus
Teknolojik Yapilar, Bina Giris Sistemleri , Araba/Kiralik Araba Kayitlar1 ve Kilit Sistemlersi,
Giivenlik Kasast Kilit Sistemleri, Bahis/Sans Oyunlar1 Sistemleri ve Kayitlari, Otel/Arag
Rezervasyonlari, Patent/Telif/Eser ve Yazarlik Haklar1, Yazilim ve Oyun Lisanlar1, Miizik/Film/Kitap
Telif Haklari, Domain ve Internet Site Adlar, Dijital Imza ve  Kimlikler,
Fotograf/Video/Ses/Metin/Veri Kayitlar1 (Durbilmez,2018).

2.3 Tiirkiye’ de Blokzincir Gelisimi

Ik zamanlar bitcoin {iretimi i¢in kullanilan blokzincir teknolojisi kullaniciya sunmus oldugu az
maliyet, hiz, en 6nemlisi giivenlik gibi konulardan dolay1 kripto para piyasasi disinda bankacilik,

saglik, turizm, aligveris gibi sektorlerinde ilgisini gekmistir.

Blokzincir teknolojisinin gelisimi i¢in bir c¢alisma ekibi olusturulmustur. Yeni caga ayak
uydurmak isteyen birgok iilke gibi Tirkiye’de yaptigi bazi ¢alismalarla blokzincir teknolojisinden
faydalanmak istemektedir. Bu nedenle Cumhurbaskanligi Dijital Doniisiim Ofisi araciligiyla dig
ticarette blokzincir teknolojisinin kullanilmasinin amacglandigi agiklanmistir. Hatta bu kapsamda 9
Ocak 2020 de Kamuda Blokzincir Konferansi’nin diizenlenmistir. Bu dogrultuda Ticaret Bakanligi,
Blokchain Tiirkiye Platformunun kamudan ilk iiyesi olmustur. Ayrica donemin Ticaret Bakani Ruhsar
Pekcan blokzincir teknolojisinin 6zellikle dis ticaret sektorii lizerinde birgok olumlu etkisi olacagini
belirtmis ve bu alanda diinyada 6nemli gelismelere imza atmis olan Singapur, ABD, ingiltere gibi
iilkelerle isbirligi ¢alismalarinin stirdiiglinii belirtmistir.
(https://www.trthaber.com/haber/gundem/blokzincir-konusunda-ilk-resmi-birim-kuruldu-
400592.html).

Ayrica Blokzincir teknolojisini yakindan takip edebilmek, Tiirkiye’de blokzincir teknolojisinin
yayginlagmasini saglamak ve blokzincirin faydalarinin arastiritlmasi adina Tiirkiye Bilisim Vakfi’nin
onderliginde Blockchain  Tirkiye Platformu  kurulmustur(https://bctr.org/blockchain-turkiye-
platformu-kuresel-olcekte-ornek-bir-model-oldu-12167/).

Ayrica 25 Aralik 2020 tarihinde donemin Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Bagkani1 Naci
AGBAL, CNNTURK televizyon kanalina yapmis oldugu agiklamada 2021 yilin ikinci geyreginde
blokzincir tabanli dijital paranin test asamasina gecilecegini ve pilot bdlgelerde uygulamaya
konulacagini, konuyla ilgili altyapi g¢alismalarinin tamamlandigini belirtmistir. Bu tiir girisimler
sliphesiz Tiirkiye nin blokzincir teknolojisine verdigi 6nemi
gostermektedir(https://www.cnnturk.com/ekonomi/son-dakika-merkez-bankasi-baskani-agbal-

enflasyon-hedefini-acikladi).


https://www.trthaber.com/haber/gundem/blokzincir-konusunda-ilk-resmi-birim-kuruldu-400592.html
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2.4 Blokzincir Teknolojisinin Gelisiminin Oniindeki Bazi Engeller

Blokzincir teknolojisi her ne kadar hizli, giivenli, aracisiz bir finansal sistem vadetmis olsa da
yeni bir teknoloji olmasindan kaynakli olan bazi eksiklikleri de icermektedir.

- Gilinlimiizde bazi firmalar blokzincir teknolojisine ge¢mis olsalar da heniiz genis ¢capl
bir blokzincir ag1 kullanilmis degildir. Blokzincirin genis katilimli kullanicilarin olmasi durumunda
nasil bir sikintiyla karsilagilacagi bilinmemektedir. Bu nedenle genis ¢apli bir kullanici olmasi
durumunda islemlerin ne kadar siirecegi hakkinda bir bilgiye sahip degiliz.

- Blokzincir teknolojisi yapisi degistirilemez ve silinemez kayitlar olusturmaktadir. Bu
baslangigta iyi bir sey gibi goriinse de kayitlarin girilmesi esnasinda insandan kaynakli bazi hatali
bilgilerin girilebilecegi goz ardi edilmektedir. Boyle bir durumda kayitlarin diizenlenmesiyle ilgili
kimlerin yetkili oldugu belirtilmemistir. Eger yetkili biri var ise kayitlarin istenildigi zaman
degistirilebilmesi veya silinmesi miimkiin olacaktir. Bu ise giivenlikle ilgili, 6zel hayat ve kisisel
bilgiler ile ilgili baz1 sorunlara yol agabilir.

- Blokzincir tabanli olusturulan akilli sozlesmeleri hazirlarken bir algoritma
kullanilacagindan bir yazilim bilgisi gerektiginden her konu yazilimsal olarak bilgisayar teknolojisine
aktarilamayabilir. Bu durum zamanla yazilimsal bir agiga doniisiip kullanici i¢in giivenlik tehdidine
dontisebilir.

- Sektorlerdeki tiim piyasa oyuncularinin tamaminin ayni anda blokzincir tabanl
projelere ge¢mesi miimkiin olmadigindan geleneksel yontem ile blokzincir projelerin bir siireligine
ayn1 anda kullanilmasi gerekecektir. Bu ise bazi igslemlerin gecikmesine sebep olacaktir

- Blokzincir tabanli projelerde gizlilige asir1 6nem verilmektedir. Veri ve para transferi
yapan kisilerin kimligine ulagilamamaktadir. Bu ise vergi kagirma, uyusturucu ticareti, kara para
aklama, terdr faaliyetlerini destekleme gibi kanunen sug sayilabilecek islemlerinde gerceklesmesine
neden olacaktir.

- Blokzincir tabaninda bulunan ve kayit altina alinan bilgilerin yasal gegerliliginin olup
olmamasinin kaynakli 6zellikle miras hukuku gibi konularda sorunlar ortaya ¢ikacaktir. Bu nedenle
blokzincirdeki kayitlarin gecerli olup olmayacagini belirleyen yetkili bir kurumun ya da otoritenin

olmamasi blokzincirin gelisiminde karsimiza sorun olarak ¢ikmaktadir.

Bu sorunlar giin gectikge kullanicilarin bu teknolojiye olan giivenini olumsuz ydnde
etkileyecektir. Risk almak istemeyen birgok kullanici, tiiketici, piyasa yapicilar eski sistemde

islemlerini yiiriitmeye devam edecek bu ise finansal sistemde ikilige sebep olacaktir (Kinac1,2019).
3. KRIPTO PARA BiRIMLERI
3.1 Kripto Paranin Gelisimi

Teknolojiyle gelismesiyle beraber bir¢ok alanda oldugu gibi finans sektoriinde de ciddi

degisimler yasanmistir. Paranin ilk kez dijital olarak transfer edilmesi 19. ylizyilin sonlarina dogru

10
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Western Union ile gergeklestirilmistir. Daha sonralarda bilgisayar ve teknolojinin hizla gelismesiyle
birlikte 1980’11 yillarda iinlii matematik¢i ve Kriptografi uzmani David Chaum paranin herhangi bir
merkeze bagli olmadan transferini gergeklestirmeyi basarmustir. 1990’1 yillarda David Chaum ve
arkadaslart ilk elektronik 6deme sistemi olan DigiCash firmasini kurdu. Bu firmanin iiretmis oldugu
“Cyberbcuks” ag1 iizerinden higbir kisisel veri girmeden kisiler arasinda para transferi
saglanabiliyordu. Aslinda bu sistem o donem i¢in miithis bir bulustu. Fakat kontrol edilememesi,
islemlerin kayitlarinin tutulmasi, takip sisteminin olmamasi gibi gerekceler gosterilerek o donem

devletler tarafindan desteklenmeyen proje 1990’11 yillarin sonunda iflas etmistir (Seyithanoglu, 2019).

Bu degisimlerin birgogunun amaci daha hizli, daha giivenilir, daha ulagilabilir sistemler kurarak
insanlar arasi iligkileri giiclendirmektir. Finansal alanda bunlarin son 6rneklerinden bir tanesi de kripto

paralardir.
Kripto paralar giivenli islemler yapabilmek i¢in tasarlanmis sifreli bir dijital paradir.

Bilgi Teknolojileri Iletisim Kurumunun 2020 yilinda hazirlamis oldugu Kripto Para Arastirma
Raporunda kripto para “halihazirda bireylerin kullanmis olduklart madeni para ve banknot gibi olup
farkliik olarak; belirli kriptografi prensipleri ile gelistirilmis dijital varliklardir” seklinde

tanimlanmustir.

Kripto paralar; diinya c¢apinda etkinligini hizla artiran, devlet, sirket, otorite tarafindan
yonetilmeyen, merkezi olmayan, matematiksel algoritmalarla olusturulmus bir sanal bir para birimidir

(Dere, 2019)

Kripto paradaki sifrelemenin amaci finansal islemleri giivence altina almaktir. Ayrica sifreleme
yeni para olusturulmasinda kullanilmaktadir. Kripto paralar itibari paralar gibi bankada tutulmasina
gerek olmayan paralardir. Kripto paralarla her tiirlii aligveris itibari paralardaki gibi gergeklestirilebilir.
Transfer islemlerinde kullanicinin sanal ciizdaninda bulunan paraya ait sifre ¢éziimlenerek gerceklesir.
Ayrica gikarilmig olan birgok kripto paranin iiretimi ve arzi sinirlidir. Ornegin en taninmus kripto para
olan bitcoinin maksimum arzi 21 milyondur. Bunun gibi Litecoin in maksimum arzi 84 milyondur.
Her kripto paranin arzi simirh degildir mesela Ethereum sinirsiz arz ¢ikarilacak sekilde blokzincirde
algoritmik olarak tanimlanmistir. Kripto paranin degerinin belirlenmesi herhangi bir emtia karsiliginda
belirlenmemektedir. Tamamen kullanicilar arasinda yapilan ticarete gore belirlenmektedir. Degeri
tamamen arz ve talebe gore kisilerarasindaki anlagsmaya gore degismektedir. Yani bir bitcoinin 26
Aralik 2020 tarihi itibariyle fiyat1 188 750 TL dir. Burada iki kullanici arasinda anlagarak bunu 10 000
TL ya da 300 000 TL fiyatlarla birbirlerine kriptografik islemlerle tanimlanmis adreslerine
transferlerini miimkiin kilabilir. Buradan da anlasilabilecegi gibi kripto paranin fiyatinin
belirlenmesinde ya da arzinda herhangi bir iilkenin merkez bankasi ya da herhangi bir finans
kurulusunun etkisi yoktur. Aslinda bu durum i¢in kripto paranin merkeziyetsiz olmasinin gostergesidir
diyebiliriz(Cakmak,2019).

11
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Buradaki sistem tamamiyla blokzincir {izerine kurulmustur. Islemler ve kayitlar blokzincir
iizerine dagitik defter teknolojisi sayesinde binlerce node tarafindan tutulmaktadir. Degistirilmesi,
silinmesi miimkiin degildir. Herhangi bir kontrol mekanizmasi yoktur. Sistem blokzincir sayesinde
kendi otokontroliinii saglamaktadir. Kullanicilar yapilan tim islemleri seffaf bir sekilde

gorebilmektedir.
3.2 Kripto Paralarin Ozellikleri

Carkacioglu’na gore kripto paralarin genel 6zelliklerini su sekilde siralayabiliriz.

1) Kripto paralarin herhangi bir kontrol merkezi bulunmamaktadir. Giiniimiiz bankacilik
sisteminden ve elektronik para sisteminden farkli oldugu en 6nemli konularin basinda herhangi bir
merkeze bagli olmamasi gelmektedir. Merkezi olmayan bu sistemi kontrol eden mekanizma

Blokzincir tabanli matematiksel yazilim ve algoritmalardir.

2) Herkese acgik olan algoritmalar sayesinde, herkesin bildigi belirlenen oranlarda
iiretilirler.
3) Dolasima sunulan miktarinin ne kadarinin kullanilacagi ve ne zaman sona erecegi

kurulus asamasinda belirlenmistir.
4) Dolasimdaki para miktarinin sabitlenebilmesi i¢in {iretimi zamanla azalmaktadir.
5) Alimi, satimi, transferi i¢in herhangi bir araciya gerek duyulmaz. Kisilerin birbirine
giivenmesine gerek yoktur. Sistem blokzincirde 6nceden belirlenmis kurallara goére dagitik
defter teknolojisi kullandigr i¢in giivenilirdir. Sistemin gilivenilir olmas1 kisilerin giivenilir

olmasina gerek duyulmadan iglemlerin gergeklesmesi i¢in yeterlidir (Carkacioglu, 2016).

Kripto paralarin arzinin sinirlt olmasi, degerinin kisa siireler icerisinde asir1 degismesi, tiim
diinyada tam anlamiyla kabul edilmemesi, yasal baglayiciliginin olmamasi, yanlis transfer gibi
durumlarda para iadesini yapacak herhangi bir merkezin olmamasi, kullanim alaninin simdilik ¢ok
fazla olmamasi, paranin izinin siiriilememesi nedeniyle kara para aklama, terdr Orgiitlerinin
finansmani, uyusturucu ticareti, insan kagakgiligi, porno sektorii gibi alanlarda kullaniliyor olmasi,
tretim asamasinda yiiksek miktarda elektrik enerjisi kullanmasi gibi etkenler kripto paralara

cekinceyle bakilmasina neden olmaktadir (Ata, 2019).
3.3. Bitcoin Tanimi ve Tarihcesi

Amerika’da 2008 yilinda ortaya ¢ikan ve daha sonralari tiim diinyaya yayilan Mortgage krizi ile
birlikte insanlarin hiikiimetlere, finans sirketlerine, yanli derecelendirme kuruluslarina giiveni
azalmistir. Diinya piyasalarindaki bu ¢okiis bir¢ok finans sirketinin batmasina neden olmustur. Bazi
kuruluslar ek kredilerle kurtarilmaya g¢alisilmis, hiikiimetler ekstradan para basma yoluna gitmis,
bankacilik faaliyetlerinde faizler diigsmiis, bircok iilkede yatirimlar kriz nedeniyle durma noktasina
gelmigtir. Tim bu yasananlar finans kuruluglarini, bankacilik faaliyetlerini, vatandaslarin yatirim

araclarin1 degistirmelerine sebep olmustur. Boylesine krizin hékim oldugu bir dénemde Bitcoin;
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Satoshi Nakamoto ‘nun (kimilerine gére bir sahis kimilerine goére bir topluluk kimilerine goére ise
uluslararasi arenada sz sahibi olan bazi dijital {iretim gergeklestiren firmalar-Samsung-Toshiba-
Nakamichi-Motorola) “Bitcoin: A Peer to Peer Electronic Cash System (Bitcoin Ugtan Uca Elektronik
Odeme Sistemi)” adiyla yaymlamis oldugu makaleyle bitcoin ortaya ¢ikmustir. Satoshi Nakamoto
Cypherpunk isimli mail grubuna bu makalesini gondermistir. Vedat Giiven ve Erkin Sahindz
Blokzincir Kripto Paralar Bitcoin-Satoshi Diinyay1 Degistiriyor adli kitaplarinda Satoshi Nakamoto’

nun makalesi su sekilde 6zetlemislerdir:

“«

- Elektronik paramin bir kisiden bir kisiye gercekten ve dogru sekilde gitmesini

saglyoruz.

- Bir kisinin olmayan parasimi gonderememesini veya mevcut parasini iki kere
gonderememesini her islemde o hesabin bakiyesi ile degil o paramin ¢iktigi hesaba, oraya nereden
geldigine baka baka blokzincir sayesinde merkle kokiine kadar kontrol ediyoruz.

- Bu amacgla kullanicilarin ve sistemin kendisinin, gegmise yonelik tiim yapilan islemleri
gorebilmelerini saglyoruz.

- Bu islemler bloklar icerisine kaydediliyor ve blok dolduk¢a yeni bir blok iiretiliyor

- Her blogun ¢iktisinin parmak izi bir sonraki blogun girdilerinden birisidir. Tiim
bloklari sirayla bu sekilde birbirine bagliyoruz. Gegcmigsteki bir kaydin degistirilmesi, silinmesi veya
bir kayit eklenmesi durumunda o blogun ¢iktigr parmak izi degigecektir

- Bir blogun ¢iktigi parmak izi degisince, sonraki blogun girdilerinden biri degismis
olacagindan, bu blogunda ¢iktigi parmak izi degisecektir. Ve bu durum zincirin son bloguna kadar
devam edecektir.

- Bu sebeple ge¢cmise yonelik her miidahale goriilecektir

- Sistemde birbirinden farkl iki zincir oldugunda, hangi zincir uzunsa algoritma onu
tercih ederek yoluna devam edecek, kisa olan zinciri yok edecektir

- Her blok iiretimi i¢in yogun bir ig ispati (PoW) yapilacaktir. Hesaplanacak olan ¢ikti
hash ézeti belli bir degerden kiigiik olsun seklinde bir kosul koyarak uygun hash ozet degerinin
bulunamamasi ve bulunmas: igin harcanacak siirenin 10 dakika olmasi hedeflenmektedir

- Boéylece kétii niyetli bir madencinin yapmis oldugu degisiklik ka¢ blok dncesinde ise o
kadar kalan blok sayist kadar 10 dakikalik bir is yapmak zorunda kalacak, zincir daha da uzayacak,
kotii niyetli kullanict bir tirlii orijinal zinciri yakalayip gecemeyecektir. Sistem boylece blokzincir
sayesinde kendi giivenligini saglayacaktir.

- Kotii niyetli kullanicinin hesaplama giicii tiim sistemin hesaplama giictiniin %51 ’inden

fazla ise, kétii amagl kisi hedefine ulasabilir ve sistemi hacleyip ¢okertebilir

Bu sayede geg¢mise yapilacak olan degisikligin ise yaramamasi saglanacak ve miikerrer

harcamanin 6niine geg¢ilmis olacaktir.” (Giiven ve Sahindz, 2018, sf. 95,96)
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Satoshi Nakamoto bu makalesiyle kisiden kisiye para transferini aracisiz, herhangi bir
merkeze/merkez bankasina bagli olmadan, sistemdeki paranin sadece bir defa harcanabilecegi

blokzincir ile giivenligi saglanmis bir sistem dnermistir.

Cypherpunk isimli mail grubunun 6nde gelen isimlerinden Hal Finney, Satoshi Nakamoto’ nun
Onerisine olumlu yanit vererek 12 Ocak 2009 da ilk bitcoin transferi gergeklestirilmis, Bitcoin’ in ilk

blogu olan Genesis Blok iiretilmis ve boylece Bitcoin sistemi baglatilmistir (Lagin, 2019).

Bitcoin ile fiziki olarak ilk aligveris ise 22 Mayis 2010 yilinda ABD’nin Florida eyaletinde
Laszlo Hanyecz tarafindan 2 adet pizza alinarak gerceklestirilmistir. Bitcoin ile yapilan ilk aligverisin

pizza karsilig1 yapilmasindan dolay1 22 Mayis Pizza Day olarak kutlanmaktadir (Nebil, 2018, sf30).

Laszlo Hanyecz o donem 25 dolarlik pizza i¢in 10 000 BTC 6deme yapmustir. 29 Aralik 2020
tarihi itibariyle 2 pizzanin degeri yaklagik olarak 270 milyon dolara karsilik gelmektedir.

3.4. Bitcoinin Ozellikleri
Bitcoinin 6zelliklerini su sekilde siralamak miimkiindiir;

- Merkezi olmayan ve yasalarla diizenlenmemis,

- Dijital,

- Kolay transfer edilebilir ancak geri dondiiriilemez,
- Mal veya hizmet 6deme araci,

- Spekiilatif,

- Madencilikle tretilebilen,

- Fiyat dalgalanmasi fazla,

- Arz1 21 milyonla sinirls,

- Gergek degeri yok,

- Makroekonomiyle bag1 yok,

- Ugiincii bir kisiye ihtiya¢ duyulmaz,

- Islemler internet iizerinden gerceklesir,

- Diinyanin her yerinde kullanilabilir,

- Kullanim kisitlamasi yok,

- Herkesin kisisel bir ciizdani var,

- Ikinci kez kullanilamaz,

- Tiim para birimlerine doniistiiriilebilir,

- Her transferin sonunda 6diil olarak Bitcoin verilir,
- Kullanim ticretsiz,

- Kuru arz ve talebe gore degisir,

- Herhangi bir para birimine bagl degildir (Basaran, 2019).
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3.5. Bitcoinin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Bitcoin ortaya ¢iktig1 giinden bu yana kimilerine gore uzun vadeli bir yatirim araci kimilerine
gore giinliik alim satim yapacak bir ticaret iirlinii olmustur. Altinda yatan teknoloji sayesinde simdiye
kadar herhangi bir problem yasatmayan Bitcoin’in 6deme sisteminde sagladigi avantajlar bir hayli

fazladir. Bitcoin’in kullanicilarina saglamis oldugu bazi avantajlar sunlardir:

- Sinirli sayida (21 milyon adet) tiretildigi icin enflasyondan etkilenmez,

- Herhangi bir merkeze veya iilkelerin merkez bankasina bagl degildir,

- Araci kurum olmadan islemleri gerceklestirebildigi igin islem ticretlerinin maliyetleri
disiiktiir,

- Transferler geleneksel islemlere gore ¢ok hizli gerceklestiginden dolayr zaman
konusunda kullaniciya tasarruf saglar,

- Yapilan islemlerde kullanicinin kimliginde gizlilik esas alindigi igin kullanicinin
Ozgiirce islem yapabilmesini saglar,

- Internetin oldugu ortamlarda her zaman 7/24 islem yapmaya olanak tanir,

- Herhangi bir bolgeyle simirli olmadan istenilen iilkeden istenilen iilkeye istenilen
miktarda (¢ok kiigiik veya ¢ok biiyiik miktarlarda) anlik para transferi gerceklestirilebilir,

- Blokzincir teknolojisi sayesinde giivenlik agi olduk¢a kuvvetlidir,

- Glimriiklerde yiiklii miktarda para ¢ikaramama gibi sorunlar1 ¢ézmiistiir, kiiciik bir
USB veya sifresi akilda tutulacak bir hesap ile milyon dolarla ifade edilebilecek paralar1 yurt disina
¢ikarmak ve vergi 6demeden nakit paraya ¢evirmek miimkiindiir,

- Tasimast, saklamas1 kolaydir (Isgor, 2019).

Bitcoin’in kullaniciya sunmus oldugu avantajlarin yaninda bazi bilinmezliklerden dolay1
akillarda soru isaretleri de mevcuttur. Bunlarin basinda Satoshi Nakamoto nun kim veya kimler
oldugu, nerede ve nereli oldugu, hangi iilke i¢in bu sistemi gelistirdigi, sadece bir bilgisayar
yazilimima giivenerek insanlarin tiim parasini bu sisteme nasil baglayacagi gibi sorular gelmektedir.

Tiim bunlar ayrica Bitcoin’ in gelismesindeki engellerdir. Bitcoin’ in baz1 dezavantajlari;

- Sistemin gelecegi ile ilgili belirsizlikler,

- Karmasik yazilimi nedeniyle teknik bilgilerdeki yetersizlikler,

- Herhangi bir yasal diizenlemesi olmadigi i¢in ¢alinma ya da sifreleri unutma gibi bir
durumda bagvurulacak herhangi bir merkezin olmamasi,

- Sadece dijital ortamda olmasi nedeniyle para olup olmama, arzin smirli olmasi
nedeniyle paranin fonksiyonlarini tam anlamiyla karsilayamama gibi sorunlar,

- Giin i¢inde dahi binlerce dolar deger kaybina neden olmasi ya da degerinin artmasi

yani volatilitesinin agir1 fazla olmasi nedeniyle asil fiyat1 hakkinda degerlendirme yapilamamasi,
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- Arzinin sinirli olmast fiyatinin asir1  degerlenmesine ve mevcut doviz piyasa
istikrarinda olumsuz etkiye neden olabilir,

- Dijital ortamda saklanan (sicak ciizdanlarda) veya kripto para borsalarinda tutulan
kripto paralarin hacklenmesi karsisinda yapilacak hicbir seyin olmamasi,

- Yapilan islemlerin gizli olmasi nedeniyle vergi kagirma, kara para aklama, terdr
oOrgiitii finansmani, insan ticareti, porno sektorii, kumar gibi bircok yasadisi faaliyetlerde kullanilma
ihtimali,

- Yapilan islemlerin geri alinamamasi,

- Altin, giimiis gibi herhangi bir madene endekslenmediginden dolayr fiyat
degiskenliginin garantisinin olmamasi,

- Resmi devlet kurumlari iglemlerinde heniiz kullanilmamis olmast,

- Miktar olarak elinde fazla kripto parasi olanin veya nakit paraya sahip olan
kisinin fiyat degiskenligini etkileyebilmesi
gibi nedenler insanlarin Bitcoin gibi kripto paralara olan giivenini azaltmaktadir

(Isgor,2019).
3.6. Tiirkiye’ nin Kripto Paraya Kars1 Tutumu

Tiirkiye’de kripto paralar ile ilgili diizenlemeler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan yapilmaktadir. Bitcoin ve tiirevleri olan kripto paralar ile 20.05.2019 tarihinde

yapilan agiklamada kisaca su ifadelere yer verilmistir:

"...merkeziyetsiz ve herhangi bir kurum kurulus tarafindan iiretilmeyen, giivencesi olmayan

Bitcoin mevcut yapisi, kullanim amaci ve islevi goz oniine bulunduruldugunda elektronik para olarak
degerlendirilmediginden herhangi bir kanun kapsaminda denetimi ve gozetimi miimkiin degildir.
Ayrica bu tarz kripto paralarda yapilan islemlerin gizlilik odakli olmasi ve takibinin zor olmasi gibi
nedenler yasadisi faaliyetlerde kullamima zemin hazirlamaktadir. Bunun yanminda kripto paralarin
Sfivatlarimin aswur1t oynak olmasi, soguk/sicak dijital ciizdanlarin ele gegirilmesi, yapilan hatali

islemlerin geri doniigiiniin zor olmasi gibi nedenler kripto paralart agwrt riskli kilmaktadir ...

(BasmAgiklamasi(20.05.2019).https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0512_0
1.pdf)”

Finansal Istikrar Komitesinin 2018 yilinda yapmis oldugu toplantida yine Bitcoin ve tiirevleri
i¢in su ifadelere yer verilmigtir:

“...Kripto paralarin fiyatlarmun asiri oynak olmasi, dijital ciizdanlarin ¢alinabilme riski,
kullanict bilgilerinin art niyetli kisilerin eline ge¢cmesi, kripto para ¢ikaran kisi veya kurumlarin kotii
niyetli olmasindan kaynakli bilgi eksikligi olan kisilerin suiistimal edilerek varliklarimin ele

gecirilebilmesi gibi risk iceren nedenlerle dolandiriciliga asirt miisait oldugu diisiiniilmektedir. Ayrica
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denetimsizlik ve gizlilik gibi ozellikleri sebebiyle paralarin yasadisi faaliyetlerde kullanilabilecegi goz
ontinde bulundurularak kisilerin herhangi bir zarara ugramamasi igin dikkatli olmalart ve bu
olumsuzluklarin farkinda olmalar: gerekmektedir... (Finansal Istikrar Komitesinden Bitcoin Uyarisi,

https://www.bik.gov.tr/finansal-istikrar-komitesinden-bitcoinuyarisi/). ”

Kisacas1t BDDK ve Finansal Istikrar Komitesi kripto paralarmn yasadisi islemlerde kullaniimaya
miisait oldugu, asir1 fiyat oynakligi nedeniyle riskli oldugu konusunda kullanicilarin dikkatli olmasi
gerektigi vurgulanmigtir. Fakat kripto paralarmm alim satimi ile ilgili herhangi bir diizenleme

yapilmamustir.

Dénemin Borsa Istanbul Genel Miidiirii Hakan Atilla 20 Subat 2020 tarihinde yapmus oldugu
aciklamada Bitcoin’ in Borsa Istanbul ¢atis1 altindaki vadeli islemler piyasasinda islem gorebilecegini

aciklamustir (https://webrazzi.com/2020/02/20/borsa-istanbul-hakan-atilla-bitcoin/).

Tiirkiye bu konuda kripto parayir yasaklamayan iilkeler arasinda sayilabilir. Hatta Tiirkiye

merkezli kripto para borsalar1 da bulunmaktadir. Bu borsalardan bazilari sunlardir.

BtcTurk (Tiirkiye’de kurulan ilk kripto para borsasi), Paribu, Vebitcoin, Coinzo, Felixo,
Bithesap, Bitexen, Bitci, Koinim, Bitfeks, BitTurk, Cryptosa, Coiny, Barimeks

Tiirkiye’de ofisi ve ¢alisani bulunan bazi borsalar: Binance, Huobi, FTX, Okex

Tirkiye’ de temsilcileri olan borsalar: Crypto.com, SnapEx, Bibox, PrimeBit

(https://koinmedya.com/kripto-para-borsasi-nedir-nasil-kurulur/)

Ulkemizdeki ilk Bitcoin ATM si 2017 yilinda Istanbul Atatiirk Havaalaninda agilmistir. Fakat
daha sonradan bu ATM kapanmustir. 2018 yilinda ise Istanbul’da City’s Nisantas1 Aligveris
Merkezinde BTC ATM si agilmistir. Bu ATM ile islem limiti kisith tutulmustur. Ust limit 500 TL alt
limit ise 100 TL olarak belirlenmistir (Hos, 2019).

Blokzincir teknolojisi ile ilgili calismalarin Tiirkiye’de artmasiyla beraber kripto paraya olan
ilginin artmas1 Tiirkiye’nin kripto paraya kayitsiz kalmamasina neden olmustur. 2020 yilinda Bilgi
Teknolojileri ve Iletisim Kurumu Baskanlig1 Kripto Para Arastirma Raporu yayimlamistir. Bu raporun

Tirkiye’de Kripto Paranin Durumu bagligi altinda su bilgilere yer verilmistir:

“...Yabanci kripto para birimlerinin yam swra Tiirkiye kendi kripto para birimini kurma yolunda
calismalar yapmaktadr. 11.Kalkinma Plani’ni, Mali Piyasalar basligi altinda kripto paralara yonelik

tedbirlere yer vermigstir. Bu maddeler asagidaki ifadeleri icermektedir.
249/5.nci madde: Blokzincir tabanl dijital merkez bankasi parast uygulamaya konulacaktir,
250/3.iincii madde: Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar: Birligi kurulacaktir.

Bu kapsamda Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan yerli kripto para birimi

ctkartilmast hedeflenmektedir.
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Tiirkiye'de 27 Haziran 2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazetede 6493 sayili “Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslart Hakkinda
Kanun” yiiriirliige girmis olup Tiirkiye'de ddeme ve elektronik para hizmetlerine bir mevzuat alt
yapist olusturulmaya ¢alisilmigtir. Elektronik para kavraminin resmi olarak ilk kez yer aldigi séz
konusu kanun, AB direktifleri ile paralel diizenlemeler icermekte olup 6deme ve elektronik para

pivasalarina iliskin olarak genel hiikiimleri kapsamaktadur.

Kripto paralara yonelik yasal diizenleme Gelir Vergisi Mevzuati, Katma Deger Vergisi Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu, Elektronik Fon Transferi Mevzuati ve Kara Para Aklamayla Miicadele
Mevzuati agilarindan da degerlendirilip iliskilendirilebilir. Kripto paralarin yasal bir zemine oturmasi
ve diizenlenmesi konusunda c¢alismalar devam etmekle birlikte kripto paralarin denetlenmesi ve
diizenlenmesi konusunda Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) yetkilendirilmesi giindeme gelmistir.
SPK’min kripto paralar ile ilgili diizenleme ¢alismalarvin oniimiizdeki donemde ilgili piyasadaki
biiytimeyi destekleyecegi diigiiniilmektedir. Soz konusu ¢alismalarin tiiketici giivenini artirma yontinde
olumlu katkilar saglayacagi da ongoriilmektedir.” (https://www.btk.gov.tr/uploads/pages/arastirma-
raporlari/kripto-para-raporu-5f11dfe709c25.pdf)

4, KRiPTO PARALARIN FiNANSAL PiYASALAR UZERINE ETKILERI

Blokzincir teknolojisi giiniimiizde adimi Bitcoin isimli kripto para ile adini duyurmustur.
Blokzincirin getirmis oldugu yenilikler sayesinde diinyada bircok firma blokzincir teknolojisine
yatirnm yapmakta ve gelisimine katkida bulunmaktadir. Ozellikle giivenlik, hiz, gizlilik, maliyet
azaltma gibi etkenlerden dolay1 blokzincir teknolojisi ve bitcoin, firmalarin oldukg¢a ilgisini
cekmektedir. Finansal teknolojideki gelismeler, tiiketici ve {iretici arasindaki islemlerin daha
ekonomik bir sekilde gerceklesmesi blokzincir teknolojisine ilgiyi ve yatirimlar1 artirmistir. Ozelikle
bitcoin gibi kripto paralarin merkeziyetsiz herhangi bir otoriteye bagli olmadan gerceklestirmis oldugu
transfer ve Odeme kolaylig1 sayesinde bir¢cok finansal firma blokzincir tabanli kripto paralara
yonelmeye baslamigtir. Kripto paralarin islevleri ve Bankacilik Kanununun 4.maddesinde belirtilen
bankacilik faaliyetleri incelendiginde, ekonomik istikrarin iyi oldugu iilkelerde Ozellikle kredi
sisteminin etkin bir gekilde kullanimi1 konusunda herhangi bir sikinti yasanmayacaktir. Fakat gerek
iilke bazinda gerekse diinya bazinda ortaya ¢ikan bazi ekonomik krizlerin bankalarin bu faaliyetlerinde
aksamalara neden olacaktir. Bu ise ekonomik istikrarin bozulmasimna ve verilen kredilerin geri
ddenmesinin giiglesmesine yol acacaktir. Odenmeyen krediler ise zamanla iilke ekonomilerinde krizin
derinlesmesine yol agacaktir. Nitekim 2008 yilinda diinya genelinde yasanan Mortgage krizi bu
duruma 6rnek verilebilir. Bu krizde 6denmeyen krediler bazi banka ve sirketlerin iflasina yol agmus,
bazilar1 ise devlet tarafindan basilan karsiliksiz paralar ve yardimlar ile bu krizden biiyiik zararla da
olsa kurtulmustur. Ancak bu krizin biitiin diinyay1 etkisi altina almas1 merkez bankalarina, finans
kuruluslarina, aract kurumlara giivenin azalmasina yol agmustir. Giiniimiizde internet iizerinden

yapilan itibari para islemlerinin tamami aract kurumlar sayesinde yapilabilmektedir. Bu ise
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miisterilerin fazla komisyon édemesine sebep olmaktadir. Ayrica para transferlerinin ti¢lincii bir kisi
araciligryla yapiliyor olmasi bazi giiven problemlerini de beraberinde getirmektedir. Tam da krizin bu
gibi konulara yogunlastig1 esnada Satoshi Nakamoto isimli bir kisi/kurum yada kuruluslar toplulugu
bu giivensizligi giderecek, iiclincii bir kisiye gerek kalmayacak, merkezi otoriteden bagimsiz, az
komisyon ile daha hizli para transferine imkan tantyan, merkezi otoritenin karsiliksiz basilan paralar
ile vatandasin hali hazirdaki parasinin degerinin diismesini engelleyen, hacklenmeye karsi direngli,
daha giivenli, daha hizli gizlilik odakli bir sistemle bankacilik faaliyetlerinin neredeyse tamamini
gergeklestirmeye olanak sagladigini iddia ettigi blokzincir tabanli bir 6deme sistemi olan kripto para
sistemini tamtarak manifesto niteligindeki bir bildiriyi yayimlamustir. {1k olarak bitcoin ile baslayan bu
sistem zamanla daha fazla geliserek blokzincir tabanl farkli kripto para birimlerinin ortaya ¢ikmasina
neden olmustur. Geleneksel bankacilik sistemi kripto paralarin gelisimine kayitsiz kalmamis ve bu
degisim karsisinda merkezi otoriteler, bankalar ve araci finans kuruluslar1 kendilerini bu dogrultuda
giincelleme yoluna gitmistir. Bu alanda yapilan ARGE galigmalarin1 desteklemek zorunda kalmistir.
Nitekim BNP Paribas gibi diinyanin en biiyiik bankalarindan biri bu konuda 2015 yilinda hazirlamig
oldugu raporda Bitcoin’in yapisini olusturan blokzincir teknolojisinin ve kripto paralarin mevcut
finans sirketlerini etkisiz hale getirecek bir potansiyele sahip oldugunu belirtmistir. Yine benzer
sekilde Ingiltere’deki finans kurulusu UK Finance’ 1n raporunda geleneksel bankalarin tiiketicilerin
isteklerini, egilimlerini goérmezden gelmesi halinde kripto para kullaniminin yayginlasacagi,
tilketicilerin giinliik finans iglemlerinin birgcogunu komisyon 6demeden masrafsiz yapabildigi kripto
para sistemlerine yonelecegi belirtilmis, bu durumun ise bankalar1 6deme sistemlerinin digina itecegi
goriislinii ileri stirmiistiir. Gortildigii gibi kripto paralarin bankalar ve araci kurumlar iizerindeki bu
tehdidi karsisinda finans kuruluslar bazi ¢éziim yollar iiretmek zorunda kalmis ve ister istemez
blokzincir teknolojisini kabullenmislerdir. Ornegin Amerika’nin en biiyiik finans kuruluslarindan biri
olan JPMorgan, JPM Coin isimli kendi kripto parasini ¢ikarmak i¢in ¢alismalara baglamistir. Benzer
sekilde Brazilian National Social Development Bank (Brezilya Ulusal Sosyal Kalkinma Bankasi),
blokzincir teknolojisi ile olusturulmus kendi kripto parasini ¢ikaracagini agiklamistir (Ece,2019).

Sonug¢ olarak Bitcoin ve kripto para bankacilik faaliyetlerini yerine getirme potansiyeli
nedeniyle bankacilik islemlerini merkeziyetsizlestirecek, her tiirlii iirin, mal, hizmet kripto para
cinsinden diisik masrafla alinip satilabilecek, aracilara gerek kalmayacak, gizlilik ¢ergevesinde
islemler yiiriitillebilecek, daha hizli transfer yapilabilecektir. Bu durum ise bankalar i¢in degisime ayak

uydurmaktan baska ¢are birakmayacaktir.
5. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde kripto para birimleri ile ilgili yapilan ¢aligmalarda 6zellikle blokzincir teknolojisi ve
kripto paralarin gelisimi, altyapisi, isleyisi, avantaj ve dezavantajlari, giivenligi gibi konulara
deginilmistir. Bunun yaninda bazi caligmalarda ise blokzincir teknolojisinin ve kripto paralarin

ekonomik ve finansal yonden etkileri ve bu degiskenlerle olan fiyat iligkisi incelenmistir.
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Pilkington (2016), tarafindan yapilan ¢alismada Blokzincir teknolojisinin uygulamalari
karsilagtirllmistir. ESKi ve yeni uygulamalar arasindaki temel prensiplere deginilmistir. Ayrica
blokzincir teknolojisinin ekonominin ve finans sektorlerinin dogasini degistirme potansiyelinin ve
toplumsal ilginin bu yone kaymasinin, eski sistemleri yok etmedeki en Onemli etken olacagin

belirtmistir.

Catalini ve Gans (2017), blokzincir teknolojisinin dogrulama ve ag maliyetine dikkat ¢ekmistir.
Bu maliyetlerin geleneksel yontemlere gore daha ucuz oldugu iizerinde durmuslardir. Ayrica
blokzincir teknolojisinin yeni olmasindan dolay1 geleneksel gelir modellerine gore daha ¢ok acik

firsatlar sundugunu belirtmiglerdir.

Wiist ve Gervais (2017), blokzincir teknolojisinin firsatlar sunma ve uygulamalar1 konusunda
gercekten uygun bir ¢éziim yolu olup olmadigini incelemislerdir. Bu nedenle blokzincir teknolojisinin
3 tane kullamim ve uygulama alanini ele alip incelemislerdir. Bu alanlar ise Tedarik Zinciri Yonetimi,

Bankalar aras1 ve Uluslararast Odemeler ve Merkezi Olmayan Ozerk Organizasyonlaridir.

Oh ve Shong (2017), blokzincir teknolojisinin hali hazirda uygulamalarini inceleyerek finans
kurumlarinin blokzincir konusunda yeni is modelleri olusturabilmelerine yardimci olabilmeyi
amaclamislardir. Bu nedenle bir¢cok finans kurum miidiirleriyle roportaj yaparak blokzincirin hali
hazirda kullanilan is modelleri iizerine etkisini anlamaya c¢aligmiglardir. Calismalar sonucunda
blokzincir teknolojisinin heniiz tam anlamiyla is modeli gelistirmede kullanilmadigr sonucuna

ulagsmiglardir. Bu nedenle su an i¢in gercek 6l¢iim verilerine ulasilamayacagini belirtmislerdir.

Chohan (2017), menkul kiymet borsalar1 tarafindan blokzincir teknolojisini ele almigtir.
Gelecekte menkul kiymet borsalarimin iyilesmesi icin blokzincir teknolojisi kullanmak zorunda
kalacagmu ileri siirmiislerdir. Bu goriislerini ise Avusturya Menkul Kiymetler Borsasi (ASX) {izerine

yaptiklari ¢aligmalar ile desteklemislerdir.

Diordiiev (2017), ozellikle finans ve tedarik zincirinde blokzincir teknolojisinin ¢ok daha
ilerilere gidebilecegi goriisiinii savunmustur. Aslinda blokzincir teknolojisinin potansiyelinin daha
fazla oldugu, zaman gegtikce yeni alanlarin kesfedilmeye baglanmasiyla blokzincire olan ilginin hem

tilkeler hem de kuruluslar tarafindan artacagini belirtmistir.

Carkacioglu (2016), Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma Dairesi’ne hazirlamis oldugu raporda
ozellikle Blokzincir tabanli olusturulan Bitcoin ile ilgili detaylara yer vermistir. Blokzincirin kullanim

alanlarinin olabildigince genis oldugunu belirtmistir.

Tiifek (2017), kripto paralarin devletlerin vergilendirme sistemini nasil etkileyecegi konusunda
yaptig1 ¢alismasinda kripto paralarin 6demeler sistemini de degistirme ihtimalinin yiiksek oldugunu

belirtmistir.
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Dirican ve Candz (2017), bitcoin fiyati ile diinyada en fazla islem hacmine sahip borsalar1 ve
sirketler arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligsmaya gore bitcoin ile ABD ve Cin borsalar1 arasinda es

biitiinlesme oldugu sonucuna varmustir.

Cetiner (2018), calismasinda kripto para birimlerini ve gelisim siireclerini aciklamaya
calismigtir. Ayrica kripto paralarin islem maliyetlerinin diisiik oldugu, internetin oldugu her yerden
aninda hizl1 ve giivenilir bigimde para transferi yapilabilecegi, gizliligin iist diizeyde oldugu gibi
teknik bilgilere yer verilmistir. Sonug¢ olarak kripto paralarin yeni bir teknoloji oldugu ve yaygin
kullanima ulagilamamasi nedeniyle kendini ispat edemedigi ve fiyat volatilitesini yiiksek oldugu

belirtilmistir (Cetiner, 2018: 1-16).

Jonker (2018), Hollandali perakendeciler arasinda yapmis oldugu caligmada kripto para ile
o6deme yapilmasina olumlu bakildigin1 ve ileride bu konuda diizenlemeler yapilip engellerin

kaldirilmasi gerektigini diisiinen kisilerin daha fazla oldugu sonucuna ulagmustir.

Presthus ve O'Malley (2017), yaptiklar1 anket ¢alismasinda bitcoinin daha kapsamli bir sekilde
tanitilmas1 gerektigini ve bitcoin ile 6deme yapabilecekleri magaza sayisinin artirilmas: gerektigi, bu
durumun teknolojik meraktan dolay1 ¢alismaya katilan katilimcilar1 daha fazla motive edebilecegi

sonucunu ortaya ¢ikarmistir.

Atzori (2015), blokzincir teknolojisinin politik analizini yapmislardir. Politik anlamda
blokzincir kullanimindaki yapilan ¢aligmalarin eksikligini gidermeyi amaglamislardir. Bu kapsamda
devletin toplum tizerindeki merkezi olma durumunun faydali olacagimi savunmustur. Blokzincir
teknolojisine ise algoritmaya dayali merkeziyetsizlikten ¢ok oOrgiitsel bir yap1 oldugu goriisiinii ileri

sturmustiir.

Blemus (2017), Amerika ve Avrupa Birligi’ndeki blokzincir teknolojilerini, kripto para
birimlerini, blokzincir ile hayatimiza giren akilli sézlesmelerin, ICO (halka arz kripto paralar) hukuki
boyutunu incelemislerdir. Merkez bankalarinin ve piyasa yapicilarin blokzincir teknolojisi igin
degisime gitme isteginin az oldugunu, Blokzincir teknolojisi hakkinda siipheli yaklasimlart oldugunu

belirtmiglerdir.

Miseviciute (2018), AB’nin Blokzincir teknolojisine ve kripto paralara bakis agisini aragtirmis
ve birgok AB iilkesinin bu konuyla ciddi olarak ilgilendigini belirtmistir. Ulke bazinda bu konuyla
ilgili ciddi arastirmalar yapilsa da kurumsal olarak diizenleme yapilmasinin heniiz erken oldugu

sonucuna varmistir.

Uzer (2017), blokzincir tabanli kripto paralarin yasal olarak diizenlemelerinin heniiz tam
anlamiyla yapilmadigini belirterek kisa vadede kripto paralarmn itibari paralarin yerini almasimin ve
etkisiz hale getirmesinin miimkiin olmadig1 goriisiinii ileri siirmiistiir. Ayrica yasal diizenlemelerin

yapilmasi konusunda tavsiyelerde bulunmustur.
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Taha, A. S. (2015), yapmus oldugu calismada bitcoinin anonim yapisina deginmis ve
popiilaritesinin artma nedenini incelemistir, Taha (2015) e gore bitcoinin basarisinda 6zellikle sug
araci olarak ve sug¢ olan bir kazang olarak tasarlanmis olmasi etkili olmustur. Ayrica bu calismada
bitcoinin vergilendirme sistemi ve gelecekteki kullanim alanlar1 iizerinde cesitli tahminlerde

bulunulmustur.

Sonmez (2014), tarafindan yapilan c¢alismada kripto paralarin gelisim siireci ve altyapisi
incelenmistir. Burada kripto paralarin kalici olup olmayacagi sorularina cevap aranmis ve kripto
paralarin genelde kara para aklama gibi islemlerde kullanima agik oldugu vurgulanmistir. (S6nmez,
2014: 1-14).

Harvey, C. R. Tarafindan yapilan caligmada bitcoinle ilgili Bitcoinin fiziksel oldugu,
kurucusunun Satoshi Nakamoto oldugu, kara para aklama araci olarak kullanildigi, bosa enerji
tikettigi, agirt volatil bir piyasaya sahip olmasi nedeniyle riskli bir yatirnm oldugu, alternatif para

birimi olarak kullanilabilecegi gibi temel bilgilere yer vermistir.

Christopher, C. M. (2014), bitcoinin kara para aklamada kullanilan bir ara¢ oldugunu ve
devletlerin yasalarla bunu engelleyebilmesinin zor olduguna deginmistir. C6ziim olarak kripto para

kullanimini sug olarak gérmeyip kambiyo olarak goérmesi gerektigi goriisiinii ileri stirmiistiir.
6. SONUC VE ONERILER

Bu calismada en 6nemli finansal ara¢ olan para ve paranin zaman igerisindeki doniisiimiinden
bahsedilmistir. Zaman gectikce insanlarin ihtiyaglar1 dogrultusunda para diye kabul edilen degis tokus
araglar1 da evrim gegirmistir. Kimi zaman midye kabuklar1 kimi zaman fil disleri degisim araci olarak
kullanilmistir. Ardindan dogada az bulunan kiymetli madenler para olarak kullanilmistir. Bir siire
sonra ise kagit para, gelisen teknoloji ile beraber dijital para, sanal para ve kripto para sekilleri paranin
son halini almistir.  Bu siire¢ igerisinde paranin hangi kriterlere gore degisim gegirmek zorunda
kaldigina deginilmistir. Son zamandaki teknolojinin hizl1 gelisiminin para ve finans araglarina, giinliik
yasama, ticarete etkileri incelenmistir. Bu baglamda son zamanlarda asir1 deger kazanan bitcoinin
ortaya ¢ikis nedenleri, altinda yatan blokzincir teknolojisinin ne oldugu agiklanmaya g¢aligilmusgtir.
Ayn zamanda bitcoinin finans piyasalarina etkileri {izerinde durulmus, avantaj ve dezavantajlarindan
bahsedilmistir. Bu konuda cesitli goriislere deginilen literatiir taramalarina yer verilmistir. Kripto

paralarla ilgili ortak bir tanimin olmadig1 goriilmiistiir.

Genel olarak kripto paralar igin yogunlasilan ortak noktalar ihracinda ve dolagiminda
kriptografik sifrelenen, merkezi olmayan, bilisim teknolojilerinin kullanildigi, arzinin sinirli/sinirsiz
olabildigi ulusal itibari paralara alternatif bir para birimi seklindedir. Bu konuda yapilan ¢alismalar
incelendiginde 6zellikle giivenirlik konusunda endiselerin oldugu goriilmektedir. Ayrica kripto paralar
elektronik para degildir ¢linkii itibari paralarla korelasyonu pek yoktur. Hem sanal hem de reel

ekonomide kullanilabilir oldugu i¢in diger sanal para birimlerinden de ayrilmaktadir.
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Herhangi bir merkeze bagli olmamasi, komisyon iicretlerinin diisiikk olmasi, arada herhangi bir
aract bulunmamasi, giinlilk volatilitesinin ¢ok yiliksek olmasi, asir1 fiyat oynakligl, islemlerin
blokzincir teknolojisi ile hizl1 ve giivenilir bir sekilde gergeklesmesi bitcoinin ve diger kripto paralarin

herkesce bilinir hale gelmesine sebep olmustur. Ozellikle ticaretle ugrasan insanlarin ilgisini ¢ekmistir.

Insanlarin bu denli ilgisini ¢eken kripto paralar ilk zamanlar bircok iilke tarafindan kabul
gormemistir. Bunun nedenlerinin basinda vergi alinamamasi gelmektedir. Ayrica kripto para
transferlerinde ki gizlilik nedeniyle kara para aklama, ambargolar1 delme, terdr Orgiitlerinin
finansmani, uyusturucu ve insan kagak¢iligi, porno sektorii gibi birgok yasadisi alanda kripto paranin
kullanilmasi iilkeleri ilk zamanlar sert tedbirler almaya yoneltmistir. Bu nedenle Avrupa Birligi iilkeler
ve G/ 7 iilkeleri (ABD, Kanada, Almanya, Fransa, Ingiltere, Japonya, italya) bu konulari énleme

amagli baz1 ortak kararlar almaya ¢aligmaktadir.

Ayni zamanda itibari paralarla herhangi bir korelasyonu olmamas1 bitcoinin fiyatinin iilkelerin
para politikalarindan etkilenmemesine neden olmaktadir. Zaman gectikce bitcoinin altyapisini
olusturan blokzincir teknolojisinin giivenli olmasi nedeniyle Tirkiye dahil birgok iilke ilk etapta
blokzincir teknolojisine uzak kalmamak i¢in ¢aligma gruplart olusturmustur. Blokzincir teknolojisi
sayesinde iilkeler daha az maliyetle daha biiyiik islemleri kayit altina alabilecek, vergi, harg, tapu
kayitlari, niifus sistemleri, veri depolama, saglik gibi islemleri daha giivenli bir sekilde degistirilmesi
mimkiin olmayacak bicimde saklayabilecektir. Blokzincirin bu avantajlari yaninda blokzincir
teknolojisinin gelismesinin 6niindeki bazi engellere de deginilmistir. Blokzincir ile kripto paralari bir
tutarak kripto paralarda yasanacak herhangi bir aksakligin blokzincir teknolojisine mal edilmesi bu
teknolojinin oniindeki en biiyiik engellerden biri olacaktir. Ciinkii blokzincir teknolojisi sadece kripto
para tiiretimi i¢in kullanilan bir sistem degildir. Blokzincir teknolojisi yeni bir teknoloji oldugu icin
kesfedilmemis bir¢ok alan1 mevcuttur. Yani blokzincir teknolojisi kesfedilme asamasindadir. Bu
nedenle simdiden diinyanin 6nde gelen 6zellikle finans kuruluslar islemlerini blokzincir teknolojisi
tizerinden yapmak i¢in biit¢celerinden ARGE igin ciddi pay ayirmaktadir. Blokzincir teknolojisinin
tilketiciye ve iireticiye saglamis oldugu faydalar kesfedildik¢e kullanimi daha da yayginlasacaktir.
Ciinkii su an i¢in blokzincir teknolojisinin enerjisinin bir¢ogu kripto para iiretimine harcanmaktadir.
Yapilan birgok c¢aligmada blokzincir teknolojisinin heniiz ¢ok yeni bir teknoloji oldugu ve giin
gectikce hayati kolaylastiric1 farkli bir kullanim alani ortaya ¢iktigi tespit edilmistir. Genel olarak
Blokzincir teknolojisinin maliyet, hiz, giivenlik gibi alanlarda kurum/kuruluslara fayda saglayacagi
diisiiniilmektedir. Kripto paralarin ise asir1 riskli oldugu, 6zellikle terér orgiitlerine finansman saglama,
vergi kagirma kara para aklama gibi faaliyetlerle devletleri zarara ugratabilecegi ongdriilmektedir.
Kripto paralar ile ilgili yasal diizenlemelerin yapilmasinin zorunlu oldugu, ilerleyen zamanlarda kripto
para kullaniminin daha da artacagi fakat buna ragmen iilkelerin merkez bankalarinin yerini almasinin

zor oldugu disiiniilmektedir.

23



Yasar YILMAZ TBJ 2021 -2 (4) 1-26

Blokzincir teknolojisi ve kripto paralarin potansiyeli diistiniildiigiinde tiiketici ve tretici
arasindaki giiveni saglayacak, finanstan sagliga, emlak tan sanayiye bir¢ok alanda yeni hizmetler ve
faydalar saglayabilecektir. Bunun icinse yapilmasi gereken en dnemli diizenleme yasal diizenlemedir.
Yasal diizenlemeler yapildig: takdirde heniiz yeni olan blokzincir teknolojisi ve kripto paralara giiven
giin gectikce artacaktir. Ozellikle kara para aklama, vergi kacirma, terdr finansmani saglama gibi
konularda iilkelerce atilacak adimlar blokzincir teknolojisi ve kripto para konularina insanlarin
giivenini artiracaktir. Ayrica kripto paralardaki spekiilatif sOylemlerin fiyat volatilitesini asiri

oynaklastirdigindan bu tarz spekiilatif haberleri 6nleyici adimlar kripto paralara giiveni artiracaktir.
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