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Oz: Bankalarin iilkelerin finansal sistem ve ekonomileri igin biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu
o6nemden hareketle ¢alismanin amaci, BIST Mali Sektorde faaliyet gosteren bankalarin finansal yapisinin
finansal performans lizerindeki etkisini incelemektir. Finansal performans iizerinde etkili olan unsurlarin
belirlenmesi gerek banka yoneticileri gerekse ulusal ve uluslararasi yatirimcilar agisindan 6nemlidir. Bu
amaca yonelik olarak 2009:03-2019:009 tarihleri arasinda faaliyette olan 10 bankanin Aktif Karlilik Orani,
Toplam Kredilerin Aktiflere Orani (TKAO), Oz Sermayenin Aktiflere Oram (OAO), Mevduatin
Aktiflere Oran1 (MAO), Aktif Biiytikliikk Oranlari ¢ceyrek donemlik veriler olarak kullanilmistir. Veriler
bankalarin yaymlamis oldugu mali tablolardan hesaplanmistir. Calismada bankalarin finansal
performansi ile finansal yapilar1 arasindaki iligkinin belirlenmesi i¢in panel regresyon ydntemi
uygulanmustir. Yapilan analiz sonucuna gére TKAO degiskeni aktif karlilig1 negatif olarak %1 anlamlilik
diizeyinde etkilemektedir. OAO’nin aktif karlihik iizerindeki etkisi pozitiftir. MAO aktif karlilig1 pozitif
yonde etkilemektedir. Aktif biiyiikliik de aktif karlilig1 pozitif yonde etkilemektedir. Calismanin sonuglari
biitiin olarak incelendiginde banka performansini agiklamada 6zsermayesi ve mevduat yapisi giiglii
bankalarin karlilik olarak daha 6n plana ¢iktiklari, yine benzer sekilde aktif biiyiikligi yiiksek olan
bankalarmn aktif karliliklarinin da yiiksek olabilecegi sonucu elde edilebilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, BIST, Finansal Performans, Panel Veri

Financial Performance Indicators of Turkish Banking Sector: A Research on BIST Financial
Sector

Abstract: Considering the importance banks have for the financial system and economy of their
country, the purpose of this study is to examine the impact of the financial structure of banks operating
in the BIST Financial Sector on the financial performance. For this purpose, Asset Profitability Ratio,
Total Loans to Assets Ratio, Equity to Assets Ratio, Deposits to Assets Ratio, Asset Size ratios of 10 banks
operating between 2009: 03-2019: 09 are used as quarterly data. The data are calculated from the
financial statements published by banks. In the study, panel regression method was applied to determine
the relationship between banks' financial performance and financial structures. According to the results
of the analysis, the ratio of Total Loans to Assets variable affects asset profitability negatively at 1%
significance level. The ratio of equity to assets is positive on asset profitability. The Ratio of Deposits to
Assets positively affects asset profitability. The asset size also positively affects the profitability. When
the results of the study are analyzed as a whole, it can be concluded that banks with strong equity and
deposit structures stand out in terms of profitability, and similarly, banks with high asset size may have
high return on assets in explaining the bank performance.
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EXTENDED ABSTRACT

With the financial intervention service, it provides, the banking sector is
one of the major elements of economic growth. Thus, the performance and
financial stability of the banking system is vital for each production and service
body in the economy. Considering the importance banks have for the financial
system and economy of their country, the purpose of this study is to examine the
impact of the financial structure of banks operating in the BIST Financial Sector
on the financial performance.

Determining the factors in question is important for both bank managers
and national and international investors. The subject dealt with in the study is a
subject that has been studied extensively in different data sets and date ranges in
the literature. In this context, it is thought that the period covered by the study
and the frequency of the data can contribute to the current literature. The data are
calculated from the financial statements published by the banks. In the study,
panel regression method was used to determine the relationship between the
financial performance of banks and their financial structures.

In this context, in the second part of the study, the empirical studies on the
factors affecting the profitability of banks will be summarized with the literature
review, the third section will present the data and method, and the analysis results
and comments will be given in the last section. Among the first studies in the
literature is Molyneux and Thornton, a research in which they examined the
profitability of the banking sector in 18 European countries in the period 1986-
1989. The researchers found a significant positive relationship between return
on equity and interest rates, bank concentration, and state ownership.

In addition, Miller and Noulas examined an example of a large commercial
bank in the late 1980s to determine the determinants of profitability for American
banks using both cross-section and pooled time-series section regression. Tagkin,
in his study on 2011, aimed to determine internal and external factors that affect
the performances of commercial banks operating between 1995-2009 in Turkey
by panel data analysis. Alper and Anbar examined bank and country specific
factors, that are increasing the profitability of banks in Turkey in the 2002-2010
period. Saldanli and Aydin, in their work in 2016, examined factors affecting the
profitability of commercial banks operating in Turkey based on the 2001 - 2014
period. Senol, Onciil and Alic1, between the years 2007-2017, have investigated
19 commercial banks operating in Turkey about the specific financial risks of
banks on the impact on bank profitability in their study by panel data analysis.
As a result of the study, they claimed that the liquidity risk positively affected the
profitability of the bank, whereas the capital risk and credit risk negatively
affected the profitability of the bank and that the banks were not successful in
risk management. Omiirbek, Ak¢akanat and Aksoy, in their study in 2019, aimed
to predict the profitability of large-scale banks according to their asset size.

390 Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Nisan 2021, Cilt: 35, Sayr: 2



Muhammet OZCAN

The aim of the study is to examine the impact of the financial structure of
banks operating in the BIST Financial Sector on their financial performance. For
this purpose, quarterly data of 10 banks operating between 2009: 03-2019:09
were used. The data are calculated from the financial statements published by the
banks. The banks included in the analysis are: Akbank, Albaraka Tiirk, Garanti
Bankasi, ICBC Turkey Bank, Is Bankasi, QNB Finansbank, Sekerbank, T. Halk
Bankasi, Vakiflar Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankasi. The variables used in the
study; Dependent Variable: Asset Profitability Ratio, Independent Variables:
Ratio of Total Loans to Assets, Ratio of Equity to Assets, Ratio of Deposit to
Assets, Asset Size. Asset Profitability Ratio: It shows the degree of effective use
of the assets of the enterprises. This variable has been used as a financial
performance indicator in many studies. In the study, the following model is
established to determine the effect of financial structure on profitability.

Panel regression method will be used to determine the relationship between
banks' financial performance and financial structures. In order to determine the
panel regression model suitable for the model established in the study, some pre-
tests are required. These tests can be listed as Breush-Pagan LM, F and Hausman
tests. The type of panel regression model will be determined according to the test
results. As a result of the analysis, it is necessary to test the deviations from the
assumptions after it is decided that the model will be the fixed effects model.
These assumptions; variance, autocorrelation, correlation between units.
According to the results of the analysis, the TKAO variable negatively affects the
return on assets at the 1% significance level. The effect of SPO on asset
profitability is positive. MAO positively affects the return on assets. Asset size
also positively affects the asset profitability. When the results of the study are
analyzed as a whole, it can be concluded that banks with strong equity and deposit
structures stand out in terms of profitability, and similarly, banks with high asset
size may have high return on assets in explaining the bank performance.

1. Giris

Finansal sistem igerisinde hayati bir neme sahip olan bankacilik sektdrii
fon arz ve talep edenleri bir araya getirme konusunda oldukc¢a etkin bir isleve
sahiptir. Fon fazlasi olan ekonomik birimlerin yatirimlarini giivenilir bir sekilde
degerlendirmeleri ayn1 zamanda fon talep edenlerin belirli kosullar altinda ihtiyag
duyduklar1 fonu temin etme noktasindaki verimlilikleri ekonomilerin
biliyiimesinde ve gelismesinde lokomotif gorevi gormesine neden olmaktadir.
Cogu gelismekte olan iilkede oldugu gibi, Tirk bankacilik sektorii de finans
sektorli domine etmektedir. Son yillarda ekonomi igerisinde birimlerin biiylimeye
bagh olarak artan tiiketim egilimleri, bireylerin ve kurumsal yapilarin daha da
fazla bor¢lanmalarina yol agmistir. Buna ilave olarak, mevduat toplama ve kredi
vermenin yanisira sunduklar1 hizmet gamim genisleten bankalarin fonksiyonel
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olarak daha islevli hale gelmeleri beraberinde bir¢ok maliyeti de bankalar
aleyhine ortaya ¢ikarmustir. Ote yandan bankacilik sektdriinde artan rekabet ve
yasal yiikiimliilikler ve tahsil edilemeyen kredilerdeki siipheli alacaklar
kalemlerinin artig1 bankalar1 maliyet kalemlerini daha siki bir sekilde kontrol
altinda tutmaya yoneltmektedir.

Bankalarin i¢cinde bulunduklar iilkenin finansal sistemi ve ekonomisi i¢in
tagidig1 bu onemden hareketle ¢alismanin amaci, BIST Mali Sektorde faaliyet
gosteren bankalarin finansal yapisinin finansal performans {izerindeki etkisini
incelemektir. Performansi etkileyen degiskenlerin belirlenmesi bankalarla ilgili
paydaslar (yoneticiler, yatirimcilar, politika yapicilar) agisindan Onemlidir.
Caligma kapsaminda ele alinan konu literatiirde degisik veri setleri ve donemler
arasinda ¢okca incelenmis bir konudur. Bu baglamda calismanin kapsadigi
donem ve verilerin frekans itibart ile giincel literatiire katkida bulunabilecegi
diistiniilmektedir. Veriler bankalarm yaymnlamis oldugu mali tablolardan
hesaplanmigtir. Caligmada bankalarin finansal performansi ile finansal yapilar
arasindaki iligkinin belirlenmesi i¢in panel regresyon yontemi uygulanmistir. Bu
baglamda caligmanin birinci boliimiinde bankacilik kavrami, Tiirk bankacilik
sektorli ve performans kavramlari, ikinci boliimiinde literatiir taramasi ile
bankalarin karliligin1 etkileyen faktorlere iliskin yapilan ampirik caligmalar
Ozetlenecek, ligiincii boliimde veriler ve yontem sunularak son boliimde de analiz
sonuglar1 ve yorumlara yer verilecektir.

2. Bankacilik ve Tiirk Bankacilik Sistemi

Ulke ekonomisinin biiyiimesi finans sektdriiniin bilyiimesine baglhdir. Bu
baglamda finansal sektorde siirdiiriilebilirligin saglanabilmesi ig¢in bankacilik
sektoriine Oncelik verilmelidir. Bu nedenle, bankacilik sektOriiniin sorunsuz ve
verimli ¢alismasi, bir ekonominin ¢0kme riskini azaltmaya yardimci olur.
Bankacilik sektoriiniin performansi, arastirmacilarin bir iilkenin ekonomik
durumunu degerlendirmeleri i¢in her zaman bir ilgi kaynagi olmustur (Ahsan,
2016: 53). Ulke ekonomileri ve sosyal hayat bankacilik sektoriinde yasanan
olumlu veya olumsuz gelismelerden ciddi anlamda etkilenebilmektedir.
Bankacilik sektorii kaynakli krizler dncelikle finansal sistemi daha sonra reel
ekonomiyi etkilemektedir. Ornegin iilkemizde yasanan Kasim 2000 ve Subat
2001 bankacilik krizleri tiim tilkenin krize girmesine sebep olurken 2008 yilinda
Lehman Brothers bankasinin batis1 énce ABD ekonomisinde sonra tiim diinya
ekonomilerinde krize sebep olmustur (Topak ve Canakcioglu, 2019: 108).
Bankacilik sektoriiniin gelisimi, sermaye hareketleri, isletmelerin biiyiimesi ve
iilke ekonomilerinin gelisiminde nemli role sahiptir. Saglam temelleri olan ve
karlilig1 yiiksek bankacilik sistemi krizler karsisinda ilke ekonomilerinin giictinii
artirmakta ve finansal istikrar1 saglamada oncii rol tistlenmektedir (Taskin, 2011:
289). Levine 1997 galismasinda finansal aracilik sektoriiniin ekonomik biiyiime
iizerinde olumlu etkisinin oldugunu iddia etmektedir.
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Ulkemizde mali sistem ve bankacilik sektoriiniin biiyiime asamalar
benzerlik gostermektedir (Ural, 1999, s. 148). 1920’lerde yabanci bankalarin
destegiyle ekonomik biiyiime desteklenmeye c¢aligilmigtir. Ancak bankacilik
sektoriinde yabancilarin giicii ve roliinlin artis1 karsisinda milli bankacilik
hareketleri ortaya ¢cikmistir. Fakat yerel bankalar ekonominin gelisimi igin yeterli
olamamustir (Sénmez, 2013: 92).Ulkelerin sosyo ekonomik kosullarindaki
farkliliklar bankacilik sistemlerinin de farkli olmasina neden olmaktadir. Tiirk
bankacilik sektorii de iilkemize 6zgii 6zelliklere sahiptir. 1980 6ncesi donemde
kamu otoritesinin kontroliiniin fazla olusu ve sermaye piyasasinin gelismemis
olmasi bankacilik sektoriiniin ¢alisma kosullarin1 ciddi anlamda etkilemistir.
1980 sonrast donemde uluslararasi sermaye hareketlerinde yasanan artisla
birlikte bankacilik sektdriiniin gelisimi de hizlanmustir (Ozgiir ve Eleren, 2006:
58). 1980 yilindan sonra piyasa ekonomisine gegis siireciyle birlikte bankacilik
sektorli hizli bir donilisiim yasamigtir. Bu donemde 1994, 2000 ve 2001 krizleri
yasanmis ve bu krizler sonucunda sektdrde yeniden yapilanmanin gerekliligi net
olarak goriilmiistiir (Uzgoren ve Sahin, 2011: 185). Istikrarsiz makroekonomik
performans gosterilen 1990'lar, Tiirkiye i¢in kaybedilen yillar oldu. Finans
sektorii ve 6zellikle finansal sistemin yaklasik dortte {i¢iinii olusturan bankacilik
sektorii, yiiksek ve dalgali enflasyon ve faiz oranlarinin yagandigi bir donem
yasadi. Grup kredileri ve “baglantili krediler”, Tiirkiye'de bankacilik krizine yol
acan iki 6nemli sebep oldu. Krizlerin ardindan, Mayis 2001 Rehabilitasyon
Programi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
basglatilmistir. Bu programin yardimiyla devlet ve 6zel bankalar yeniden
yapilandirildi. Ayrica, Tiirk bankacilik sisteminin karlilig1 ve istikrar1 artmistir
(Aysan ve Ceyhan, 2008: 1593). 2001 krizi sonrasinda iilke ekonomisi ve
bankacilik  sektorii acisindan  yeniden yapilandirma donemi olarak
adlandirilabilir. Bankacilik sektoriiniin uluslararasi standartlara ve uygulamalara
uyumlastirilmasi amaciyla yasal diizenlemeler gergeklestirilmistir. Bankacilik
Kanunu 2005 yilinda yasalagmistir. Daha Once hazine miistesarligi ve Merkez
bankasinda olan bankacilik sektoriiniin denetimi ve diizenlenmesi yetkisi yeni
kurulan BDDK’ya devredilmistir (Arabaci, 2018: 40).

Tiirk Bankacilik sektoriinde 2020 yili itibari ile 34 mevduat bankasi, 14
kalkinma ve yatirim bankasi, 6 adet de katilim bankasi olmak iizere toplam 54
banka faaliyet gostermektedir. Sektoriin sermaye yapist %52,1°i yerli, 25’1
yabanci ve %23’liikk kismi da borsada yani halka arz edilmis haldedir. Sektoérde
toplam 205 bin c¢alisgan bulunmaktadir. Calisanlarin 184 bini mevduat
bankalarinda, 5 bini kalkinma ve yatirim bankalarinda ve 16 bini ise katilim
bankalarinda istihdam edilmektedir. Bankacilik sisteminde 10.137’si mevduat
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bankalarina, 62’si kalkinma ve yatinm bankalarma ve 1.179’u da katilim
bankalarina ait olmak {izere toplam 10.137 sube bulunmaktadir. Bankacilik
sektoriinde pazar paylar1 ise; Mevduat bankalarinin aktiflerinin sektor i¢indeki
pay1 yilizde 87, kalkinma ve yatirim bankalarinin payi yiizde 7, katilim
bankalarinin pay1 ise ylizde 6 olmustur. Kamu sermayeli mevduat bankalarinin
payt ylzde 34, 6zel sermayeli mevduat bankalarinin payi yiizde 31, yabanci
sermayeli mevduat bankalarinin payi ise yiizde 22°dir. Tiirkiye’de bankacilik
sektorii biliylikligiiniin gsyh’yea orani gelismis iilkelerin altinda ve gelismekte
olan iilkeler ortalamasi diizeyindedir. Aralik 2019 itibariyle dijital bankacilik
islemlerini kullanan aktif miisteri sayis1 51 milyon kisiye ulagmistir. Miisterilerin
ylizde 96’s1 bireysel, ylizde 4’1 kurumsaldir. 2019 yilinda internet bankaciligi
islem hacmi yiizde 18 artarak 6,4 trilyon TL olurken mobil bankacilik islem
hacmi yiizde 31 artig ile 4,7 trilyon TL olmustur (TBB, 2020: 119-121)

Son yillarda yasanan krizler, bilgi teknolojisindeki degisim/gelisim,
yatirim davraniglar ve araglarmin degisimi ve sermaye piyasalarinin geligimi
nedeniyle bankacilik sektoriinde rekabet ve denetimde artis yasanmistir. Bunun
sonucunda sektorde faaliyet gosteren bankalarin karliliklart ve biiylime
potansiyelleri olumsuz etkilenmistir. Bundan dolay1 bankalar performans
Ol¢iimiine ve verimlilik artisina ciddi anlamda 6nem vermeye baslamistir (Oguz,
2016: 226).

Giliniimiiziin artan rekabet ortami sebebiyle isletmeler ellerinde bulunan
kaynaklar1 en etkin ve verimli sekilde kullanmak zorundadir. Bankacilik sektorii
de rekabet sebebiyle etkinlige onem vermektedir. Bankacilik sektoriiniin etkin ve
verimli ¢aligmasi iilke ekonomilerinin gelisimini desteklemesi nedeniyle diger
sektorlerden daha Onemlidir. Bankacilik sektorii fonlara aracilik etmesi ve
kaynaklarin dagiliminda oynadigi rol nedeniyle iilke ekonomisinin gelisiminde
merkezde yer almaktadir (Ertugrul ve Karakasaoglu, 2009: 20). Performans
6l¢iimiinii dogru yapan ve elde edilen sonuclar1 degerlendirip bu sonuglara goére
¢oziim Treten isletmeler yogun rekabet ortaminda basarili olmaktadir.
Belirlenmis olan performans kriterleri 1s181nda isletme faaliyetleri ve faaliyetlerin
sonuglarmin degerlendirilmesi isletmelerin iginde bulunduklar1 sektordeki
konumlarin1 tespit edebilmeleri ve eksikliklerini gidermelerine yardimci
olmaktadir. Tiirk bankacilik sektorii 2001 yilinda yasanan kriz neticesinde
yapilan finansal diizenlemelerle yeniden sekillenme siirecine girmistir (Dinger ve
Gorener, 2011: 110). Bankalarin finansal performansi birden ¢ok faktérden
etkilendiginden, performansin dlgiilmesinde dikkate alinmasi gereken ¢ok fazla
kriter bulunmaktadir. Literatiirde bankalarin performanslarinin 6l¢iimiinde,
Analitik Hiyerarsi Siireci (AHP), Analitik Ag Siireci (ANP), Veri Zarflama
Analizi (VZA), TOPSIS ve Electre yontemi gibi ¢ok kriterli karar verme
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yontemlerinin finansal Ol¢limlerle ilgili akademik galigmalarda kullanildig:
gozlemlenmektedir (Dogan, 2013: 215).

Performans, bir igletmenin rekabet avantaji elde etmek igin kaynaklari
birkag farkli yolla elde etme ve yonetme islevidir. Iki tiir performans
bulunmaktadir; finansal performans ve finansal olmayan performans. (Iswati ve
Anshori, 2007: 1394) Finansal performans, dogrudan finansal raporla ilgili
degiskenlere vurgu yapar ve sirketin performansi ii¢ boyutta degerlendirilir. ilk
boyut, sirketin {iretkenligidir veya girdileri verimli bir sekilde ¢iktilara
doniistiirmektir. ikincisi, karlilik boyutu veya sirketin kazancinin maliyetlerinden
daha yiiksek oldugu seviyedir. Ugiincii boyut, piyasa primi veya sirketin piyasa
degerinin defter degerini astig1 seviyedir (Almajali, Alamro ve Al-Soub, 2012:
268). Ticari bir bankanin performans degerlendirmesi genellikle bankanin
varliklarini, 6z kaynaklarin1 ve borglarini, gelirlerini ve giderlerini ne kadar iyi
kullanabildigiyle ilgilidir. Bankalarin performans degerlendirmesi, mevduat
sahipleri, yatirimeilar, banka yoneticileri ve diizenleyiciler dahil olmak {izere tiim
taraflar i¢in Onemlidir. Bir firmanin performansinin degerlendirilmesinde
genellikle finansal oran yontemini kullanir, ¢iinkii bu yontem 6nceki donemlere
kiyasla firmanin finansal performansi hakkinda basit bir agiklama saglar ve
yonetim performansinin iyilestirilmesine yardimci olur (Jha ve Hui, 2012: 7602).
Finansal kurumlar i¢in finansal performansi iyilestirmek icin {i¢ temel faktor
oldugu iddia edilebilir; kurum biiyiikliigli, varlik yonetimi ve operasyonel
verimlilik. Bugiline kadar bu faktorlerin 6zellikle ticari bankalar olmak {izere
finansal performans {izerindeki etkisini aragtirmak ic¢in yaymnlanmig birgok
calisma yapilmistir (Tarawneh, 2006: 101).

Alan yazininda bankacilik sektoriinde verimlilik ve karlilig1 inceleyen ¢ok
sayida caligma bulunmaktadir. Sektordeki rekabetle banka performansini
aciklayan ¢aligmalarin yaninda banka tiirlerine gore karsilagtirma yapan
caligmalarda bulunmaktadir. Ulkemiz 6zelinde konuya bakildiginda 2001 yilinda
yasanan kriz doneminde kamu bankalarinin, 6zel ve yabanci sermayeli bankalara
gore daha verimsiz c¢alistig1 diigiiniilmektedir (Demirel, Atakisi ve Abacioglu,
2013: 102).

3. Literatiir Arastirmasi

Literatiirdeki ilk caligmalar arasinda (Molyneux ve Thornton, 1992) 1986-
1989 doneminde 18 Avrupa iilkesinde bankacilik sektoriiniin karliligim
inceledikleri arastirma yer almaktadir. Arastirmacilar 6zkaynak karlilig: ile faiz
oranlari, banka yogunlagmasi ve devlet miilkiyeti arasinda dnemli bir pozitif iliski
bulmustur. Buna ek olarak, (Miller ve Noulas, 1997) 1980'lerin sonlarinda, hem
capraz kesiti hem de havuzlanmis zaman serisi kesiti regresyonunu kullanarak
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Amerikan bankalarinin karliliginin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla bir
biiyiik ticari banka 6rnegini incelemistir. Yazarlar, kredi riski ile karlilik arasinda
negatif bir iligki bulmuslardir.

Tarawneh (2006) Bankacilik Sektoriinde Finansal Performansin
Karsilagtirmasi: Umman Ticari Bankalarindan Bazi1 Kanitlar isimli ¢alismasinda
Umman'daki ticari bankalar1 finansal oranlarin ortaya koydugu finansal
ozelliklerine gore uyumlu kategorilerde siniflandirmistir. 260'tan fazla subesi
olan toplam bes Umman ticari bankasi finansal olarak analiz edilmis ve varlik
yoOnetimi, operasyonel verimlilik ve banka biiylikliigiiniin bu bankalarin finansal
performansi iizerindeki etkisini tahmin etmek i¢in regresyon analizi yapilmustir.
Sonug olarak daha yiiksek toplam sermayeye, mevduata, kredilere veya toplam
varliga sahip bankanin her zaman daha iyi karlilik performansina sahip oldugu
anlamina gelmedigi sonucuna ulasilmigtir.

Nimalathasan (2008) ¢aligmasinda Banglades'teki bankacilik sektoriiniin
finansal performansint CAMELS derecelendirme sistemi kullanilarak 1999-2006
mali yilindan itibaren Banglades'teki 48 bankanin 6562 subesi {izerine
aragtirmistir. CAMELS derecelendirme sistemi temelde nicel tekniktir ve
Banglades'teki bankalarin  performansint  6lgmek i¢in yaygin olarak
kullanilmaktadir. CAMELS derecelendirme sistemi sonuglarina goére, 3 bankanin
giiclii, 31 bankanin tatmin edici, 07 bankanin notunun makul, 5 bankanin simirda
ve 2 bankanin yetersiz not aldig1 sonucuna ulagmistir.

Taskin (2011) yilinda yaptigi ¢alismada 1995-2009 yillar1 arasinda
Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin performanslarini etkileyen igsel ve
digsal faktorleri panel veri analizi yardimiyla belirlemeyi amaglamustir.
Calismada performans olgiitii olarak; aktif karliligi, net faiz marji1 ve 6zkaynak
karlilig1  degiskenleri alimirken igsel belirleyiciler olarak; Toplam
Krediler/Toplam Aktifler, Aktif biiyiikliigii, Ozkaynaklar / Aktifler, Ozel
Karsiliklar/ Toplam Krediler, Personel Giderleri/ Toplam Gelirler, Bilango Dist
Faaliyetler/ Toplam Aktifler ve Yabanci banka degiskenleri alinmistir. Caligmada
ayrica makro belirleyiciler olarak; GSMH, Sanayi Uretim Endeksi, Faiz Orani,
TUFE ve 2001 Krizi degiskenleri alinmustir. Calisma sonucunda Tiirk bankacilik
sektoriinde performanst en ¢ok i¢sel degiskenlerin etkiledigi ve makroekonomik
belirleyicilerin anlamli diizeyde bir etkisinin olmadig1 sonucu elde edilmistir.

(Alper ve Anbar, 2011) 2002-2010 dénemlerinde bankalarin Tiirkiye'deki
karliligin1 artiran banka ve iilkeye 6zgii faktorleri incelemistir. Banka karliligi,
bankanin i¢ ve dig belirleyicilerinin bir fonksiyonu olarak Aktif Karlilig1 ve
Ozkaynak Karlilig tarafindan 6lciiliir. Dengeli bir panel veri seti kullanarak hem
varlik biiyiikliigiiniin hem de faiz dis1 gelirin banka karlilig1 lizerinde olumlu ve
anlamli bir etkiye sahip oldugunu, kredi portfoyii ve kredilerin biiyiikliigiiniin
bankacilik performansi iizerinde olumsuz ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu
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gostermistir. Makroekonomik degiskenler arasinda sadece reel faiz orami
bankalarin performansini dnemli dlgiide etkilemektedir.

(Saldanli ve Aydin, 2016) yaptiklar1 ¢aligmalarinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren mevduat bankalarmin karliliklarmi etkileyen faktorleri 2001-2014
donemi arasinda incelmislerdir. Panel sabit etkiler modeli yardimiyla yapilan
analizde bagimli degiskenin net donem kar1 (zarari)/toplam aktifler oldugu
modelde Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, Likit Aktifler / Kisa Vadeli
Yikiimlilikler, Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri / Faiz
Giderleri degiskenlerinin; bagimli degiskenin net dénem kar1 (zarar1) /
0zkaynaklar oldugu diger modelde ise sadece Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam
Aktifler degiskenin anlamli oldugu sonucunu elde etmislerdir.

(Kiigiikbay, 2017) “Banka Karliligin1 Etkileyen Faktorler: Avrupa Birligi
Bankalar1 ve Tiirk Bankalar1 Arasinda Bir Karsilagtirma” isimli ¢aligmasinda
banka karliligim1 etkileyen faktorleri Tirk ve AB bankacilik sektorii
karsilastirmasini 2009-2013 yillar1 arasinda panel veri analizi yardimiyla analiz
etmistir. Calisma sonucunda Tiirk bankalarinin aktif karliligin1 sermaye orani ve
banka biiylikliigiiniin etkiledigi; net faiz marj1 degiskenini ise kredi orani ve
sermaye oraninin etkiledigi bulunmustur. Ote yandan AB’ye iiye iilke
bankalarinda ise aktif karliligini banka biiyiikliigii, sermaye orani, kredi orani ve
mevduat oraninin etkiledigi, net faiz marjim banka biiyiikliigli, sermaye orani,
kredi oram ve kredi kayip karsilig1 oraninin etkiledigi sonucuna ulagmistir.

(Dizgil, 2017) yaptig1 calismada bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
aktif biiyiikliik siralamasi anlaminda ilk 10’da yer alan mevduat bankalarinin
karliliklarin1  etkileyen mikro faktorleri belirlemeyi hedeflemistir. Caligma
sonucunda aktif karlilik ile sermaye yeterlilik rasyosu, faaliyet giderleri orani,
finansal varlik / toplam aktif orani arasinda anlamli iliski tespit edilmis. Ortalama
0z kaynak karliligi ile sermaye yeterlilik rasyosu, faaliyet gideri ve likit aktif /
toplam aktif oranlar1 arasinda da yine anlamli iligki oldugu sonucuna ulagilirken
sermaye orani ile her iki bagimli degisken (aktif karlilik, ortalama 6z kaynak
karlilig1) arasinda ise anlamli bir iliski olmadigi sonucuna ulagmustir.

(Karakus, Zor ve Kiicgiik, 2017) yilinda yaptiklar1 calismada yerli ve
yabanci sermayeli bankalarin karliligina etki eden igsel faktorleri belirmek
amaciyla 12 yerli ve 17 yabanci sermayeli bankaya it 2006-2015 yillar1 arasi
verilerle panel veri analizi uygulamislardir. Calisma sonucunda yerli sermayeli
bankalarda aktif karliligini aktif bliyilikliigii, 6zkaynaklarin toplam aktiflere orant,
0zel karsiliklarin toplam kredilere orani ve faiz disi gelirlerin toplam aktiflere
orani pozitif yonde etkiledigi faiz dis1 giderlerin ise negatif yonde etkilemedigi
diger yandan yabanci sermayeli bankalarda aktif karliligin1 6zkaynaklarin toplam
aktiflere orani ve faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani pozitif yonde etkiledigi
sonucuna ulagmiglardir.
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(Atukalp, 2018) “Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarnin Finansal
Performanslarinin incelenmesi: Tiirkiye Ornegi” isimli ¢alismasinda 2015, 2016
ve 2017 yillart arast verilerle Multi-MOORA teknigi kullanarak Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren O6zel sermayeli mevduat bankalarinin finansal
performanslarini incelemistir. Calisma sonuncunda ele alinan donemin
biitiinlinde Akbank en iyi performans gdsteren banka olarak belirlenirken 2015
yilinda Anadolubank, 2016-2017 yillarinda ise Is Bankasi ikinci sirada yer
almustir.

(Senol, Onciil ve Alici, 2019) 2007-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
faaliyet gosteren 19 mevduat bankasi tizerine yaptiklari galigmada bankalara 6zgii
finansal risklerin banka karliligina etkisini panel veri analizi araciligiyla
arastirmiglardir. Calisma sonucunda likidite riskinin banka karliligin1 pozitif
yonde etkiledigi, buna karsin sermaye riski ve kredi riskinin banka karliligini
negatif yonde etkiledigi ve bankalarin risk yonetimi konusunda basaril
olmadiklarini iddia etmislerdir.

(Omiirbek, Akcakanat ve Aksoy, 2019) yaptiklari calismada aktif
biiyiikliigiine gore bankalarin karlilik 6ngoriisiinii yapmay1 amaglamiglardir.
Calismada yapay sinir aglar1 yontemi ile 2003:03-2017:06 aras1 ¢eyrek donem
verileri ile analiz yapilmistir. Calisma sonucuna goére B3 ve B6 bankalarinin
karliliklar1 stabil olarak devam ettigi; B1, B2, B4 ve B7 bankalarimin ise belirli
donemlerde karlilik diizeyinde azalma oldugu ve B5 bankasinda ise karlilik
diizeyinde diisiisler yasandig1 sonucu elde edilmistir. Sonug¢ olarak yapay sinir
aglarmin karlilik tahmini i¢in kullanilabilecegini ifade etmislerdir.

4. Veri Seti ve Model
Caligmanin amaci BIST Mali Sektorde faaliyet gdsteren bankalarin finansal
yapisinin finansal performans iizerindeki etkisini incelemektir. Bu amaca yonelik
olarak 2009:03-2019:09 tarihleri arasinda faaliyette olan 10 bankanin ¢eyrek
donemlik verileri kullanilmigtir. Veriler bankalarin yayinlamis oldugu mali
tablolardan hesaplanmistir. Tablo 1°de analize dahil edilen bankalar liste halinde
yer almaktadir.
Tablo 1 Analizde Yer Alan Bankalar

Sira No Banka

Akbank

Albaraka Turk

Garanti Bankasi

ICBC Turkey Bank

Is Bankas1

QNB Finansbank

Sekerbank

T. Halk Bankasi

Vakiflar Bankasi

= |\ O [R[QA|N N[N |—

0 Yap1 ve Kredi Bank.
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Caligmada kullanilan degiskenler;

» Bagimli Degisken: Aktif Karlilik Orani

> Bagimsiz Degiskenler: Toplam Kredilerin Aktiflere Orani1, Oz Sermayenin
Aktiflere Orani, Mevduatin Aktiflere Orani, Aktif Biiytklik ’tiir.

Aktif Karlilik Orani: Isletmelerin varliklarmi etkin kullanma derecelerini
gostermektedir. Bu degisken bircok calismada finansal performans gostergesi
olarak kullanilmistir (Karadeniz ve Iskenderoglu, 2011: 69).

Calismada finansal yapmin karhilik {izerine etkisi (Demirhan, 2010),
(Kahveci, Eksi ve Kaya, 2016) ve (Kilig, 2019)’in ¢alismalarinda kurulan
modeller 15131nda asagidaki model kurulmustur.

Calismada bankalarin finansal performansi ile finansal yapilar arasindaki
iligkinin belirlenmesi i¢in panel regresyon yontemi uygulanacaktir. Bagimli
bagimsiz degiskenler arasindaki iligkiyi analiz etmek i¢in kullanilan regresyon
modeli agagidaki gibidir (Baltagi, 2014:13);

Yit = BO + intﬂ + Uit (121,2,,N, Z:1,2,...,T)

Yukarida yer alan modelde, i yatay kesiti t ise zamani ifade etmektedir.
Modeldeki S, sabit terimi, § bagimsiz degiskenin katsayisini, X;; bagimsiz
degiskeni ve u ise hata terimini ifade etmektedir. Calismada kullanilacak
regresyon modeli; havuzlanmis En Kiigiik Kareler, sabit etki ve rassal etki
regresyon modelleri olarak 3 tiire ayrilmaktadir.

Her yatay kesit birimi i¢in farkli bir sabit deger olusturulan sabit etkiler
modelinde B ile ifade edilen egim katsayilarinin sabit oldugu, fakat sabit olan
katsayilarin sadece kesit veya zaman verileri arasinda veya her iki veri igin
degisim gosterdigi varsayilmaktadir. Degisim sadece zamana bagh
gerceklesiyorsa bu modellere tek yonlii zamana bagli sabit etkiler modeli adi
verilmektedir (Hsiao, 2014: 34)

Havuzlanmis Regresyon Modeli egim katsayilarinin sabit oldugu ve hata
teriminin bagimsiz degiskenlerle iliskisiz oldugu durumlarda kullanilmasi uygun
olabilir. Ancak hata terimi ile bagimsiz degiskenlerin iligkili oldugu varsayimi
varsa sabit etkiler veya rassal etkiler modelinin kullanilmasi uygun olabilir
(Gujarati, Senesen ve Senesen, 2012: 606)

Calismada kurulan modele uygun panel regresyon modelinin belirlenmesi
icin birtakim on testler yapilmasi gerekmektedir. Bu testler Breush-Pagan LM, F
ve Hausman testi olarak siralanabilir. S6z konusu test sonuglarma gore panel
regresyon modelinin tiirii belirlenecektir.

Breusch-Pagan (1980), tarafindan gelistirilen LM testi bireysek
heterojenligi test etmektedir. Bir bagka ifadeyle LM testi Havuzlanmis En Kiigiik
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Kareler yontemi mi yoksa rassal etki modeli mi uygun oldugunu belirlemek igin
kullanilmaktadir. LM test istatistigi 1 serbestlik dereceli X* dagilimima uygundur.
Hipotez testi asagidaki gibidir (Ulusoy ve Demiralay, 2017: 375-376):

Hy:of =0  Hyof #0

Havuzlanmig EKK modelinin uygun model olup olmadiginin belirlenmesi
icin F testi kullanilmaktadir. F testinde verilerin birimlere gore farklilik gosterip
gostermedigi belirlenmektedir. F testinin Hipotezi : (Ho: Bi= p = 0) seklindedir.
Ho’1n reddedilmesi durumunda havuzlanmig EKK modelinin uygun olmadigina
sabit etki modeli ile analizin uygun olduguna karar verilmektedir (Topal ve
Giinay, 2017: 72) Tablo 2’de Breush-Pagan LM testi sonuglar gdsterilmektedir.

Tablo 2 Breush-Pagan LM Test Sonuglart

X? [statistigi Olasilik Degeri
Model 17,79 0,0000
Not:* %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Breush-Pagan LM testi sonucuna gore X? istatistik degeri %1°den kiigiik
oldugu i¢in sifir hipotezi reddedilmistir. Elde edilen sonuca gore kurulan model
icin rassal etki modelinin daha uygun oldugu goriilmektedir. Modelde zaman
veya kesit etkilerinin oldugu sonucu elde edilmistir. Tablo 3’de F testi sonuglari
gosterilmektedir.

Tablo 3 F Testi Sonuclart

F Istatistigi Olasilik Degeri
Model 10,13 0,0000

Not:* %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Kurulan regresyon modelinin F testi sonucuna gore olasilik degerinin
%1’den kiiciik oldugu goriilmektedir. Bu durumda Hy reddedilmekte ve bu
sonuca gore sabit etki modelinin yapilacak olan regresyon analizi i¢in daha uygun
olabilecegini sdylemek miimkiindiir. Ayrica modelde birim etki oldugunu sonucu
elde edilmistir.

LM ve F testi sonuglarina gore kurulan model i¢in havuzlanmis EKK
modelinin uygun olmadigi goriilmektedir. Bu durumda sabit veya rassal etki
modellerinden hangisinin uygulanacaginin  belirlenmesi  gerekmektedir.
Hausman testi ile sabit mi yoksa rassal etki modeli mi secilmeli sorusuna cevap
verilmektedir (Ayrigay ve Tiirk, 2014: 63).

Hausman testi rassal etkiler modelinin gecerli oldugu big¢imindeki sifir
hipotezini, k dereceli X* dagilimina uyan test yardimiyla sinamaktadir. Hausman
testinin hipotezleri:

Ho= Bagimsiz degiskenlerle birim etki arasinda korelasyon yoktur.
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H;= Bagimsiz degiskenlerle birim etki arasinda korelasyon vardir.

Ho kabul edilmesi durumunda rassal etkiler modelinin kullanimi uygun
olacaktir. Horeddedilmesi durumunda ise sabit etkiler modelinin kullanim1 uygun
olcaktir (Uluyol ve Tiirk, 2013: 377) Tablo 4’te Hausman testi sonucu
gosterilmektedir.

Tablo 4 Hausman Testi Sonuclart

Hausman Istatistigi Olasilik Degeri
Model 52,18 0,0000

Not:* %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Hausman testi sonucuna gore kurulan regresyon modelinde sabit etki
modelinin en dogru tahminci oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle bagimsiz
degiskenler ve birimler arasinda korelasyon yoktur Ho olasilik degeri %1’den
kiigiik oldugundan dolay1 reddedilmistir. Bu sonuca gore birimler arasinda
korelasyon oldugu gorilmektedir. Kurulan modele en uygun regresyon
modelinin sabit etki modeli oldugu sonucuna ulagilmistr.

Yapilan analizler sonucunda modelin sabit etkiler modeli olacagina karar
verildikten sonra varsayimlardan sapmalarin testlerinin yapilmasi gerekmektedir.
S6z konusu varsayimlar;

> degisen varyans
> otokorelasyon
> birimler arasi korelasyondur.

Bu testlerin sonuglar1 Tablo 5’de gosterilmektedir.

Tablo 5 Sonuclar

Varsayim Istatistik
Degisen Varyans Testi

Degistirilmis Wald Testi 24,19 (0,0071)
Otokorelasyon Test Sonuglari

Bhargava et.al. Durbin-Watson 1,822455
Baltagi Wu LBI 1,885210
Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

Pesaran CD Test 31,817 (0,000)

Degisen varyans olup olmadiginin tespiti i¢in yapilan Degistirilmis Wald
testi sonuglari modelde degisen varyans oldugu sonucunu vermistir.
Otokorelasyon sinamasi i¢in yapilan Bhargava et.al. Durbin-Watson ve Baltagi-
Wu LBI otokorelasyon test sonuglarina goére modelde otokorelasyon oldugu
sonucu elde edilmistir. Pesaran CD testi birimler arasi korelasyonu tet etmek i¢in
kullanilmaktadir. Yapilan Pesaran CD testi sonucu birimler aras1 korelasyon
oldugu sonucu elde edilmistir. Bu sonucglara gore kurulan regresyon modeli
Parks-Kmenta (1967) tahmincisi ile tahmin edilmedir. Parks tarafindan 1967
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yilinda gelistirilen test hata terimlerinde heteroskedasitenin yanisira zaman ve
yatay kesitler arasinda korelasyonun oldugu durumda dogrusal regresyon
modelinin tahmininde kullanilmaktadir (Diican ve Akal, 2017: 71) Tablo 6’da
Regresyon Modeli Sonucu verilmektedir.

Tablo 6 Regresyon Modeli Tahmin Sonucu

ROA
Katsayilar Olasilik Degeri
TKAO -2.304669* 0.000
0OSAO 0.0134916* 0.000
MAO 5.854952* 0.000
AB 0.3355068* 0.000
SABIT -2.788616* 0.000
Wald Chi2 357,18*
Olasilik Chi2 0,0000

Yukaridaki tabloda panel regresyon modeli analiz sonuglarina gére TKAO
degiskeni aktif karlilig1 negatif olarak %1 anlamlilik diizeyinde etkilemektedir.
OSAO’nun aktif karlilik iizerindeki etkisi pozitiftir. MAO aktif karlihig1 pozitif
yonde etkilemektedir. Aktif biiylikligii de aktif karliligi pozitif yonde
etkilemektedir.

Sonug¢

Gergeklestirdigi finansal aracilik hizmetiyle bankacilik sektorii ekonomik
bliylimenin ana unsurlarindan birisidir. Bu nedenle bankacilik sisteminin
performansi ve finansal istikrari ekonominin ig¢indeki her bir {iretim ve hizmet
birimi agisindan 6nemlidir. Bankacilik sektorii, Tiirkiye’de 2001 krizi sonrasi
yapilan diizenlemelerle hizla biiyiimeyle birlikte rekabette de artig yasanmistir ve
bir¢ok banka su anda miisterilerine genis bir finansal hizmet ve liriin yelpazesi
sunmaya ¢aligmaktadir. Rekabet artis1 nedeniyle verimlilik ve performans artist
da bankalarin 6nem verdikleri konularin basina yerlesmistir.

Bu galismada, Borsa istanbul Mali endekste yer alan bankalarin karliligina
etki eden igsel faktorlerin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu amaca yonelik
olarak BIST Mali endeksteki bankalarin 2009:03-2019:09 donemleri arasindaki
verileri (Aktif Karlilik Orani, Toplam Kredilerin Aktiflere Orani, Oz Sermayenin
Aktiflere Orani, Mevduatin Aktiflere Orani, Aktif Biiyiikliik) kullanilarak panel
veri regresyon analizi yapilmstir.

Yapilan analiz sonucuna goére TKAO degiskeni aktif karlilig1 negatif
olarak %1 anlamlihk diizeyinde etkilemektedir. OAO’nun aktif karlilik
iizerindeki etkisi pozitifti. MAO aktif karlilig1 pozitif yonde etkilemektedir.
Aktif bliytlikliigli de aktif karlilig1 pozitif yonde etkilemektedir.

Caligmanin sonuglar1 biitiin olarak incelendiginde banka performansini
agiklamada Ozsermayesi ve mevduat yapisi giiglii bankalarin karlilik olarak daha
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on plana ciktiklar1 yine benzer sekilde aktif biiytikligii yiiksek olan bankalarin
aktif karliliklarmin da yiiksek olabilecegi sonucu elde edilebilmektedir. Baska
caligmalarda farkli sonuglar elde etmek igin banka tiirlerine gore kiyaslamalar
yapilmast miimkiindiir. Banka yoneticileri, finansal analizciler ve karar vericiler
icin finansal performansa etki eden degiskenler hakkinda bilgi vermesi yoniiyle
bu ¢alisma reel sektore fikir edinmelerinde yardimer olabilecektir.
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